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CONFERENCIA CENTROAMERICA-FMI

Centroamérica busca dar respuestas
de politica a los riesgos mundiales

Trabajadora de una fabrica de ropa de Managua,
Boletin Digital del FMI Nicaragua, sede de la conferencia regional sobre los
20 de julio de 2011 actuales desafios de politica econémica para

Centroamérica (foto: Oswaldo Rivas/Newscom)

e Larecuperacion de Centroamérica cobra fuerza, pero la incertidumbre mundial plantea
riesgos

e La conferencia se centrara en el impacto de los crecientes precios de la energia y la
débil recuperacion de Estados Unidos

e Persisten desafios importantes para mejorar la situacion fiscal y reforzar la
competitividad

(Ver entrevista con Nicolds Eyzaguirre, Director, Departamento del Hemisferio Occidental, FMI)

Se prevé que el crecimiento econdmico de Centroamérica —donde residen aproximadamente
40 millones de personas— alcance alrededor del 4% en 2011, pero el alza de precios de la
energia y la débil recuperacion de Estados Unidos crean un contexto problematico para las
autoridades de la region.

El FMI y altos funcionarios de Centroamérica, Panamé y la Reptblica Dominicana se
reuniran en Managua, Nicaragua, para analizar los actuales desafios de politica economica
que se plantean en la region, en particular los emergentes del panorama mundial, como los
altos precios del petroleo y los alimentos.

La conferencia, que tendra lugar los dias 28 y 29 de julio, dara a los ministros de Hacienda,
autoridades de bancos centrales, superintendentes del sector financiero y otros funcionarios de
alto nivel la oportunidad de hacer un balance de las politicas econdmicas de Centroamérica
casi tres afios después de la crisis financiera mundial.

En una entrevista con el Boletin del FMI realizada antes de celebrarse la conferencia, Miguel
Savastano, Subdirector del Departamento del Hemisferio Occidental del FMI, afirm6 que
Centroamérica necesita lograr una situacion fiscal mas solida que la resguarde de shocks
futuros. Para impulsar el crecimiento a mediano plazo, subrayo Savastano, debe darse
prioridad a politicas que fortalezcan la competitividad.

Boletin Digital del FMI: ;Cual es el proposito principal de esta conferencia? ;Qué tipo
de cuestiones se debatiran?

Se trata de una reunion anual de funcionarios del FMI con autoridades econdémicas de los siete
paises que integran la region centroamericana. Este es el décimo afio en que celebramos esta


http://www.imf.org/external/mmedia/view.aspx?vid=1071014854001�
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conferencia. Al igual que en afios anteriores, el propdsito es examinar con las autoridades las
perspectivas mundiales y regionales, las consecuencias que esas tendencias implican para las
politicas econdmicas que se planea implementar, y los ajustes que podrian requerirse en vista
de la situacion externa.

Boletin Digital del FMI: ;Qué impacto ha tenido la crisis financiera mundial en
Centroamérica?

La crisis financiera mundial tuvo un efecto importante en la actividad econémica de
Centroamérica, principalmente debido a la caida del nivel de actividad en Estados Unidos,
particularmente en el sector de la construccion, que es una fuente clave del flujo de remesas
hacia la region.

Antes de la crisis, la region en su conjunto crecia levemente por encima del 4% anual, pero en
2009 1la tasa de crecimiento cayo a cero y en algunos casos paso a ser negativa. La
contrapartida de esa desaceleracion fue una disminucién de los ingresos fiscales, un mayor
déficit fiscal y una deuda publica mas elevada. De modo que la region, cuya carga de la deuda
se habia reducido en los afios previos a la crisis, registra nuevamente un aumento de los
coeficientes de endeudamiento. Es ese el principal legado que dejo la crisis.

Es importante destacar que la crisis financiera mundial no afectd los sistemas bancarios
internos ni las reservas internacionales, lo cual fue muy auspicioso.

Boletin Digital del FMI: Usted menciono los fuertes vinculos de Centroamérica con
Estados Unidos. ;Como esta afectando a la region la escasa recuperacion que registra
ese pais?

Una tibia recuperacion en Estados Unidos pero, mas importante atn, la probabilidad de que
en general el crecimiento sea limitado en el mediano plazo, que es lo que ahora estamos
previendo, es un hecho de crucial importancia para las perspectivas de Centroamérica.
Estados Unidos es el principal socio comercial de la region y también su principal fuente de
remesas y de inversion extranjera directa.

En todos los paises de Centroamérica, las remesas son importantes como medio para financiar
el consumo privado. Es por esa razon que si, por ejemplo, se prevé que en Estados Unidos el
sector de la construccion se mantendra debilitado, el crecimiento de la demanda impulsado
por las remesas serd bajo en Centroamérica, y el consumo y la inversion no creceran mucho.
Este es el panorama que vislumbramos para Centroamérica como resultado de la floja
recuperacion de Estados Unidos: un periodo de menor demanda interna privada que antes de
la crisis.



Boletin Digital del FMI: ;Como enfrenta la region el alza de precios del petroleo y
alimentos?

Las principales exportaciones de materias primas de Centroamérica son los productos
agricolas, principalmente café. El alza de precios de estos productos ha incrementado los
ingresos por exportacion, pero las importaciones de alimentos también han aumentado. Es
indudable que Centroamérica se ha visto severamente afectada por los altos precios del
petroleo porque la region es un importador neto de petroleo y el gasto en importacion es
elevado. Afortunadamente, la mayoria de los paises de la region cuentan con mecanismos
razonablemente eficaces de traspaso de esos costos al mercado interno, lo que significa que la
mayor parte del incremento del precio del petroleo se traslada a los consumidores sin generar
un impacto presupuestario.

No obstante, como esta vez el alza de precios del petréleo es importante —como sucedio en
2007-08— algunos gobiernos estan otorgando subsidios focalizados para atenuar los efectos
de ese aumento en los sectores mas pobres. Y eso, naturalmente, genera presion sobre el
déficit fiscal.

Los altos precios de las materias primas también repercuten en la inflacion. Por ejemplo, las
dos economias totalmente dolarizadas de Centroamérica —Panaméd y El Salvador—
experimentan un alto grado de inflacion aun cuando sus tasas de inflacion son histéricamente
muy similares a las de Estados Unidos. Pero como las canastas de consumo utilizadas para
elaborar el indice de precios al consumidor en esos dos paises son muy diferentes de la
empleada en Estados Unidos, las tasas de inflacion son distintas: mientras que la inflacion de
El Salvador y Panama proyectada para el final de 2011 es de alrededor de 6% o 7%, se espera
que la de Estados Unidos sea del 2}42%. Y esas dos economias dolarizadas no cuentan con
instrumentos de politica monetaria para tratar de contener el impacto del alza de precios de las
materias primas en el nivel general de inflacion.

Boletin Digital del FMI: En adelante, ;qué reformas se requieren para lograr un mayor
crecimiento y mejorar la competitividad de la region?

Ese es uno de los temas fundamentales de la conferencia. Esencialmente, los paises de
Centroamérica pueden hacer dos cosas:

La primera es tratar de fortalecer su situacion fiscal y recomponer el “espacio fiscal”, lo cual
representa un desafio porque, como sefialé antes, estos paises no creceran con demasiada
rapidez. Pero de todos modos necesitan reducir la carga de la deuda y recuperar la capacidad
para adoptar politicas anticiclicas cuando llegue la proxima ola de shocks adversos. Gran
parte de ese espacio ya ha sido utilizado.

En lo estructural, usted menciono6 la palabra clave: competitividad. Centroamérica comparte el
sindrome de baja productividad con la mayor parte de América Latina. Hay mucho que los
paises centroamericanos pueden hacer para aumentar su productividad.



Por ejemplo, la region tiene mercados de trabajo segmentados y una estructura salarial que
genera distorsiones a favor de grupos organizados, como los empleados publicos
sindicalizados. Aunque estos paises gozan de un nivel relativamente alto de alfabetizacion,
tienen dificultades para adaptarse a las nuevas habilidades que requiere el mercado. Estos son
los aspectos a los que los paises deben dirigir sus esfuerzos para elevar su potencial de
crecimiento a mediano plazo.

Boletin Digital del FMI: ;Qué deberian esperar de esta conferencia los paises de
Centroamérica miembros del FMI?

Creo que los gobiernos de los paises centroamericanos valoran este foro porque les brinda la
oportunidad de debatir entre ellos y también con el FMI los desafios econdmicos mundiales,
regionales y nacionales y las opciones de politica economica frente a dichos desafios.

Mi sensacion es que este afio quieren analizar precisamente lo que usted acaba de preguntar:
como encarar los desafios que plantean las perspectivas a mediano plazo para la economia de
Estados Unidos y la economia mundial.

América Latina se ve hoy beneficiada por el impulso que representan las fuertes entradas de
capital y los altos precios de las materias primas, pero esos factores afectan de manera
diferente a Centroamérica, que tiene una dindmica distinta. Esta conferencia constituye una
oportunidad para que el FMI exponga su analisis y ayude a las autoridades de los paises a
elaborar respuestas de politica especialmente adaptadas a sus necesidades.



