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SInopsis

e Importancia del tema — grandes transacciones, grandes sumas de dinero
involucradas

e ¢Es un tema econdmico o politico?

e Transferencias directas e indirectas

e El problema de las transferencias indirectas

e iQué opciones tiene un pais si decide gravar estas transacciones?

e Analizar la imposicion de la industria extractiva, pero con alcance mas general, en
particular, en lo concerniente a activos que constituyen concesiones de derechos
exclusivos por parte de autoridades publicas.



Grandes transacciones

e La imposicion internacional paso a formar parte de la agenda internacional:
Proyecto BEPS del G7/8, OECD/G20

e Uganda: Adquisicion deHeritage por parte de Tullow ($1.500 millones) - petréleo

e India: Adquisicion de Hutchinson por parte de Vodafone ($11.100 millones) —
telecomunicaciones

e Asuntos relativos al derecho tributario nacional y a los tratados bilaterales para
evitar la doble imposicién

e Gran repercusion ya que el tema involucra recursos o derechos publicos en paises
en desarrollo.

e Actualmente representa un reto especial, debido a la caida de los precios de las

materias primas y a que las adquisiciones de empresas son un fendmeno cada vez

mas frecuente. .



¢Es un tema econdmico o
politico?

Solido argumento de que una asignacion de capital eficiente requiere de mecanismos que
faciliten las reorganizaciones societarias

Si un derecho sobre un recurso se paga mediante un proceso de licitacion con adjudicacion
a quien ofrece un bono mas elevado al licitador o un impuesto sobre la renta eficiente,
égravar las ganancias por transferencias constituye una forma de doble imposicion? Se
entiende que estan exentas en Noruega, sujeto a ciertas condiciones

SIN EMBARGO si la rentabilidad esperada para el pais anfitriéon en términos de impuestos y
regalias es muy baja, posiblemente sea un argumento econdmico para gravar las ganancias

Ciertos acontecimientos recientes indican que dejar de gravar importantes transacciones
gue involucran derechos sobre los recursos de un pais no es politicamente aceptable

La efectiva imposicidon de las ganancias puede representar un cambio en los plazos de
recaudacion que resuelva dificultades econdmicas y politicas.



Transferencias directas e indirectas

e Transferencia directa: transferencia total o parcial del derecho propiamente dicho

e Transferencia indirecta: el propietario de la entidad que ostenta el derecho puede
transferir la participacion en la entidad



Transferencia directa

e Asignar la contraprestacion a los activos tangibles e intangibles transferidos, incluido el
derecho de explotacion de minerales propiamente dicho - probablemente una porcion
significativa se asigne al derecho en si

e El tratamiento de las ganancias por enajenacion de derechos de explotacién de minerales
depende de la interaccion entre:

e Las reglas para gravar la renta (o ganancia) proveniente de la actividad econdmica

e Las reglas para recuperar la depreciacion (y determinar qué se traslada como pérdida a
ejercicios futuros)

e Los eventuales tratados para evitar la doble imposicion que sean aplicables

e Elimporte computado en la renta del cedente debe ser la contraprestacion recibida, menos el
costo no deducido del derecho transferido

e El cesionario tiene derecho a deducir la contraprestacion pagada por el derecho (con reajuste
del valor) - las reglas que rigen el tratamiento de la deduccidn difieren

e Qué sucede con el gasto intangible (perforacion) si no se deduce antes de la produccion - se
trata como un activo tedrico con una pérdida equivalente a la deduccion disponible



Cesiones de derechos de explotaci
terceros

e Aportan socios o conocimientos especificos

e Se transfiere una parte del derecho a cambio de trabajo en nombre del
titular original

e De inmediato o al cumplirse los compromisos de trabajo
e Tratamiento del importe en efectivo

e Tratamiento de los futuros compromisos de trabajo — posiblemente, lo mas
simple sea excluir de la renta y no tratarla como contraprestacion de |la
trasferencia



Transferencias indirectas de
participaciones

e Los derechos (o participaciones en emprendimientos) se valuan a partir de los
activos que posee la entidad - pueden incluir derechos de explotacidon de minerales

e Silas transferencias directas se gravan, la no imposicidon de transferencias indirectas
presenta una oportunidad de planificacion tributaria

e (iCudl es la fuente de la ganancia?
e ¢lLa ganancia se computa en la renta proveniente de la actividad econdmica?

e Sila ganancia esta gravada, écual es el tratamiento de la prima pagada?



Transferencias indirectas de
participaciones

de baja imposicién




¢Qué se puede hacer?

e Asegurarse de formular una definicion amplia de bienes inmuebles y el derecho a gravar las
ganancias por transacciones realizadas por companias que poseen, directa o indirectamente,
bienes inmuebles en el pais anfitrion.

e Es necesario hacer referencia especifica a las transferencias indirectas de participaciones,
incluidos los derechos de explotacion minera y petrolera, y a la informacidon en la definicion
de bienes inmuebles a los efectos de la determinacion del impuesto sobre la renta.

® Incluir un mecanismo de informacion en virtud del cual el Ministerio pertinente informe a las
autoridades tributarias de todo cambio sustancial en la estructura de titularidad de
contratistas o tenedores de derechos.

e Considerar a la entidad local como agente del no residente a los efectos del pago del
impuesto sobre la transferencia indirecta de una participacion.

e (O se debe considerar que la compania local efectud la transferencia?
e Es necesario asegurarse de que los tratados no dejen sin efecto la legislacion local.

e Algunos paises aplican una retencion no definitiva a cuenta del impuesto a pagar sobre la
ganancia.



