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Enajenaciones indirectas

« Normativa doméstica no las contempla (arts, 24 y 265) como sujetas
a imposicion.
« Proyecto de ley (2012)
“Las utilidades provenientes de las operaciones que deriven en la
internacionalizacion de la propiedad sobre bienes localizados en el

pais, independientemente de las formas juridicas utilizadas en el
pais o en el exterior para el efecto”.

« Excepcion para sociedades nacionales en materia fiscal (art 12-1)

No son muy
comunes

Desventaja fiscal del

comprador
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Enajenaciones Directas
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Enajenaciones Directas
Contexto

Pw

Cesiones totales o parciales de derechos en contratos de exploracion
y produccidn, asociacidn, otros (participaciones privadas).

Muy usuales en etapa exploratoria y en situaciones especiales de
industria (crisis del precio).

Ausencia de normativa fiscal de industria. Reglas generales.

Antecedentes escasos por controversias fiscales.
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Enajenaciones Directas
Fiscalidad

El resultado positivo A Rentao pérdida ordinaria.

o negativo puede

calificar para: B « Ganancia o pérdida ocasional (complementario).

A. Renta o pérdida ordinaria

» Derechos o participaciones poseidos por menos de 2 anos.
« Ganancia compensable contra pérdidas fiscales ordinarias (no expiran).

» Base fiscal neta vs precio de venta (articulo 9o- Valor Com).
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Enajenaciones Directas
Fiscalidad - continuacion

A. Renta o pérdida ordinaria

* Renta imponible * 25% (renta) + 9% (CREE)

* Tasa incremental de CREE 5% 2015
6% 2016
8% 2017
9% 2018

* Recuperacion de amortizaciones concedidas
« ¢2012 hacia atras?

e Corte Constitucional
« DIAN
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Enajenaciones Directas
Fiscalidad - continuacion

B. Ganancia o pérdida ocasional (complementario).

« Derechos o participaciones poseidos 2 o0 mas afios, que sean activo fijo.

« Ganancia compensable contra pérdidas fiscales ocasionales inicamente
(del ejercicio).

« Base fiscal neta vs precio de venta (articulo 9o- valor comercial).
* 10% por impuesto de ganancias ocasiones.

 Recuperacion (recapture) de amortizaciones ya concedidas (ano 2012
hacia atras?).
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Enajenaciones Directas
Fiscalidad - continuacion

. Precio de venta debe ser no menor al 75% del valor comercial

» Reservas recuperables como elemento de medicion (Sentencia ano
2003).

* (Costos incurridos como medida de valor del derecho
(Sentencia ano 1994).

. “Carry” como elemento de tasacién
K. Ausencia de IVA y otros gravamenes.

I. Restructuraciones empresariales
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Enajenaciones de derechos en contratos petroleros
Comparacion Regional

Tarifa Recuperacion Compensacion

(Recapture) pérdidas
Argentina 35% No Si
Ecuador 22% a 25% No Ring Fencing
Colombia 10% o0 39% Si Si*
Peru 28% No Si*
México 30% No SI*

PwC
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Enajenaciones Directas
Aspectos contables (IFRS)

Contratos con « Reconocer dinero recibido como menor
reservas no valor de la inversion (sin ganancia a

probadas menos que supere el valor del activo).

(exploracion) « No hay ingreso contable pero si fiscal.

///"
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N ) » Retenciones en la fuente/pagos a cuenta
* innecesarios.

®
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Enajenaciones Directas
Estructuras comunes

Cesion por un precio en dinero y/o especie.

Estructuras CesiOn sin precio pero con “carry’.

Comunes

Cesion con precio en dinero y/o especie mas carry.

Cesion sin precio con pago a cargo del cedente.
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Tendencias
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Enajenaciones Directas
Tendencias

Tendencias

Streaming
( orfgmfllmente Regalias
mineria pero :
tomando fuerza en prevalentes

hidrocarburos)
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Gracwas
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