Cuadro 2.2

Condiciones financieras del crédito en el marco de la Cuenta de Recursos Generales del FMI

En este cuadro se presentan los principales servicios de préstamo no concesionario. Desde hace mucho tiempo los Acuerdos Stand-By son el instrumento
crediticio central de la institucion. A raiz de la crisis financiera mundial de 2007-09, el FMI reforzé sus instrumentos de crédito. Uno de los principales
objetivos fue perfeccionar los instrumentos de prevencion de crisis por medio de la creacion de la Linea de Crédito Flexible (LCF), la Linea de Precaucion y
Liquidez (LPL) y el Instrumento de Financiamiento Répido (IFR).
-

Servicio de crédito
(afio de creacion)’

TRAMOS DE CREDITO Y SERVICIO AMPLIADO DEL FMI?

Objetivo

Condiciones

Escalonamiento y
seguimiento

Acuerdos Stand-By (1952)

Servicio Ampliado del FMI
(SAF) (1974)
(Acuerdos Ampliados)

Linea de Crédito Flexible
(LCF) (2009)

Linea de Precaucion y
Liquidez (LPL) (2011)

SERVICIOS ESPECIALES

Asistencia de corto a mediano
plazo para paises con dificul-
tades de balanza de pagos a
corto plazo.

Asistencia a mas largo plazo en
respaldo de las reformas estruc-
turales aplicadas por los paises
para superar dificultades de
balanza de pagos a largo plazo.

Instrumento flexible en los
tramos de crédito para atender
necesidades de balanza de

pagos, potenciales o concretas.

Instrumento para paises con
politicas y fundamentos econé-
micos sélidos.

Adoptar politicas que infundan
confianza en que el pais podra
superar las dificultades de
balanza de pagos en un plazo
razonable.

Adoptar un programa de hasta
cuatro anos, con reformas
estructurales, y un programa
anual detallado de las politicas
para los 12 meses siguientes.

Tener a priori fundamentos
macroeconémicos, un marco de
politicas econdémicas y un his-
torial de aplicacion de politicas
muy solidos.

Solidez del marco de politicas,
la posicién externa y acceso a
los mercados, incluido un sector
financiero sélido.

En general, compras (desem-
bolsos) trimestrales sujetas al
cumplimiento de criterios de
ejecucion y otras condiciones.

Compras (desembolsos) trimes-
trales o semestrales sujetas al
cumplimiento de criterios de
ejecucion y otras condiciones.

El acceso aprobado estéa dispo-
nible de inmediato y durante
todo el periodo del acuerdo, con
sujecion a una revision de mitad
de periodo al cabo de un afo.

Acceso amplio concentrado al
principio del programa, sujeto
a revisiones semestrales (en el
caso de la LPL de uno a dos
anos).

Instrumento de
Financiamiento Rapido
(IFR) (2011)

Asistencia financiera rapida para

todos los paises que enfren-
tan una necesidad urgente de
balanza de pagos.

Esfuerzos por resolver las
dificultades de balanza de
pagos (podrian incluir acciones
previas).

Compras directas sin necesi-
dad de un programa propia-
mente dicho ni de revisiones.

' Los préstamos del FMI en el marco de la Cuenta de Recursos Generales (CRG) se financian principalmente con el capital suscrito por los paises
miembros; a cada pais se le asigna una cuota que representa su compromiso financiero. Los paises miembros pagan una parte de su cuota en
monedas extranjeras aceptables para el FMI—o derechos especiales de giro (DEG)— y el resto en su propia moneda. Los giros o desembolsos
de préstamos del FMI se efectlian a través de la compra por parte del pais al FMI de activos en moneda extranjera o DEG a cambio de la mone-
da del pais. El préstamo se reembolsa cuando el pais prestatario recompra al FMI su propia moneda a cambio de moneda extranjera.

~

La tasa de cargos sobre los fondos desembolsados con cargo a la CRG se fija en un margen por encima de la tasa de interés semanal del

DEG (actualmente 100 puntos basicos). La tasa de cargos se aplica al saldo diario de todos los giros contra la CRG pendientes de recompra
durante cada trimestre del ejercicio financiero del FMI. Ademas, se cobra una comisién de giro de 0,5% sobre cada giro contra los recursos
del FMI en la CRG, salvo los giros en el tramo de reserva. Se cobra una comision inicial (15 puntos bésicos sobre las sumas comprometidas
que no superen el 200% de la cuota; 30 puntos basicos sobre las sumas que superen 200% pero no sobrepasen 1.000% de la cuota, y 60
puntos bésicos para sumas que superen 1.000% de la cuota) sobre la suma que puede girarse durante cada periodo (anual) en el marco de
un Acuerdo Stand-By, una Linea de Crédito Flexible, una Linea de Precaucién y Liquidez o un Acuerdo Ampliado; esta comision se reembol-
sa proporcionalmente a medida que se efectlian los giros posteriores en el marco del acuerdo.



Limites de acceso’

Anual: 200% de la cuota; acu-
mulativo: 600% de la cuota.

Anual: 200% de la cuota; acu-
mulativo: 600% de la cuota.

No hay un limite preestablecido.

250% de la cuota para 6 meses;
500% de la cuota al aprobarse
acuerdos de uno a dos anos;
total de 1.000% de la cuota

tras 12 meses de progreso
satisfactorio.

Anual: 50% de la cuota;
acumulativo: 100% de la cuota.

Cargos?

Tasa de cargos mas sobretasa (200 puntos béasicos
sobre los montos superiores a 300% de la cuota;
100 puntos bésicos adicionales cuando el crédito
pendiente de reembolso supera 300% de la cuota
por mas de tres afnos)*.

Tasa de cargos mas sobretasa (200 puntos béasicos
sobre los montos superiores a 300% de la cuota;
100 puntos basicos adicionales cuando el crédito
pendiente de reembolso supera 300% de la cuota
por mas de tres afos)*.

Tasa de cargos mas sobretasa (200 puntos basicos
sobre los montos superiores a 300% de la cuota;
100 puntos bésicos adicionales cuando el crédito
pendiente de reembolso supera 300% de la cuota
por mas de tres afos)*.

Tasa de cargos mas sobretasa (200 puntos basicos
sobre los montos superiores a 300% de la cuota;
100 puntos basicos adicionales cuando el crédito
pendiente de reembolso supera 300% de la cuota
por mas de tres afnos)*.

Tasa de cargos mds sobretasa (200 puntos béasicos
sobre los montos superiores a 300% de la cuota;
100 puntos basicos adicionales cuando el crédito
pendiente de reembolso supera 300% de la cuota
por mas de tres afios)*.

Calendario
de reembolso

(afios)

3%-5

472-10

3%-5

3%-5

3%-5

Pagos

Trimestral

Semestral

Trimestral

Trimestral

Trimestral

Los tramos de crédito se refieren a la cuantia de las compras (desembolsos) como proporcion de la cuota del pais miembro en el FMI; por

ejemplo, los desembolsos de hasta 25% de la cuota de un pais se efectiian en el marco del primer tramo de crédito y requieren que el pais
demuestre que estd realizando esfuerzos razonables por superar sus problemas de balanza de pagos. Las solicitudes de desembolsos supe-
riores a 25% se denominan giros en el tramo superior de crédito y se efectlian en plazos a medida que el prestatario cumple ciertos criterios
de ejecucion establecidos. Por lo general, estos desembolsos estan vinculados a un Acuerdo Stand-By o un Acuerdo Ampliado.

En noviembre de 2000 se establecieron sobretasas. El 1 de agosto de 2009 entré en vigor un nuevo sistema de sobretasas en reemplazo de

la escala anterior: 100 puntos basicos por encima de la tasa de cargos basica sobre las sumas que superen 200% de la cuota, y 200 puntos
basicos por encima de la tasa de cargos basica sobre las sumas que superen 300% de la cuota. A los paises miembros con crédito pendien-
te en los tramos de crédito o en el marco del Servicio Ampliado del FMI al 1 de agosto de 2009, o con acuerdos efectivos aprobados antes
de esa fecha, se les ofrecié la opcion de elegir entre el sistema nuevo y el sistema antiguo de sobretasas.





