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Tableau 1 — Pays de 1’échantillon : indicateurs macroéconomiques et financiers (2001)

Notation par

PIB nominal par Dette nette des  Masse monétaire Capitalisation des Standfi rd and Notation par Moody’s
. . . . Poor’s de la X
habitant admlnls'tratlons au sens large marches boursiers dette & long de la dette a long terme
(dollars EU) publiques M2) (données de 1999)
terme
En monnaie
(En % du PIB) En devises locale
Brésil 2,986 56 25 30 BB- BB+ B1
Colombie 2,021 471/ 31 13 BB BBB Ba2
Danemark 30,160 39 39 60 AAA AAA Aaa
Inde 466 90 65 41 BB BBB- Ba2
Irlande 26,596 25 n.d. 2/ 45 AAA AAA Aaa
Italie 18,904 104 n.d. 2/ 62 AA AA Aaa
Jamaique 3,758 130 3/ 44 38 B+ BB- Ba3
Japon 32,637 66 131 105 AA AA Aal
Mexique 6,031 42 29 32 BBB- A- Baa2
Maroc 1,147 76 75 39 BB BBB Bal
Nouvelle Zélande 12,687 18 89 52 AA+ AAA Aa2
Pologne 4,562 36 46 19 BBB+ A+ Baal
Portugal 10,587 591/ n.d. 2/ 58 AA AA Aa2
Slovénie 10,605 1 52 11 A AA A2
Afrique du Sud 2,490 43 1/ 60 200 BBB- A- Baa2
Suede 23,547 -3 46 156 AA+ AAA Aal
Royaume-uni 23,765 31 95 203 AAA AAA Aaa
Etats-unis 36,716 42 53 182 AAA AAA Aaa
Sources : FMI, Perspective de I’économie mondiale ; Bankscope ; estimations des services du FMI.
1/ Dette brute en % du PIB.
2/ Dans le cas des membres de I’'UEM, on ne dispose pas de données nationales sur M2.
3/ Fin de I’exercice 2001/2002.
18.  Dans le contexte macroéconomique plus large de la politique nationale, les Etats

doivent veiller a ce que tant le niveau que le rythme de croissance de la dette publique soient
fondamentalement tolérables, et que son service puisse étre assuré dans des situations trés
variables tout en respectant les objectifs de colit et de risque. Les gestionnaires de la dette
publique partagent le souci des experts budgétaires ou monétaires de maintenir 1’endettement
du secteur public sur une trajectoire viable et de mettre en place une stratégie crédible pour
réduire le niveau de I’endettement s’il est excessif. Il importe que les gestionnaires de la dette
fassent comprendre aux autorités budgétaires 1’incidence que les besoins de financement et le



Tableau 2. Enquéte sur les pratiques en matiere de gestion de la dette

Non
Cadpre institutionnel
Compétence annuelle en matiére d’emprunt 14 78% 4 22%
Plafond d’endettement 10 56% 8 44%
Gestion conjointe des programmes d’endettement en monnaie nationale et en devises 13 76% 4 24%
Service distinct de gestion de la dette 4 22% 14 78%
Salle des marchés et service post-marché distincts 15 83% 3 17%
Service distinct de gestion des risques (service intermédiaire) 12 67% 6 33%
Directives officielles pour la gestion des risques de marché et de crédit 10 56% 8 44%
Rapport annuel sur la gestion de la dette 15 83% 3 17%
Examens réguliers de la gestion de la dette par des homologues externes 10 63% 6 38%
Audit annuel de la gestion de la dette 16 89% 2 11%
Code de conduite et directives visant a éviter les conflits d’intérét 12 67% 6 33%
Procédures de reprise des opérations 11 69% 4 25%
Gestion du portefeuille de la dette
Test de résistance aux risques du marché 10 59% 7 41%
Transactions visant a tirer parti des variations des taux d’intérét et de change 5 29% 12 71%
Gestion séparée de la trésorerie de I’Etat et de la dette 11 65% 6 35%
Gestion intégrée des emprunts en devises et des réserves de change 5 31% 11 69%
Gestion informatisée des risques 9 56% 7 44%
Marché primaire de la dette publique
Emission des emprunts intérieurs par voie d’adjudication 18 100% 0 0%
PU = prix uniforme 10 56% 8 44%
PM = prix multiple 15 83% 3 17%
Emissions de dette intérieure a prix fixe a des syndicats 5 28% 13 72%
Emissions de référence sur le marché intérieur 16 89% 2 11%
Publication a I’avance du calendrier des adjudications 17 94% 1 6%
Participation de la banque centrale au marché primaire 6 33% 12 67%
- sur une base non concurrentielle seulement 6 43% 8 57%
Réseau d’opérateurs primaires 13 72% 5 28%
Adjudications ouvertes a tous 10 56% 8 44%
Limitation de la participation étrangére 1 6% 17 94%
Clauses d’action collective, émissions intérieures 0 0% 18 100%
Clauses d’action collective, émissions extérieures 6 33% 12 67%
Marché secondaire de la dette publique
Marché hors cote 15 88% 2 12%
Marché boursier 14 82% 3 18%
Saines pratiques de compensation et de réeglement 17 94% 1 6%
Limitation de la participation étrangére 1 6% 17 94%
Statistiques sur la gestion du portefeuille de la dette : repéres stratégiques
Duration 11 65% 6 35%
Echéances restant a courir 12 71% 5 29%
Ratio taux fixe-taux variable 12 71% 5 29%
Composition en devises 14 88% 2 13%
Diffusion des reperes ? 8 50% 8 50%
Utilisation de dérivés 9 56% 7 44%

Note : les pourcentages ont été calculés a partir du nombre de réponses par question, certains pays n’ayant pas

répondu a toutes les questions.





