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COMUNICADO DE PRENSA

CP 24/278

La Gerencia del FMI aprueba un programa supervisado
por el personal técnico del FMI para Guinea Ecuatorial

PARA SU PUBLICACION INMEDIATA

Los programas supervisados por el personal técnico del FMI son acuerdos oficiosos entre las
autoridades nacionales y el personal técnico del FMI que tienen por objeto vigilar el programa
econémico de las autoridades. Al ser de caracter oficioso, estos acuerdos no implican la aprobacion
del Directorio Ejecutivo del FMI. Los informes sobre estos programas se presentan al Directorio a
titulo informativo.

e La Gerencia del Fondo Monetario Internacional ha aprobado un programa supervisado por el
personal técnico del FMI (PSP) de 12 meses para Guinea Ecuatorial con miras a generar un
crecimiento mas vigoroso, sostenible e inclusivo que esté impulsado por el sector privado.

e Los principales pilares del PSP son la sostenibilidad fiscal, restablecer la solidez del sector bancario,
las reformas estructurales para facilitar la diversificacion econémica, mejorar los resultados sociales
y fomentar una mejor gobernanza.

e La ejecucion adecuada de las reformas sobre las que se asienta el programa ayudara a las
autoridades a establecer el historial de aplicacion de politicas necesario para un posible acuerdo
de financiamiento del FMI.

Washington D. C., 30 de junio de 2024: La Gerencia del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobé
el 24 de junio de 2024 un programa supervisado por el personal técnico del FMI (PSP) no financiero de

12 meses para Guinea Ecuatorial.

La produccién de hidrocarburos en Guinea Ecuatorial ha caido un 56% con respecto al maximo registrado
en 2008, y se prevé que para 2029 disminuya otro 32%. A causa de la merma en la produccién de
hidrocarburos, Guinea Ecuatorial volvié a entrar en recesion en 2023, y se estima que el PIB real haya
sufrido una contraccion de 5,8%. La persistente disminucién de la produccién de hidrocarburos ha
generado tension en las cuentas fiscal y externa de Guinea Ecuatorial. Se prevé que la economia se

estanque a mediano plazo, lo cual hace ain mas urgente la necesidad de diversificar la economia.

El PSP tiene por objeto generar un crecimiento mas vigoroso, sostenible e inclusivo ante la contraccién
del sector de hidrocarburos. En aras de este objetivo, los pilares del programa consisten en garantizar la
sostenibilidad fiscal, restablecer la solidez del sector bancario, emprender reformas estructurales para

facilitar la diversificacion econdmica, mejorar los resultados sociales y fomentar una mejor gobernanza.
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Para garantizar la sostenibilidad fiscal, las autoridades estan procurando llevar a cabo el ajuste fiscal en
2024 y 2025, de manera coherente con el objetivo de salvaguardar la sostenibilidad de la deuda publica
a mediano plazo. Se prevé que el ajuste tenga como base la eliminacién gradual de los subsidios a los
combustibles, la racionalizacion del gasto de capital y una mejor movilizacion de los ingresos publicos.
Sin perjuicio del ajuste, las autoridades daran prioridad al gasto social para mejorar los resultados

sociales. Su intencién es incrementar el gasto social corriente, sobre todo en salud y educacion.

Para restablecer la solidez del sector bancario, las autoridades estan preparando un plan para
regularizar los atrasos internos, incluidos los atrasos en los pagos al sector bancario, y adoptaran
medidas para garantizar la salud de un banco publico de importancia sistémica. Una de las reformas
estructurales previstas para facilitar la diversificacién econémica es mejorar la calidad y el costo del

acceso a Internet.

Las autoridades se han comprometido a emprender diversas reformas importantes para promover una
mejor gobernanza. Aprobaran la adopcién de un reglamento para la comisién anticorrupcién a fin de que
esta pueda llevar a cabo su cometido, que incluye la supervision del régimen de declaracién de
patrimonio. Para fomentar la transparencia, las autoridades publicaran los contratos del sector extractivo
y las auditorias de gasto. Asimismo, elaboraran una estrategia nacional de lucha contra el lavado de

dinero y el financiamiento del terrorismo para reforzar la confianza en el sistema financiero.

El PSP esta concebido para apoyar a las autoridades en la ejecucion de su propia estrategia de reforma.
La ejecucion exitosa de dicha estrategia ayudard a Guinea Ecuatorial a restablecer su historial de

aplicacion de politicas como paso previo a un posible acuerdo de financiamiento respaldado por el FMI.
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RESUMEN EJECUTIVO

Contexto. Una década de constante disminucidon en la produccién de hidrocarburos ha
generado tension en las cuentas fiscal y externa de Guinea Ecuatorial y ha hecho mas
patente la necesidad de diversificacion econdmica. Un acuerdo en el marco del Servicio
Ampliado del FMI (SAF) (aprobado en 2019) expird en diciembre de 2022 sin que llegara
a completarse ni una sola revision.

Programa supervisado por el personal técnico del FMI. Las autoridades solicitaron un
programa supervisado por el personal técnico del FMI (PSP) para establecer un historial
de reformas necesario para optar a un acuerdo de financiamiento con el Fondo
Monetario Internacional (FMI). El programa supervisado por el personal técnico tendra
una duracién de 12 meses a partir de la fecha de aprobacién por la gerencia del FMI.

Perspectivas y riesgos. Las proyecciones apuntan a que, en general, la economia se
estancard a mediano plazo a medida que la produccién de hidrocarburos vaya
descendiendo. El ajuste fiscal anticipado debiera garantizar que la deuda publica se
estabilice por debajo del 40% del PIB. Los principales riesgos de deterioro de la situacion
econdmica se deben a la menor produccién de hidrocarburos y la aplicacion mas lenta
de reformas clave, asi como precios mas bajos de los hidrocarburos.

Objetivos y politicas del programa. El objetivo general del programa de las
autoridades es, ante la contraccion del sector de los hidrocarburos, lograr un
crecimiento mas vigoroso, sostenible e inclusivo liderado por el sector privado. Los
principales pilares de su estrategia de reforma consisten en: i) garantizar la
sostenibilidad fiscal; ii) restablecer la solidez del sector bancario; iii) reformas
estructurales para facilitar la diversificacion econdmica; iv) mejorar los resultados
sociales, y v) fomentar la gobernanza y luchar contra la corrupcion. Durante el programa
supervisado por el personal del Fondo, los esfuerzos de reforma se centraran en una
consolidacién fiscal significativa apoyada por reformas fiscales estructurales, acciones
adicionales para garantizar la buena salud de un banco publico de importancia sistémica
y politicas de diversificacién enfocadas en mejorar el acceso a Internet e impulsar el
sector agricola. Las autoridades también se aseguraran de la operatividad de la comision
anticorrupcion y ulteriormente publicaran las declaraciones de patrimonio de los altos
funcionarios, ademas de aumentar la transparencia en el sector de los hidrocarburos.
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Aprobado por

Vitaliy Kramarenko
(Departamento de Africa)
y Jarkko Turunen
(Departamento de
Estrategia, Politicas y
Evaluacion)

Las conversaciones se celebraron en Malabo del 1 al 12 de abril
de 2024 y en Washington D. C., del 15 al 17 de abril de 2024. El
equipo de personal técnico del FMI estuvo compuesto por el

Sr. Ricka (jefe), la Sra. Fraser, el Sr. Naitram y la Sra. Reyes (todos
del Departamento de Africa), el Sr. Bird (Departamento de
Finanzas Publicas), el Sr. Florian (Departamento de Estrategia,
Politicas y Evaluacion), el Sr. Marques (Departamento de
Mercados Monetarios y de Capital), la Sra. Shi (Representante
Residente) y el Sr. Miko Nzang (economista local). La misién
mantuvo conversaciones con el Ministro de Hacienda y
Presupuestos, el Sr. Mbo Nchama; el Ministro de Planificacion y
Diversificacion Economica, el Sr. Mbega Obiang; el Ministro de
Minas e Hidrocarburos, el Sr. Oburu Ondé; el Ministro de Sanidad
y Bienestar Social, el Sr. Ondo’o Ayekaba; la Ministra Delegada de
la Tesoreria y Patrimonio del Estado, la Sra. Obono Anglie; la
Directora Nacional del Banco de los Estados de Africa Central
(BEAC), la Sra. Andeme Obiang, y otros altos cargos del Gobierno.
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CONTEXTO

1. La constante disminucién de la produccién de petréleo esta exacerbando los desafios
econdémicos a los que se enfrenta Guinea Ecuatorial. La produccion de hidrocarburos, que
representa el 42% del producto del pais, ya ha retrocedido un 56% desde su maximo de 2008 y se
espera que disminuya un 32% adicional para 2029. Esta disminucion supone una presion
considerable sobre los saldos tanto fiscal como externo y alimenta las dificultades del sector
financiero, a excepcion del breve respiro de 2022 debido a unos precios mas elevados de los
hidrocarburos. La pandemia de la COVID, las explosiones de Bata del 7M'y la guerra entre Rusia y
Ucrania han supuesto un estrés adicional para la economia. La alta dependencia de las
importaciones y la limitada asistencia sanitaria de que adolece el pais han amplificado los efectos de
estos tres choques, en particular para los mas vulnerables. En respuesta a los dos primeros choques,
el Fondo apoyd a Guinea Ecuatorial con DEG 47,25 millones (30% de la cuota) en 2021 a través del
Instrumento de Financiamiento Rapido (IFR).

2. Las autoridades reconocen la necesidad urgente de una politica apropiada para
responder a estas dificultades estructurales. Las autoridades desarrollaron todo un plan de
reformas a través de un acuerdo en el marco del Servicio Ampliado del Fondo (SAF) aprobado en
2019, pero la implementacion de ese plan se encontré con dificultades significativas y el acuerdo
llegd a su fin a finales de 2022 sin que se hubiera completado ninguna revision. No obstante, si
redoblaron sus esfuerzos de reforma una vez comenzaron a amainar los efectos de la pandemia de
la COVID y las explosiones de Bata, y pudieron centrarse de nuevo en las medidas de politica
econdmica. El principal objetivo de las autoridades es diversificar la economia y dirigirla hacia un
crecimiento impulsado por el sector privado no vinculado a los hidrocarburos para generar una
prosperidad mas inclusiva y combatir la presién sobre los saldos fiscal y externo provocada por el
prolongado descenso de la produccion de hidrocarburos.

3. El programa supervisado por el personal técnico del FMI brinda a las autoridades la
oportunidad de apuntalar sus credenciales reformadoras. Las autoridades han solicitado al
Fondo Monetario Internacional (FMI) un programa de financiamiento y estan encauzando la relacion,
en primer lugar, a través de un programa supervisado por el personal técnico del FMI con el objetivo
de reconstruir el historial de reformas necesarias al tiempo que se centran en medidas clave en los
ambitos de la gestion fiscal, la transparencia y la gobernanza y la estabilidad del sector financiero.

El PSP esta concebido para apoyar a las autoridades en la ejecucion de sus propias reformas. Esta
caracteristica del programa es fundamental para que el pais lo asuma decididamente como propio,
algo fundamental para que llegue a buen puerto.

1 7M hace referencia a las explosiones accidentales que tuvieron lugar el 7 de marzo de 2021 en un almacén militar de
la ciudad de Bata, la mas grande del pais. Las pérdidas directas iniciales ascendieron a 2,5% del PIB y las autoridades
estiman un alcance ain mayor a través de los efectos indirectos (IFR 2021).
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EVOLUCION RECIENTE

4. Se estima que Guinea Ecuatorial, tras una breve recuperacion en 2022, ha vuelto a
entrar en recesién como consecuencia de la contraccién de la produccion de petréleo en 2023.

Tras registrar niveles de crecimiento de 3,7% en 2022, cuando los elevados precios de la energia
impulsaron temporalmente la produccion de hidrocarburos, Guinea Ecuatorial volvié a entrar en
recesion en 2023, estimandose una contraccion del PIB de 5,8%. La inercia del crecimiento se
mantuvo en el sector no relacionado con los hidrocarburos, pero el PIB real del sector de los
hidrocarburos se desplomé en 15,4% en 2023 debido al desmantelamiento permanente de una
plataforma de produccién en el yacimiento Zafiro.

e En marzo de 2024, la inflacion interanual se ralentizd hasta situarse en 2,6% (frente a 4,2% en
marzo de 2023), en linea con el descenso interanual de la inflacion de los precios de los
alimentos que bajo a 2,2% en marzo de 2024 (respecto a 4,1% de marzo de 2023). Este Gltimo se
produjo a raiz de una caida mundial de los precios internacionales de los alimentos y las
intervenciones de las autoridades para aumentar la oferta de alimentos?.

o El superavit fiscal general descendi¢,

pasando de 11,9% del PIB en 2022 a 2,5%
del PIB en 2023 debido a la caida de los
ingresos procedentes de los hidrocarburos

Grafico 1. Inflacion general y de los
precios de los alimentos
(porcentaje, interanual)
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junto con gastos de capital y corriente mas
elevados. Este Ultimo se debid sobre todo a
la reactivacién de proyectos sanitarios y 6%
educativos que habian quedado %
paralizados. El saldo primario no

relacionado con los hidrocarburos también
se deteriord, pasando de —21,5% del PIB no
relacionado con los hidrocarburos in 2022 a

—24,3% en 2023.
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Fuentes: estimaciones de las autoridades de Guinea Ecuatorial
e La caida de la produccion y exportacion de y personal técnico del FMI.

hidrocarburos en 2023, amplificada por el descenso generalizado de los precios de la energia a
nivel mundial, desembocé en un deterioro del saldo en cuenta corriente que pasé de un
superavit de 2,1% del PIB en 2022 a un déficit de —0,7% del PIB. Ademas, la IED descendié hasta
el 1,2% del PIB en 2023 desde el 10,3% en 2022, sobre todo debido a una menor reinversion de
las ganancias en inversion directa. Pese al deterioro de la situacion tanto comercial como de la
IED, aun asi el pais registré una ligera acumulacion de reservas internacionales en 2023.

La posicion externa de Guinea Ecuatorial permanecio significativamente mas débil de lo que
parecerian indicar los fundamentos econémicos a mediano plazo y las politicas recomendadas.

2 Un ejemplo de las intervenciones por parte de las autoridades para incrementar la oferta interna de alimentos es un
acuerdo con Serbia para la importacion de alimentos.
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5. El sector bancario sigue sometido a un considerable estrés, pero da muestras de
mejora. A finales de diciembre de 2023, los préstamos en mora se situaron en 31% del total de
préstamos debido a los atrasos internos todavia vigentes, lo que supuso un descenso comparado
con el 55% del afo anterior. En la actualidad, la capitalizacion de varios bancos sigue siendo
insuficiente. En cuanto a los coeficientes de liquidez, estos han experimentado mejoras consistentes
y sostenidas desde 2022 debido al aumento de los depdsitos del gobierno y el reciente apoyo
prestado por este a un banco de importancia sistémica que anteriormente presentaba una
dependencia estructural de la liquidez proporcionada por el BEAC.

PERSPECTIVAS Y RIESGOS

6. A pesar de las proyecciones de crecimiento positivo para este afio, se espera un
estancamiento general de la economia a mediano plazo a medida que la produccion de
hidrocarburos vaya disminuyendo. Las proyecciones anticipan un repunte del crecimiento de 5,1%
en 2024, impulsado por el fuerte crecimiento de 6,4% de los hidrocarburos debido a la puesta en
funcionamiento de la explotacion de un nuevo yacimiento de gas natural. Las proyecciones a
mediano plazo, por su parte, indican un crecimiento promedio de 0,1% anual entre 2024 y 2029.

A mediano plazo, se prevé que el saldo primario no relacionado con los hidrocarburos se estabilice
alrededor de —18,6% del PIB no relacionado con los hidrocarburos, mientras que el déficit en cuenta
corriente aumentaria hasta casi 4% del PIB. También se prevé que, entre 2024 y 2027, la deuda
descienda temporalmente en términos de proporcion del PIB, para luego volver a niveles mas
proximos a los de finales de 2023 para el final de 2029, situandose en 37,8% del PIB3. En vista de las
previsiones de varios déficits sucesivos en cuenta corriente y la disminucién significativa de la IED en
el sector de los hidrocarburos, el saldo global negativo de balanza de pagos del pais supondria una
sangria para las reservas del BEAC, quedando de hecho gran parte de su sustanciosa contribucion de
2022 neutralizada para 2029.

7. La balanza de riesgos para las perspectivas a mediano plazo se inclina a la baja.

Un agotamiento mas acelerado de las reservas de hidrocarburos, junto con los posibles retrasos a la
hora de abordar las debilidades del sector bancario e implementar reformas clave de politica
econdmica, podrian empeorar las perspectivas econdmicas y los saldos fiscal y externo, y provocar
un acusado aumento de la deuda publica. A nivel mundial, los riesgos de deterioro de la situacion
son el descenso de los precios de los hidrocarburos y otra crisis mundial de precios de los alimentos.
Habida cuenta de la importancia de la economia de los recursos, una menor produccion de
hidrocarburos puede repercutir en otros sectores no vinculados a los hidrocarburos y
potencialmente hacer necesario un ajuste de los gastos fiscales para compensar la escasez de
ingresos no procedentes de los hidrocarburos. Por el lado positivo, una implementacion mas
decidida de las reformas estructurales que la asumida por el escenario base puede contribuir a
atenuar el estancamiento persistente debido a la contraccién de la produccién de hidrocarburos.

3Se prevé que la trayectoria de la deuda sea ligeramente mas baja que la anticipada en la consulta del Articulo IV de
2023, y la evaluacién general de la sostenibilidad de la deuda sigue en linea con esa publicacion (Informe de pais N.°
2024/025).
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OBJETIVOS Y POLITICAS DEL PROGRAMA

8. Un programa supervisado por el personal técnico del FMI de 12 meses supone un paso
intermedio hacia el asentamiento de los pilares clave de una reforma estratégica para lograr
un crecimiento mas vigoroso, sostenible e inclusivo, impulsado por el sector privado: i)
garantizar la sostenibilidad fiscal; ii) restablecer la solidez del sector bancario; iii) impulsar un
crecimiento desvinculado de los hidrocarburos y mejorar los resultados sociales, y iv) promover la
gobernanza y luchar contra la corrupcién.

A. Garantizar la sostenibilidad fiscal y la movilizaciéon de recursos

9. Es necesaria la consolidacion de las finanzas publicas para salvaguardar la
sostenibilidad de la deuda publica ante un descenso continuado de la produccién de
hidrocarburos. La politica fiscal deberia definir metas operativas del saldo primario no relacionado
con los hidrocarburos para evitar la prociclicidad. Las mejoras graduales del saldo primario no
relacionado con los hidrocarburos tienen que compensar los ingresos fiscales permanentemente
mas bajos procedentes del sector de los hidrocarburos. Para que resulte suficiente, el ajuste fiscal
requiere una combinacién de movilizacion de los ingresos no procedentes de los hidrocarburos y
racionalizacion del gasto, que también crearia el espacio necesario para incrementar el gasto social.

10. Las autoridades se estan centrando en un ajuste del saldo primario no relacionado con
los hidrocarburos de 3,1 puntos porcentuales del PIB no relacionado con hidrocarburos en
2024. Dos tercios del ajuste dependen de la compresién del gasto de capital no relacionado con los
hidrocarburos. El resto sera resultado de una contencidn del gasto corriente no relacionado con los
hidrocarburos, en particular en bienes y servicios, que se situara, como proporcién del PIB no
relacionado con los hidrocarburos, de vuelta en los niveles de 2021-22 tras una subida puntual en
2023. Esto se puede lograr manteniendo el gasto en bienes y servicios a niveles en general
constantes en términos nominales, centrandose en el ahorro en servicios tales como los alquileres
inmobiliarios, el mantenimiento y los servicios financieros, pero protegiendo al mismo tiempo el
gasto social (véase seccion D). Este ajuste es moderadamente mas bajo que el que se anticipaba
cuando se aprobo el presupuesto de 2024 (3,8 puntos porcentuales del PIB no relacionado con los
hidrocarburos), debido principalmente a una implementacion posterior de la nueva ley tributaria,
que ahora se espera tenga lugar en 2025, y a un ritmo mas gradual de retirada de los subsidios a los
combustibles. Una retirada gradual ain mas lenta de lo previsto de los subsidios a los combustibles
en 2024 haria necesario un ajuste adicional del gasto en bienes y servicios o del gasto de capital
para cumplir el ajuste fiscal fijado. Cualquier reduccién adicional de este tipo en la inversion publica
protegeria los proyectos esenciales y mantendria la eficiencia del gasto. El programa establecera
metas fiscales cuantitativas del limite inferior, tanto del saldo primario no relacionado con los
hidrocarburos como de los ingresos no procedentes de los hidrocarburos, para hacer un
seguimiento del ajuste fiscal en 2024.
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Cuadro de texto 1. Guinea Ecuatorial: Resumen de la trayectoria fiscal
(porcentaje del PIB no procedente de los hidrocarburos, salvo indicacion en contrario)

2023 2024 2025

Proyecciones del personal
técnico del FMI

Ingresos procedente de los hidrocarburos 29.9 28.6 24.0
Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos 4.5 4.4 4.8
de los cuales, ingresos tributarios no relacionados con hidrocarburos 3.1 3.1 36
Gasto por hidrocarburos 0.2 14 1.3
Gasto primario no por hidrocarburos 28.8 25.5 243
Gasto primario corriente no por hidrocarburos 183 171 16.1
del cual, remuneracién de empleados 49 4.7 4.6
del cual, bienes y servicios con multiples finalidades 8.5 7.6 7.5
del cual, subsidios a los combustibles 1.9 14 0.8
Gasto de capital no por hidrocarburos 10.5 84 8.2
Ajuste
Saldo primario no relacionado con los hidrocarburos (en % del PIB no procedente
de hidrocarburos) -24.3 -21.2 -19.5
Saldo fiscal global (en base a compromisos, en % del PIB total) 2.5 3.1 13
Deuda publica total (porcentaje del PIB total) 37.3 353 344

Fuentes: autoridades de Guinea Ecuatorial; estimaciones y proyecciones del personal del FMI.

11. Se esta preparando un plan exhaustivo vinculado a un horizonte temporal de mediano
plazo con el objetivo de saldar los atrasos internos. A finales de 2023, las autoridades habian
liquidado atrasos por valor de 799.700 millones de francos CFA a través de una combinacion de
medidas, incluida la compensacién de los atrasos de impuestos, la titulizacion y las cancelaciones
negociadas, lo que suponia mas de la mitad del stock inicial de atrasos a finales de 2019, que
ascendia a 1,3825 billones de francos CFA (20,8% del PIB). Para completar la liquidacién del resto de
atrasos internos de manera oportuna y transparente, las autoridades desarrollaran un plan de
liquidacién de atrasos internos (elemento de referencia estructural) con la ayuda de una empresa
internacional de consultoria. El plan tendra en cuenta su impacto en la situacion financiera de los
bancos comerciales que adolecen de una capitalizacidn insuficiente. El programa supervisado por el
personal técnico del FMI establecera una meta indicativa de cero acumulacion neta de atrasos
internos. Por otro lado, Guinea Ecuatorial ha saldado recientemente sus atrasos de deuda externa
con Espafa.

12. Los ajustes fiscales mas alla de 2024 requieren medidas decididas para incrementar los
ingresos no procedentes de los hidrocarburos y racionalizar los gastos. Sera necesario un ajuste
gradual adicional en 2025 y afios posteriores para garantizar la sostenibilidad de la deuda publica a
mediano y largo plazo. Este ajuste deberia combinar una racionalizacién de los gastos (retirada
gradual de los subsidios a los combustibles, optimizacion de la inversion publica pero también
mayor gasto social) y mayores ingresos no procedentes de los hidrocarburos, para compensar la
anticipada pérdida estructural de ingresos procedentes de los hidrocarburos a mediano plazo. Un
presupuesto para 2025 (elemento de referencia estructural) coherente con la trayectoria de ajuste
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a mediano plazo sera parte integral de este proceso gradual. En 2025, el esfuerzo fiscal se anclara en
los ingresos adicionales no procedentes de los hidrocarburos que resulten de la nueva ley tributaria
y menores subsidios a los combustibles.

13. Las autoridades estan aplicando reformas fiscales estructurales clave para respaldar el
ajuste fiscal a mediano plazo y evaluar las opciones de medidas adicionales que se les plantean.

o Politica tributaria: Se espera que la nueva ley tributaria, que persigue aumentar la base
imponible y modernizar el sistema, se apruebe en 2024 y se implemente al afio siguiente. El
fortalecimiento de capacidades a cargo del FMI planificado permitira estimar mejor los
resultados esperados de las medidas contenidas en la ley, asi como identificar y estimar los
costos de otras posibles reformas de politica tributaria para impulsar los ingresos no
procedentes de los hidrocarburos.

e Administracién de los ingresos: Las autoridades estan colaborando con la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) para continuar con la instalacién del
sistema SIDUNEA en todo el pais, incluido el puerto de Bata, con vistas a completarla para finales
de 2024 (elemento de referencia estructural). Las autoridades colaboran con el Banco Africano
de Desarrollo (AfDB) para mejorar la capacidad de movilizacion de los ingresos con el fin de
aprovechar plenamente las disposiciones de la nueva ley tributaria. Se han fijado como
prioridades la digitalizacion y la capacitacion del personal del ministerio para interpretar e
implementar la nueva ley. Las autoridades también han solicitado el apoyo del FMI para el
fortalecimiento de las capacidades, con objeto de mejorar el funcionamiento de la unidad
dedicada a los grandes contribuyentes.

e Reforma de los subsidios a los combustibles: Las autoridades estan desarrollando opciones de
politica econémica para la retirada gradual de los subsidios a los combustibles que evalien 'y
mitiguen el impacto en la poblacion en general y la vulnerable en particular (elemento de
referencia estructural).

* Gestion financiera publica (GFP): En el contexto del fortalecimiento de capacidades a cargo del
FMI, se realizara un diagnodstico de las practicas de gestion financiera publica y se recomendaran
medidas concretas para abordar los considerables desafios que se presentan, en particular en el
ambito del gasto de capital plurianual. El Gobierno también esta tomando medidas tendentes a
implementar la cuenta Unica del tesoro.

“4La nueva ley tributaria esta en la actualidad debatiéndose en el parlamento. Su objetivo es modernizar y simplificar
el sistema tributario, ampliar la red tributaria mediante un mejor cumplimiento, incentivar la inversidn extranjera
directa y simplificar y armonizar la normativa del impuesto sobre la renta de acuerdo con las directivas de la CEMAC.
Se incluyen detalles adicionales sobre esta ley en el Informe del Personal Técnico sobre la consulta del Articulo IV de
2023 (Informe de pais N.° 24/25).
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B. Restablecer la solidez del sistema bancario

14. Las autoridades han dado pasos importantes para mejorar la salud del sector
financiero, pero todavia queda mucho que hacer en este frente. Sus esfuerzos mas recientes se
han centrado en mejorar la liquidez y solvencia de un banco publico de importancia sistémica.

El gobierno ha liquidado todos sus atrasos vinculados a los préstamos del banco, se ha acelerado el
calendario de reembolsos de parte de la deuda publica detentada por el banco y se ha
intercambiado una porcidn significativa de los préstamos en mora del banco por un préstamo del
gobierno como parte de un plan aprobado por el supervisor regional COBAC. Por otra parte, varios
bancos privados con un volumen elevado de préstamos en mora relacionados con atrasos del
gobierno en el sector de la construccion siguen adoleciendo de una capitalizacion insuficiente.

15. Las autoridades se comprometen a restablecer la confianza en los bancos
ecuatoguineanos y seguir abordando las cuestiones que aquejan al sector en el marco del PSP.
Una empresa de auditoria internacional examinara las cuentas de finales de 2023 del banco publico
de importancia sistémica (elemento de referencia estructural). Las autoridades han establecido
una comisién de alto nivel para recuperar los activos en dificultades que el estado adquiri6 del
banco. Al banco no se le permite distribuir dividendos, lo que le permitira aumentar su capital.
Ademas, las autoridades también estan tomando medidas para preparar la venta del banco a un
socio estratégico, incluida la preparacién de su valoracidon de mercado. De forma independiente, el
plan de liquidacion de atrasos que se esta preparando supone una oportunidad para reforzar la
posicion financiera de los bancos privados con capitalizacion insuficiente.

16. Mas alla de 2024, las autoridades velaran por la salud de la totalidad del sector
bancario y pondran en practica la estrategia nacional de inclusién financiera. El pleno
cumplimiento de los requisitos de suficiencia de capital deberd combinarse con la rentabilidad para
generar capital interno capaz de sostener el crecimiento del crédito en el mediano plazo. Las
autoridades también se marcaran como objetivo hacer posible la expansién de la oferta de servicios
bancarios comerciales y de facil acceso. Mas concretamente, colaboraran estrechamente con los
bancos para facilitar el acceso a las plataformas de banca movil y los sistemas de pago electrénico.

C. Diversificar la economia

17. Ante la disminucion sostenida de la produccion de hidrocarburos, la diversificacion
econdémica es fundamental para el crecimiento a largo plazo y la estabilidad macroeconémica.
La produccion de hidrocarburos ya ha caido un 56% con respecto al maximo registrado en 2008, y
se prevé que disminuya otro 32% adicional entre 2024 y 2029. Las autoridades reconocen la
resultante urgencia por reducir la dependencia de la produccién de hidrocarburos y mantienen el
compromiso con su programa de diversificacién. Las principales restricciones que dificultan la
diversificacién econémica y el crecimiento impulsado por el sector privado son, entre otras, un
entorno empresarial dificil, la falta de financiamiento, altos niveles de informalidad y la baja
acumulacién de capital humano.
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18. En 2024, las autoridades se centraran en intervenciones especificas en el sector de la
agricultura y en la provision de servicios de Internet. El objetivo es reactivar un programa de
divulgacion agricola que facilitara el intercambio de conocimientos entre los pequefios agricultores
para aumentar la productividad de la agricultura y la seguridad alimentaria, al tiempo que se reduce
la dependencia de las importaciones de alimentos. Las autoridades también se proponen hacer
posible la industrializacion del sector agricola mediante la creacion de instalaciones de
procesamiento e inspeccidn de alimentos donde preparar y certificar los productos agricolas
destinados a la exportacién. En cuanto a la mejora tanto de la infraestructura de Internet como del
acceso a la informacién, las autoridades han definido una estrategia de digitalizacién liderada por el
Ministerio de Telecomunicaciones. Recientemente, se ha reducido en 50% el precio de la conexion a
Internet para el usuario final y se esta trabajando para identificar medidas que permitan que el
precio baje todavia méas y se incrementen la calidad y fiabilidad de la infraestructura de Internet.

19. La diversificacion exitosa pasa por mejoras fundamentales en el entorno empresarial
del pais. A corto plazo, las autoridades estan abordando una serie de problemas que han
identificado en el funcionamiento de un servicio de ventanilla Unica de registro de empresas
recientemente establecido, con el objetivo de garantizar su eficacia operativa. Asimismo se esta
desarrollando una soluciéon tecnoldgica para interconectar los dos registros comerciales (Malabo y
Bata) con el fin de facilitar el intercambio de informacion entre ambos en tiempo real. Ademas, en
abril, las autoridades publicaron los resultados de una encuesta de empresas realizada
recientemente. De cara al futuro, el programa de diversificacion deberia también incluir medidas
relativas al gasto en educacidon que pueden aumentar la disponibilidad de trabajadores
especializados en el pais, con el objetivo de mantener el crecimiento del sector privado a largo
plazo.

D. Compartir la prosperidad

20. El gasto social del gobierno expresado como proporcion del PIB aument6 en 2023,
pero el desempeiio del pais en este frente sigue por debajo del de otras naciones
comparables. El gasto social del gobierno se ha ido incrementando paulatinamente en términos
reales desde 2020, pero en 2021 y 2022 disminuyé como proporcion del PIB. Los aumentos recientes
del gasto han respondido principalmente a la construccién de un nuevo campus universitario en
Malabo y al aumento del sueldo de médicos y profesores. El gasto publico social total ascendio a
2,3% del PIB (3,6% del PIB no relacionado con los hidrocarburos) en 2023, lo que supuso un
incremento respecto del afio anterior, pero aun asi bien por debajo de la media de gasto publico en
Africa subsahariana (7,8% del PIB) y en otros paises de la CEMAC (4,8% del PIB).
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Grafico 2. Gasto social del gobierno
(porcentaje del PIB)
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Fuentes: autoridades de Guinea Ecuatorial, Banco Mundial, OMS y célculos del personal técnico del FMI.

21. Entre las prioridades gasto piiblico social de las autoridades durante el PSP se
encuentran el gasto corriente creciente, la construccion de infraestructuras sociales y la
mejora de la captacién de datos socioeconémicos. El programa establece un limite inferior o piso
del gasto social corriente (metas indicativas), que sigue siendo una prioridad en los sectores de la
sanidad y la educacién®. La falta de medicamentos y equipos limita la capacidad de atender a todos
los que lo necesiten a nivel de distrito. Las escuelas publicas en particular se enfrentan a la escasez
de profesores formados y material escolar. El Ministerio de Educacion ha identificado escuelas
prioritarias en grandes zonas urbanas y periurbanas en crecimiento que requieren trabajos de
rehabilitacién y construccién para hacer frente a unos cocientes de alumnos por profesor al alza.

El gobierno se propone realizar la segunda Encuesta Demografica y de Salud a nivel nacional para
proporcionar informacién sobre la evolucién de las estadisticas sanitarias. Los resultados de la futura
encuesta en los hogares seran fundamentales para comprender la pobreza nacional y los resultados
relacionados con el capital humano.

22. Las autoridades estan sopesando el establecimiento de una red de proteccién social
emblematica en un horizonte temporal mas largo. La colaboracion estrecha con socios en el
desarrollo permitiria a las autoridades explorar programas piloto para establecer una red de
proteccion social que en Ultima instancia pueda escalarse. Hasta que se establezca un programa a
gran escala, el gobierno podria considerar expandir el alcance de otras medidas para apoyar a
colectivos pobres y vulnerables, por ejemplo: servicios sanitarios gratuitos para pacientes de
ingresos bajos o la introduccion gradual de un programa que ofrezca una comida gratuita para
estudiantes, comenzando por las areas con tasas mas altas de pobreza.

> El acuerdo en el marco del SAF 2019 adopt6 una definicidén de gasto social por parte del gobierno central que
incluia tanto los gastos corrientes como los gastos de capital que se consideraran areas prioritarias. La nueva
definicion incluye todo el gasto social corriente por parte del gobierno central, excepto las becas y los incentivos a la
educacion terciaria.
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E. Mejorar la gobernanza y la transparencia

23. Las reformas de gobernanza y transparencia necesitan abordar un considerable déficit
de gobernanza. Guinea Ecuatorial sigue enfrentdndose a graves vulnerabilidades macrocriticas de
gobernanza (véase el recuadro 1). Las autoridades estan comprometidas con la mejora de la
gobernanza, el aumento de la transparencia y la lucha contra la corrupcion para crear un entorno
que posibilite la inversion privada y la creacion de negocio.

24. Las reformas en el marco del programa supervisado por el personal técnico del FMI se
centraran en medidas de alto impacto en varias dimensiones de la buena gobernanza:

o Establecer el pleno funcionamiento de la Comision Nacional de Prevencion y Lucha Contra
la Corrupcion (CNPLCC) y un régimen de declaracién de patrimonio: Las autoridades
aprobaran la aplicacion de la regulacion de la CNPLCC en linea con actuaciones anteriores de
fortalecimiento de capacidades (FC) a cargo del FMI (elemento de referencia estructural) y
proporcionaran los recursos financieros y materiales que permitan su adecuado funcionamiento.
La CNPLCC se dotara de personal y capacitacion, incluida una division con mandato de
supervisar el régimen de declaracién de patrimonio, con la ayuda del fortalecimiento de
capacidades a cargo del FMI. La CNPLCC se encargara de recopilar las declaraciones de
patrimonio proporcionadas por el Ministerio de Hacienda y comenzar a publicarlas al final del
programa supervisado por el personal técnico del FMI (elemento de referencia estructural).

e Gobernanza fiscal: Las autoridades seguiran implementando el sistema informatico de aduanas
SIDUNEA y la cuenta Unica del tesoro (véase parrafo 13).

o Transparencia: Las autoridades estan tomando medidas para mejorar la transparencia en el
sector de los hidrocarburos en linea con su objetivo de, en ultima instancia, adherirse a la
Iniciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI).

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 15



REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

Durante el PSP se publicaran los contratos y
licencias vigentes en el sector extractivo
(elemento de referencia estructural) y un
informe sobre el sector con datos sobre
produccién y exportaciones. De manera
separada, las autoridades publicardn ademas la
auditoria de gastos de Bata (elemento de
referencia estructural) y la lista de
beneficiarios finales del gasto de la COVID y
Bata.

Estado de derecho: Las autoridades han
publicado todas las leyes y decretos
promulgados desde 2022 en la pagina web del
Boletin Oficial del Estado para aumentar la
transparencia del sistema judicial con vistas a
mejorar la capacidad de hacer cumplir los
contratos y los derechos de propiedad. En la
actualidad estan actualizando la pagina web
regularmente a medida que se van redactando

Grafico 3. Indicador compuesto* de
gobernanza mundial® (escala -2,5 a 2,5)
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*Media simple de los indicadores WGI: representacion y
rendicion de cuentas, eficacia del gobierno, calidad
regulatoria, control de la corrupcién y estado de derecho.
Fuente: Kaufmann y Kraay (2023). Indicadores mundiales de
buen gobierno (WGI).

"Los WGI o Indicadores mundiales de buen gobierno son

indicadores basados en percepciones que agregan datos de mas
de 30 centros de investigacion, organizaciones internacionales,
organizaciones no gubernamentales y empresas privadas. Los
puntos de vista de los expertos pueden introducir un sesgo en la
precision de indicadores basados en la percepcion. Los
indicadores ajenos al FMI proporcionan informacion cualitativa
sobre la corrupcion, pero no representan la evaluacion del FMI
sobre el nivel de corrupcion.

nuevos documentos legales y se esforzaran
por ir publicando gradualmente todas las leyes
y decretos desde 2022.

e ALD/LFT: Las autoridades reconocen la

importancia de reforzar el marco ALD/LFT para
ahondar la confianza en el sector financiero ecuatoguineano. En este sentido, prepararan y
publicaran en una pagina web gubernamental una estrategia nacional integral en materia
ALD/LFT que siga mejores practicas internacionales, para aumentar la comprension de los
riesgos clave relacionados con el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo en Guinea
Ecuatorial y abordar esos riesgos (elemento de referencia estructural). La estrategia se basara
en el sistema existente de andlisis de riesgos, asi como el resultado de la evaluacién continuada
por parte del GABAC, cuya mision presencial tuvo lugar en abril.

25. Las autoridades y el personal técnico del FMI seguiran debatiendo las reformas de
gobernanza mas alla de 2024. Las autoridades tendran que disefiar un plan a mediano plazo que
priorizara ocuparse de las brechas de gobernanza mas macrocriticas, al tiempo que considera su
capacidad técnica para atajarlas y la disponibilidad de asistencia externa, ya sea del FMI u otras
instituciones, para disefiar e implementar las reformas. En definitiva, el diagnéstico de gobernanza
de 2019, combinado con actuaciones de fortalecimiento de capacidades mas recientes, puede
ayudar a identificar las prioridades de reforma en las distintas dimensiones de la gobernanza,
incluidos la lucha contra la corrupcion, la transparencia, el marco regulatorio y la gobernanza fiscal
(incluyendo la implementacién de las directivas de la CEMAC).
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Recuadro 1. Guinea Ecuatorial: Vulnerabilidades de gobernanza

El diagnéstico de gobernanza de 2019 identificoé tres vulnerabilidades persistentes clave (la
implementacion, la transparencia y las brechas de capacidad) que las autoridades estan abordando con
sus esfuerzos reformadores. Existe un déficit muy extendido de implementacién del marco legal y las acciones
discrecionales y descoordinadas se han normalizado. La falta general de transparencia se refleja en un registro
y divulgacion de la informacién poco adecuados. Por ultimo, las restricciones de capacidad amplifican el efecto
de las dos primeras debilidades y se manifiestan en unos resultados insatisfactorios que incluyen una pérdida
de memoria institucional, niveles de habilidades heterogéneos y falta de conocimientos.

e Transparencia y rendicién de cuentas. La cobertura de los datos divulgados en la Pagina de datos
nacionales resumidos sigue siendo incompleta y su desempefio es pobre en lo que se refiere a la
oportunidad y periodicidad de sus actualizaciones. El pais también presenta niveles bajos de
disponibilidad de los datos segun el indice de transparencia Transparency Index', pero las
autoridades estdn tomando medidas para mejorar ese aspecto. El Ministerio de Hacienda publica
ahora los datos fiscales (presupuesto y ejecucion) en su pagina web, aunque con retardo. En el sector
de los hidrocarburos, las autoridades estan preparando al pais para una nueva solicitud de adhesion
a la Iniciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI), incluyendo la capacitacion de la
poblacion sobre la importancia de la gestion de la riqueza en recursos y la transparencia. En cuanto a
la rendicion de cuentas, el parlamento esta en la actualidad considerando un proyecto de ley para la
creacion de un cuerpo de contables publicos e inspectores tributarios.

e Estado de derecho. La puntuacion estandarizada sobre el estado de derecho de los indicadores de
gobernanza mundiales WGI para Guinea Ecuatorial y el resto de la CEMAC es 1,2 desviaciones
estandar por debajo del promedio mundial de 2021. El pais padece un déficit en la accesibilidad a las
leyes y las decisiones judiciales, asi como en la administracién y eficiencia de los tribunales. Esfuerzos
recientes de mejora en este dmbito incluyen la disponibilidad en linea de todas las leyes y decretos
nuevos en la pagina web del Boletin Oficial del Estado desde 2022.

e Marco regulatorio. En base a la puntuacion sobre calidad regulatoria de los WGI, en 2021, Guinea
Ecuatorial se encontraba 1,7 desviaciones estandar por debajo del promedio mundial estandarizado
de 0, un resultado més bajo que la media de la CEMAC (—1.2). Recientemente, las autoridades se han
centrado en garantizar la plena operatividad de la ventanilla Unica de registro de empresas para
reducir la duracién media del proceso a 5 dias.

e Marco contra el lavado de dinero (ALD). Las estadisticas recientes muestran un nimero limitado de
investigaciones. El marco contra el lavado de dinero presenta deficiencias que limitan el poder de
prevencion y disuasion del lavado de ingresos procedentes de la delincuencia, incluida la falta de
informacion sobre los beneficiarios finales de las personas juridicas. Para abordar esta cuestion, la
Agencia Nacional de Investigacidn Financiera (ANIF) esta desarrollando pautas para las instituciones
financieras nacionales sobre cémo realizar verificaciones de antecedentes de clientes para beneficiarios
ultimos y personas expuestas politicamente. La ANIF present6 una solicitud al Egmont Group, ya que
ingresar en el grupo facilitaria el intercambio de conocimientos sobre mejores practicas internacionales
en materia de seguimiento y presentacion de informacion sobre ADL/LFT, y acaba de recibir una mision
de evaluacién mutua del Grupo de Accién contra el blanqueo de capitales en el Africa Central (GABAC).

e Lucha contra la corrupcioén. El pais obtiene la puntuacidon mas baja de la region CEMAC en cuanto a
control de la corrupcién, 1,6 desviaciones estandar por debajo del promedio mundial de 2021 (1,3 en
el caso de la CEMAC). Por mas que el nuevo marco anticorrupcién todavia no esté plenamente
operativo, el gobierno esta persiguiendo muy activamente los casos de corrupcién.

e Gobernanza fiscal. En 2021, Guinea Ecuatorial obtuvo una puntuacién de 1,2 desviaciones estandar
por debajo del promedio mundial de 0 en la categoria de eficacia del gobierno de los WG], lo que
equivale al promedio para la CEMAC. Los esfuerzos reformadores recientes incluyen el
establecimiento de procedimientos para seguir y controlar los gastos, y de un comité que supervise
el alineamiento del gasto con las prioridades. Las autoridades han adoptado asimismo un decreto
por el que se establece una cuenta Unica del tesoro. El gobierno ha instalado un sistema aduanero en
linea en dos puertos (Malabo y Luba).

Fuentes: Informe del personal técnico sobre la consulta del Articulo IV de 2023, Informe de Diagndstico de Gobernanza de 2019,
Plan de Accion de Buena Gobernanza y personal técnico del FMI.
'El indice se limita a medir la informacion publica accesible.
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CUESTIONES RELACIONADAS CON EL PROGRAMA

26. Modalidades de PSP. Se propone un PSP de 12 meses para permitir a las autoridades
establecer formalmente un historial de aplicacién de politicas de cara a un potencial acuerdo de
financiamiento con el FMI. El programa del PSP esta estrechamente integrado en las prioridades de
reforma de las autoridades a mediano plazo. El marco macroeconomico a mediano plazo indica la
presencia de brechas en la balanza de pagos desde 2025 en adelante, ya que se prevé que el pais
drene las reservas del BEAC, que ya de por si se espera que se sitlen por debajo del nivel adecuado
de cinco meses de importaciones.

27. Condicionalidad. Se hara un seguimiento del PSP a través de dos revisiones en base a
fechas de examen semianual para 5 metas cuantitativas y 3 metas indicativas, asi como 10 elementos
de referencia estructurales. La fecha del examen para la primera revision sera el 30 de junio de 2024
y esta debiera completarse para finales de noviembre de 2024. La fecha del segundo examen ser3 el
31 de diciembre de 2024, y esta revision se espera que se complete para finales de mayo de 2025.

28. Los riesgos de implementacion del PSP son manejables. La implementacién del programa
podria enfrentarse a ciertos desafios, pero el programa activo de reformas de las autoridades
durante 2023, en ausencia de un programa respaldado por el FMI es muestra del creciente apoyo a
las reformas y la asuncién como propio del programa reformador. Las autoridades también
reconocen que la era de los cuantiosos ingresos extraordinarios procedentes del petrdleo es cosa
del pasado y mas bien urge aplicar reformas estructurales profundas para mejorar el entorno
empresarial y diversificar la economia.

29. Evaluacion de salvaguardias. La evaluacion de salvaguardias de 2022 constato la solidez de
la gobernanza y los acuerdos de auditoria externa del BEAC, pero que, en cambio, era necesario
reforzar la auditoria interna y las practicas de gestién del riesgo. A finales de 2023 tuvo lugar una
misién de supervision de las salvaguardias con objeto de dar seguimiento a las recomendaciones
pendientes sobre salvaguardias de 2022, una evaluacion externa de la calidad de la auditoria interna
y la actual implementacion del marco de gobernanza. Las recomendaciones preliminares de la
mision incluyen la contratacion de nuevos miembros de la alta direccién y el consejo de
administracion y un marco mejorado de delegacion para la toma de decisiones ejecutivas.

30. Fortalecimiento de las capacidades y cuestiones estadisticas. Las autoridades han
solicitado toda una serie de actividades para el fortalecimiento de capacidades en temas fiscales. Ya se
han planificado una misién de diagnostico de la gestién de las finanzas publicas y un diagndstico
integral de la politica tributaria, que tendran lugar este afio. Ademas, se estadn considerando peticiones
adicionales de fortalecimiento de capacidades en la unidad de grandes contribuyentes. Se espera que
la comisién anticorrupcion aproveche las actividades de fortalecimiento de capacidades a cargo del
FMI para su puesta en pleno funcionamiento y, en particular, para preparar la publicacién de las
declaraciones de patrimonio de los altos funcionarios. En cuanto a las cuestiones estadisticas, en 2024,
las autoridades estan aprovechando el fortalecimiento de capacidades a cargo del FMI para enfocarse
en mejorar las estadisticas del sector externo, incluyendo la subsanacién de las discrepancias entre las
estadisticas de exportaciones e importaciones del INEGE y el BEAC, cuyas metodologias actuales
difieren considerablemente.
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EVALUACION DEL PERSONAL TECNICO

31. La era del crecimiento impulsado por la produccion de hidrocarburos y los ingresos
extraordinarios ha tocado a su fin. Entre 2014 y 2021, el PIB real cay6 a una tasa promedia de -5%
anual. Tras un breve repunte en 2022 provocado por los elevados precios del petroleo, volvio a
instaurarse una trayectoria descendente a partir de 2023, con un descenso de 5,8%. Pese a preverse
un incremento en la produccién de hidrocarburos de 6,4% en 2024, la proyeccién para el periodo
2024-29 es un caida de la produccién de 32%. La contraccidn continuada de la produccién y la
consiguiente reduccion de los ingresos procedentes de los hidrocarburos, como corolario, han
provocado desequilibrios macroecondmicos estructurales, tensiones en las cuentas tanto fiscal como
externa y, en definitiva, han contribuido a la acumulacion de atrasos en los pagos internos. Esta
acumulacion, a su vez, ha resultado en la debilidad del sector financiero.

32. La estrategia reformadora de las autoridades requiere una implementacién rigurosa si
ha de traducirse en un crecimiento vigoroso e inclusivo no procedente de los hidrocarburos.

Si no se adoptan politicas de respuesta decididas, se prevé que todos los avances en ingreso per
capita logrados en las dos Ultimas décadas se desvaneceran por completo en el mediano plazo. El
crecimiento no relacionado con los hidrocarburos tendra que sustituir a la expansiéon centrada en los
recursos naturales del pasado. El programa de las autoridades deberia hacer posible un crecimiento
no procedente de los hidrocarburos impulsado por el sector privado y mas inclusivo, y al mismo
tiempo garantizar la sostenibilidad fiscal, la buena salud del sector financiero y una mejora sustancial
de la gobernanza.

33. La consolidacion fiscal tiene que compensar el descenso de los ingresos procedentes de
los hidrocarburos para garantizar la sostenibilidad continuada, al tiempo que se mejoran los
resultados sociales. El ajuste fiscal que se ha planificado para 2024 representa un positivo primer
paso en la racionalizacion del gasto, que también puede generar espacio para el deseable aumento
del gasto social. El afio que viene también se dejara sentir el efecto de una nueva ley tributaria con la
gue se iniciara un esfuerzo para impulsar los ingresos no procedentes de los hidrocarburos y
empezar a encontrar sustitutos a los menguantes ingresos relacionados con la produccion de
hidrocarburos.

34. Las medidas fiscales estructurales planificadas son clave para hacer posible el ajuste y
reforzarlo. Las autoridades facilitaran que todo esto ocurra en el marco del PSP por medio de
mejoras en la sostenibilidad fiscal, la gobernanza fiscal y la administracion de los ingresos.

Los subsidios a los combustibles se iran retirando gradualmente una vez que las autoridades hayan
evaluado el impacto de la medida en la poblacion, sobre todo en los colectivos vulnerables.

Las autoridades comenzaran a ejecutar un plan sistematico para liquidar los atrasos acumulados en
los pagos internos, que se esta preparando en estos momentos. Las medidas para la gestion de los
ingresos, incluida la aplicacion del sistema informatico de aduanas SIDUNEA, movilizardn mayores
ingresos. Ademas se identificaran mejores practicas en la gestién de las finanzas publicas que se
implementaran tras realizarse un diagndstico completo. Por Ultimo, se acoge favorablemente el
compromiso de las autoridades de aumentar el gasto social prioritario para repartir mejor la
prosperidad por todo el pais.
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35. Son necesarios esfuerzos adicionales para garantizar la estabilidad del sector
financiero. Las autoridades ya han dado pasos significativos para mejorar la liquidez y la solvencia
de un banco publico de importancia sistémica. De cara al futuro, también necesitaran garantizar que
el banco cumpla los requisitos prudenciales y facilitar el fortalecimiento de los balances de los
bancos privados con capitalizacion insuficiente.

36. Las intervenciones con un enfoque especifico pueden contribuir a la diversificacion
econdémica. Las mejoras en el entorno empresarial son fundamentales para generar mayor
crecimiento impulsado por el sector privado. Las autoridades hacen bien en priorizar las mejoras en
el funcionamiento de la ventanilla Unica de registro de empresas y la interconexion de los dos
registros comerciales independientes. Sus esfuerzos por mejorar la calidad y reducir el precio de
Internet son importantes, tanto de cara a la mejora de la eficiencia de las operaciones del sector
empresarial privado como para el avance en la digitalizacién del sector publico. También se valora
positivamente que las autoridades estén centrando sus politicas de apoyo vertical en el sector
agricola, cuyo desarrollo puede contribuir a la creacidn equitativa de puestos de trabajo y la mejora
en la balanza comercial no relacionada con los hidrocarburos.

37. Abordar el gran déficit de gobernanza de Guinea Ecuatorial es tan importante como
impulsar el crecimiento no procedente de los hidrocarburos. Las empresas privadas necesitan
operar en un entorno previsible y transparente con una aplicacién confiable y eficaz de leyes y
regulaciones. Las autoridades reconocen la importancia de la buena gobernanza y estan
comprometidas con su mejora, empezando por toda una serie de medidas de impacto a
implementar durante el PSP. Su plan para establecer el pleno funcionamiento de la comision
anticorrupcion y comenzar a publicar las declaraciones de patrimonio de los altos funcionarios se ve
con buenos ojos, al igual que sus esfuerzos tendentes a la mejora de la transparencia en el sector de
los hidrocarburos y en las cuentas fiscales. En cuanto a su plan para preparar una estrategia ALD/LFT,
este es fundamental para reforzar la confianza en el sector bancario.

38. El personal técnico apoya las solicitudes de apoyo del FMI en el fortalecimiento de las
capacidades que han realizado las autoridades. Estas tienen sumo interés en mejorar sus
capacidades en materia de politica y administracién tributaria y en la gestién financiera publica, asi
como en la preparacion de estadisticas del sector externo. Se espera asimismo que la comisién
anticorrupcién aproveche plenamente el fortalecimiento de capacidades ofrecido por el FMI para
preparar la publicacion de las declaraciones de patrimonio. Integrar el fortalecimiento de
capacidades a cargo del FMI (y otros socios) en la agenda de reformas del PSP es fundamental para
lograr la aplicacion exitosa de las reformas durante el tiempo que dure el programa.

39. El personal técnico del FMI apoya la solicitud por parte de las autoridades de un PSP de
12 meses para anclar sus esfuerzos reformadores y proporcionar una oportunidad de
establecer formalmente un historial de aplicacion de politicas.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: Indicadores econémicos y financieros seleccionados, 2022-29

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Estimaciones Proyecciones
(variacion porcentual anual, a menos que se especifique otra cosa)
Produccién, precios y dinero
PIB real 37 -5.8 5.1 -4,8 12 0,5 -4,0 29
PIB procedente de los hidrocarburos' 15 -154 6,4 -14,0 -2,0 -3,8 -16,0 1.8
PIB no procedente de los hidrocarburos 6,1 4,0 4,0 3,0 35 35 35 3,5
Deflactor del PIB 19,7 -84 1.9 7.2 24 2,0 31 2,2
Precios al consumidor (promedio anual) 4,9 2,5 4,0 2,8 2,6 2.1 2,0 2.1
Precios al consumidor (final de periodo) 5,0 2.1 3,6 2,2 2,2 2,0 2,0 2,0
Tasa monetaria y tipo de cambio
Dinero en sentido amplio 20,7 19,3 4,0 2,9 2,0 2,0 2.1 2,0
Tipo de cambio efectivo nominal (- = depreciacion) -4,4 3,9
Tipo de cambio efectivo real (- = depreciacion) -6,5 10,6
Sector externo
Exportaciones f.o.b. 83,7 -45,6 6,4 -9,9 -5,6 -5,1 -15,6 -1,3
Exportaciones de hidrocarburos 87,9 -46,9 6,5 -10,5 -6,1 -5,6 -16,9 -1,8
Exportaciones no de hidrocarburos -3,1 04 3,6 3,9 3,6 3,7 3,8 4,1
Importaciones f.0.b. 15,1 -12.1 8,1 3,6 6,3 2,0 0,2 0,4
Términos de intercambio -18,8 -36,5 -5,4 13,5 2,7 -4,5 -4,3 1,9
Finanzas publicas
Ingreso 1171 -28,4 49 -6,5 -2,8 -4.9 -12,7 3,3
Gasto 46,6 14,1 1,0 2,0 33 4,0 47 6.3
(porcentaje del PIB, a menos que se indique otra cosa)
Finanzas publicas
Ingreso 26,9 22,3 21,8 20,0 18,8 174 15,3 15,1
Ingresos procedentes de los hidrocarburos 24,3 19,3 18,8 16,5 15,2 13,7 11,4 11,2
Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 2,5 30 30 35 3,6 37 39 39
Gasto 15,0 19,8 18,7 18,7 18,6 189 20,0 20,2
Saldo fiscal global (en base a compromisos) 11,9 2,5 3,1 1,3 0,1 -1,5 -4,6 -51
Saldo fiscal ajustado (base caja) 10,4 0,8 2,7 0,9 -0,3 -1,8 -5,0 -5,5
Saldo primario no relacionado con los hidrocarburos® -11,4 -15,7 -13,9 -134 -13.3 -134 -14,4 -14,4
Saldo primario no relacionado con los hidrocarburos* (como % del PIB no
relacionado con los hidrocarburos) -21,5 -24,3 -21,2 -19,5 -18,9 -18,6 -18,6 -18,6
Variacion de los atrasos internos -1,5 -1,7 -0,6 -04 -0,4 -0,4 -0,4 -0,3
Sector externo
Saldo de la balanza en cuenta corriente (incluidas las transferencias oficiales -
= déficit) 2.1 -0,7 -09 -2,5 -2,5 -2,6 -39 -39
Reservas de divisas imputadas (netas), en miles de millones de USD 11 1,2 1,2 11 1,0 0,8 0,5 0,3
Deuda
Deuda publica total 30,2 373 353 34,4 337 32,7 36,1 37,8
Deuda interna 21,5 26,7 24,4 22,8 223 22,6 26,2 28,8
Deuda externa 87 10,5 10,9 11,5 11,4 10,1 9,9 9.1
Relacion servicio de la deuda externa/exportacion (porcentaje) 4,3 4,8 55 57 6,0 57 6,6 6,5
Servicio de la deuda externa/ingresos publicos (porcentaje) 76 6,3 73 75 75 7.2 8,1 7,6
Partidas informativas
Precio del petrdleo (USD por barril)3 99,0 82,3 80,6 75,6 72,6 70,8 69,9 69,7
PIB nominal (miles de millones de francos CFA) 8.413 7.263 7.779 7.937 8.228 8.439 8.348 8.778
PIB nominal (millones de USD) 13.487 11.974 12,789 12989 13449 13774 13610 14.279
PIB de los hidrocarburos (en miles de millones de francos CFA) 3.926 2.579 2.656 2474 2.450 2.335 1.902 1.968
PIB no de los hidrocarburos (miles de millones de francos CFA) 4.486 4.684 5.123 5.463 5.778 6.104 6.446 6.810
Depositos del gobierno (en porcentaje del PIB) 18,6 19,3 19,4 19,4 18,9 17,4 16,5 14,7
Volumen de petréleo (crudo + condensado, millones de barriles) 39,5 28,6 33,6 29,9 259 24,6 21,9 189
Volumen de gas (en millones de barriles de equivalente de petréleo) 62,7 54,2 57,3 44,0 48,1 46,8 35,4 43,0
Volumen total de hidrocarburos (en millones de barriles de equivalente de 1021 828 90,9 739 740 714 573 619

petréleo)

Fuentes: datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial, y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FML.

"Incluye petréleo, GNL, GLP, butano, propano y metanol.
2 Excluyendo ingresos y gastos relacionados con hidrocarburos e intereses cobrados y pagados.

2 El precio local del petréleo crudo corresponde a la variedad Brent e incluye un descuento por calidad.
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Cuadro 2a. Guinea Ecuatorial: Balanza de pagos, 2023-29'
(miles de millones de francos CFA, salvo indicacidén en contrario)

Estimaciones Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Cuenta corriente -54 -70 -198 -204 -221 -327 -346
Balanza comercial 1224 1289 1032 852 732 440 416
Exportacion de bienes f.0.b. 2139 2282 2065 1951 1855 1566 1549
Exportacién de hidrocarburos 2040 2179 1958 1841 1740 1447 1425
Exportaciones no de hidrocarburos 99 103 107 111 115 119 124
Importacion de bienes f.o.b. -915 -992  -1033  -1099 -1123 -1126  -1133
Servicios (netos) -195 -203 -203 -198 -197 -191 -192
Ingresos (ne'cos)2 -1022 -1045 -925 -756 -653 -475 -469
Transferencias corrientes -61 -112 -101 -102 -102 -101 -101
Cuenta de capital y financiera 76 118 151 98 99 179 203
Cuenta de capital 0 0 0 0 0 0 0
Cuenta financiera 76 118 151 98 99 179 203
Inversion directa 86 78 62 52 160 183 206
Inversion de cartera (neta) 37 -55 37 39 41 41 44
Otra inversion (neta)3 -47 95 52 7 -102 -45 -47
Errores y omisiones 0 0 0 0 0 0 0
Saldo global 22 48 -47 -106 -122 -148 -144
Financiamiento -22 -48 47 106 122 148 144
Variacion en las reservas internacionales netas® (- = aumento) -22 -45 47 106 122 148 144
Variacion neta de los atrasos externos 0 -3 0 0 0 0 0
Financiamiento de programas 0 0 0 0 0 0 0
Partidas informativas:
Activos de reserva brutos en el BEAC 913 952 882 758 632 481 334
De los cuales : dep6sitos del gobierno en el BEAC 658 768 797 811 724 637 550
Crecimiento de las exportaciones de hidrocarburos (porcentaje) -46,9 6,5 -10,5 -6,1 -5,6 -16,9 -1,8
Crecimiento de las exportaciones no de hidrocarburos (porcentaje) 32 33 34 35 3,6 37 38
Cuenta corriente distinta de los hidrocarburos -582 -649 -662 -720 -683 -627 -612

Fuentes: autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.

directa).
® La asignacion de DEG se contabiliza por partida doble neutral como mayores reservas y mayores pasivos a largo plazo.
4 Consiste Gnicamente en las partidas del balance del BEAC (es decir, excluye los depésitos bancarios publicos en el exterior).

" Los datos de la balanza de pagos vertidos en este cuadro no se compilaron de acuerdo con el Manual de Balanza de Pagos, Quinta Edicién, del FMI. Los datos
histéricos no se obtuvieron de los registros aduaneros y bancarios sino de estimaciones del BEAC. El personal técnico del FMI hizo ajustes ad hoc de dichos datos.

Incluida la renta de la inversion de las empresas petroleras, que incluye, a su vez, las utilidades reinvertidas (con un asiento de contrapartida en inversion extranjera
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Cuadro 2b. Guinea Ecuatorial: Balanza de pagos, 2023-29'
(porcentaje del PIB, salvo indicacion en contrario)

Estimaciones Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Cuenta corriente -4,1 2.1 -0,7 -0,9 -2,5 -2,5 -2,6 -39 -39
Balanza comercial 16,6 354 16,9 16,6 13,0 104 87 53 47
Exportacion de bienes f.0.b. 27,8 481 294 293 26,0 23,7 22,0 18,8 17,6
Exportaciones de hidrocarburos 26,3 46,9 28,1 28,0 24,7 224 20,6 173 16,2
Exportaciones no de hidrocarburos 15 12 14 13 13 13 14 14 14
Importacién de bienes f.o.b. -11,2 -12,7 -12,6 -12,8 -13,0 -134 -13,3 -13,5 -129
Servicios (netos) -88 -4,9 -2,7 -2,6 -2,6 -24 -23 -23 -2,.2
Ingresos (netos)2 -9,2 -25,2 -14,1 -134 -11,7 -9,2 =77 =57 -53
Transferencias corrientes -2,8 -31 -0,8 -14 -1.3 -1,.2 -1,.2 -1,.2 -1,.2
Cuenta de capital y financiera 50 9,1 1,0 1,5 1,9 1,2 1,2 2.2 23
Cuenta de capital 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Cuenta financiera 50 9.1 1,0 15 19 12 12 2.1 23
Inversién directa 53 10,3 1,2 1,0 0,8 0,6 1,9 2.2 23
Inversion de cartera (neta) 0,0 0,3 0,5 -0,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Otra inversion (neta)® -0,3 -1,5 -0,6 1,2 0,7 0,1 -1,2 -0,5 -0,5
Errores y omisiones 0,0 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo global 09 10,3 03 0,6 -0,6 -1,3 -14 -1,8 -1,6
Financiamiento -0,9 -10,3 -0,3 -0,6 0,6 13 14 1,8 1,6
Variacién en las reservas internacionales netas® (- = aumento) 24 -10,3 -0,3 -0,6 0,6 13 14 1,8 1,6
Variacion neta de los atrasos externos 0,0 0,0 0,0 00 0,0 00 0,0 0,0
Financiamiento de programas 15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Partidas informativas:
Activos de reserva brutos en el BEAC 10,8 12,8 12,2 11,1 9,2 7,5 58 3,8
De los cuales : depositos del gobierno en el BEAC 11,6 93 98 10,0 99 8,6 76 6,3

Fuentes: Autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.

" Los datos de la balanza de pagos vertidos en este cuadro no se compilaron de acuerdo con el Manual de Balanza de Pagos, Quinta Edicién, del FM. Los datos histéricos no se obtuvieron
de los registros aduaneros y bancarios sino de estimaciones del BEAC. El personal técnico del FMI hizo ajustes ad hoc de dichos datos.

2 Incluida la renta de la inversién de las empresas petroleras, que incluye, a su vez, las utilidades reinvertidas (con un asiento de contrapartida en inversion extranjera directa).

? La asignacion de DEG se contabiliza por partida doble neutral como mayores reservas y mayores pasivos a largo plazo.

“ Consiste Ginicamente en las partidas del balance del BEAC (es decir, excluye los depésitos bancarios ptblicos en el exterior).
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Cuadro 3a. Guinea Ecuatorial: Resumen de las operaciones financieras del gobierno central,
2023-29
(miles de millones de francos CFA, salvo indicacidon en contrario)
Estimaciones Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Ingreso 1.619 1.698 1.589 1.544 1468 1.281 1324
Ingresos procedentes de los hidrocarburos 1.399 1463 1.313 1.247 1.156 954 980
Ingresos tributarios 673 716 615 573 528 443 451
Otros ingresos 726 748 698 674 628 511 529
Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 220 235 276 297 312 327 344
Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos 209 224 264 285 300 316 332
Ingresos tributarios 147 159 195 211 222 232 243
Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital 47 51 82 92 97 103 109
Impuestos internos sobre bienes y servicios 74 80 83 87 92 96 101
Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales 24 27 28 30 30 31 31
Otros impuestos 2 2 2 2 2 2 2
Otros ingresos 62 69 74 79 84 89 95
Ingresos por intereses 11 1 11 11 11 11 11
Gasto 1.440 1454 1.483 1.533 1.593 1.668 1.773
Gasto por hidrocarburos 11 73 69 69 68 59 61
Gasto 1 13 13 14 15 16 17
Adquisicion neta de activos no financieros 0 60 56 55 53 43 44
Gasto no por hidrocarburos 1.429 1.381 1414 1.463 1.526 1610 1712
Gasto 939 951 966 989 1.025 1.081 1.153
Remuneraciéon de empleados 230 242 250 264 279 295 312
Compras de bienes y servicios 399 391 409 432 457 482 510
Subsidios y transferencias 228 245 221 206 197 208 220
de los cuales: subsidios a los combustibles 88 70 45 20 0 0 0
Intereses 81 73 86 86 92 96 113
Adquisicion neta de activos no financieros 490 430 448 474 501 529 558
Saldo primario 249 306 180 86 -45 -303 -348
Préstamos concedidos/endeudamiento netos (saldo fiscal global) 179 244 105 11 -126 -387 -449
Transacciones financieras netas 204 244 105 1 -126 -387 -449 =
Adquisicion neta de activos financieros 109 219 50 19 -169 -169 -169
Interna 125 219 50 19 -169 -169 -169
Externa -15 0 0 0 0 0 0
Emision neta de pasivos -94 -25 -55 7 -43 218 280
Interna -78 -86 -122 -15 44 247 311
de la cual: otras cuentas por pagar -121 -35 -35 -30 -30 -30 -30
Externa -16 61 68 22 -87 -28 -30 =
Discrepancia estadistica 25
Partidas informativas:
Saldo primario no relacionado con los hidrocarburos' -1.139 -1.084 -1.064 -1.092 -1.133 -1.198 -1.267
Deuda publica pendiente? 2.706 2.747 2.729 2772 2.760 3.010 3.321
Depdsitos publicos brutos 1.401 1.511 1.540 1.554 1.467 1.380 1.293
Cuentas del Tesoro en el BEAC 658 768 797 811 724 637 550
Depdsitos en el exterior 316 316 316 316 316 316 316
Depésitos en bancos comerciales 427 427 427 427 427 427 427
Fuentes: datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial, y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.
"lgual a ingresos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses menos gastos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses.
?La deuda publica pendiente incluye los atrasos internos.
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Cuadro 3b. Guinea Ecuatorial: Resumen de las operaciones financieras del gobierno central,
2023-29
(porcentaje del PIB, salvo indicacion en contrario)

Estimaciones Proyecciones

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Ingreso 223 218 20,0 188 174 15,3 151

Ingresos procedentes hidrocarburos 193 18,8 16,5 15,2 13,7 114 11,2

Ingresos tributarios 93 9,2 7.8 7,0 6,3 53 51

Otros ingresos 10,0 9,6 88 8.2 74 6,1 6,0

Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 3,0 30 35 36 37 39 39

Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos 29 29 33 35 36 38 38

Ingresos tributarios 2,0 2,0 2,5 2,6 2,6 2,8 2,8

Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital 0,6 0,7 1,0 11 1,2 1,2 1,2

Impuestos internos sobre bienes y servicios 1,0 1,0 11 11 11 1,2 1,2

Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales 03 03 04 04 04 04 04

Otros impuestos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros ingresos 09 09 09 1,0 1,0 1,1 1,1

Ingresos por intereses 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Gasto 19,8 187 187 18,6 189 20,0 20,2

Gasto por hidrocarburos 0.2 09 09 08 08 07 07

Gasto 0,2 0,2 0,2 0.2 0.2 0.2 0.2

Adquisicién neta de activos no financieros 0,0 08 07 07 0,6 05 05

Gasto no por hidrocarburos 19,7 17,7 17,8 17,8 18,1 19,3 19,5

Gasto 12,9 12,2 12,2 12,0 121 129 131

Remuneracion de empleados 3.2 3,1 3,1 3.2 33 3,5 3,6

Compras de bienes y servicios 55 50 51 53 54 58 58

Subsidios y transferencias 31 31 2,8 2,5 23 2,5 2,5

de los cuales: subsidios a los combustibles 12 09 0,6 0.2 00 0,0 0,0

Intereses 11 09 11 1,0 11 11 13

Adquisicion neta de activos no financieros 6,7 55 56 58 59 63 64

Saldo primario 34 39 23 1,0 -0,5 -36 -4,0

Préstamos concedidos/endeudamiento netos (saldo fiscal global) 2,5 3.1 13 0,1 -1,5 -4,6 -5,1

Transacciones financieras netas 2,8 31 13 0,1 -1,5 -4,6 -5,1

Adquisicién neta de activos financieros 15 2,8 0,6 0.2 -2,0 -2,0 -1.9

Interna 17 2.8 0,6 0.2 -2,0 -2,0 -1.9

Externa -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Emision neta de pasivos -1,3 -0,3 -0,7 0,1 -0,5 2,6 32

Interna -11 -1,1 -1,5 -0,2 0,5 3,0 35

del cual: otras cuentas por pagar -1,7 -04 -04 -04 -04 -04 -0,3

Externa -0,2 08 09 03 -1,0 -0,3 -0,3
Discrepancia estadistica 03

Partidas informativas:

Saldo primario no relacionado con los hidrocarburos' -15,7 -13,9 -134 -133 -134 -14,4 -14,4

Deuda publica pendiente2 37,3 35,3 344 33,7 32,7 36,1 37,8

Depdsitos publicos brutos 19,3 194 194 189 174 16,5 14,7

Cuentas del Tesoro en el BEAC 9.1 99 10,0 9,9 8,6 7,6 6,3

Depositos en el exterior 4,4 41 4,0 38 37 38 36

Depésitos en bancos comerciales 59 55 54 52 51 51 49

Fuentes: datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial, y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.

" Igual a ingresos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses menos gastos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses.

?La deuda publica pendiente incluye los atrasos internos.
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Cuadro 3c. Guinea Ecuatorial: Resumen de las operaciones financieras del gobierno central,
2023-29
(porcentaje del PIB no procedente de los hidrocarburos, salvo indicacion en contrario)

Estimaciones Proyecciones

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Ingreso 34,6 33,1 29,1 26,7 24,0 19,9 194

Ingresos procedentes de los hidrocarburos 29,9 28,6 24,0 21,6 189 14,8 14,4

Ingresos tributarios 144 14,0 13 9.9 8,6 6,9 6,6

Otros ingresos 15,5 14,6 12,8 1,7 10,3 79 78

Ingresos no procedentes de los hidrocarburos 47 4,6 5,0 51 51 51 50

Ingresos primarios no procedentes de los hidrocarburos 4,5 44 4,8 49 49 49 49

Ingresos tributarios 31 31 36 37 36 3,6 3,6

Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital 10 10 15 16 16 16 16

Impuestos internos sobre bienes y servicios' 1,6 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5

Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Otros impuestos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros ingresos 1.3 14 14 14 14 14 14

Ingresos por intereses 0,2 0,2 0.2 0.2 0,2 0,2 0,2

Donaciones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gasto 30,7 28,4 27,2 26,5 26,1 259 26,0

Gasto por hidrocarburos 0,2 14 13 1.2 11 09 09

Gasto 0,2 03 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Adquisicion neta de activos no financieros 0,0 1,2 1,0 1,0 09 0,7 0,7

Gasto no por hidrocarburos 30,5 26,9 259 253 25,0 25,0 251

Gasto 20,0 18,6 17,7 171 16,8 16,8 16,9

Remuneracién de empleados 49 47 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6

Compras de bienes y servicios 8,5 76 75 75 75 75 75

Subsidios y transferencias 49 4,8 4,0 3,6 3,2 3,2 3.2

de los cuales: subsidios a los combustibles 19 14 08 03 0,0 0,0 0,0

Intereses 1,7 14 1,6 1,5 1,5 1,5 1,7

Adquisicién neta de activos no financieros 10,5 84 82 82 82 82 82

Saldo primario 53 6,0 3,3 1,5 -0,7 -4,7 -5,1

Préstamos concedidos/endeudamiento netos (saldo fiscal global) 38 4.8 1,9 0.2 =21 -6,0 -6,6

Transacciones financieras netas 44 4,8 19 0,2 -2,1 -6,0 -6,6

Adquisicion neta de activos financieros 23 43 09 03 -2,8 -2,6 -2,5

Interna 2,7 43 09 03 -2,8 -2,6 -2,5

Externa -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Emision neta de pasivos -2,0 -0,5 -1,0 0.1 -0,7 3,4 4,1

Interna -17 -1,7 -2,2 -0,3 0,7 38 4,6

del cual: otras cuentas por pagar -2,6 -0,7 -0,6 -0,5 -0,5 -0,5 -04

Externa -03 1.2 1.2 04 -14 -04 -04
Discrepancia estadistica 0,5

Partidas informativas:

Saldo primario no relacionado con los hidrocarburos’ -24,3 -21,2 -19,5 -18,9 -18,6 -18,6 -18,6

Deuda publica pendiente? 57,8 53,6 49,9 48,0 45,2 46,7 48,8

Depdsitos publicos brutos 299 29,5 282 26,9 24,0 214 19,0

Cuentas del Tesoro en el BEAC 14,0 15,0 14,6 14,0 11,9 9,9 8,1

Depositos en el exterior 6,8 6,2 58 55 52 4,9 4,6

Depositos en bancos comerciales 9,1 8,3 7.8 74 7,0 6,6 6,3

Fuentes: datos suministrados por las autoridades de Guinea Ecuatorial, y estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.

"lgual a ingresos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses menos gastos no procedentes de los hidrocarburos no por intereses.
?Deuda publica pendiente incluye los atrasos internos.
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Cuadro 4. Guinea Ecuatorial: Panorama monetario, 2023-29
(miles de millones de francos CFA, salvo indicacién en contrario; fin del periodo)
Estimaciones Proyecciones
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Activos externos netos 939 996 955 850 732 587 450
Banco de los Estados de Africa Central (BEAC) 705 750 703 596 475 327 184
Bancos comerciales 234 246 252 254 257 260 267
Activos internos netos 501 502 586 722 872 1.050 1219
Crédito interno 749 527 392 409 614 847 1.088
Derechos netos frente al sector publico 104 -178  -361 -387 -227 -41 150
Créditos netos al gobierno central 85 -197  -379 -405 -244 -56 138
Banco Central 178 69 8 -34 40 114 187
Derechos 836 837 805 777 764 751 737
Crédito bajo el techo estatutario 609 609 599 590 580 570 561
Contrapartida del crédito del FMI 61 53 30 12 8 4 0
Otros 166 174 175 175 176 176 177
Depositos -658 -768  -797 -811 -724 -637 -550
Bancos comerciales -93 -266  -386 -371 -283 -170 -49
Derechos frente a la Tesoreria 319 256 156 176 181 213 252
Depdsitos -412 -521  -542 -546 -464 -382 -300
Créditos a empresas publicas 19 19 18 18 17 15 12
Créditos a instituciones financieras 0 0 0 0 0 0 0
Créditos al sector privado 645 705 752 795 840 887 937
Otras partidas (netas) -247 -25 195 313 258 203 131
Dinero en sentido amplio 1.440 1498 1541 1572 1603 1637 1.670
Dinero en circulacion 343 289 266 293 288 287 310
Depsitos 1.096 1209 1.275 1.279 1.315 1.350 1.360
Partidas informativas:
Contribucién al aumento del dinero en sentido amplio (puntos porcentuales)
Activos externos netos 141 4,0 2,7 -6,8 -7,5 9.0 -84
Activos internos netos 53 0,0 56 838 9,5 111 104
De los cuales : crédito neto al gobierno central 14,1 -196 -12.2 -1,7 10,2 11,6 11,7
Crédito a la economia (excluido GC, miles de millones de francos CFA) 664 724 770 813 857 903 950
Crédito a la economia (variacion porcentual anual) -259 9,1 6,4 56 54 53 52
Crédito al sector privado
Variacion porcentual anual -26,7 94 6,6 58 56 56 56
En porcentaje del PIB 89 9,1 9,5 9,7 10,0 10,6 10,7
Dinero en sentido amplio (variaciéon porcentual anual) 19,3 4,0 29 2,0 2,0 2,1 2,0
Dinero en circulacién (variacion porcentual anual) 4,0 -15,7 -7.9 99 -1,6 -0,5 8,0
Dep6sitos (variacion porcentual anual) 25,1 10,3 55 03 2,8 2,6 07
Velocidad (PIB/M2) 50 52 5.1 52 53 51 53
Fuente: autoridades de Guinea Ecuatorial y estimaciones del personal técnico del FMI.
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Cuadro 5. Guinea Ecuatorial: Necesidades fiscales de financiamiento, 2023-29

(miles de millones de francos CFA, salvo indicacién en contrario)

Estimaciones

Proyecciones

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

A. Déficit fiscal global (en base a compromisos) (-=superavit) -179  -244 -105 -11 126 387 449
B. Otras necesidades de financiamiento 516 315 337 274 315 333 354
Amortizacion 395 270 303 239 285 303 324
Externa 94 116 107 123 130 145 147
Interna 301 154 195 116 156 158 178
Pago de atrasos internos 121 45 35 35 30 30 30
C=A+B Necesidades totales de financiamiento 338 71 232 262 441 720 803
D. Fuentes de financiamiento identificadas 312 71 232 262 441 720 803
Desembolsos externos 78 177 175 145 43 116 116
Depdsitos/activos -109 -219  -50 -19 169 169 169
Internos -125  -219 -50 -19 169 169 169
Externos 15 0 0 0 0 0 0
Emision de titulos publicos 344 112 108 136 230 435 518

Fuente: estimaciones y proyecciones del personal técnico del FMI.
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Cuadro 6. Guinea Ecuatorial: Necesidades de financiamiento externo, 2023-29

(millones de USD, salvo indicacion en contrario)

Estimaciones

Proyecciones

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

1. Necesidades totales de financiamiento 255 385 423 361 373 528 569

Déficit en cuenta corriente 90 116 324 334 361 533 564

Amortizacion de la deuda 155 191 176 201 211 236 239
Variacion neta de los atrasos externos (aumento =-) 0 4 0 0 0 0 0
Variacion neta de los depésitos del gobierno en el exterior (aumento =+) -25 0 0 0 0 0 0

Variacion neta de las reservas netas (aumento =+) 36 74 =77 -173 -198 -241 -234

2. Fuentes totales de financiamiento 255 385 423 361 373 528 569
Transferencias de capital 0 0 0 0 0 0 0

Inversion extranjera directa (neta) 142 128 101 85 262 299 335
Inversion de cartera (neta) 61 -90 60 64 67 67 72

Financiamiento por deuda 224 386 382 332 165 285 285

Flujos de capital de bancos comerciales -249 -80 -120 -120 -120 -120 -120
Otras entradas netas de capital 78 40 0 0 0 -2 -2
Errores y omisiones 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: estimaciones del personal técnico del FMI
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Cuadro 7. Guinea Ecuatorial: Indicadores de solidez financiera del sector bancario, 2018-23
(porcentaje, salvo indicacion en contrario)

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Q2 Q4
Suficiencia de capital
Total de capital regulador bancario/activos ponderados por riesgo’ 29,5 -2,8 -1,6 -6,2 0,6 -1.5 -189
Capital total (patrimonio neto)/activos 12,8 -0,7 -0,2 -1,3 1,2 0,0 -6,4
Total de activos (crecimiento) 34 -10,3 -0,1 53,2 -30,2 7.9 3,8
Calidad de los activos
Préstamos en mora (brutos)/préstamos totales (brutos) 36,9 49,1 52,2 55,1 55,4 56,0 31,1
Utilidades y rentabilidad
Rendimiento del capital?® 37 -0,6 -39 -3,9 -2,0 33 -9,2
Rendimiento de los activos 0,9 0,1 -0,6 -0,5 -0,2 0,5 -1,2
Gastos no financieros/ingreso bruto 67,8 81,7 1151 106,3 97,2 91,9 151,2
Liquidez
Activos liquidos/activos totales 30,3 20,2 19,9 12,7 21,9 32,1 36,3
Activos liquidos/pasivos a corto plazo 170,1 120,7 131,5 130,3 152,1 204,0 1991
Depdsitos totales/préstamos totales (no interbancarios) 98,1 104,0 98,5 102,6 115,9 1363 1531
Crédito
Cartera bruta (contabilidad de los bancos) - miles de millones de FCFA 1283 1021 1028 1059 988 992 1006
Cartera bruta - tasas de crecimiento anualizada 1,2 -20,5 0,7 3,0 -6,7 2,2 1,8
Otros
Préstamos denominados en moneda extranjera/préstamos totales 0,1 0,5 04 03 0,2 0,1 0,1
Pasivos denominados en moneda extranjera/pasivos totales 15 1.7 1.2

Fuente: Comision Bancaria de Africa Central (COBAC).
1. Calculado de acuerdo con las directrices de Basilea I.
2. El rendimiento del capital se calcula sobre la base del resultado neto antes de impuestos.
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Anexo l. Evaluacion del sector externo

Evaluacion general: Se aprecia que la posicion externa de Guinea Ecuatorial en 2023 es
sustancialmente mas débil de lo que indicarian los fundamentos econdmicos a mediano plazo y
las politicas recomendadas, lo que refleja el descenso en la produccion de hidrocarburos y los
retrasos en las reformas estructurales necesarias para diversificar la economia, todo lo cual ha resultado
en una erosion significativa de la competitividad. La posicion externa del pais sigue considerandose
considerablemente mas débil, al igual que en las evaluaciones de 2022, 2021 y 2019, lo que indica
persistentes desequilibrios externos de importancia.

Posibles respuestas en materia de politicas: Las reformas fiscales y estructurales orientadas a
impulsar el ahorro interno y estimular la inversién privada productiva son absolutamente necesarias
para paliar los desequilibrios del sector externo. Estas politicas deberian dar prioridad a potenciar el
ahorro publico y fomentar la competitividad a mediano plazo a través del aumento de la productividad
no relacionada con los hidrocarburos y la promocion de la diversificacion econémica. Esto implica la
implementaciéon de reformas en varios ambitos, incluidos el entorno empresarial, la gobernanza, el
sector financiero y el capital humano, junto con garantizar la asignacion eficiente del gasto publico.

Activos y pasivos externos: Posicion y trayectoria

Antecedentes. Los activos externos netos (AEN) expresados como porcentaje del PIB aumentaron 9,9%
en 2022 hasta situarse, segun estimaciones, en 12,9% en 2023, suponiendo las reservas en el BEAC el
9,7% del PIB. El nivel mas bajo de AEN (como proporcion del PIB) en el BEAC en 2023 puede atribuirse
a la desactivacion de los factores que impulsaron que la acumulacién récord de reservas
internacionales por valor de USD 1.391 millones en 2022 descendiera a un nivel mucho mas bajo de
USD 36 millones en 2023. Mas concretamente, el descenso de las exportaciones de 48,1% a 29,4% del
PIB y la IED significativamente mas baja en el sector de los hidrocarburos, que se situé en 1,2% del PIB
en 2023 en comparacién con 10,3% del PIB en 2022, eminentemente debido a un menor nivel de
ganancias reinvertidas en inversidn directa, contribuyeron a una menor acumulacién de AEN en 2023.

Evaluacion. En los proximos afios, se espera que Guinea Ecuatorial experimente una reduccién de las
reservas internacionales acumuladas. Las proyecciones indican una disminucién media de 1,0% del PIB
entre 2024 y 2029. Se prevé que 2024 sera el Ultimo afio de acumulacién de reservas, estimadas en
torno al 0,6% del PIB. Desde 2025 en adelante, las dindmicas de los AEN reflejaran la caida esperada en
la produccidn y exportaciones de hidrocarburos, asi como menores flujos de entrada de IED.

Cuenta corriente

Antecedentes. En 2023, el saldo en cuenta corriente arrojé un déficit de —0,7% del PIB, lo que supone
un deterioro en comparacién con el superavit de 2,1% del PIB registrado el afio anterior. Pese a las
exportaciones extraordinarias de hidrocarburos en 2022, que supusieron un sustancial 47% del PIB, en
2023 estas exportaciones ascendieron tan solo a 28,1% del PIB, situandose a un nivel incluso mas bajo
que el promedio previo a la pandemia de aproximadamente 39% del PIB. La disminucion de las
exportaciones de hidrocarburos en 2023 ha sido un factor determinante del menor superavit en
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balanza comercial, que se ha situado en 17% del PIB (frente a 35% en 2022). Ademas, la cuenta de
salidas registradas, a raiz de una menor repatriacién de ganancias retenidas en comparacion con 2022,
ha seguido neutralizando los efectos en cuenta corriente de un menor superavit en balanza comercial.
La recuperacion tras la crisis econdmica inducida por la pandemia en 2021y 2022 ha contribuido
significativamente a la trayectoria positiva de la cuenta corriente, sostenida por precios mas altos del
petroleo y el gas. Tras experimentar déficits histéricos en torno a un promedio de —12,4% del PIB entre
2015y 2019, la cuenta corriente cambio el rumbo y logré un superavit durante dos aflos consecutivos.
No obstante, se prevé que los actuales déficits en cuenta corriente de Guinea Ecuatorial se sitien en un
promedio de 2,7% del PIB entre 2024 y 2029, con un déficit proyectado de —3,9% del PIB en 2029. Estos
déficits estan principalmente impulsados por la produccion y exportaciones a la baja de los
hidrocarburos.

Guinea Ecuatorial: Resultados del modelo EBA-lite, 2023

Modelo de cuenta Modelo de
corriente (CC) 1/ TCER 1/
(en porcentaje del PIB)
CC efectiva -0,7
Contribuciones ciclicas (del modelo) (-) 0,6
Desastres naturales y conflictos (-) -0,1
CC ajustada -1,3
Norma de la CC (del modelo) 2/ 4,3
Ajustes de la norma (+) 0,0
Norma ajustada de la cuenta corriente 4,3
Brecha de la CC -5,5 -3,0
de la cual, brecha normativa relativa 9,1
Elasticidad -0,3
Brecha del TCER (en porcentaje) 21,2 11,5
1/ Basado en la metodologia EBA-lite 3.0.
2/ Con ajuste ciclico, incluidos ajustes para lograr coherencia multilateral.

Evaluacion. El personal técnico considera que la posicidn externa de Guinea Ecuatorial en 2023 es
sustancialmente mas débil de lo que indicarian los fundamentos econdmicos a mediano plazo y las
politicas recomendadas. El modelo EBA-lite de la cuenta corriente es coherente con una brecha
estimada en cuenta corriente de —5,5% del PIB, lo que supone un empeoramiento con respecto a la
brecha estimada de 2022 de —4,5% del PIB, segun la evaluacién del sector externo de 2022. El descenso
en la norma estimada de la cuenta corriente refleja menores exportaciones netas de hidrocarburos para
2023 y un crecimiento esperado menor. La brecha en cuenta corriente se debe principalmente a un
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componente residual negativo no explicado que se interpreta como una menor competitividad en
comparacion con el resto del mundo. Por lo tanto, cerrar la brecha en cuenta corriente requiere
eminentemente reformas estructurales que mejoren la competitividad de Guinea Ecuatorial. La
evaluacion se realiza con datos preliminares/estimados de balanza de pagos para 2023.

Tipo de cambio real

Antecedentes. En 2023, el tipo de cambio efectivo real (TCER) experimentd una notable apreciacién de
0,6%, lo que supuso un significativo aumento en comparacion con la depreciacion de —6,5% de 2022,
pese al deterioro en los términos de intercambio. Del mismo modo, el tipo de cambio efectivo nominal
(TCEN) se aprecio un 3,9% en 2023, frente a la depreciacion de 4,4% observada en 2022.

Evaluacion. El tipo de cambio efectivo real se considera sobrevaluado en 2023. Este resultado se
obtiene de estimar la brecha en cuenta corriente mediante el modelo EBA-Lite (con una elasticidad de
—0,3), que indica una brecha del tipo de cambio efectivo real (sobrevaluacién) del 21,2%, que supera el
16,7% de sobrevaluacion estimada en 2022. Para eliminar la sobrevaluacion estimada del tipo de
cambio efectivo real se requieren reformas estructurales que mejoren la competitividad a mediano
plazo. El modelo EBA-lite del TCER estima una sobrevaluacién mas baja del TCER de 11,5%.

Cuentas financieras y de capital: Flujos y medidas de politica

Antecedentes. De manera similar a lo que ha ocurrido en afos anteriores, los flujos financieros de
entrada en Guinea Ecuatorial en 2023 correspondieron principalmente a IED, en particular la dirigida
hacia proyectos de hidrocarburos, que ascendié a un 1,2% del PIB. Esta cifra representa una
disminucion significativa respecto del récord maximo de 10,3% del PIB observado en 2022, y se explica

por el menor nivel de ganancias reinvertidas en inversion directa.

Se prevé que los flujos de entrada de inversion extranjera directa hacia el sector de los hidrocarburos
disminuyan durante el proximo decenio, debido al agotamiento de los recursos de hidrocarburos y a la
posible disminucion de los precios del petrdleo y el gas. Con una prevision de déficits sucesivos en
cuenta corriente, la anticipada caida de la IED subraya la necesidad estructural emergente de
financiamiento externo. Todo esto resalta la importancia de implementar de manera proactiva las
reformas estructurales orientadas a impulsar el PIB no relacionado con los hidrocarburos y facilitar una
diversificacion econdmica significativa que podria potencialmente atraer flujos de entrada de IED hacia

sectores diferentes del de los hidrocarburos.

Evaluacion. A mediano plazo, se prevé que las necesidades de financiamiento de la balanza de pagos
sigan a niveles elevados, lo que hara necesario un fuerte compromiso con la implementacién de las

reformas estructurales y fiscales.
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Anexo ll. Linea temporal de las reformas estructurales

de la gobernanza

Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: Linea temporal de las dimensiones de la reforma de la gobernanza

a) Acciones cumplidas — Etapas 1 a 4

(Cddigo de colores: rojo = reformas criticas iniciales; azul = progreso de las reformas en curso; verde = objetivo mediano/largo plazo)

DIMENSION
DE REFORMA

Etapa 1:

PSP 2018

Inicio de las reformas
de la gobernanza con
respaldo

del Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Etapa 2:

SAF 2019

Primer apoyo financiado por

el FMI a las reformas de la

gobernanza en un contexto

de pronunciada curva de

aprendizaje, grado limitado

de asuncion de las reformas

como propias y multiples
choques

Etapa 3:

IFR 2021
Préstamos de
emergencia y retomar
el programa de
gobernanza apoyado
por el FMI

Etapa 4:
Post-SAF e IFR
Las autoridades

contintian con los
esfuerzos para realizar
reformas de la
gobernanza durante
2023

Mejorar el
entorno
empresarial

Reforma de la
legislacion sobre
inversion extranjera
para eliminar el
requisito del socio
local

Plataforma en linea de
visados operativa

Contratos de gestion

firmados para el
aeropuerto de Malabo y
el puerto de Bata.

Transparencia

en el sector
de los

hidrocarburos

Se han compartido
todos los contratos
de extraccion de
petroleo y gas con el
personal del FMI

Contratar a un auditor
para las empresas
publicas de
hidrocarburos y
reconciliar los datos
de produccion e
ingresos de
hidrocarburos.
(cumplido con
retraso)

Envio de los contratos
activos de petréleo y gas al
BEAC.

Publicacion de un informe
exhaustivo con datos e
informacion sobre
hidrocarburos
correspondiente a 2019.

Publicacion de las auditorias
de GEPetrol y Sonagas
(cumplido con retraso)

Estado de
derecho

Publicar en el Boletin Oficial
del Estado en linea el primer
conjunto de marcos juridicos

Promulgar normativa
que exija informar de
los beneficiarios finales
de las empresas
adjudicatarias de los
contratos
correspondientes al
gasto por la COVID-19

y por Bata.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: Linea temporal de las dimensiones de la reforma de la gobernanza

(Cddigo de colores: rojo = reformas criticas iniciales; azul = progreso de las reformas en curso; verde = objetivo mediano/largo plazo)

(continuacion)
a) Acciones cumplidas — Etapas 1 a 4

Etapa 1: Et 2:
Psppzms SA:pzamg Etapa 4:
iy o - [ Etapa 3: Post-SAF e IFR
nicio de las
rimer apoyo financiado por e IFR 2021 Las autoridades
DIMENSION reformas FMI de las reformas de la , . .
tructurales d Préstamos de emergencia y continuan con los
DE REFORMA | ©structurales de | gobernanza en un contexto de ;
. retomar el programa de esfuerzos para realizar
la gobernanza pronunciada curva de
. . gobernanza apoyado por el reformas de la
con respaldo del | aprendizaje, grado limitado de
i FMI gobernanza durante
FMI asuncién de las reformas como 2023
propias y multiples choques
Preparacion de la lista de Aprobacion de legislacion
activos que se privatizarany la | que limite el recurso a la
lista de activos que seran licitacién no competitiva
objeto de otras formas de en el codigo de
gestion privada contratacién publica
Contratacion de una empresa Avance continuado en
de auditoria internacional la liquidacién de los
Empezar a ind dient . d t |
blicar los independiente y comienzo de atrasos en los pagos
pu dat la auditoria de los gastos internos a empresas de
atos

trimestrales de
las cuentas del

relacionados con la COVID-19.

construccion.

Contratacion de una empresa

Despliegue del sistema

obierno internacional independiente para informatico de aduanas
cgntral ara auditar los gastos Ze lares uF;sta SIDUNEA en el puerto de
Rendiciéon de P El Ministerio de Hacienda, 9 . P Luba (ademas del de
2015-17 , e de emergencia en Bata.
cuentas y Economia y Planificacién puso Malabo)
transparencia en marcha un sistema de Creacion de dos cuentas de .
. Contratar a un o o . Progreso en relacion
en materia . seguimiento y control de los deposito en garantia en el .
" auditor para . con el nuevo sistema
fiscal . compromisos de gasto. BEAC, una para la COVID-19y . i~ -
realizar una informatico de gestion
o otra para los gastos de
auditoria de los . de la deuda.
atrasos emergencia de Bata.
internos’ Finalizacion y publicacién de las | Aprobacién de una ley
. auditorias sobre los gastos de | que establezca la cuenta
(cumplido con b
la COVID-19 Unica del tesoro
retraso) ——
Publicacién de los contratos de
adquisicion publica relacionados
con las emergencias de la COVID-
19y Bata, firmados desde la
adopciodn de la nueva normativa,
asi como de la informacion sobre
los beneficiarios finales de los
adjudicatarios.
Concluir la propuesta de
. legislacion para la declaracion . »
Ratificar la . . 9 P . Asignacion
Marco de ., Las autoridades publicaron su de patrimonio de los .
Convencion de . . . . presupuestaria a la
lucha contra . Estrategia de Gobernanza tras funcionarios y la operatividad o ) -
las Naciones L iy ) comision anticorrupcion
la . el Informe de Diagndstico de de la Comisién Nacional de
.. Unidas contra la - en el presupuesto de
corrupcion . Gobernanza. Prevencion y Lucha Contra la
Corrupcion 2024

Corrupcion con una AT ofrecida
con el apoyo del FMI

Se completd la auditoria que sirve de base para la preparacion en curso del plan de liquidacion de atrasos.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: Linea temporal de las dimensiones de la reforma
de la gobernanza (concluido)

b) Medidas de politica en curso — Etapa 5 y siguientes

(Cédigo de colores: rojo = reformas criticas iniciales; azul = progreso de las reformas en curso; verde = objetivo mediano/largo

plazo)

DIMENSION DE
REFORMA

En curso y de cara al futuro

Etapa 5:
Elemento de referencia estructural
del PSP
Traccién en el programa de reformas
Durante 2024

Compromiso continuado con el programa
de reformas en curso
Mediano a largo plazo

Mejorar el entorno
empresarial

Marcos juridico, empresarial y regulatorio que
facilitan el establecimiento y éxito de las
empresas

Transparencia en el
sector de los
hidrocarburos

Hacer publicos los contratos y permisos
en la industria extractiva.

Transparencia y rendicion de cuentas
mejoradas en el sector de los hidrocarburos,
equiparables a lo que cabria esperar de un
miembro de la EITI que cumple con sus
obligaciones.

Estado de derecho

Pleno funcionamiento de las practicas de
archivado y referenciacion de los marcos
juridicos.

Aplicacion de los marcos juridicos existentes.

Rendicién de cuentas y
transparencia en materia
fiscal

Publicar la auditoria de gastos
relacionados con Bata

Desarrollar un plan concreto con plazos
definidos para regularizar los atrasos
internos.

Desplegar SIDUNEA en el puerto de
Bata

Mejora sustancial en la gestion de las finanzas
publicas y la administracién de los ingresos
para controlar mejor el gasto e implementar

la politica tributaria.

Marco de lucha contra la

Aprobar el reglamento de ejecucion de
la comision encargada de la lucha
contra la corrupcién

Pleno funcionamiento de la CNPLCCy el

corrupcion . . régimen de declaracién patrimonial.
Empezar a publicar las declaraciones de
patrimonio de altos funcionarios
publicos
Alineamiento con las mejores practicas
ALD/LFT Preparar y publicar una estrategia internacionales en las pautas y las acciones

nacional integral en materia de ALD/LFT

para garantizar el cumplimiento en materia
ALD/LFT
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Anexo lll. Matriz de evaluacién de riesgos’

Riesgos

Probabilidad
Probabilidad

Impacto
previsto si se
materializa

Respuestas politicas recomendadas

Riesgos coyunturales

Intensificacion de conflictos regionales. La
escalada o propagacion del conflicto en Gaza e
Israel, de la guerra de Rusia en Ucrania o de
otros actos de terrorismo o conflictos regionales

Como exportador de petréleo y gas, ahorrar
las ganancias inesperadas procedentes de los
hidrocarburos para recomponer las defensas
macroeconomicas. Adoptar medidas fiscales

relacionado con los hidrocarburos y podrian
empeorar los saldos fiscal y externo.

que afectan al comercio (por ejemplo, energia, Alta (1) Alta temporales para proteger la seguridad
alimentacion, turismo y cadenas de suministro), cp alimentaria de la poblacion vulnerable.
las remesas, la inversién extranjera directa y los Diversificar los sectores no tradicionales.
flujos financieros, los sistemas de pagos y el Supervisar la evolucion del sector financiero
aumento de los flujos de refugiados. en coordinaciéon con la CEMAC.
o . . Como exportador de petroleo y gas,
Volatilidad de los precios de las materias P dep y9g
. ) . ahorrar las ganancias inesperadas
primas. Una sucesion de alteraciones de la oferta .
. I . . procedentes de los hidrocarburos para
(por ejemplo, debidas a conflictos, restricciones a
. . recomponer las defensas
las exportaciones y decisiones de la OPEP+) y P .
. macroecondmicas. Suministrar
fluctuaciones de la demanda provocan una Alta . o
- . Alta (1) (1) transferencias temporales especificas a las
volatilidad recurrente de los precios de las cP o
. - . . personas vulnerables. Permitir el traspaso
materias primas y presiones externas y fiscales en S .
, gradual de los precios internacionales a
las economias de mercados emergentes y en L -
. . los precios internos, eliminando
desarrollo, efectos de contagio transfronterizos e . .
. . P . progresivamente los subsidios
inestabilidad econémica y social. .
generalizados.
Abrupta desaceleracién o recesion mundial.
Factores de riesgo mundiales e idiosincrasicos se
combinan para provocar una drastica Mejorar la competitividad para apoyar la
desaceleracion sincronizada del crecimiento, con Alta recuperacién econémica. Diversificar los
recesiones en algunos paises, efectos indirectos ingresos no tradicionales. Supervisar la
negativos por canales comerciales y financieros, CPy MP evolucién del sector financiero en
y fragmentacién del mercado, produciendo coordinacion con la CEMAC.
interrupciones repentinas en las economias de
mercados emergentes y en desarrollo.
Riesgos internos
Gobernanza y capacidad deficientes. Lentitud
o estancamiento de la ejecucion de las reformas Alta Avanzar con las reformas de gobernanza y
politicas, lo que afecta al entorno empresarial, la Alta () P v MP de GFP; solicitar asistencia técnica y
inversion, la productividad, la diversificacién y capacitacién para ampliar la capacidad.
econdmica y la inclusion.
Debilidades del sector bancario. Nuevos S
.. . Acelerar la liquidacién de los atrasos
retrasos en el restablecimiento de la solidez del Alta ; .
. . - internos y tomar medidas para
sector bancario afectarian al crecimiento no Alta ()
cP reestructurar el mayor banco de

importancia sistémica.

' La matriz de evaluacion de riesgos muestra acontecimientos que pueden alterar de manera sustancial la trayectoria
del escenario base (el escenario con mas probabilidades de materializarse segun la opinion del personal técnico del
FMI). La probabilidad relativa de los riesgos enumerados es la evaluacion subjetiva del personal técnico con respecto
a los riesgos que afectan al escenario base ("baja” indica una probabilidad de menos del 10%, “mediana” indica una
probabilidad de entre el 10% y el 30%, y “alta”, una probabilidad de entre el 30% y el 50%). La matriz refleja la
opinion del personal técnico sobre la fuente de los riesgos y el nivel general de preocupacién en el momento en que
se celebran las conversaciones con las autoridades. Los riesgos no excluyentes pueden interactuar y materializarse
junto con otros. Nos enfocamos en los riesgos que podrian materializarse en un lapso de uno a tres afios. Leyenda:
(1): riesgo al alza; (1): riesgo a la baja; CP: corto plazo; MP: mediano plazo.
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Apéndice I. Carta de intencion

Malabo, 27 de junio de 2024

Sra. Kristalina Georgieva
Directora Gerente

Fondo Monetario Internacional
Washington, DC 20431

Estimada Sra. Georgieva:

La constante disminucion de la produccion de petréleo desde el 2014 ha provocado un deterioro de
las condiciones macroeconémicas en Guinea Ecuatorial. En términos generales, nuestra economia ha
estado en recesion durante la Ultima década. Los ingresos fiscales y las exportaciones también
disminuyeron, resultando en un deterioro en los saldos fiscal y externo. Esta situacion ha limitado
nuestra contribucién a las reservas regionales y ha generado un elevado nivel de atrasos internos,

lo que a su vez se ha traducido en dificultades en el sector bancario. Si bien el aumento de los
precios de los hidrocarburos en 2022 mejoré las condiciones macroecondmicas, ese respiro ha
resultado ser temporal y nuestras perspectivas a mediano plazo siguen siendo dificiles, pues se
prevé una reduccién del 32% de la produccién de hidrocarburos entre 2024 y 2029.

A pesar de los factores adversos, en particular del doble shock de la pandemia de COVID-19y las
explosiones de Bata del 7 de marzo de 2021, en los ultimos tiempos el Gobierno ecuatoguineano ha
logrado avances en las reformas para hacer frente a estos desafios. Hemos dado pasos hacia la
diversificacion de la economia mediante mejoras en el entorno empresarial y tomado medidas para
fortalecer la gobernanza, con el fin de crear las condiciones para un crecimiento impulsado por el
sector privado. Hemos ido ajustando nuestra politica fiscal para reducir el peso estructural de los
ingresos por hidrocarburos, tratando de racionalizar el gasto y aumentar nuestros ingresos. También
hemos trabajado para garantizar la estabilidad del sistema financiero, donde no solamente hemos
realizado pagos para reducir los atrasos internos, sino también hemos intervenido para mejorar la
situacion del gran banco sistémico. Asi mismo, hemos tomado medidas para afianzar los niveles de
desarrollo sociales y lograr un mejor reparto de la prosperidad en nuestro pais.

El principal objetivo de nuestro programa econémico de cara al futuro es seguir ajustando nuestra
economia a los efectos del descenso prolongado de la produccién de hidrocarburos. Esto incluye las
siguientes medidas: i) fomentar la diversificacion econémica mediante politicas estructurales
adicionales para mejorar el entorno empresarial y seguir reduciendo las vulnerabilidades de
gobernanza, con el fin de incentivar la inversidn privada y generar un crecimiento mas sélido de los
sectores no relacionados con los hidrocarburos; ii) garantizar la sostenibilidad fiscal a largo plazo en
vista de unos ingresos por hidrocarburos estructuralmente mas bajos; iii) restaurar la solidez de
nuestro sector bancario para que pueda apoyar plenamente la actividad del sector privado en la
economia, y iv) seguir mejorando los indicadores del desarrollo social.
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El Gobierno considera que las politicas descritas en el Memorando de Politica Econémica y
Financiera (MPEF) adjunto constituyen medidas adecuadas para alcanzar este objetivo principal de
seguir ajustando nuestra economia a los efectos del descenso prolongado de la produccién de
hidrocarburos. En caso necesario, el Gobierno esta dispuesto a adoptar las medidas adicionales que
sean necesarias y consultara al FMI sobre la adopcién de dichas medidas antes de revisar las
politicas contenidas en el MPEF, de conformidad con las politicas del FMI relativas a ese tipo de
consulta.

El Gobierno de Guinea Ecuatorial esta interesado en un programa de financiamiento respaldado por
el FMI, y considera el actual programa supervisado por el personal técnico del FMI (PSP), que durara
12 meses, un paso necesario para formalizar nuestro historial de logros en la aplicacion de las
reformas. El PSP concertado con el FMI nos ayudaria a establecer una trayectoria adecuada de
aplicacion de las politicas, y daria paso a las negociaciones para un potencial programa con
financiacién por parte del Fondo. Teniendo en cuenta los diversos desafios macroeconémicos y
estructurales a los que nos enfrentamos, es esencial que podamos contar con un compromiso
multilateral sostenido a medio plazo, que incluya la prestacidon de asistencia técnica y el desarrollo
de capacidades en esferas prioritarias.

La aplicacion del programa sera supervisada mediante evaluaciones semestrales, con la primera
programada para completarse a finales de noviembre de 2024. Los elementos de referencia
estructurales y las metas indicativas y cuantitativas en el marco del programa se enumeran en los
cuadros 1y 2 del MPEF adjunto. El Gobierno también entregara al personal técnico del FMI toda la
informacién pertinente necesaria (tal como se establece en el Memorando Técnico de
Entendimiento) para completar las evaluaciones del programa y supervisar el desempefio.

Por la presente, el Fondo queda autorizado a publicar esta carta, el MPEF adjunto, y el informe del
personal técnico del FMI relacionado, asi como toda la documentacion futura del programa, para
facilitar el acceso a las politicas de Guinea Ecuatorial y examinarlas, tanto a nivel local como
internacional.

Sin otro particular, le saluda atentamente,
/s/
Fortunato Ofa Mbo Nchama

Ministro de Hacienda y Presupuestos
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Adjunto I. Memorando de Politicas Econémicas y Financieras

. ANTECEDENTES Y EVOLUCION RECIENTE

1. Tras salir brevemente de una recesion en 2022, la economia ecuatoguineana sufrié una
contraccidon estimada de 5,9% en 2023. Los ingresos inesperados que los elevados precios de los
hidrocarburos generaron en 2022 dieron un breve respiro a nuestra economia después de siete aflos
consecutivos de recesion. Aunque registramos un superavit fiscal de 13,6% del PIB en 2022, los
ingresos fiscales disminuyeron considerablemente en 2023 debido al retroceso de los precios
internacionales de petroleo y al cierre permanente de una importante plataforma de produccién de
petréleo en el yacimiento Zafiro. El balance de cuenta corriente en 2023 sufri¢ un deterioro en relacién
con el elevado superavit en 2022 como consecuencia de una drastica caida en los precios
internacionales del petréleo. Ante al elevado nivel de los precios internacionales de los alimentos, el
gobierno adoptd medidas en respuesta a este choque que permitieron reducir la inflacion de 4,9% en
2022 a 2,4% en 2023; inferior al limite que establece la CEMAC.

2. Las previsiones indican que nuestra situacién macroeconémica seguira siendo dificil a
mediano plazo. La persistente disminucion de la produccidn de hidrocarburos intensificara la presién
sobre las cuentas fiscales y externas, y afectard nuestra capacidad para respaldar el crecimiento
inclusivo. Se necesitan cambios fundamentales en la economia, asi como inversién en capital humano,
para reducir la dependencia de los hidrocarburos mediante un crecimiento robusto del sector no
hidrocarburos liderado por el sector privado. Reconocemos que el logro de estos objetivos requerira
esfuerzos sustanciales adicionales en materia de politicas y dedicacién al programa de reformas.

1. LOGROS RECIENTES EN CUANTO A LA REFORMA

3. Hemos avanzado en las reformas estructurales a pesar de dificultades significativas.
Nuestro programa en el marco del SAF se firmé en diciembre de 2019. Durante los dos afios siguientes,
el Pais se enfrentd a una serie de choques causados por factores externos e internos tales como la
pandemia de COVID-19, las explosiones del 7 de marzo de 2021 ocurridas en Bata y la invasion de
Rusia en Ucrania. Estas contingencias obligaron al gobierno a reorientar los recursos publicos para dar
una respuesta a estas emergencias. Las medidas de restriccion de movilidad internacional impuestas
para la lucha contra el COVID-19, imposibilitaron misiones en persona para las revisiones del
programa SAF. Pese a esas dificultades, el Gobierno ha avanzado en la implementacién de importantes
reformas.

4. Continuamos mejorando la gestion de las finanzas publicas, asi como la administracion
tributaria y aduanera. Ejecutamos un presupuesto de 2023 que incremento la eficiencia del gasto,
priorizamos el gasto en salud y educacion para estimular el capital humano, y progresamos
significativamente en la creacién de un nuevo sistema digital de gestion de la deuda. Utilizamos el
desembolso de 2021 del IFR para engrosar las reservas en el BEAC y pagamos un total de 79.329
millones de francos CFA para reducir atrasos internos en 2022 y 104.862 millones en 2023, priorizando
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la deuda del sector bancario. Hemos establecido nuevos procedimientos para la elaboracién del
presupuesto, la aprobacion, el seguimiento y la supervision del gasto. En 2023, adoptamos una ley
destinada a establecer el marco juridico para la cuenta Unica del tesoro. Hemos instalado la plataforma
aduanera digital (SIDUNEA) en Luba y Malabo, y hemos adoptado medidas para modernizar la
estructura organizativa y funcional de los servicios tributario y aduanero, siguiendo el asesoramiento
brindado por el FMI. Ademas de las reformas descritas anteriormente, el gobierno ha promulgado el
Decreto N° 9/2024 de fecha 7 de febrero, que contiene una serie de medidas encaminadas a mejorar
la gestion y la salud de las finanzas publicas.

5. Hemos tomado medidas para garantizar la estabilidad del sistema financiero. Nos hemos
concentrado especialmente en mejorar la situacion del gran banco sistémico. Hemos: (i) eliminado
todos los atrasos de deudas relacionados a préstamos emitidos por el banco; (ii) acelerado los pagos
de titulos de deuda publica mantenidos por el banco para mejorar su liquidez; y, (iii) absorbido una
parte significativa de los prestamos morosos del banco a cambio de un préstamo emitido por el banco
al gobierno. La Agencia Nacional de Investigaciones Financieras (ANIF) ha avanzado en materia de
Anti-Lavado de Dinero y Lucha contra el Financiamiento del Terrorismo (ALD/LFT).

6. Reformamos el marco juridico para luchar contra la corrupcién y nos comprometimos a
aplicarlo en todos sus aspectos, reconociendo al mismo tiempo la necesidad de un mayor
fortalecimiento de capacidades (FC). Nuestro compromiso de avance en la reforma de la
gobernanza se centré en los siguientes ambitos:

e Lucha contra la corrupcién. Aprobamos una ley sobre la prevencion y lucha contra la corrupcién
en mayo de 2021 con el propésito de establecer: i) las normas de conducta que deben asumir
los funcionarios publicos; ii) un régimen de declaracién de patrimonio e intereses; iii) la Comision
Nacional de Prevencién y Lucha Contra la Corrupcion (CNPLCC), y iv) un marco de proteccion
para denunciantes. En 2023, continuamos avanzando en la reglamentacién del sistema de
declaracion de patrimonio e intereses y la CNPLCC. A fin de promover su implementacion,
aprobamos también una asignacion presupuestaria para la CNPLCC en 2024.

e Transparencia. En 2022, auditamos el gasto de emergencia relacionado con la COVID-19 vy la
reconstruccién de Bata para dar muestra palpable de la rendicién de cuentas en la contratacion
publica. La auditoria de la respuesta a la COVID-19 se finalizd y se publicd; en cuanto a la de
Bata, estamos dialogando con el auditor independiente sobre las Ultimas etapas previas a la
publicacion. En el caso del gasto ligado a la COVID-19, comenzamos a publicar los contratos de
adquisicion y la informacion sobre los beneficiarios finales; en el de Bata, los contratos se daran
a conocer una vez recibido el visto bueno final del auditor. En septiembre de 2022, publicamos
las auditorias independientes de GEPETROL y SONAGAS en el sitio web del Ministerio de
Hacienda y Presupuestos. Andlogamente, seguimos implementando acciones para adherirnos a
la Iniciativa para la Transparencia en las Industrias Extractivas (ITIE) mediante la reactivacion del
grupo preparatorio nacional en 2023. A comienzos de 2024, organizamos sesiones informativas
con empresas privadas, la sociedad civil, funcionarios de gobiernos locales y estudiantes para
dialogar sobre sus posibles modalidades de participacion en el proceso de la ITIE.
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7. Hemos actuado para mejorar las condiciones sociales, sobre todo en respuesta a eventos
inesperados. Redoblamos los esfuerzos por ayudar a la poblacién vulnerable mediante iniciativas de
apoyo a las victimas de las explosiones de Bata y la subvencion de productos alimenticios, en respuesta
al elevado nivel internacional de los precios. Hemos continuado con la construccion, equipamiento y
puesta en servicio de nuevos hospitales y seguimos estableciendo los Distritos Sanitarios para ampliar
la cobertura de la atencion sanitaria. Tomamos medidas para ampliar el acceso a la educacion
construyendo infraestructuras educativas en todo el pais y centrandonos en las zonas urbanas y
periurbanas en crecimiento. En la actualidad, mas de 2.000 alumnos de colegios privados procedentes
de familias mas necesitadas se benefician de becas escolares. Elaboramos un proyecto de ley de
proteccién social que establece un marco para ampliar los programas afines. Hemos realizado
esfuerzos por mejorar la declaracién de datos sobre el gasto social y, con el apoyo del Banco Mundial,
estamos finalizando una encuesta de hogares que nos ayudard a formular politicas sociales mas
focalizadas.

Ill.  OBJETIVOS Y ESTRATEGIA EN EL MARCO DEL PSP

8. Estamos plenamente comprometidos a implementar un programa de reformas
estructurales. Reconocemos que la era de ingresos extraordinarios derivados de los hidrocarburos
ha tocado a su fin. Es fundamental que adoptemos medidas destinadas a diversificar la economia,
alejandola de la dependencia de los hidrocarburos, y a mejorar los resultados sociales para la
poblacion. El programa supervisado por el personal técnico del FMI (PSP) nos permitira trazar una
trayectoria de reformas mediante la aplicacion de medidas prioritarias decididas por el Gobierno a
corto y a mediano plazo. El programa de reforma se centrarad en i) asegurar la sostenibilidad fiscal;
i) restablecer la solidez del sector bancario; iii) promover un crecimiento desvinculado de los
hidrocarburos y mejorar los resultados sociales, y iv) afianzar la gobernanza.

9. Nuestro programa econémico para 2024 se centra en medidas tendentes a mejorar la
gestion de las finanzas publicas, fortalecer la infraestructura fiscal, reforzar el sector financiero
y realzar la transparencia y la gobernanza. Los ambitos de reforma prioritarios estan plasmados por
el objetivo de estimular el crecimiento del sector no hidrocarburo, liderado por el sector privado.
Nuestro Gobierno es consciente de que ese tipo de crecimiento requiere la aplicacion ininterrumpida
de medidas destinadas a imprimir mas eficiencia al gasto publico, restablecer la confianza en el sistema
financiero nacional, y afianzar el estado de derecho.
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IV. PROGRAMA MACROECONOMICO

A. Politica fiscal

10. Estamos decididos a lograr este afio un ajuste fiscal acorde con el objetivo del
presupuesto de 2024. El objetivo consiste en mejorar el balance primario no hidrocarburo, nuestra
meta operacional, en 3,2 puntos porcentuales del PIB no hidrocarburos respecto del afio pasado (meta
cuantitativa). Aunque esperamos que los ingresos no procedentes de los hidrocarburos en relacién
con el PIB no hidrocarburos se mantengan en el mismo nivel que el afio pasado (meta cuantitativa),
implementaremos medidas para ahorrar en el gasto en varias categorias presupuestarias, incluidos
bienes y servicios, capital y subsidios.

11. Continuaremos eliminando progresivamente los costosos e ineficientes subsidios a los
combustibles, para evitar mantener una carga indebida en el tesoro publico. Somos conscientes de
la necesidad de hacerlo protegiendo a los hogares vulnerables. Desarrollaremos opciones de politicas
para la eliminacién progresiva de los subsidios a los combustibles que evalien y mitiguen, el impacto
en la poblacién y sobre todo la vulnerable (elemento de referencia estructural, fines de julio de
2024). Intentamos de comenzar a implementar la opcion de reforma seleccionada en 2024.

12. Finalizaremos un plan para liquidar los atrasos internos. Reconocemos que esto es critico
para alcanzar la sostenibilidad fiscal a largo plazo y restablecer la confianza en el sistema financiero
nacional. En el marco del programa SAF de 2019, hemos liquidado casi la mitad del saldo inicial de
atrasos internos, lo cual equivale a 572.200 millones de francos CFA (9,5 puntos porcentuales del PIB).
Estamos desarrollando un plan integral con plazos definidos para regularizar los atrasos internos
(elemento de referencia estructural, fines de agosto de 2024), que ascienden a 526.800 millones de
francos CFA, teniendo en cuenta su impacto en la situacién financiera de los bancos comerciales
subcapitalizados. Ademas, asumimos como compromiso una acumulacién neta de cero en los atrasos
internos (meta indicativa) en el marco del PSP.

13. Reconocemos la necesidad de realizar mas ajustes después de 2024 para garantizar la
sostenibilidad externa y de la deuda publica. Nos propondremos mejorar ain mas el balance
primario no hidrocarburo. Esto requerira una racionalizacion del gasto, incluida la reduccion de los
subsidios a los combustibles, una optimizacion de la inversion publica que oriente las prioridades de
gasto hacia la inversion productiva y acumulacién de capital humano, y un gasto social méas adecuado
y focalizado. Con esto Ultimo se persigue tanto reforzar la red de proteccion social como incrementar
la oferta de mano de obra nacional cualificada para promover el desarrollo del sector privado. El ajuste
fiscal también requerird un aumento de los ingresos no hidrocarburos a fin de compensar la pérdida
estructural prevista de los ingresos generados por el sector a mediano plazo. Con este fin,
solicitaremos FC para poder definir las posibles medidas de politica tributaria y calcular su
rendimiento. Estamos comprometidos a aprobar la nueva ley tributaria este afio y esperamos que la
misma aumente sustancialmente los ingresos no procedentes de los hidrocarburos a partir de 2025.
Esto contribuira al ajuste adicional del balance primario no hidrocarburo en 2025 en coherencia con
la sostenibilidad externa y la deuda publica a medio y largo plazo. Nos comprometemos a presentar
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al Parlamento un presupuesto para 2025 acorde con los objetivos del programa (elemento de
referencia estructural, fines de diciembre de 2024).

B.

14.

Reformas fiscales estructurales

Pretendemos poner en practica un programa exhaustivo de reformas estructurales para

respaldar la ejecucién de la politica fiscal y reducir la dependencia de los ingresos derivados de
los hidrocarburos.

44

Gastos. Nos proponemos modernizar el sistema de aprobacion y seguimiento de gastos, que ya
estad en funcionamiento para los gastos corrientes, mediante un abanico de medidas
estructurales que aseguren la ejecucion del gasto respetando el presupuesto y eviten la
acumulacién de atrasos. Para lograr este objetivo tenemos previsto: i) adoptar un nuevo cédigo
de contratacidn publica conforme a précticas internacionales y aplicar procedimientos estandar
que requieran la aprobacion del Ministerio de Hacienda y Presupuestos para la adquisicion y
venta de bienes publicos; ii) conectar este afio a todos los ministerios a través de los sistemas
informaticos de seguimiento del gasto y de operaciones de tesoreria, de acuerdo con otras
iniciativas para digitalizar los procesos gubernamentales; (iii) asegurarnos de que los gastos de
inversion estén completamente incluidos en el sistema de seguimiento del gasto; y,

(iv) garantizar que todos los gastos de inversion sean aprobados por el Ministerio de Hacienda
para que su ejecucion esté en linea con el presupuesto aprobado. Esto facilitara el seguimiento
de la ejecucion del presupuesto y la presentacion periodica de estados contables y financieros.
Continuaremos implementando la cuenta Unica del tesoro, incluida la identificacion de todas las
cuentas del Estado. También tenemos previsto recibir este afo una misién de FC con fines de
diagnostico dedicada a la gestién financiera publica, que permitird delimitar nuevos ambitos de
reforma.

Ingresos. Seguiremos implementando medidas para aumentar los ingresos no procedentes de
los hidrocarburos mediante la nueva ley tributaria actualmente bajo consideracion
parlamentaria. Continuaremos también fomentando una recaudacion mas eficaz y aumentando
el nUmero de empresas privadas registradas ante la administracién tributaria. Asimismo,
verificaremos el saldo actual de impuestos morosos y elaboraremos un plan para recortarlo
mediante una aplicacién mas eficaz de las sanciones tributarias. Pretendemos recopilar y
cuantificar un inventario de exenciones fiscales y poner en marcha un inventario de inmuebles
publicos. Estamos trabajando con el Banco Africano de Desarrollo para modernizar nuestra
administracion tributaria, enfocandonos en la digitalizacion y la formacién de los recursos
humanos. Estos pasos apoyaran el fortalecimiento de la unidad de grandes contribuyentes junto
con FC potencial del FMI.

Administracion aduanera. Terminaremos de instalar el SIDUNEA en Bata para fin del afo
(elemento de referencia estructural, fines de diciembre de 2024) y tenemos programado hacer
lo propio paulatinamente en todos los puntos de acceso con el apoyo técnico de la UNCTAD.
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Asimismo, tenemos previsto controlar y racionalizar las exoneraciones arancelarias de acuerdo con
el cédigo aduanero de la CEMAC.

e Gasto social. El aumento del gasto social y la proteccién de los segmentos vulnerables de la
poblacién son fundamentales para promover un crecimiento mas inclusivo. Nos
comprometemos a publicar los resultados de la encuesta de hogares este afio. Los resultados
nos permitiran comprender mejor las dimensiones de la pobreza y respaldar el establecimiento
gradual de redes de proteccion social. Nos proponemos aprobar la Ley del Sistema de
Proteccion Social, trabajar en organizar y operacionalizar politicas de proteccién social con el
apoyo de socios para el desarrollo, y aumentar gradualmente el gasto social (meta indicativa).
Estamos priorizando la construccién y rehabilitacion de escuelas centrandonos en zonas urbanas
y periurbanas en crecimiento y donde hay carencia de aulas. Iniciaremos la segunda Encuesta
Demogréfica y de Salud en el 2024, para mejorar la colecta de informaciones de salud, y para
informar el Plan Nacional de Desarrollo Sanitario 2026-2030.

C. Encarar las vulnerabilidades del sector financiero

15. Somos conscientes de la necesidad de seguir fortaleciendo el sector bancario y evitar
vulnerabilidades que puedan debilitar el sistema financiero. El Gobierno reconoce que la confianza
en el sistema financiero nacional es fundamental para captar inversién privada y promover el
crecimiento impulsado por el sector privado. Por ende, restablecer la confianza en el sector bancario
nacional constituye una prioridad méaxima en el contexto de nuestro programa global de reformas
macroecondémicas.

16. En linea con esta prioridad el Gobierno estd tomando las disposiciones necesarias para
completar el plan de recuperacion del banco publico sistémico. En este sentido, el Gobierno ha
creado una comision de alto nivel para garantizar el recobro de la cartera del banco. Como préoximos
pasos, nos comprometemos a:

i.  Realizar una auditoria de las cuentas del banco publico sistémico al 31 de diciembre de 2023
por una firma auditora internacional cuyo informe sera compartido con el FMI (elemento
de referencia estructural, fines de julio de 2024).

i.  Proseguir con los esfuerzos de recobro de cartera por la comisidn de alto nivel.
iii.  Congelar la distribucién de dividendos con el objetivo de reforzar los fondos propios.

iv.  Tomar acciones para facilitar la seleccién de un socio estratégico, incluyendo la preparacion
de una evaluacion de valor de mercado del banco.

17. Mas alla de 2024, velaremos por la salud de la totalidad del sistema financiero y
pondremos en practica la estrategia nacional de inclusién financiera. El Gobierno reconoce

que el sistema financiero es fundamental para crear un entorno en el cual los inversionistas privados
y los emprendedores puedan financiarse y conservar la tenencia de sus activos con confianza.
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Seguiremos trabajando para que todos los bancos respeten la exigencia reglamentaria de capital.
Ampliar la oferta de servicios bancarios comerciales y de facil acceso es un componente critico de la
promocioén de la inclusion financiera en el marco de nuestro programa global de desarrollo nacional,
mejorar la recaudacién de impuestos, ampliar la base de contribuyentes y reducir la economia
informal. Decididos a estimular el crecimiento del sector privado, colaboraremos estrechamente con
la banca comercial nacional para facilitar el acceso a plataformas de banca movil y sistemas de pago
electronico que multipliquen la eficiencia de la actividad comercial y reduzcan los costos. Mejorar la
gobernanza y la transparencia

D. Mejorar la gobernanza y la transparencia

18. En linea con nuestros esfuerzos por aumentar la efectividad de la politica
macroecondémica y generar un clima de negocios favorable, hemos renovado nuestro
compromiso de mejorar la gobernanza, aumentar la transparencia y combatir la corrupcion.
Aprovechando los avances logrados en el marco del programa SAF de 2019, nos

proponemos realizar reformas que mejoren la gobernanza al servicio de nuestros objetivos comunes
de reducir la corrupcién y crear un entorno propicio para la inversion privada y la creacién de
empresas. Hemos definido cinco pilares del programa de reforma de la gobernanza que permitiran
corregir las deficiencias del marco institucional nacional:

» Transparencia y rendicion de cuentas. El Gobierno reconoce la importancia critica de una
gestion transparente de las finanzas publicas. Nos comprometemos a finalizar y publicar en un
sitio web gubernamental la auditoria de los gastos relacionados con Bata (elemento de
referencia estructural, fines de agosto de 2024). Asimismo, nos comprometemos a publicar en
el sitio web del ministerio de Hacienda la lista de beneficiarios finales del gasto de emergencia
relacionado con la COVID-19 y las explosiones ocurridas en Bata.

o Estado de derecho. Un sistema judicial robusto e independiente es fundamental para formar un
entorno conducente a la inversion privada. Los agentes privados deben contar con la certeza de
que podran hacer valer los contratos y los derechos de propiedad. Con la finalidad de realzar la
transparencia del sistema judicial, hemos publicado todas las leyes y decretos expedidos desde
2022 en el sitio web del Boletin Oficial del Estado y estamos actualizando el sitio web
periddicamente a medida que se emitan nuevos marcos legales. Trabajaremos en la medida de
lo posible para publicar progresivamente todas las leyes y decretos emitidos con anterioridad a
2022.

e Marco regulatorio. Colaboraremos con las Camaras de Comercio y otros representantes para
ampliar la disponibilidad de datos sobre actividades del sector privado, una tarea importante
para poder focalizar el respaldo estatal en el sector privado e imprimirle resiliencia. El Gobierno
trabajara en una solucion tecnoldgica para interconectar los dos registros mercantiles (Malabo y
Bata) para facilitar el intercambio de informacién en tiempo real del sector privado.

e ALD/LFT. Sabemos que es fundamental reforzar el marco nacional ALD/LFT para proteger a la
poblacion, reforzar la confianza en el sistema financiero nacional, preservar la integridad de

46 FONDO MONETARIO INTERNACIONAL



REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

dicho sistema y de la economia en general, ampliar el acceso a la inversion extranjera directa y
mitigar la corrupcion. ANIF preparara y publicarad en un sitio web gubernamental una estrategia
nacional integral ALD/LFT siguiendo buenas practicas internacionales que aumente el
entendimiento de los riesgos clave relacionados con el lavado de dinero y el financiamiento del
terrorismo en Guinea Ecuatorial y enfrente dichos riesgos (elemento de referencia estructural,
fines de diciembre de 2024). La estrategia también ayudara a rectificar deficiencias especificas
en el marco ALD/LFT. A la espera del resultado de la solicitud de afiliacién al Grupo Egmont
(previsto para julio de 2024), continuaremos reforzando la capacidad de la ANIF para orientar al
sistema financiero nacional en practicas ALD/LFT 6ptimas e investigar casos de lavado de dinero
y financiamiento del terrorismo. La ANIF también proveera guias al sector financiero domestico
en medidas preventivas bajo el marco ALD/LFT con un enfoque en la debida diligencia con los
clientes y reporte de transacciones sospechosas relacionadas con personas politicamente
expuestas y requerimientos de beneficiarios finales. Asimismo, estamos comprometidos a
realizar una evaluacién mutua con el Grupo de Accidon contra el Blanqueamiento de Dinero en
Africa Central (Group d'Action contre le Blanchiment d’Argent, GABAC) acerca del régimen
ALD/LFT y bajo los lineamientos del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI). Recibimos
la mision in situ durante abril de 2024.

Lucha contra la corrupcion. El Gobierno esta decidido a seguir aplicando el marco de lucha
contra la corrupcién como componente critico de un entorno propicio al crecimiento impulsado
por el sector privado. Es fundamental que los inversionistas privados y los emprendedores
confien en que podran operar con eficacia y sin sufrir pérdidas a causa de actividades corruptas.
Adoptaremos el reglamento para el funcionamiento de la comisiéon encargada de la lucha contra
la corrupcidn, en coherencia con el asesoramiento anterior de asistencia técnica del Fondo de
2022. (elemento de referencia estructural, fines de septiembre de 2024), y facilitaremos los
medios financieros y materiales necesarios para su operatividad. Esta previsto que la Comision
solicite asistencia técnica al Fondo con respecto a la puesta en funcionamiento del marco de
declaracion de patrimonio. Las declaraciones de patrimonio recopiladas de altos funcionarios
publicos comenzaran a ser publicadas por la Comision Anticorrupcion en un sitio web de acceso
publico de conformidad con la ley anticorrupcion, si es necesario con el apoyo humano y
tecnoldgico del Ministerio de Hacienda y Presupuestos. (elemento de referencia estructural,
fines de marzo de 2025). Tenemos previsto asimismo actualizar el Plan de Accién de Buena
Gobernanza y Anticorrupcion.

Transparencia en el sector de los hidrocarburos. Reconocemos que es fundamental imprimir
mayor transparencia en el sector de los hidrocarburos para comprender que los ingresos
procedentes de la extraccién también benefician a la diversificacién de la economia, con el
objetivo de eliminar la dependencia de los hidrocarburos. El Gobierno reitera su interés en
adherirse a la ITIE. A corto plazo, pondremos en practica algunos de los mecanismos de
transparencia que la iniciativa recomienda. Publicaremos en un sitio web gubernamental los
contratos y licencias en la industria extractiva (elemento de referencia estructural, fines de
julio de 2024). También publicaremos un informe sobre el sector extractivo incluyendo datos de
produccion y exportacién, basado en informaciéon de 2023. Nos proponemos elaborar un plan
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para implementar las recomendaciones de las auditorias de GEPetrol y SONAGAS, con especial
atencidn a la mejora de las estructuras de gobernanza empresarial, los controles internos y las
medidas contra la corrupcion.

E. Reformas estructurales para estimular el crecimiento fuera del sector

de los hidrocarburos

19. Dada la contraccién estructural de la produccion de hidrocarburos, nos encontramos
en un punto de inflexién critico que requiere transformar radicalmente la composicion de la
economia nacional y reducir la dependencia de los hidrocarburos. En el marco del programa SAF
de 2019, adoptamos una estrategia de diversificacion y pusimos en marcha varias reformas
destinadas a impulsarla. Habilitamos una ventanilla Unica que permite registrar empresas con mas
rapidez, con el doble propésito de reducir la informalidad y ampliar la base imponible.
Recientemente revisamos el funcionamiento de la ventanilla para determinar en qué dmbitos es
posible mejorar su eficiencia.

20. En 2024 planeamos implementar medidas para seguir mejorando el clima de negocios
y facilitar el crecimiento liderado por el sector privado. El Gobierno es consciente de la
necesidad de acceso asequible y fiable a Internet para multiplicar la eficiencia operativa de las
empresas privadas al facilitar el intercambio de informacion y ampliar el acceso a sistemas de pago
electrénico. Aunque hemos reducido los precios en 50%, reconocemos que el costo del internet
sigue siendo elevado. Nos comprometemos a continuar la implementacién de nuestro plan de
desarrollo digital para reducir el costo del acceso a internet y mejorar la calidad del servicio para el
usuario final. Por Ultimo, reconocemos que, para focalizar mejor el apoyo publico al sector privado,
debemos generar datos estadisticos de mayor calidad sobre este Gltimo. Como primer paso,
acabamos de publicar los resultados de la encuesta a empresas iniciadas como parte del programa
anterior.

21. Entendemos que el sector agricola es un componente fundamental de los planes de
diversificacion y de nuestra estrategia global de desarrollo econémico. El desarrollo del sector
agricola contribuiria a crear puestos de trabajo, crecimiento mas inclusivo, reducir la dependencia de
las importaciones y estimular el progreso del sector rural. A corto plazo, elaboraremos un plan para
reactivar el programa de extensién agraria a fin de brindar FC y apoyo a los agricultores para la
mejora de la produccién. Solicitaremos FC a socios internacionales como el Banco Mundial en la
formulacion del plan y el financiamiento de su ejecucion. A mediano plazo, consideramos que
existen posibilidades en la produccion de cacao y café, cultivos tradicionales de Guinea Ecuatorial,
pero previamente debemos construir una infraestructura de inspeccién capaz de certificar estos
productos para la exportacién internacional, preservar productos alimenticios, y posicionar las
exportaciones en mercados internacionales. Nos comprometemos a elaborar un plan para el
desarrollo a largo plazo y la industrializacion del sector agricola como piedra angular de la iniciativa
de diversificaciéon de la economia nacional, a fin de dejar atras la dependencia de los hidrocarburos y
mejorar los resultados sociales para la poblacién rural. Como primer paso, solicitaremos FC para
elaborar una politica de respaldo agricola.
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F. Estadisticas

22. Reconocemos la importancia de mejorar las estadisticas para comprender mejor la
situacion y la evolucién de la economia. En 2024, nos concentraremos en la mejora de las
estadisticas del sector externo, por ejemplo, en cerrar las discrepancias en las estadisticas de
exportaciones e importaciones entre INEGE y BEAC cuyas metodologias difieren significativamente.
Solicitaremos mas FC para poder definir acciones concretas a corto plazo que produzcan una mejor
compilacién de los datos sobre la balanza de pagos.

G. Fortalecimiento de las capacidades (FC)

23. Reiteramos nuestra dedicacién al FC en apoyo del programa econémico y del
afianzamiento de las instituciones nacionales. Continuaremos colaborando estrechamente con el
FMI y otros socios internacionales en el ambito de FC. Seguiremos analizando con el equipo del FMI
nuestras necesidades en materia de FC para llevar a cabo el programa de reformas en los plazos
debidos dentro del marco del PSP, asi como para decidir las prioridades de reforma en los afios
venideros. A nuestro entender, estas colaboraciones afianzaran nuestro marco institucional y nuestra
capacidad de elaboracion y ejecucion de politicas macroecondmicas.

IV. SEGUIMIENTO DEL PROGRAMA

24. El programa sera objeto de revisiones semestrales, monitoreadas a través de metas
cuantitativas, metas indicativas y elementos de referencia estructurales. Estos componentes se
resumen en los cuadros 1y 2. La primera revision concluiria —sobre la base de una fecha de prueba
de fines de junio 2024— para fines de noviembre de 2024, y la segunda —sobre la base de una
fecha de prueba de fines de diciembre de 2024— para fines de mayo de 2025. A fin de facilitar el
seguimiento del programa, el Gobierno proporcionara informacion y datos detallados como se
especifica en el Memorando Técnico de Entendimiento (MTE). El MTE también incluye definiciones y
procedimientos de presentacién de informes acordados.

25. Para que el programa alcance sus metas, el Gobierno se compromete a realizar
consultas regulares con el personal técnico del FMI sobre su implementacion. Estableceremos
un comité de alto nivel, con el respaldo del Ministerio de Hacienda. El Gobierno monitoreara el PSP
mediante ese comité, que se reunird como minimo una vez al mes para revisar la instrumentacion
del PSP y el cumplimiento con todas las politicas pertinentes y los compromisos programaticos
asumidos.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: Metas cuantitativas y metas indicativas
(Miles de millones de francos CFA, acumulados en cada ejercicio fiscal, salvo que se indique otra

cosa)
Final junio 2024 Final septiembre Final diciembre
2024 2024
MC/MI M MC/MI
A. Metas cuantitativas (MC)
Piso sobre los ingresos del gobierno central no procedentes de los hidrocarburos’ 89 134 224
Piso del balance primario no hidrocarburo del gobiemo central” -651 -g922 -1,084
Techo sobre la acumulacién de atrasos extemos del gobierno central® 0 0 0
Techo sobre la contratacion y la garantia de nueva deuda extema del gobierno central 177 177 177
Techo sobre crédito neto del BEAC al gobierno central 69 69 69
B. Metas indicativas (MI)
Techo sobre acumulacién neta de atrasos domésticos del gobierno central 0 0 0
Techo sobre el crédito neto de bancos comerciales al gobiemo central -134 -134 -134
53 79 132

Piso sobre el gasto social

Fuentes: Autoridades de Guinea Ecuatorial; estimaciones y proyecciones del personal del FMI.
Esta meta cuantitativa serd de aplicacién cumulativa,

“Esta meta cuantitativa serd de aplicacion continua.
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Cuadro 2. Guinea Ecuatorial: Elementos de referencia estructurales, 2024-2025

Medida Propésito Fecha objetivo

Gobernanza, lucha contra la corrupcion y ALD/LFT

Publicar en un sitio web gubernamental los contratos y licencias Fomentar la transparencia y la rendicién de . L
R K K Al final de julio de 2024
en la industria extractiva cuentas

Publl.car en un sitio web gubernamental la auditoria de los gastos ~ Fomentar la transparencia y la rendicién de Al final de agosto de 2024
relacionados con Bata cuentas
Apoyar al gobierno en su estrategia de
Desarrollar un plan integral con plazos definidos para regularizar solvencia financiera y gestion de la deuda con
los atrasos internos. vista a un crecimiento sostenible a mediano
plazo

Al final de agosto de 2024

Adoptar el reglamento para el funcionamiento de la comision
encargada de la lucha contra la corrupcién, en coherencia con el Reforzar el marco regulatorio Al final de Septiembre de 2024
asesoramiento anterior de asistencia técnica del Fondo de 2022

Mejorar la gobernanza fiscal y la
administracién de los ingresos

Instalar SIDUNEA en Bata Al final de diciembre de 2024

Preparar y publicar en un sitio web gubernamental una estrategia
nacional integral ALD/LFT siguiendo buenas practicas
internacionales que aumente el entendimiento de los riesgos
clave relacionados con el lavado de dinero y el financiamiento del

Lucha contra la corrupcion y mejora en
ALD/LFT

Al final de diciembre de 2024

terrorismo en Guinea Ecuatorial y enfrente dichos riesgos

La Comisién Anticorrupcion comienza a publicar las declaraciones
de patrimonio recopiladas de altos funcionarios publicos en un
sitio web de acceso publico de conformidad con la ley
anticorrupcion, si es necesario con el apoyo humano y
tecnolégico del Ministerio de Hacienda y Presupuestos

Fomentar la transparencia y la rendicién de
cuentas

Al final de marzo de 2025

Politica fiscal y medidas administrativas

Desarrollar opciones de politicas para la eliminacion progresiva
de los subsidios a los combustibles que evaltien y mitiguen el Garantizar la sostenibilidad fiscal Al final de julio de 2024
impacto en la poblacién y sobre todo la vulnerable.

Presentar al Parlamento un presupuesto para 2025 acorde con los
objetivos del programa

Garantizar la sostenibilidad fiscal Al final de diciembre de 2024

Sector financiero

Realizar una auditoria de las cuentas del banco publico sistemico
al 31 de diciembre de 2023 por una firma auditora internacional Garantizar la solvencia financiera Al final de julio de 2024
cuyo informe sera compartido con el FMI
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Adjunto Il. Memorando Técnico de Entendimiento

1. Este Memorando Técnico de Entendimiento (MTE) detalla los conceptos, definiciones y
procedimientos de presentacién de informes y datos mencionados en el Memorando de
Politicas Econdmicas y Financieras (MPEF) para el periodo correspondiente al Programa
Supervisado por el Personal Técnico del FMI (PSP). Mas especificamente, el MTE describe:

a) procedimientos de presentacion de informes; b) definiciones y métodos de calculo; c) metas
cuantitativas e indicativas; d) factores de ajuste de las metas cuantitativas e indicativas;

e) parametros de referencia estructurales; y f) compromisos asumidos en el marco del MPEF.

2. En el marco de este programa, todos los activos, pasivos y flujos relacionados con
moneda extranjera se evaluaran conforme a los "tipos de cambio del programa”, tal como se
definen a continuacién, salvo las partidas que afecten los saldos fiscales del gobierno, que se
mediran al tipo de cambio corriente. Los tipos de cambio del programa son aquellos
observados al 28 de marzo de 2024, especificamente:

FCFA a USD: 606.75;
FCFA a EUR: 655.96;
FCFA a yuan chino: 83.96;

FCFA a libra esterlina: 481.07; y
FCFA a DEG: 802.99.

3. Los tipos de cambio en el marco del programa para cualquier moneda no mencionada
precedentemente seran considerados segun los tipos de cambio oficiales utilizados por el FMI
al 28 de marzo de 2024".

. PRESENTACION DE INFORMES AL FMI

4. Los datos de todas las variables sujetas a metas cuantitativas se transmitiran periédicamente
al FMI de acuerdo con el cronograma que se observa en el Anexo 1. Toda actualizacién también se
informaréa rapidamente (dentro del plazo de una semana). Ademas, las autoridades consultaran con
el personal del FMI si obtienen informacion o datos nuevos no definidos especificamente en este
MTE que, sin embargo, resulten pertinentes para evaluar o monitorear el desempefio en relacién con
los objetivos del programa.

1. METAS CUANTITATIVAS: DEFINICION DE LAS VARIABLES

! Disponibles en el sitio web: Exchange Rate Report Wizard (imf.org)
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5. A menos que se indique lo contrario, el término gobierno se refiere al gobierno central de la
Republica de Guinea Ecuatorial, lo que comprende todos los érganos de ejecucion, unidades
institucionales y cualquier estructura que reciba fondos publicos especiales y cuya competencia esté
incluida en la definicion de gobierno central tal como se define en el Manual de estadisticas de
finanzas publicas 2001 (GFSM 2001), parrafos 2.48-50.

6. El ejercicio fiscal comienza el 1 de enero de cada afo calendario y finaliza el 31 de diciembre
del mismo afio.

7. Los criterios cuantitativos enumerados a continuacién se detallan en la Tabla 1 del MPEF.
A menos que se indique lo contrario, todos los criterios cuantitativos se evaluaran de forma
acumulada desde el comienzo del afio calendario al que se aplican. A continuacion, se enumeran los
criterios cuantitativos y detalles relativos a su evaluacién.

A. Limite inferior acumulado de ingresos no procedentes de hidrocarburos

del gobierno central

8. Definicién: Los ingresos no procedentes de hidrocarburos se definen como el total de
ingresos del gobierno (de acuerdo con el GFSM 2001, capitulo 5 registrados en base caja) menos los
ingresos procedentes de hidrocarburos petroleros.

9. Los ingresos procedentes de hidrocarburos se definen como la suma de ingresos
tributarios y no tributarios procedentes de hidrocarburos. Los ingresos tributarios procedentes
de hidrocarburos se definen como en el articulo 456.1 (sobre Impuestos sobre la Renta del
Sector Hidrocarburos) de la Ley Tributaria de Guinea Ecuatorial, es decir, la suma de impuestos
sobre sociedades (contratistas y subcontratistas), impuestos sobre rentas de personas fisicas, y el
gravamen sobre rentas de personas residentes y no residentes. Los ingresos no tributarios
procedentes de hidrocarburos se definen como la suma de las regalias sobre la produccion bruta;
primas o cargos por derechos de superficie; impuestos por ventas y transferencias aplicados a las
ganancias de capital no invertidas en Guinea Ecuatorial; bonos por descubrimiento, produccion y
mercadeo; ingreso por derechos de exportacion; ingresos de capital neto proveniente de gas y
petroleo; ingreso por intereses de los accionistas y otros flujos de ingresos pagados por las
compafiias de gas y petroleo; excluyendo impuestos indirectos y especiales (por ejemplo, el
impuesto sobre la gasolina).

10. Las autoridades notificaran al personal del FMI si los cambios en el régimen fiscal aplicado a
la producciéon de hidrocarburos conducen a variaciones en los flujos de ingresos fiscales. Los
ingresos procedentes de los hidrocarburos se registran en base caja.

11. Presentacion de informes: Los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los
75 dias tras la fecha de evaluacion.
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B. Limite inferior acumulado del saldo primario no relacionado con
hidrocarburos del gobierno central

12. Definicion: El saldo primario no relacionado con hidrocarburos se define como ingresos
no procedentes de los hidrocarburos (sin incluir los ingresos por intereses derivados de los activos
del gobierno), menos el gasto primario no relacionado con hidrocarburos del gobierno.

13. Los ingresos no procedentes de hidrocarburos se definen como el total de ingresos del
gobierno (de acuerdo con el GFSM 2001, capitulo 5 registrados en base caja) menos los ingresos
procedentes de hidrocarburos.

14. Los ingresos procedentes de hidrocarburos se definen como la suma de ingresos
tributarios y no tributarios procedentes de hidrocarburos. Los ingresos tributarios procedentes de
hidrocarburos se definen como en el articulo 456.1 (sobre Impuestos sobre la Renta del Sector
Hidrocarburos) de la Ley Tributaria de Guinea Ecuatorial, es decir, la suma de impuestos sobre
sociedades (contratistas y subcontratistas), impuestos sobre rentas de personas fisicas, y el
gravamen sobre rentas de personas residentes y no residentes. Los ingresos no tributarios
procedentes de hidrocarburos se definen como la suma de las regalias sobre la produccién bruta;
primas o cargos por derechos de superficie; impuestos por ventas y transferencias aplicados a las
ganancias de capital no invertidas en Guinea Ecuatorial; bonos por descubrimiento, produccién y
mercadeo; ingreso por derechos de exportacidn; ingresos de capital neto proveniente de gas 'y
petroleo; ingreso por intereses de los accionistas y otros flujos de ingresos pagados por las
compafiias de gas y petroleo; excluyendo impuestos indirectos y especiales (por ejemplo, el
impuesto sobre la gasolina).

15. El gasto primario no relacionado con los hidrocarburos se define como la suma del gasto
total del Gobierno Central menos los pagos de intereses (sobre deuda interna y externa) y los gastos
relacionados con hidrocarburos realizados por GEPetrol en representacion del Gobierno.

16. El gasto total del gobierno central se entiende como la suma del gasto de personal, gasto
corriente en bienes y servicios del gobierno, transferencias y subsidios, pagos de intereses
(nacionales y extranjeros), y los gastos de capital o de inversion. Todos estos gastos se registran

base devengado, a menos que se indique lo contrario. La definicidn de todas las partidas de gasto es
la observada en el GFSM 2001 (parrafos 6.1-6.88).

17. Presentacion de informes: Los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los
75 dias tras la fecha de evaluacion.

18. Factor de ajuste: En caso de cualquier donacién extranjera adicional de apoyo
presupuestario al gobierno en relacién con la proyeccion de referencia (Cuadro 1), el piso del saldo
primario no hidrocarburo se ajustara al alza por el valor de la donacion.
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Cuadro 1. Guinea Ecuatorial: Donacion extranjera
(proyeccion de referencia)

Flujos acumulados desde el inicio del afio fiscal (en billones de FCFA)
Fin de junio 2024 0
Fin de septiembre 2024 0
Fin de diciembre 2024 0

C. Limite maximo al crédito neto de BEAC al gobierno central

19. Definicion. El crédito neto de BEAC al gobierno se define como el saldo de préstamos de
BEAC al gobierno central, menos el saldo de depésitos del gobierno central en BEAC.

20. Factor de ajuste: El techo al crédito neto de BEAC al gobierno se ajustara relativo a la meta del
programa de la manera siguiente:

(@) Hacia arriba por el menor monto, respecto al previsto en el programa, en los
desembolsos de deuda externa (Cuadro 2).

(b) Hacia abajo por el exceso, respecto al previsto en el programa, en los desembolsos de
deuda externa (Cuadro 2).

Cuadro 2. Guinea Ecuatorial: Desembolsos de Deuda Externa
(proyeccion de referencia)

Flujos acumulados desde el inicio del afio fiscal (en billones de FCFA)
Fin de junio 2024 177
Fin de septiembre 2024 177
Fin de diciembre 2024 177

21. Presentacion de informes: Los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los
75 dias tras la fecha de evaluacion.

D. Limite maximo a la contratacion y garantia de nueva deuda externa del
gobierno central

22.  Definicién. En relacion a las metas de evaluacién pertinentes, se define la deuda externa
como la deuda incurrida o pagada en una moneda distinta al franco CFA. La deuda en moneda
extranjera se convertira a FCFA al tipo de cambio del programa.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 55



REPUBLICA DE GUINEA ECUATORIAL

23.

A los fines del monitoreo del programa, la deuda externa se considera contraida o

garantizada una vez se hayan cumplido todas las condiciones para su entrada en vigor, incluida la
aprobacién del acuerdo pertinente por parte de la Republica de Guinea Ecuatorial.

24.

Para fines del presente Memorando, el término deuda se define de la siguiente manera

El término "deuda" se entenderd como un pasivo corriente, es decir, no contingente, creado en
virtud de un acuerdo contractual mediante la provision de valor en forma de activos (incluida la
moneda) o servicios y que requiere que el deudor efectie uno o mas pagos en forma de activos
(incluida la moneda) o servicios, en algun momento o momentos futuros; estos pagos saldaran
los pasivos de capital o intereses incurridos en virtud del contrato. Las deudas pueden presentar
diversas formas; las principales son las siguientes:

(@)

(b)

(o)

(d)

Préstamos, son los anticipos de dinero al deudor por parte del acreedor realizados
sobre la base de un compromiso de que el deudor pagara los fondos en el futuro
(incluidos depdsitos, bonos, obligaciones, préstamos comerciales y créditos de
compradores), e intercambios temporales de activos equivalentes a los préstamos
totalmente colateralizados en virtud de los cuales el deudor esta obligado a pagar los
fondos y generalmente con intereses, recomprando en el futuro el colateral del
comprador (como acuerdos de recompra y acuerdos oficiales de permuta).

Los créditos de proveedores son contratos en que el proveedor permite al deudor diferir
los pagos hasta algdn momento después de la fecha en que se entregan los bienes o se
prestan los servicios.

Arrendamientos, son acuerdos en virtud de los cuales se proporciona una propiedad
que el arrendatario tiene derecho a usar durante uno o mas periodos de tiempo
especificos, que generalmente son mas cortos que la vida Util total esperada de la
propiedad. A los fines del programa, la deuda es el valor presente (al inicio del
arrendamiento) de todos los pagos de arrendamiento que se prevé se realicen durante el
periodo del acuerdo, excluidos aquellos pagos que cubran la operacién, reparacién o
mantenimiento de la propiedad.

De acuerdo con la definicion de deuda establecida anteriormente, los cargos punitivos e
indemnizaciones producto de fallos judiciales que surjan del incumplimiento de una
obligacion contractual que constituya deuda también son deuda. La falta de pago de
una obligacion que no se considera deuda conforme a esta definicion (por ejemplo,
pago contra entrega) no generara deuda.

2 A los fines del programa, la definicion de deuda es la observada en las Directrices sobre condicionalidad en

relacion a la deuda publica (parrafo 8a) en los Acuerdos del FMI adjuntos a la Decision No. 15688-(14/107) del

Directorio Ejecutivo del FMI, adoptada el 5 de diciembre de 2014.
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25. Presentacion de informes: Los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los
75 dias tras la fecha de evaluacion.

E. Limite maximo a la acumulacion de atrasos de deuda externa del
gobierno central

26. Definicion. Se define como atraso externo a toda obligacion de deuda externa (tal como
se definio en el parrafo 22) que no ha sido pagada conforme a las condiciones especificadas en
el contrato o documento juridico que la establece. Los atrasos en los pagos de deuda externa se
definen como la diferencia entre el monto que debe pagarse en virtud del contrato o
documento juridico y el monto efectivamente pagado tras el vencimiento de pago
especificado en el contrato o documento juridico pertinente.

27. Presentacion de informes. Dado que esta meta de desempeiio se aplica con base
continua, las autoridades informaran de manera inmediata al FMI sobre cualquier atraso de deuda
externa que surgiera.

28. Cobertura: Esta meta cuantitativa de desempefio abarca atrasos externos por deuda
contratada o garantizada por el gobierno central. La meta cuantitativa no incluye atrasos por
obligaciones externas del gobierno sujetas a reprogramacién de la deuda. Monitoreo: Este
criterio de desempefo se aplica con base continua.

lll.  METAS INDICATIVAS: DEFINICION DE LAS VARIABLES

F. Acumulacion neta de atrasos internos del gobierno central

29. Definicion: Los atrasos internos se definen como compromisos adeudados a residentes
determinados por obligaciones contractuales que permanecen impagados 90 dias después de
la fecha del vencimiento. Segun esta definicion, la fecha de vencimiento se refiere a la fecha
limite en que los pagos se deben realizar segun el acuerdo contractual pertinente, y teniendo en
cuenta los periodos de gracia contractuales. Los atrasos internos del gobierno central incluyen
los atrasos sobre la deuda directa del gobierno central, incluyendo con proveedores y
compromisos recurrentes y de gastos de capital. La definicién no incluye cambios en el nivel de
atrasos internos que pudieran resultar de la auditoria de dichos atrasos que esta siendo
realizada.

30. Presentacion de informes: Los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los
75 dias tras la fecha de evaluacion.

G. Limite maximo al crédito neto de bancos comerciales al gobierno
central

31. Definicion. Se define el financiamiento neto de bancos comerciales al gobierno central
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como la variacién en la posicion neta del gobierno con respecto al sistema bancario nacional desde
el final del aio previo, mas la emisidon neta de bonos (colocaciones menos amortizaciones) durante el
afio corriente en el mercado subregional (CEMAC). El techo al financiamiento interno neto no es
aplicable a los nuevos acuerdos relativos a reestructuraciéon de deudas internas y titularizacion de
atrasos internos.

32. Presentacién de informes: Los datos se enviaran al FMI con un retraso que no exceda los 75
dias tras la fecha de evaluacion.

33. Ajuste.

(c) Eltecho sobre el crédito neto de bancos comerciales al gobierno central debe ser ajustado
hacia arriba, relativo a las previsiones del programa, por el menor monto en crédito neto del
BEAC al gobierno central (Cuadro 3).

(d) El techo sobre el crédito neto de bancos comerciales al gobierno central debe ser ajustado
hacia abajo, relativo a las previsiones del programa, por el exceso en crédito neto del BEAC
al gobierno central (Cuadro 3).

Cuadro 3. Guinea Ecuatorial: Crédito neto del BEAC al gobierno central
(proyeccion de referencia)

Flujos acumulados desde el inicio del afio fiscal (en billones de FCFA)
Fin de junio 2024 69
Fin de septiembre 2024 69
Fin de diciembre 2024 69

H. Piso para el gasto social del gobierno central

34. Definicion: Para los fines del PSP, el piso para el gasto social incluye gastos corrientes
en educacidn, salud, proteccion social, y agua y saneamiento. Los gastos corrientes incluyen:

(i) dotacion, mantenimiento y rehabilitacién en educacién, sanidad, y agua y saneamiento;

(ii) asistencia técnica en educacion y sanidad; (iii) masa salarial educacion y sanidad;

(iv) proyectos institucionales sectores sociales; (v) compra de materiales y suministros;

(vi) subvenciones y transferencias al sector social; (vii) otras subvenciones. La definicion excluye
becas e incentivos de estudios universitarios.

I. Ajustador para ingresos procedentes de hidrocarburos

35. En caso de que los ingresos procedentes de hidrocarburos fueran mayores al nivel
previsto en el programa (Cuadro 4), el gobierno utilizara la diferencia de la manera siguiente:
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e 50% para incrementar sus depdsitos en BEAC o para pagar obligaciones relacionadas con los
atrasos internos;

e 50% para incrementar el gasto social y otros gastos prioritarios;

36. En caso de que los ingresos procedentes de hidrocarburos fueran menores al nivel
previsto en el programa (Cuadro 4), el gobierno:

e Aumentara el techo para el financiamiento neto de bancos comerciales hasta 50% del
faltante de ingreso procedentes de hidrocarburos;

e Aumentara el piso para el saldo primario no petrolero por un monto equivalente al menos
50% del faltante de ingresos procedentes de hidrocarburos. El menor nivel de gasto que
esto pueda requerir no afectara la meta indicativa de gasto social del programa.

Cuadro 4. Guinea Ecuatorial: Ingresos procedentes de los hidrocarburos
del gobierno central
(proyeccion de referencia)

Flujos acumulados desde el inicio del afio fiscal (en billones de FCFA)
Fin de junio 2024 732
Fin de septiembre 2024 1,097
Fin de diciembre 2024 1,463

IV. REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

37. Para facilitar el monitoreo de la implementacién del programa, el gobierno de Guinea
Ecuatorial preparara y enviara al FMI por email datos para los rubros que se presentan en la
Tabla 5 dentro de 75 dias posteriores al fin de mes.
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Cuadro 5. Guinea Ecuatorial: Datos a enviar al FMI

Datos Provistos por Frecuencia y fecha objetivo

I. Datos monetarios

Panorama monetario BEAC Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes

Il. Datos fiscales

Préstamos del BEAC al gobierno central BEAC Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes

Depositos del gobierno en el BEAC BEAC Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes

Posicion del gobierno central con los bancos BEAC Mensual, dentro de 45 dias

comerciales: i) préstamos al gobierno central, y ii) posteriores al fin del mes

depositos del gobierno central.

Otras fuentes de financiacion no especificadas arriba MHP Mensual, dentro de 75 dias

(incluyendo INSESO, bonos, letras y obligaciones del posteriores al fin del mes

tesoro emitidos en CFA).

Depositos externos del gobierno central, por tipo de MHP Mensual, dentro de 75 dias

divisa y banco. posteriores al fin del mes

Financiamiento externo: informacién detallada de MHP Mensual, dentro de 75 dias

desembolsos, amortizaciones, intereses, financiamiento posteriores al fin del mes

excepcional, bonos de cupén cero y acumulacién de

atrasos.

Adquisicion de participaciones financieras en proyectos MHP Mensual, dentro de 75 dias

del sector hidrocarburos posteriores al fin del mes

Ejecucién del presupuesto del gobierno central, MHP Trimestral, dentro de 75 dias

desglosado por categoria (ingresos, gastos corrientes y posteriores al fin del mes

de capital).

Desglose del ingreso tributario por tipo de impuesto MHP Trimestral, dentro de 75 dias
posteriores al fin del mes

Ingresos totales, desglosados por categoria MHP Trimestral, dentro de 75 dias
posteriores al fin del mes

Ingresos de hidrocarburos, desglosados por categoria MHP Trimestral, dentro de 75 dias

(tributarios y no tributarios) posteriores al fin del mes

Gasto social (desglosado por programa, gasto de MHP Trimestral, dentro de 75 dias

inversion y gasto corriente) posteriores al fin del mes

Subsidios y transferencias desglosados por categoria MHP Trimestral, dentro de 75 dias

posteriores al fin del mes
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Cuadro 5. Guinea Ecuatorial: Datos a enviar al FMI

(concluido)
Datos Provistos por Frecuencia y fecha objetivo
I1l. Deuda interna
Stock de deuda interna por categoria MHP Mensual, dentro de 45 dias
posteriores al fin del mes
Desembolsos, colocacion de bonos y servicio de MHP Mensual, dentro de 45 dias

deuda interna (intereses y principal), por categoria

posteriores al fin del mes

Stock de atrasos internos (incluidos los atrasos en el MHP Trimestral, dentro de 75 dias
pago de intereses) posteriores al fin del mes

IV. Deuda externa

Stock de deuda externa, incluyendo datos por tipo MHP Mensual, dentro de 45 dias
de moneda y tipos de cambio utilizados posteriores al fin del mes
Informacion, préstamo por préstamo, de cada nuevo MHP Mensual, dentro de 45 dias
préstamo contratado o garantizado por el sector posteriores al fin del mes
publico, incluyendo informacién detallada sobre

montos, moneda y condiciones, y los documentos de

respaldo relevantes

Stock de atrasos de deuda externa por acreedor (si MHP Mensual, dentro de 45 dias
correspondiera), con explicaciones detalladas. posteriores al fin del mes

V. Datos del sector externo

Estadisticas provisionales de la balanza de pagos BEAC Anual, dentro de los tres meses

posteriores al fin del afio

Exportaciones de petréleo y gas (valores, volumenes y MMH Mensual, dentro de 45 dias
precios) desglosados por producto y campo de posteriores al fin del mes
produccion.
VI. Datos del sector real

Cuentas nacionales provisionales (enfoque de la INEGE Anual, dentro de los tres meses
produccion y enfoque del gasto) posteriores al fin del afio
indice de precios al consumidor INEGE Mensual, dentro de 45 dias

posteriores al fin del mes
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