
 

 

国际货币与金融委员会总结市场动荡的经验教训 
 

2007 年 10 月 20 日 
 

在近期金融市场动荡的背景下，基金组织的主要政策指导委员会于 10 月 20 日呼

吁基金组织以及其他国际机构总结近期事件的经验教训，并考虑采取行动防止进一步

震荡和巩固全球经济持续增长的基础。它认为需要分析近期的市场震荡，帮助识别和

克服信息缺陷，并促进进一步讨论和采取行动。 
 
国际货币与金融委员会在其公报中指出，金融创新和证券化虽有助于进一步分散

风险和提高市场效率，但也带来了“需要适当应对的”新的挑战。 
 
国际货币与金融委员会指出，需要处理以下领域的问题：与复杂结构性产品相关

的风险管理做法；对表外工具的计值与处理，尤其在面临压力时对这些工具的计值与

处理；澄清评信机构对复杂产品的处理；对被监管的金融实体进行审慎监督的基本原

则；以及流动性管理等。 
 
国际货币与金融委员会由 24 个主要发达国家和发展中国家财政部长组成。在市

场再次波动，华尔街股票经过一段时间恢复后于本周再度大幅下跌的背景下，该委员

会进行了会议。基金组织早些时候曾指出，美国次级抵押贷款市场崩溃引起的市场调

整可能不明朗，持续时间可能会超过预期。 
 
国际货币与金融委员会会议在基金组织与世界银行 2007 年年会第一天举行。会

议由意大利经济财政部长托马索·帕多阿-斯基奥帕主持，他于上个月接替戈登·布朗

当选这个重要委员会的主席。这是基金组织现任总裁罗德里戈·拉托参加的最后一次

国际货币与金融委员会会议，多米尼克·施特劳斯-卡恩将于 11 月 1 日接任基金组织

总裁职务。 
 
帕多阿-斯基奥帕在记者招待会上表示，若干央行及时、果断的行动成功地遏制

了近期市场震荡，但这次震荡也“暴露出可能比触发紧张形势的具体事件更深刻的一

些问题。” 
 
他说，“金融体系的一些事态发展就像逃出魔瓶的精灵那样，令人难以捉摸。”

他接着表示，“监管机构以及甚至创设这些新工具的金融机构都显然需要更好地了解

这些工具在市场上的所作所为。这明显需要加以关注。”但他指出，值得庆幸的是，

在美国次级抵押贷款市场崩溃和造成影响之际，许多经济体保持强劲，世界各地流动

性充盈。 
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全球经济前景 

 

尽管最近的金融市场动荡“在近期内将对经济增长起到减缓作用”，并增大全球

经济前景面临的下行风险，但国际货币与金融委员会指出，全球经济“继续受到强健

的经济基本面以及新兴市场和其他发展中经济体强有力增长的支持。”据基金组织预

测，世界经济增长率将从 2007 年的 5.2%下降到 2008 年的 4.8%，低于 2006 年 5.4%的

增长率。 
 
国际货币与金融委员会指出，先进经济体的中央银行在确保货币市场平稳运作中

发挥了至关重要的作用。同时，委员会强调，“货币政策应将重点放在实现价格稳定

上，并应继续谨慎评估通货膨胀前景，既考虑到商品市场收紧及石油和食品价格上涨

带来的通货膨胀压力，也考虑到经济增长面临的下行风险。” 
 
关于全球经常账户失衡，国际货币与金融委员会呼吁“持续实施”五个参与方

（中国、欧元区、日本、沙特阿拉伯和美国）在委员会 2007 年春季会议上重申的政策

计划，这些政策计划是在基金组织安排的关于失衡问题的多边磋商后提出的。有关计

划包括：美国采取步骤促进国内储蓄，其中包括继续实行财政整顿；欧洲在促进经济

增长的改革上取得更大进展；日本进一步实行结构改革和财政整顿；亚洲新兴市场经

济体实行改革促进国内需求，“一些顺差国提高汇率灵活性”；石油生产国根据吸收

能力和宏观经济稳定扩大支出。 
 
关于自 2001 年以来停滞不前的多哈回合贸易谈判，国际货币与金融委员会对仍

然缺乏进展表示关注，并促请世界贸易组织成员国致力于“迅速和卓有成效地”结束

这轮谈判。 
 

份额和发言权改革 
 
在国际货币与金融委员会今天的会议上，另一个主要焦点是基金组织为反映成员

国在全球经济中相对地位的变化而对份额比重制度进行调整的两年期改革计划。该计

划是在一年前的新加坡会议上出台的，目的是提高基金组织的有效性。改革从对代表

权最严重不足的四个国家（中国、韩国、墨西哥和土耳其）的特别增资开始。 
 
国际货币与金融委员会主席帕多阿-斯基奥帕对记者们表示，从过去一年的进展

来看，可望在 2008 年 4 月 12 日于华盛顿举行的委员会下次会议上确定一揽子改革的

关键内容。计划于 2008 年秋季年会上完成此项改革。 
 
国际货币与金融委员会强调，第二轮改革应 “进一步增加新兴市场和发展中国家

作为一个整体的投票权占比。”将根据更简单、更透明的份额公式做出这种调整。更



  3  

 

简单、更透明的份额公式是尚未解决的关键问题。委员会表示支持在份额公式中包括

以下内容： 
 

• GDP 变量是最重要的因素；  
• 以购买力平价计算的 GDP 发挥一定作用（而不是仅采用市场汇率）； 
• 压缩因子发挥一定的作用，以弱化经济规模的影响。 

 
改革还有另外两个关键要素。国际货币与金融委员会指出，增资总规模 “应为

10%左右”。委员会还强调了增强低收入国家代表性和发言权的重要性，呼吁将基本

票至少增加一倍，从而维持低收入国家作为一个整体的投票权占比。 
 

改革的其他方面 
 
国际货币与金融委员会还就其他一些领域开展了讨论。在这些领域，基金组织加

强了改革，以处理紧密相连的市场和不断扩大的资本流动问题。 
 
收入。国际货币与金融委员会对在制定操作指南以便落实安德鲁·克罗克特担任

主席的名人委员会的建议方面取得的进展表示欢迎。委员会指出，“为了使基金组织

的财务状况建立在可持续的基础上，需要”同时考虑收入和支出问题。在支出方面，

委员会注意到基金组织目前为削减行政支出做出的努力，但认为还需要通过确定整个

基金组织的重点，进一步提高效率和节约经费。国际货币与金融委员会要求在 2008 年

春季会议之前就新的收入模式提出具体建议，并就与新收入和支出模式相一致的 2009
财年预算的中期预算封套达成共识。 

 
监督。国际货币与金融委员会对在加强基金组织的监督上取得的进展表示欢迎，

这方面的进展包括 2007 年 6 月通过的双边监督决定（涉及基金组织向其 185 个成员国

提供的建议，包括在汇率问题上所提建议）。 
 
新兴市场。国际货币与金融委员会指出，它支持基金组织将政策建议的重点放在

新兴市场经济体上，“与它们一道，及时识别脆弱性，加强债务管理和深化当地资本

市场，并制定政策应对大规模资本流动。”委员会注意到了一项新流动性工具的设计

工作，并请执董会继续开展此项工具的设计工作。 
 
低收入国家。国际货币与金融委员会对澄清基金组织在低收入国家中作用问题上

取得的进展表示欢迎。这包括在监督、基金组织安排和技术援助领域提供良好的资金

支持和政策支持。 
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国际货币与金融委员会赞扬了即将离任的基金组织总裁罗德里戈·拉托，就其出

色的领导才干和提供的战略指导向他表示感谢。委员会指出，“他设计了基金组织的

中期战略，为基金组织对付迅速变化的全球经济带来的各项挑战奠定了良好的基

础。”委员会称，拉托将金融部门问题进一步纳入了基金组织的工作，并发起了增强

低收入国家和新兴市场国家在基金组织的发言权和代表性的果敢改革。委员会表示，

他还明确了基金组织在双边监督中的作用，并成功地引入了多边磋商工具。 


