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ففتح الاقتصاد أمام الاستثمار . فراط في الحذر من التدفقات الرأسماليةهناك أيضا آثار سلبية تقترن بالإوثانيا،  
 عن طريق تنشيط الخارجي قد يشجع في ذاته على حدوث تغيرات تعتبر في صالح الكفاءة والنمو، وذلك مثلاً

 .   تطوير القطاع المالي المحلي
  
 
  
  

  آثار العولمة المالية

فالعولمة المالية . أمام الاستثمار الخارجي آثار إيجابية في معظمها أن يكون لفتح الاقتصاد من المتوقع نظرياً
بالسماح لرأس المال (الأسر والحكومة حقق الاستقرار في إنفاق  المخاطر على المستوى الدولي، وتاقتسامتشجع 

  .  النمو الاقتصاديعزز، وت)الإيرادات نقص  المال المحلي عند لرأسالدولي بأن يكون مكملاً

فعلى الرغم من أن البلدان المتقدمة .  لا تكون على هذا القدر من الوضوح في الواقع العمليذه المنافعغير أن ه
بلدان الأسواق الصاعدة تشير إلى انطباق هذا الوضع على  أدلة تذآر لا توجد المخاطر، فاقتسامتستفيد من 

ذات القطاعات المالية البلدان إنما في ودولي ـ قد ازداد التقلب مثلما ازداد التكامل المالي الو. والبلدان النامية
  . والمؤسسات الضعيفة نسبياً

ويل يشجع النمو طالاستثمار الأجنبي المباشر بينما لا يوجد شك في أن ف.  من حيث النمووقد تباينت الأدلة أيضاً
 ٠٫٣ بمقداردة النمو   نقط مئوية يؤدي إلى زيا١٠زيادة إجمالي الناتج المحلي بمقدار يوضح تقريرنا أن  (جلالأ

مدى الكفاءة في استخدام النقود، وهو ما يتأثر ن على النمو يعتمد على و، فإن تأثير الدي)نقطة مئوية في المتوسط
  .  البلد المعنيفي السياسات والمؤسسات بدوره بجودة
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(IMF Survey)
 :imfsurvey/org.imf.www.


