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الافتراضات والأعراف المتبعة

ح

اعتُمِد عدد من الافتراضات لكي تستند إليها التوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. فمن المفترض أن أسعار الصرف 

الفعلية الحقيقية  ظلت ثابتة عند مستوياتها المتوسطة خلال الفترة من 22 فبراير 2022 إلى 22 مارس 2022، باستثناء تلك المتعلقة 

بالعملات المشاركة في آلية سعر الصرف الأوروبية الثانية، والتي يُفترض أنها ظلت ثابتة بالقيمة الاسمية قياسا إلى اليورو؛ وأن 

السلطات الوطنية ستواصل تطبيق سياساتها القائمة )راجع الإطار ألف1 في الملحق الإحصائي للاطلاع على الافتراضات المحددة 

بشأن سياسات المالية العامة والسياسات النقدية لاقتصادات مختارة(؛ وأن متوسط سعر النفط سيكون 106,83 دولارا للبرميل 

في 2022 و92,63 دولارا للبرميل في 2023؛ وأن متوسط العائد على السندات الحكومية ذات أجل 3 أشهر سيبلغ 0,9% في 2022 

اليورو، و0,0% في 2022  الولايات المتحدة الأمريكية، و-0,7% في 2022 و0,0% في 2023 في منطقة  و2,4% في 2023 في 

و0,1% في 2023 في اليابان؛ وأن متوسط العائد على السندات الحكومية ذات أجل 10 سنوات سيبلغ 2,6% في 2022 و3,4% في 

2023 في الولايات المتحدة الأمريكية، و0,4% في 2022 و0,6% في 2023 في منطقة اليورو، و0,3% في 2022 و0,4% في 2023 

في اليابان. وهذه بالطبع افتراضات لأغراض التحليل وليست تنبؤات، كما أن أوجه عدم اليقين المحيطة بها تزيد من هامش الخطأ 

الذي يمكن أن تنطوي عليه التوقعات على أي حال. وتستند هذه التقديرات والتوقعات إلى المعلومات الإحصائية المتاحة حتى 8 

إبريل 2022.

وفيما يلي الأعراف المستخدمة في كل أجزاء تقرير آفاق الاقتصاد العالمي:

· ...   للإشارة إلى عدم توافر البيانات أو عدم انطباقها؛	

· فيما بين السنوات أو الشهور )2021-2022 أو يناير- يونيو، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنوات أو الشهور المشمولة، 	  -

بما فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛

· بين السنوات أو الشهور )2022/2021، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنة المالية.	  /

· »مليار« تعني ألف مليون، بينما »تريليون« تعني ألف مليار.	
· »نقاط الأساس« تشير إلى 0,01 نقطة مئوية )مثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُبع نقطة مئوية(.	
· وتشير البيانات المذكورة إلى السنوات التقويمية، فيما عدا في حالة عدد قليل من البلدان التي تستخدم السنة المالية. ويرجى 	

استثنائية  إبلاغ  فترات  تعتمد  التي  بالاقتصادات  قائمة  على  يحتوي  الذي  الإحصائي  الملحق  في  )واو(  الجدول  إلى  الرجوع 

لبيانات الحسابات القومية ومالية الحكومة لكل بلد. 

· وبالنسبة لبعض البلدان، تستند الأرقام المسجلة لعام 2021 وما قبله إلى التقديرات وليس النتائج الفعلية. ويرجى الرجوع إلى 	

الجدول )زاي( في الملحق الإحصائي الذي يحتوي على قائمة بآخر النتائج الفعلية للمؤشرات في الحسابات القومية والأسعار 

ومؤشرات مالية الحكومة وميزان المدفوعات في كل بلد. 

ما الجديد في هذه المطبوعة:

· إطار 	 الجارية في  المناقشات  بسبب  الفترة 2027-2022  النشر خلال  المالي من  القطاع  توقعات  تُستبعد  بالنسبة لإكوادور، 

مراجعة البرنامج.

· تم إدراج التنبؤات الخاصة بإثيوبيا في هذا العدد، بعد حذفها في السابق بسبب درجة عدم اليقين الكبيرة غير المعتادة.	

· وتُعرض البيانات والتنبؤات المالية الخاصة بفيجي في هذا العدد على أساس السنة المالية.	

· لإجراء 	 تمهيدا  الجارية  الفنية  المناقشات  بسبب   2027-2023 الفترة  خلال  النشر  من  التوقعات  تُستبعد  لتونس،  وبالنسبة 

مفاوضات محتملة حول البرنامج.

· وبالنسبة لأوكرانيا، تم حذف جميع التوقعات للفترة 2022-2027 ما عدا إجمالي الناتج المحلي الحقيقي بسبب درجة عدم 	

اليقين الكبيرة غير المعتادة. وتعبر توقعات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي عن الفترة حتى نهاية 2022.
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· وأعادت فنزويلا تقويم عملتها في 1 أكتوبر 2021 بحيث أصبح المليون بوليفار سوبيرانو يساوي بوليفار رقمي واحد.	

· وبدءا من عدد إبريل 2022 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، تستند افتراضات أسعار الفائدة إلى عائد السندات الحكومية ذات 	

أجل ثلاث سنوات و10 سنوات، بدلا من سعر الفائدة السائد بين بنوك لندن. راجع أعلاه للاطلاع على المزيد من التفاصيل.

وتُتّبع الأعراف التالية في الجداول والأشكال البيانية:

· ما لم ترد إشارة للمصدر في الجداول والأشكال البيانية، تكون البيانات مستقاة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي.	

· عندما لا تدرج البلدان بترتيب الحروف الأبجدية باللغة الإنجليزية، فإنها ترتب حسب حجمها الاقتصادي.	

· ترجع الفروق الطفيفة بين مجموع مفردات الأرقام والمجاميع الكلية إلى عملية التقريب.	

· ويتضمن التقرير بيانات مجمعة لمجموعات البلدان المختلفة حسب خصائصها الاقتصادية أو الإقليم التابعة له. وما لم يذكر 	

لهذه  المرجحة  البيانات  من  أكثر  أو  إلى %90  تستند  حسابات  تمثل  قُطرية  مجموعة  البيانات المجمعة لأي  فإن  ذلك،  خلاف 

المجموعة.

· ولا تنطوي الحدود والألوان والتسميات ولا أيٌ من المعلومات الأخرى المستخدمة في الخرائط الواردة في هذا التقرير على أي 	

استنتاجات من جانب صندوق النقد الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود.

ولا يشير مصطلحا »بلد« و«اقتصاد«، حسب استخدامهما في هذا التقرير، في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشكل دولة حسب 

مفهوم القانون والعرف الدوليين. ويغطي هذان المصطلحان أيضا، حسب استخدامهما في هذا التقرير، بعض الكيانات الإقليمية التي 

لا تشكل دولا ولكن يُحتفظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.

الافتراضات والأعراف المتبعة
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مزيد من المعلومات

التصحيحات والتنقيحات

يقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات والتحليلات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي عند نشر المطبوعة. وتبذل قصارى 

الرقمية  الطبعات  في  والتنقيحات  التصحيحات  تُدرج  أخطاء،  أي  اكتشاف  ولدى  واكتمالها.  ودقتها  حداثتها  من  للتأكد  الجهود 

أدناه(. ويمكن  )راجع  الإلكترونية  الدولي  النقد  الإنترنت، وفي مكتبة صندوق  الدولي على شبكة  النقد  المتاحة من موقع صندوق 

الاطلاع على قائمة بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الطبعات المطبوعة والرقمية

الطبعات المطبوعة

التالي:  الرابط  طريق  عن  الصندوق  مطبوعات  بيع  مكتبة  من  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  المطبوعة  النسخ  طلب   يمكن 

.imfbk.st/512000

الطبعات الرقمية

 ePub صيغ  العالمي، بما في ذلك  آفاق الاقتصاد  النقد الدولي الإلكترونية عدة طبعات رقمية من تقرير   تتيح مكتبة صندوق 

 .http://www.elibrary.imf.org/APR22WEO :في العنوان التالي HTML و enhanced PDF و

ويمكن تنزيل نسخة مجانية بصيغة PDF من التقرير ومجموعات البيانات لكل الرسوم البيانية المدرجة فيه من موقع صندوق 

النقد الدولي على شبكة الإنترنت في العنوان التالي: (www.imf.org/publications/WEO)، أو مسح رمز الاستجابة السريعة أدناه 

للدخول مباشرة إلى صفحة تقرير آفاق الاقتصاد العالمي على شبكة الإنترنت: 

حقوق النشر وإعادة الاستخدام 

.www.imf.org/external/terms.htm  :المعلومات المتعلقة بشروط إعادة استخدام محتويات هذه المطبوعة متاحة في العنوان التالي

ي
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يمكن الاطلاع على النص الكامل لهذه النسخة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في موقع مكتبة صندوق النقد الدولي الإلكترونية 

(www.elibrary.imf.org) وموقع صندوق النقد الدولي على شبكة الإنترنت (www.imf.org). ويصاحب الطبعة المتاحة على الموقع 
الإلكتروني مجموعة بيانات مستمدة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي، وهي أكبر من المجموعة الواردة في التقرير نفسه 

في  لاستخدامها  إلكترونيا  الملفات  هذه  تنزيل  ويمكن  عليها.  القراء  طلب  يتكرر  التي  البيانات  سلاسل  تضم  ملفات  من  وتتألف 

مجموعة متنوعة من البرامجيات.

ويقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي أثناء دراسات آفاق الاقتصاد العالمي. وتستند 

البيانات التاريخية والتوقعات إلى المعلومات التي يجمعها الاقتصاديون المختصون بحالات البلدان في سياق البعثات التي يوفدون 

فيها إلى البلدان الأعضاء في الصندوق ومن خلال تحليلاتهم المستمرة لتطورات الأوضاع في كل بلد. وتخضع البيانات التاريخية 

للتحديث على أساس مستمر، كلما توافرت معلومات إضافية، وغالبا ما يجري تصحيح الانقطاعات الهيكلية في البيانات عن طريق 

ربط سلاسل البيانات وغير ذلك من طرق للحصول على سلاسل بيانات تتميز بالسلاسة. وتظل تقديرات خبراء الصندوق بمثابة 

بدائل لسلاسل البيانات التاريخية في حالة عدم توافر المعلومات الكاملة. ولذلك، قد تختلف بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

عن سواه من مصادر البيانات الرسمية، بما في ذلك تقرير »الإحصاءات المالية الدولية« الذي يصدره الصندوق.

توافرها« وتبذل قصارى الجهود  العالمي »كما هي« و»لدى  الاقتصاد  آفاق  تقرير  الوصفية في  والبيانات  البيانات  وتُعرض 

النحو الملائم  اكتشاف أي أخطاء، تتضافر الجهود لتصحيحها على  للتأكد، دونما ضمان، من حداثتها ودقتها واكتمالها. ولدى 

والممكن. وتدرج التصحيحات والتنقيحات المدخلة على المطبوعة بعد نشرها في الطبعات الإلكترونية المتاحة من مكتبة صندوق 

(www.imf.org). ويمكن  الإنترنت  الدولي على شبكة  النقد  (www.elibrary.imf.org) وفي موقع صندوق  الإلكترونية  الدولي  النقد 

الاطلاع على قائمة تفصيلية بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الإلكتروني  الموقع  إلى  الرجوع  يرجى  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  بيانات  قاعدة  استخدام  شروط  تفاصيل  على  وللاطلاع 

.(www.imf.org/external/terms.htm) :حقوق النشر والاستخدام« في العنوان التالي«

ويرجى إرسال أي استفسارات حول محتوى تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وقاعدة بياناته بالبريد العادي أو الفاكس أو من خلال 

منبر النقاش على شبكة الإنترنت )لا تُقبل الاستفسارات الهاتفية(:

 

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA
فاكس: 623-6343 (202)

www.imf.org/weoforum :عنوان منبر النقاش على شبكة الإنترنت

البيانات

ك
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تمهيد

تشكل التحليلات والتوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي جزءا لا يتجزأ من رقابة صندوق النقد الدولي المتعلقة 

بالتطورات والسياسات الاقتصادية في بلدانه الأعضاء، وكذلك التطورات في الأسواق المالية الدولية والنظام الاقتصادي العالمي. 

ويأتي استقصاء الآفاق المستقبلية والسياسات نتاجا لعملية مراجعة شاملة لتطورات الاقتصاد العالمي تجريها إدارات الصندوق، 

البلدان الأعضاء. وتتولى إجراء هذه  التي يقوم بجمعها خبراؤه من خلال مشاوراتهم مع  وتستند بالدرجة الأولى إلى المعلومات 

– وهي الإدارة الإفريقية، وإدارة آسيا والمحيط الهادئ،  المشاورات على وجه الخصوص إدارات المناطق الجغرافية في الصندوق 

الاستراتيجيات  إدارة  مع  بالاشتراك   – الغربي  الكرة  نصف  وإدارة  الوسطى،  وآسيا  الأوسط  الشرق  وإدارة  الأوروبية،  والإدارة 

والسياسات والمراجعة، وإدارة الأسواق النقدية والرأسمالية، وإدارة شؤون المالية العامة.

وقد تم تنسيق التحليل الوارد في هذا التقرير في إدارة البحوث وفق التوجيهات العامة للسيد بيير-أوليفييه غورينشا، المستشار 

الاقتصادي ومدير إدارة البحوث. وتولى إدارة المشروع السيدة بيتيا كويفا بروكس، نائب مدير إدارة البحوث، والسيد مالهار نابار، 

رئيس قسم بإدارة البحوث. وأشرف السيد شيخار أيار، رئيس قسم في إدارة البحوث ورئيس فرقة عمل الصندوق المعنية بالتداعيات، 

على إعداد الفصل الرابع.

والمساهمون الأساسيون في هذا التقرير هم سيلفيا ألبريزيو، وهورهيه ألفاريث، وفيليب باريت، وجون بلودورن، وكريستيان 

بوغمانز، وسونالي داس، ونيلز-جاكوب هانسن، وكريستوفر كوخ، وتوه كوان، وتينغ لان، ودافيد مالاكرينو، وعادل محمد، وجون-

مارك ناتال، وضياء نور الدين، وأندريا بيسكاتوري، وأندريا بريسبيتيرو، وإيرفين بريفيتي، وغلين شير، وإيبي شيباتا، ومارتن 

شتومر، ومارينا منديز تافاريس، ونيكو فاليكس، وفيليب وينغندر. 

آلن، وغافين أسدوريان، وسريجوني بانرجي، وإيريك بانغ، وكاثرينا بيرغانت،  آغور، وكيان  إيتاي  ومن المساهمين الآخرين 

ودونغ  دومينغيز،  غونزاليس  وبابلو  كوهين،  ويانيف  تشن،  وشان  سيرديرو،  ودييغو  بروسيفيتش،  وماريا  بريزيير،  وريتشيل 

وينشوان، وأنجيلا إسبيريتو، وسيدارث كوثاري، وريبيكا أياسو، وفرانشيسكو غريغولي، وجين جين هي، ويويو هوانغ، وبنجامين 

ودانييل  لي،  جين  وجونغ  لوريتو،  وإدوارد  كوثاري،  وسيدارث  كومارومي،  وأندراس  كوليريس،  وكريستينا  كوت،  وبيوشا  هانت، 

لي، وأندريه ليفشينكو، ويانغ ليو، وروي مانو، وسوزانا مورسولا، ويوسف ناظر، وسافانا نيومان، وآن دين مين نغوين، وسينثيا 

وكارلو  فيليبس،  وكلاريتا  بيرتسيغيل،  وإلسا  باباجورجيو،   وكريس  أويكونومو،  وميرتو  أوكس،  وإيموري  نياكري،  نيانشاما 

بيزينيللي، وجوزيف بلاتزر، ورفاييل بورتييو، وإفجينيا بوغاتشيفا، ويايوان كي، وماكس روزيكي، وماريكا سانتورو، وألكسندر 

سولاكي، وفيليب ستوكو، ونور طوق، وروبن تيتس، ونيكولاس تونغ، وبولين ويبو، ويارو زو، وهانا ليهينغ يانغ، وجياكي زاو، 

كانران زينغ، وبريان زو.

وتولى جوزيف بروكوبيو من إدارة التواصل قيادة فريق تحرير هذا التقرير، بمساعدة كل من لوسي سكوت موراليس، وجيمس 

 .“ TalentMEDIA Services” أنوين، ومايكل هاروب، ونانسي موريسون، وهارولد ميدينا وشركة

التنفيذيين  المديرين  من  وكذلك  الأخرى،  الصندوق  إدارات  في  الخبراء  من  والمقترحات  التعليقات  من  التحليل  هذا  أفاد  وقد 

بالسياسات  المتعلقة  والاعتبارات  التقرير  في  الواردة  والتوقعات  التقديرات  أن  غير   .2022 إبريل   11 في  للتقرير  مناقشتهم  بعد 

الاقتصادية هي من إعداد خبراء الصندوق وينبغي ألا تنسب إلى المديرين التنفيذيين أو إلى السلطات الوطنية التي يمثلونها.

ل
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آفــاق الاقتصــاد العالمــي تدهــورا ملحوظــا 

منــذ صــدور أحــدث تنبؤاتنــا في عــدد ينايــر 

مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وقــد 

توقعنــا آنــذاك تحســن وتيــرة التعــافي العالمــي اعتبــارا مــن الربــع 

الثــاني مــن العــام عقــب تداعيــات ســلالة »أوميكــرون« المتحــورة 

التــي لم تــدم طويــلا. ولكــن الآفــاق تدهــورت منــذ ذلــك الحين، وهو 

مــا يرجــع أساســا إلى الغــزو الروســي لأوكرانيــا — الــذي تســبب 

في أزمــة إنســانية فادحــة في أوروبــا الشــرقية — والعقوبــات 

الهادفــة إلى الضغــط علــى روســيا لإنهــاء العمليــات العدائيــة. 

العالمــي  الأزمــة، كان الاقتصــاد  وبينمــا تتكشــف تطــورات 

بشــكل  تعافــى  قــد  يكــن  لم  ولكنــه  أوضاعــه  تصحيــح  بصــدد 

التعــافي  مســارات  وتباعــدت  كوفيــد-19،  جائحــة  مــن  كامــل 

الاقتصــادي بصــورة ملحوظــة بيــن الاقتصــادات المتقدمــة مــن 

ناحيــة واقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

مــن ناحيــة أخــرى. وعــلاوة علــى الحــرب، فرضــت الصيــن تدابيــر 

الإغــلاق العــام علــى نحــو متواتــر في مناطــق واســعة — شــملت 

عــددا مــن المراكــز الصناعيــة الرئيســية — ممــا أدى أيضــا إلى 

في  جديــدة  اختناقــات  في  يتســبب  وقــد  فيهــا،  النشــاط  تباطــؤ 

سلاســل الإمــداد العالميــة. كذلــك ســاهم تزايــد الضغــوط الســعرية 

النقديــة  السياســة  تشــديد  في  نطاقهــا  واتســاع  مطولــة  لفتــرة 

في بلــدان عديــدة. وقــد ازدادت بحــدة المخاطــر الكليــة المحيطــة 

السياســات  بيــن  المفاضــلات  وأصبحــت  الاقتصاديــة  بالآفــاق 

أكثــر تعقيــدا مــن أي وقــت مضــى.  

وبخــلاف تداعيتهــا الإنســانية المباشــرة، ســتؤدي الحــرب إلى 

إبطــاء  العالمــي، ممــا ســيؤدي إلى  التعــافي  انتكاســة حــادة في 

النمــو وزيــادة التضخــم مجــددا. وحســب التوقعــات الــواردة بهــذا 

التقريــر، يبلــغ النمــو العالمــي 3,6% في عامــي 2022 و2023 

— وهــو مــا يمثــل تراجعــا قــدره 0,8 نقطــة مئويــة و0,2 نقطــة 
مئويــة عــن تنبــؤات ينايــر، علــى الترتيــب. ويعكــس هــذا التراجــع 

روســيا  علــى  للحــرب  المباشــرة  الآثــار  منــه  كبيــر  جــزء  في 

العالميــة. والتداعيــات  وأوكرانيــا 

في  كبيــرا  انكماشــا  وأوكرانيــا  روســيا  تشــهد  أن  ويُتوقــع 

ويعــد   .2022 عــام  خــلال  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  مســتويات 

وتدميــر  للغــزو  مباشــرة  نتيجــة  أوكرانيــا  في  الحــاد  الانهيــار 

هــذا  يأتــي  روســيا،  وفي  مواطنيهــا.  ونــزوح  التحتيــة  البنيــة 

الانخفــاض الحــاد انعكاســا لتأثيــر العقوبــات وقطــع العلاقــات 

التجاريــة، وانهيــار أنشــطة الوســاطة الماليــة المحليــة، وفقــدان 

الثقــة.

للآثــار  وواســعا  بعيــدا  انتشــارا  الحــالي  الوقــت  في  ونشــهد 

مــن  الارتجاجيــة  الموجــات  — كانتشــار  للحــرب  الاقتصاديــة 

والتجــارة  الأوليــة  الســلع  أســواق  مــن خــلال   — الزلــزال  بــؤرة 

والروابــط الماليــة خصوصــا. ونظــرا لأن روســيا تعــد مــن أكبــر 

إلى  والــذرة  القمــح  وكذلــك  والمعــادن،  والغــاز  النفــط  مــوردي 

إمــدادات  التراجــع الحــالي والمرتقــب في  أدى  أوكرانيــا،  جانــب 

هــذه الســلع الأوليــة إلى ارتفــاع حــاد في أســعارها. ويقــع التأثيــر 

الوســطى،  أوروبــا، والقوقــاز وآســيا  التراجــع علــى  لهــذا  الأكبــر 

والشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا، وإفريقيــا جنــوب الصحــراء. 

وســيؤثر ارتفــاع أســعار الغــذاء والوقــود تأثيــرا ســلبيا علــى الأســر 

الأقل دخلا على مســتوى العالم — بما في ذلك في الأمريكتين 

وآســيا.

وكمــا يــرد بالتفصيــل في الفصــل الأول، تــؤدي الحــرب إلى 

بالاقتصــاد  لحقــت  التــي  الإمــداد  صدمــات  مــن  سلســلة  تفاقــم 

العالمــي أثنــاء الجائحــة، وتنشــأ عنهــا بالتــالي نوبــات إضافيــة 

من العجز تتجاوز قطاعي الطاقة والزراعة إلى قطاعات أخرى. 

ومــن خــلال سلاســل الإمــداد العالميــة شــديدة التداخــل، يمكــن أن 

تتصاعــد انقطاعــات الإنتــاج في بلــد مــا لتطــول العــالم ســريعا. 

فالشــركات في روســيا وأوكرانيــا تقــوم بتوريــد أنــواع خاصــة 

تداعيــات  إلى  منهــا  البعــض  نقــص  أدى  وقــد  المدخــلات،  مــن 

وترتبــط  أوروبــا.  الســيارات في  شــركات تصنيــع  علــى  بالفعــل 

بروابــط  الوســطى  وآســيا  الشــرقية  أوروبــا  في  البلــدان  بعــض 

والتحويــلات.  التجــارة  خــلال  مــن  روســيا  مــع  مهمــة  مباشــرة 

ويُتوقــع تراجــع النشــاط في هــذه الاقتصــادات. كذلــك ســيؤدي 

نــزوح أكثــر مــن 4 ملاييــن مواطــن أوكــراني إلى البلــدان المجــاورة، 

وهنغاريــا  ومولدوفــا  رومانيــا  جانــب  إلى  بولنــدا،  ســيما  ولا 

أيضــا، إلى تفاقــم الضغــوط الاقتصاديــة في المنطقــة.

قــد  عديــدة  اقتصــادات  كانــت  الحــرب،  بدايــة  قبــل  وحتــى 

الزيــادة  بســبب  التضخــم  معــدلات  في  حــادا  ارتفاعــا  شــهدت 

الكبيــرة في أســعار الســلع الأوليــة واختــلالات العــرض والطلــب 

الناجمــة عــن الجائحــة. كذلــك تعرضــت البنــوك المركزيــة في عــدد 

المتقدمــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  مــن 

المركزيــة  والبنــوك  الأمريكــي  الفيــدرالي  بنــك الاحتياطــي  مثــل 

اللاتينيــة، إلى ضغــوط قبــل الحــرب، ممــا أدى بهــا  أمريــكا  في 

إلى تشــديد سياســاتها النقديــة في وقــت مبكــر. وسيســاهم نقــص 

الإمــدادات نتيجــة الحــرب في تفاقــم هــذه الضغــوط، ولا ســيما 

ورغــم  والغــذاء.  والمعــادن  الطاقــة  أســعار  ارتفــاع  خــلال  مــن 

يُتوقــع انحســار هــذه الاختناقــات في نهايــة المطــاف مــع  أنــه 

لارتفــاع  أخــرى  قطاعــات  في  الإنتــاج  مســتويات  اســتجابة 

اســتمرار  يُتوقــع  جديــدة،  إنتاجيــة  طاقــات  وتشــغيل  الأســعار 

 .2023 عــام  حتــى  القطاعــات  بعــض  في  الإمــدادات  عجــز 

ونتيجــة لذلــك، يُتوقــع حاليــا أن تظــل معــدلات التضخــم مرتفعــة 

لفتــرة أطــول مقارنــة بتنبؤاتنــا الســابقة، وذلــك في الاقتصــادات 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  واقتصــادات  المتقدمــة 

الناميــة.

تقديم

م

شهدت



البلــدان.  مــن  العديــد  أساســيا في  شــاغلا  التضخــم  وأصبــح 

الولايــات  ففــي عــدد مــن الاقتصــادات المتقدمــة، بمــا في ذلــك 

ارتفاعــا  التضخــم  ســجل  الأوروبيــة،  البلــدان  وبعــض  المتحــدة 

غيــر مســبوق فيمــا يزيــد علــى 40 عامــا في ظــل تشــديد أســواق 

العمــل. وهنــاك احتمــال متزايــد بــأن تنفلــت توقعــات التضخــم 

لهــا، ممــا ســيؤدي بالبنــوك المركزيــة  الركيــزة المســتهدفة  عــن 

اقتصــادات  حــدة. وفي  أكثــر  نحــو  علــى  تشــديد سياســاتها  إلى 

يــؤدي  أن  يمكــن  الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق 

خطــر  في  ملحوظــة  زيــادة  إلى  والوقــود  الغــذاء  أســعار  ارتفــاع 

الاجتماعيــة. الاضطرابــات  انــدلاع 

الأســواق  اقتصــادات  شــهدت  مباشــرة،  الغــزو  أعقــاب  وفي 

الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة زيــادة ملحوظــة في التدفقــات 

الماليــة  الأوضــاع  تشــديد  إلى  أدى  ممــا  الخارجــة،  الرأســمالية 

الســلع  ومســتوردي  للخطــر  المعرضيــن  للمقترضيــن  بالنســبة 

لقيــم  خافضــة  ضغــوط  وفــرض  صــاف،  أســاس  علــى  الأوليــة 

تمــت  وقــد  للمخاطــر.  المعرضــة  البلــدان  معظــم  في  العمــلات 

إعــادة التســعير علــى نحــو متــوازن في معظــم الحــالات. غيــر أن 

عــدد إبريــل 2022 مــن تقريــر الاســتقرار المــالي العالمــي يلقــي 

الضــوء علــى عــدد مــن مخاطــر الهشاشــة الماليــة. فقــد تتعــرض 

لضغــوط  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  مــن  أكبــر  مجموعــة 

في حالــة تســارع وتيــرة التشــديد النقــدي العالمــي مجــددا، ولا 

ســيما في الولايــات المتحــدة، أو بــدء موجــة أكثــر حــدة مــن إعــادة 

علــى  أكبــر  عبئــا  ســيلقي  ممــا  الماليــة،  الأســواق  في  التســعير 

العالميــة. الآفــاق 

الضــروري  الإنفــاق  أدى  العامــة،  الماليــة  صعيــد  وعلــى 

مــن  المتــاح  الحيــز  تــآكل  إلى  كوفيــد-19  بجائحــة  المرتبــط 

البلــدان.  مــن  كثيــر  في  بالفعــل  العامــة  الماليــة  سياســة  خــلال 

وســجلت مســتويات الديــن ارتفاعــا ملحوظــا، وكان مــن المتوقــع 

ســحب الدعــم المــالي الاســتثنائي خــلال الفتــرة 2023-2022. 

وستســاهم الحرب والزيادة الوشــيكة في أســعار الفائدة العالمية 

إلى تقليــص الحيــز المــالي بدرجــة أكبــر في العديــد مــن البلــدان، 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  في  ســيما  ولا 

الناميــة المســتوردة للنفــط والغــذاء. ويشــير التحليــل الــوارد في 

الفصــل الثــاني إلى ارتفــاع مســتويات الرفــع المــالي في قطاعــي 

خــلال  البلــدان  مــن  العديــد  في  والأســر  الماليــة  غيــر  الشــركات 

الجائحــة، حيــث ســاعدت حكومــات عديــدة في ضمــان اســتمرار 

مواطــن  ذلــك  عــن  تنشــأ  وقــد  الأزمــة.  طــوال  الائتمــان  توافــر 

ضعــف في أســواق الائتمــان مســتقبلا مــع ارتفــاع أســعار الفائــدة 

وعــلاوات المخاطــر، ممــا ســيؤثر بالتــالي علــى الاســتقرار المــالي.

الاقتصــاد  تجــزؤ  احتمــالات  زيــادة  إلى  الحــرب  أدت  كذلــك 

منهــا  لــكل  جغرافية-سياســية  كتــل  إلى  دائــم  بشــكل  العالمــي 

وعمــلات  الحــدود  عبــر  مدفوعــات  ونظــم  تكنولوجيــة  معاييــر 

احتياطــي خاصــة بهــا. وستنشــأ عــن هــذا التحــول الحــاد تكاليــف 

مرتفعــة للتكيــف مــع الأوضــاع الجديــدة وتراجــع في مســتويات 

سلاســل  تصميــم  إعــادة  بســبب  الطويــل  المــدى  علــى  الكفــاءة 

كبيــرة  تحديــات  الحــرب  وتفــرض  الإنتــاج.  وشــبكات  الإمــداد 

أيضــا أمــام الإطــار القائــم علــى القواعــد الــذي ســاهم في تنظيــم 

عامــا  الســبعين  مــدار  علــى  والاقتصاديــة  الدوليــة  العلاقــات 

الماضيــة.

ونظــرا للطبيعــة غيــر المســبوقة لتلــك الصدمــة، تحيــط بهــذه 

الحــدود  تتجــاوز  اليقيــن  عــدم  مــن  كبيــرة  درجــة  التوقعــات 

نحــو  علــى  النمــو  تباطــؤ  يــزداد  أن  الممكــن  فمــن  المعتــادة. 

مــا  إذا  المتوقعــة  المعــدلات  التضخــم  يتجــاوز  بينمــا  ملحــوظ 

طالــت العقوبــات الهادفــة إلى إنهــاء الحــرب مجموعــة أكبــر مــن 

صــادرات الطاقــة وغيرهــا في روســيا. وتــرد هــذه الاحتمــالات 

في  الــوارد  الســيناريو«  »إطــار  في  تفصيــلا  أكثــر  نحــو  علــى 

الفصــل الأول. عــلاوة علــى ذلــك، فــإن الجائحــة لا تــزال مســتمرة. 

وقــد يــؤدي اســتمرار انتشــار الفيــروس إلى ظهــور ســلالات أكثــر 

فتــكا بمقدورهــا مقاومــة التطعيمــات أو المناعــة المكتســبة مــن 

الإصابــات الســابقة، ممــا قــد تنشــأ عنــه موجــة جديــدة مــن تدابيــر 

الإنتــاج. وانقطاعــات  العــام  الإغــلاق 

عــدم  عليهــا  يخيــم  التــي  الصعبــة  الأوضــاع  هــذه  ظــل  وفي 

اليقيــن، يصبــح للسياســات الوطنيــة الفعالــة والجهــود متعــددة 

الأطــراف أهميــة أكبــر في تشــكيل النتائــج الاقتصاديــة. وســيكون 

في  حــدة  أكثــر  تصحيحــات  إجــراء  المركزيــة  البنــوك  علــى 

سياســاتها النقديــة في حالــة بــدء انحــراف التوقعــات التضخميــة 

عن الأهداف التي حددتها البنوك المركزية على المدى المتوسط 

أو الطويــل أو اســتمرار الارتفــاع المزمــن في مســتويات التضخــم 

في  المركزيــة  البنــوك  سياســات  لتشــديد  ونتيجــة  الأساســي. 

الاقتصــادات المتقدمــة وارتفــاع أســعار الفائــدة في هــذه البلــدان، 

يمكــن أن تواجــه اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

أكبــر في  الأمــوال وتراجعــا  مــن رؤوس  المزيــد  الناميــة خــروج 

قيمــة عملاتهــا، ممــا قــد يــؤدي إلى زيــادة الضغــوط التضخميــة. 

وللحــد مــن مخاطــر التصحيحــات المربكــة، ســيتعين علــى البنــوك 

وإعــلان  التضخــم  دوافــع  عــن  بوضــوح  الإفصــاح  المركزيــة 

إرشــادات استشــرافية حــول آفــاق السياســة النقديــة، وســن تدابيــر 

— لإدارة التدفقــات الرأســمالية في  اللــزوم  — عنــد  تكميليــة 

ضــوء الرؤيــة المؤسســية المنقحــة للصنــدوق بشــأن تدفقــات رأس 

المــال.

ووفقا لعدد إبريل 2022 من تقرير الراصد المالي، ســيتعين 

علــى عــدة اقتصــادات ضبــط أرصدتهــا الماليــة، غيــر أنه ينبغي ألا 

يحــول ذلــك دون توفيــر دعــم حكومــي موجــه للاجئيــن المهجريــن 

بســبب الصــراع، والأســر التــي تعــاني مــن ضيــق المعيشــة بســبب 

المتأثــرة بالجائحــة.  والفئــات  والوقــود،  الغــذاء  أســعار  ارتفــاع 

الاجتماعــي  للإنفــاق  الأولويــة  إيــلاء  في  الاســتمرار  وينبغــي 

والصحــي بوجــه عــام. ويمكــن تنفيــذ هــذه المبــادرات الماليــة مــن 

خــلال إطــار متوســط الأجــل يتضمــن مســارا واضحــا وموثوقــا 

نحــو اســتقرار الديــن العــام، وهــو مــا قــد يســاعد أيضــا في إتاحــة 

الحيــز الــلازم لتقديــم الدعــم الضــروري.

ن
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وحتــى وإن انصــب تركيــز صنــاع السياســات علــى التخفيــف 

الاهتمــام  مواصلــة  ســيتعين  والجائحــة،  الحــرب  آثــار  مــن 

بالأهــداف الأطــول أجــلا. ويتضمــن ذلــك تزويــد العمالــة بمهــارات 

الرقمــي الجــاري مــع تســهيل التحــول  جديــدة لمواكبــة التحــول 

الــلازم في ســوق العمــل للوصــول بمســتوى صــافي الانبعاثــات 

إلى الصفــر، وهــو مــا يناقشــه الفصــل الثالــث مــن هــذا التقريــر. 

وللمســاعدة في التعجيــل بالتحــول الأخضــر، يمكــن تصميــم نهــج 

مصــادر  في  والاســتثمار  الكربــون  تســعير  بيــن  يجمــع  شــامل 

الطاقــة المتجــددة وتعويــض الفئــات المتضــررة مــن هــذا التحــول. 

صلابــة  تحســين  المــدى  طويلــة  الأخــرى  الأهــداف  وتتضمــن 

الفصــل  تــرد مناقشــته في  العالميــة وفقــا لمــا  سلاســل الإمــداد 

الرابــع. ويوضــح التحليــل الــوارد في هــذا الفصــل أن سياســات 

أكثــر  الاقتصــادات  تجعــل  أن  يمكــن  الأنشــطة  توطيــن  إعــادة 

العكــس. وليــس  الإمــداد،  عرضــة لانقطاعــات 

لدعــم  أساســيا  عامــلا  الأطــراف  متعــدد  التعــاون  يــزال  ولا 

هــذه الأهــداف. وتتمثــل إحــدى الأولويــات الملحــة في إيجــاد حــل 

ســلمي للحــرب. وعلــى صعيــد المنــاخ، يتعيــن ســد الفجــوة بيــن 

المطامــح المعلنــة والتحــركات الفعليــة علــى مســتوى السياســات. 

وســيكون مــن الضــروري وضــع حــد أدنــى دولي لســعر الكربــون 

حســب مســتويات الدخــل في مختلــف البلــدان وإطــلاق مبــادرات 

الهادفــة  الوطنيــة  الجهــود  لتنســيق  الأطــراف  متعــددة  تمويليــة 

للحــد مــن مخاطــر أحــداث المنــاخ الكارثيــة. ومــن المهــم أيضــا 

ضمــان قــدرة جميــع البلــدان علــى الوصــول العــادل إلى مجموعــة 

الاختبــارات   — لكوفيــد-19  التصــدي  وســائل  مــن  شــاملة 

عــن  فضــلا  الفيــروس،  لاحتــواء   — والتطعيمــات  والعلاجــات 

العالميــة الأخــرى ذات  الصحــة  التصــدي لقضايــا  الحاجــة إلى 

الأولويــة.

كذلــك ينبغــي أن يضمــن صنــاع السياســات فعاليــة شــبكة 

المعرضــة  الاقتصــادات  مســاعدة  في  العالميــة  المــالي  الأمــان 

مواجهــة  في  الفائــدة  أســعار  رفــع  مــع  التكيــف  في  للمخاطــر 

التضخــم. وبالنســبة لبعــض الاقتصــادات، ســيعني ذلــك ضمــان 

إعــادة  صعوبــات  علــى  للتغلــب  كافيــة  ســيولة  علــى  الحصــول 

التمويــل علــى المــدى القصيــر. غيــر أنــه ســيتعين علــى اقتصــادات 

الســيادي  الديــن  هيكلــة  لإعــادة  شــامل  نهــج  تصميــم  أخــرى 

لتحريــر المــوارد اللازمــة للإنفــاق الضــروري علــى الاحتياجــات 

الصحيــة والاجتماعيــة والإنمائيــة. ويتضمــن الإطــار المشــترك 

إرشــادات  الديــون  لمعالجــة  العشــرين  مجموعــة  وضعتــه  الــذي 

حــول إعــادة الهيكلــة، وإن كان لم يتــم تنفيــذه حتــى الآن. ويعــد 

المــالي  النظــام  في  صــدع  بمثابــة  وســريع  فعــال  إطــار  غيــاب 

العالمــي. وينبغــي أيضــا التركيــز بوجــه خــاص علــى الاســتقرار 

تفــكك  عــدم  مــن  للتأكــد  العالمــي  الاقتصــادي  للنظــام  الكلــي 

مئــات  تحريــر  في  ســاهم  الــذي  القواعــد  علــى  القائــم  الإطــار 

الفقــر. الملاييــن مــن براثــن 

هــذه  بيــن  معقــدة  تفاعــلات  وجــود  إلى  الإشــارة  وتجــدر 

المخاطــر والسياســات علــى المــدى القصيــر والمتوســط والطويــل. 

فارتفــاع أســعار الفائــدة والحاجــة إلى حمايــة الفئــات الســكانية 

المعرضــة للمخاطــر مــن ارتفــاع أســعار الغــذاء والطاقــة وزيــادة 

الإنفــاق الأمنــي جميعهــا عوامــل تــزداد معهــا صعوبــة الحفــاظ 

علــى اســتدامة الماليــة العامــة. ويــؤدي تــآكل الحيــز المــالي بــدوره 

إلى زيــادة صعوبــة الاســتثمار في التحــول المناخــي، في حيــن 

أن إرجــاء التعامــل مــع أزمــة المنــاخ يجعــل الاقتصــادات أكثــر 

عرضــة لمخاطــر صدمــات أســعار الســلع الأوليــة، ممــا يــؤدي إلى 

تضخم الأســعار وزعزعة الاســتقرار الاقتصادي. وتســاهم حالة 

التشــتت الجغرافي-السياســي في اشــتداد وطأة هذه المفاضلات 

مــن خــلال زيــادة خطــر الصــراع والتقلبــات الاقتصاديــة وخفــض 

الكفــاءة ككل.

وفي غضون أســابيع قليلة، شــهد العالم مجددا صدمة كبيرة 

نتجــت عنهــا تحــولات حــادة. فبمجــرد أن بــدأت ملامــح التعــافي 

الدائــم مــن الانهيــار الاقتصــادي العالمــي الناجــم عــن الجائحــة 

تلــوح في الأفــق، خلفــت الحــرب احتمــالات واقعيــة للغايــة تنــذر 

بالقضــاء علــى جانــب كبيــر مــن المكاســب التــي أمكــن تحقيقهــا 

اتخــاذ  تقتضــي  التحديــات  مــن  قائمــة طويلــة  مؤخــرا. وهنــاك 

الوطنيــة  السياســات  مســتوى  علــى  ومنســقة  ملائمــة  تدابيــر 

وتحســين  النتائــج  تدهــور  دون  للحيلولــة  الأطــراف  ومتعــددة 

للجميــع. الاقتصاديــة  الآفــاق 

بيير-أوليفييه غورينشا

المستشار الاقتصادي ومدير إدارة البحوث

س
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آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تـُحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي
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WO R L D E CO N O M I C O U T LO O K : T E N S I O N S F R O M T H E T WO - S P E E D R E COV E RY

مفجعــة  إنســانية  أزمــة  أوكرانيــا  في  الحــرب  عــن  نشــأت 

الناجمــة  تتطلــب حــلا ســلميا. وســتؤدي الأضــرار الاقتصاديــة 

عــن الصــراع إلى تباطــؤ ملحــوظ في النمــو العالمــي خــلال عــام 

2022. ويرجــح بدرجــة كبيــرة أن تســجل أوكرانيــا تراجعــا حــادا 

ثنائــي الرقــم في مســتويات إجمــالي النــاتج المحلــي وأن تشــهد 

روســيا انكماشــا حــادا، فضــلا عــن انتشــار التداعيــات العالميــة 

مــن خــلال أســواق الســلع الأوليــة والتجــارة والقنــوات الماليــة. 

أيضــا  عنهــا  ينشــأ  النمــو،  تراجــع  في  الحــرب  تســاهم  وبينمــا 

المزيــد مــن التضخــم. فقــد شــهدت أســعار الوقــود والغــذاء زيــادة 

ســريعة وقــع تأثيرهــا الأكبــر علــى الفئــات الســكانية الضعيفــة 

— لا ســيما في البلدان منخفضة الدخل. ومع زيادة مســتويات 
التضخــم، ســيكون مــن الصعــب علــى البنــوك المركزيــة المفاضلــة 

بيــن احتــواء الضغــوط الســعرية وحمايــة النمــو. ويُتوقــع ارتفــاع 

أســعار الفائــدة مــع زيــادة تشــديد سياســات البنــوك المركزيــة، 

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  علــى  ضغوطــا  ســيفرض  ممــا 

والاقتصــادات الناميــة. وعــلاوة علــى ذلــك، تعــاني بلــدان عديــدة 

العامــة  الماليــة  سياســة  خــلال  مــن  المتــاح  الحيــز  ضيــق  مــن 

أدى  وقــد  اقتصاداتهــا.  علــى  الحــرب  تداعيــات  مــن  للتخفيــف 

الغــزو إلى حالــة مــن التشــتت الاقتصــادي مــع قيــام بلــدان عديــدة 

بقطــع علاقاتهــا التجاريــة مــع روســيا، كمــا يخاطــر بانحــراف 

ويشــكل  الجائحــة.  بعــد  مــا  مرحلــة  في  مســاره  عــن  التعــافي 

أيضــا تهديــدا للأطــر القائمــة علــى القواعــد التــي ســهلت تعزيــز 

الملاييــن  تحريــر  في  وســاعدت  العالمــي  الاقتصــادي  التكامــل 

مــن براثــن الفقــر. عــلاوة علــى ذلــك، يســاهم الصــراع في تفاقــم 

الضغــوط الاقتصاديــة الناجمــة عــن الجائحــة. وبالرغــم مــن أن 

أجــزاء كثيــرة مــن العــالم تتخطــى حاليــا علــى مــا يبــدو المرحلــة 

الحرجــة مــن أزمــة كوفيــد-19، لا تــزال معــدلات الوفــاة مرتفعــة، 

ولا ســيما بيــن المواطنيــن الذيــن لم يحصلــوا علــى التطعيمــات. 

مــن  عــدد  في  الأخيــرة  العامــة  الإغلاقــات  ســتؤدي  كذلــك 

المراكــز الصناعيــة والتجاريــة الرئيســية في الصيــن إلى تفاقــم 

أخــرى. بلــدان  انقطاعــات الإمــدادات في 

العالمــي مــن 6,1% تقريبــا في عــام  النمــو  ويُتوقــع تباطــؤ 

يعنــي  مــا  وهــو  و2023.   2022 عامــي  في   %3,6 إلى   2021

نقطــة  و0,2  مئويــة  نقطــة   0,8 بمقــدار  التوقعــات  تراجــع 

مئويــة لعامــي 2022 و2023 مقارنــة بعــدد ينايــر مــن تقريــر 

مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وفيمــا بعــد عــام 2023، 

تشــير التنبــؤات إلى تراجــع النمــو العالمــي إلى حــوالي 3,3% علــى 

المــدى المتوســط. غيــر أنــه تجــدر الإشــارة إلى أن هــذه التنبــؤات 

تفتــرض عــدم تجــاوز الصــراع حــدود أوكرانيــا، واســتثناء قطــاع 

روســيا  علــى  فرضهــا  يتــم  إضافيــة  عقوبــات  أي  مــن  الطاقــة 

)بالرغــم مــن أن الســيناريو الأساســي يراعــي تأثيــر قــرار البلــدان 

الحظــر  وقــرارات  الروســية  الطاقــة  عــن  بالاســتغناء  الأوروبيــة 

الصحيــة  الآثــار  وانحســار   ،)2022 مــارس   31 حتــى  المعلنــة 

وســتظل   .2022 عــام  مــدار  علــى  للجائحــة  والاقتصاديــة 

مســتويات التوظيــف والنــاتج دون اتجاهــات مــا قبــل الجائحــة 

عمومــا حتــى نهايــة 2026، مــع اســتثناءات قليلــة. ويُتوقــع أن 

الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  تشــهد 

ندوبــا أشــد وطــأة مقارنــة بالاقتصــادات المتقدمــة — وهــو مــا 

يعكــس محدوديــة الدعــم المتــاح مــن خــلال السياســات وتباطــؤ 

مســتويات  اســتمرار  عــن  فضــلا   — عمومــا  التطعيــم  معــدلات 

الجائحــة  قبــل  مــا  باتجاهــات  مقارنــة  المنخفضــة  النــاتج 

درجــة  التنبــؤات  بهــذه  وتحيــط  التنبــؤات.  فتــرة  نهايــة  حتــى 

اســتثنائية مــن عــدم اليقيــن، وتخيــم مخاطــر التطــورات الســلبية 

علــى الآفــاق — بمــا في ذلــك نتيجــة احتماليــة تفاقــم الحــرب، 

وتصعيــد العقوبــات علــى روســيا، وزيــادة حــدة حالــة التباطــؤ 

التــي تشــهدها الصيــن عــن المتوقــع في الوقــت الــذي يفــرض فيــه 

متحــور أوميكــرون ضغوطــا علــى اســتراتيجية »صفــر كوفيــد« 

البــلاد، وتفشــي الجائحــة مجــددا في  التــي تنتهجهــا  الصارمــة 

حالــة ظهــور ســلالة أشــد ضــراوة مــن الفيــروس. عــلاوة علــى ذلــك، 

دائــرة  اتســاع  احتمــالات  زيــادة  إلى  أوكرانيــا  في  الحــرب  أدت 

والطاقــة،  الغــذاء  أســعار  ارتفــاع  بســبب  الاجتماعيــة  التوتــرات 

ممــا ســيكون لــه تأثيــر ســلبي أكبــر علــى الآفــاق.

ويُتوقــع أن تظــل مســتويات التضخــم مرتفعــة لفتــرة أطــول 

مقارنــة بالتنبــؤات الســابقة، وهــو مــا يرجــع إلى زيــادة أســعار 

الســلع الأوليــة واتســاع نطــاق الضغــوط الســعرية بســبب الحــرب. 

وخــلال عــام 2022، مــن المتوقــع وصــول معــدلات التضخــم إلى 

5,7% في الاقتصــادات المتقدمــة و8,7% في اقتصــادات الســوق 

زيــادة  يمثــل  مــا  وهــو   — الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة 

قدرهــا 1,8 نقطــة مئويــة و2,8 نقطــة مئويــة عــن توقعــات ينايــر. 

وبالرغــم مــن أن الســيناريو الأساســي يتوقــع تســوية اختــلالات 

العــرض والطلــب تدريجيــا وتحســنا محــدودا في عــرض العمالــة، 

ممــا سيســاهم في خفــض تضخــم الأســعار في نهايــة المطــاف، 

آنفــا. فقــد  اليقيــن كمــا أشــرنا  تحيــط بالآفــاق درجــة مــن عــدم 

يــؤدي  أن  يمكــن  حيــث  ملحوظــة،  بدرجــة  الأوضــاع  تتدهــور 

الناجمــة  ذلــك  بمــا في   — والطلــب  العــرض  اختــلالات  تفاقــم 

الأوليــة  الســلع  أســعار  ارتفــاع  واســتمرار   — الحــرب  عــن 

توقعــات  وارتفــاع  التضخــم  مســتويات  في  مزمنــة  زيــادة  إلى 

التضخــم والأجــور. وفي حــال ظهــور بــوادر علــى ارتفــاع التضخــم 

ملخص واف
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علــى المــدى المتوســط، ســتكون هنــاك حاجــة إلى ردود فعــل أســرع 

مــن المتوقــع حاليــا مــن جانــب البنــوك المركزيــة — ممــا ســيؤدي 

الفائــدة وانكشــاف مواطــن الضعــف في مراكــز  إلى رفــع أســعار 

الديــن، ولا ســيما في الأســواق الصاعــدة.

تعقيــدا  أكثــر  مفاضــات  إلى  أوكرانيــا  الحــرب في  وأفضــت 

التصــدي  بيــن  المفاضلــة  ســيما  لا  السياســات،  مســتوى  علــى 

للتضخــم وحمايــة التعــافي، وبيــن دعــم الفئــات الضعيفــة وإعــادة 

بنــاء هوامــش الأمــان المــالي.

التضخــم تخــرج 	  أن دوافــع  مــن  بالرغــم  للتضخــم:  التصــدي 

عــن نطــاق ســيطرة البنــوك المركزيــة في العديــد مــن الحــالات 

)الحــرب والعقوبــات والجائحــة وانقطاعــات سلاســل الإمــداد(، 

الوقــت.  بمــرور  اتســاعا  الســعرية  الضغــوط  نطــاق  يــزداد 

وســيتفاوت حجــم انتقــال آثــار الصدمــة الناتجــة عــن الحــرب 

ومــدى  والماليــة،  التجاريــة  الروابــط  حســب  البلــدان  عبــر 

الموجــة  وقــوة  الأوليــة،  الســلع  أســعار  لارتفــاع  الانكشــاف 

بــدوره  ذلــك  وســيؤدي  الحــرب.  ســبقت  التــي  التضخميــة 

عبــر  النقديــة  للسياســة  الملائمــة  الاســتجابة  اختــلاف  إلى 

الولايــات  ذلــك  في  بمــا  البلــدان،  بعــض  ففــي  الاقتصــادات. 

وأوســع  قــوة  أكثــر  التضخميــة  الضغــوط  أصبحــت  المتحــدة، 

نطاقــا حتــى قبــل الغــزو الروســي لأوكرانيــا — بســبب قــوة 

دعــم السياســات. وفي بلــدان أخــرى، يكتســب الوقــود وغيــره 

مــن الســلع الأوليــة المتأثــرة بالحــرب أهميــة كبيــرة في ســلة 

الاســتهلاك المحلــي، ممــا يمكــن أن يــؤدي إلى ضغــوط ســعرية 

أوســع نطاقا وأطول أجلا. وفي الحالتين، ســيكون من الملائم 

تشــديد السياســة النقديــة لكســر الحلقــة بيــن ارتفــاع الأســعار 

وما ينشأ عنه من ارتفاع في الأجور والتوقعات التضخمية، 

والحلقــة بيــن الأجــور والتوقعــات التضخميــة التــي تــؤدي إلى 

ارتفــاع الأســعار. وفي البلــدان التــي تشــتد فيهــا وطــأة الآثــار 

المدمــرة الناتجــة عــن الحــرب، ســتزداد صعوبــة المفاضلــة بيــن 

حمايــة النمــو واحتــواء التضخــم. وينبغــي أن تواصــل البنــوك 

المركزيــة متابعتهــا اليقظــة لتأثيــر الضغــوط الســعرية علــى 

التضخــم  آفــاق  عــن  التضخــم والإفصــاح بوضــوح  توقعــات 

أطــر  علــى مصداقيــة  الحفــاظ  ويقتضــي  النقديــة.  والسياســة 

في  البيانــات  علــى  وقائــم  واضــح  نهــج  اتبــاع  السياســات 

تعديــل المشــورة الاستشــرافية بشــأن موقــف السياســة النقديــة 

للبنــوك  العموميــة  الميزانيــات  خفــض  ذلــك  في  بمــا   —
المركزيــة التــي ســجلت ارتفاعــات غيــر مســبوقة ومســار أســعار 

الأساســية. الفائــدة 

المتزايــدة 	  الفائــدة  أســعار  ظــل  في  العامــة  الماليــة  سياســة 

وأزمــة تكلفــة المعيشــة: ينبغــي أن تتحــدد سياســات الماليــة 

العامــة في ضــوء حجــم الانكشــاف للحــرب ووضــع الجائحــة 

والــلازم في  الضخــم  المــالي  التوســع  التعــافي. وعقــب  وقــوة 

العديــد مــن البلــدان أثنــاء الجائحــة، ســجلت مســتويات الديــن 

ارتفاعــات غيــر مســبوقة وأصبحــت الحكومــات أكثــر انكشــافا 

الفائــدة.  أســعار  ارتفــاع  لتداعيــات  مضــى  وقــت  أي  مــن 

الحكومــات  المــالي  الضبــط  إلى  الحاجــة  تمنــع  ألا  وينبغــي 

مــن إيــلاء الأولويــة لأوجــه الإنفــاق المهمــة مــع توفيــر دعــم 

موجــه للمســتحقين مــن الفئــات المعرضــة للمخاطــر — بمــا 

في ذلــك اللاجئيــن والفئــات المتأثــرة بارتفــاع أســعار الســلع 

السياســة  علــى  قيــود  فــرض  حالــة  والجائحــة. وفي  الأوليــة 

حــد  تطبيــق  خــلال  مــن   — المحلــي  المســتوى  علــى  النقديــة 

أدنــى فعلــي لأســعار الفائــدة أو في الاتحــادات النقديــة — قــد 

يكــون مــن الضــروري توســيع نطــاق الدعــم المقــدم مــن خــلال 

سياســة الماليــة العامــة في حــدود الحيــز المتــاح، وذلــك حســب 

الكلــي. غيــر أن ســبل تقديــم  الطلــب  التراجــع في حجــم  حــدة 

هــذا الدعــم ينبغــي أن تراعــي عــدم مفاقمــة اختــلالات العــرض 

ضيــق  حالــة  وفي  الحاليــة.  الســعرية  والضغــوط  والطلــب 

الحيــز المــالي، يجــب أن تســلك الحكومــات مســارا صعبــا بيــن 

الضبــط المــالي وإيــلاء الأولويــة لأوجــه الصــرف الضروريــة. 

ومــن الموضوعــات ذات الصلــة التــي يناقشــها الفصــل الثــاني 

ضــرورة تيقــظ الســلطات لمواطــن انكشــاف القطــاع الخــاص 

تجــاه مخاطــر ارتفــاع أســعار الفائــدة.

الإعــداد لاقتصــاد الغــد: بخــلاف التحديــات الملحــة الناجمــة 	 

عــن الحــرب والجائحــة، ينبغــي ألا يغفــل صنــاع السياســات 

الاضطرابــات  خــلال  واتضــح  أجــلا.  الأطــول  الأهــداف  عــن 

الناتجــة عــن الجائحــة وجــود عــدد مــن وســائل العمــل المبتكــرة 

والمنتجــة. وينبغــي أن تســعى الحكومــات إلى الاســتفادة قــدر 

الإمــكان مــن التغيــرات الهيكليــة الإيجابيــة، وتشــجيع التحــول 

الرقمــي وتزويــد العمالــة بمجموعــة مــن الأدوات والمهــارات 

الجديــدة لمواجهــة هــذه التحديــات. ومــن شــأن تســعير الكربــون 

وإصــلاح دعــم الوقــود الأحفــوري المســاعدة أيضــا في التحــول 

إلى وســائل إنتــاج أقــل تلويثــا للبيئــة وأقــل عرضــة بالتــالي 

للمخاطــر الناتجــة عــن أســعار الوقــود الأحفــوري — وهــو أمــر 

أكثــر أهميــة مــن أي وقــت مضــى في ضــوء تداعيــات الحــرب 

علــى ســوق الطاقــة العالميــة. كذلــك يتطلــب التحــول إلى الطاقــة 

الخضــراء إعــادة توزيــع العمالــة في ســوق العمــل عبــر المهــن 

التــي مــن  السياســات  الثالــث  الفصــل  والقطاعــات. ويناقــش 

شــأنها تيســير هــذا التحــول في ســوق العمــل.

ولا يــزال العمــل متعــدد الأطــراف مطلبــا ضروريــا لاســتجابة 

للأزمــة الإنســانية، ومنــع اســتمرار حالــة التشــتت الاقتصــادي، 

والحفــاظ علــى مســتويات الســيولة العالميــة، وإدارة المديونيــة 

الجائحــة.  علــى  والقضــاء  المنــاخ،  لتغيــر  والتصــدي  الحرجــة، 

الجغــرافي  الصــراع  عــن  الناتجــة  الســلبية  التداعيــات  وتذكرنــا 

تلبيــة  مــن  بدايــة  العالمــي،  التعــاون  بأهميــة  الحــالي  السياســي 

الحــرب  عــن  الناجمــة  اللاجئيــن  لتدفقــات  الملحــة  الاحتياجــات 

وحتــى إعــادة بنــاء أوكرانيــا في نهايــة المطــاف ومــا ســيتطلبه 

ف
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ذلــك مــن جهــود حثيثــة. وفي الوقــت الــذي تعــاني فيــه البلــدان مــن 

احتياجــات  عــن  الناتجــة  الإنفــاق  وضغــوط  التقلبــات،  ارتفــاع 

الاســتجابة الإنســانية، وزيــادة تشــديد أوضــاع الأســواق الماليــة، 

ســيواجه بعضهــا ضغوطــا ماليــة علــى الأرجــح. وتوفر المؤسســات 

متعــددة الأطــراف شــبكة أمــان أساســية مــن خــلال إتاحــة الســيولة 

دعــم  كفايــة  عــدم  الأزمــات. وفي حالــة  انتشــار  ومنــع  الطارئــة 

الديــون  هيكلــة  إعــادة  علــى  العمــل  يتعيــن  المتــاح،  الســيولة 

البلــدان  علــى  يتعيــن  المنــاخ،  صعيــد  وعلــى  منظمــة.  بصــورة 

المتقدمــة إحــراز تقــدم حقيقــي تجــاه الالتــزام بتعهداتهــا المعلنــة 

خــلال مؤتمــر الأمم المتحــدة بشــأن المنــاخ في دورتــه السادســة 

والعشــرين. وعلــى اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

لا  وبينمــا  الانبعاثــات.  خفــض  إلى  بدورهــا  تطمــح  أن  الناميــة 

تــزال الجائحــة مســتمرة، يتعيــن علــى الحكومــات اســتخدام جميــع 

الالتــزام  خــلال  مــن  الفيــروس،  لمكافحــة  لهــا  المتاحــة  الأدوات 

علــى  الحصــول  عدالــة  وضمــان  المســتهدفة  التطعيــم  بمعــدلات 

والعــلاج. الاختبــارات 

ص
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الحرب تبطئ وتيرة التعافي
نشــأت عــن الحــرب في أوكرانيــا أزمــة إنســانية مفجعــة يمكــن 

أن تــؤدي إلى تداعيــات حــادة مــا لم يتــم التوصــل إلى حــل ســريع 

وســلمي. ويُتوقــع تباطــؤ النمــو العالمــي بدرجــة ملحوظــة خــال 

عــام 2022، وهــو مــا يرجــع أساســا إلى تبعــات الحــرب. وحســب 

في  الرقــم  ثنائــي  حــادا  تراجعــا  أوكرانيــا  تســجل  التوقعــات، 

مســتويات إجمــالي النــاتج المحلــي بســبب القتــال. ومــن المتوقــع 

وقــرارات  العقوبــات  بســبب  شــديدا  انكماشــا  روســيا  تشــهد  أن 

انتشــار  ويُتوقــع  الطاقــة.  واردات  بتخفيــض  الأوروبيــة  البلــدان 

مــن  العــالم  أنحــاء  مختلــف  في  للحــرب  الاقتصاديــة  التكلفــة 

الروابــط  خــال  ومــن  والتجــارة،  الأوليــة  الســلع  أســواق  خــال 

الوقــود  أقــل. ويتســبب مــا تشــهده أســعار  الماليــة ولكــن بدرجــة 

والغــذاء بالفعــل مــن ارتفــاع في تداعيــات عالميــة يقــع تأثيرهــا 

الأكبر على الفئات الســكانية الضعيفة — ولا ســيما في البلدان 

الدخــل. منخفضــة 

وســتؤدي الحــرب في أوكرانيــا إلى تعاظــم القــوى الاقتصاديــة 

التــي تشــكل بالفعــل مســار التعــافي العالمــي مــن الجائحــة. فقــد 

تســببت الحــرب في زيــادة أســعار الســلع الأوليــة مجــددا وتفاقــم 

انقطاعــات الإمــداد، ممــا أدى بــدوره إلى زيــادة معــدلات التضخــم. 

الضغــوط  نطــاق  اتســع  لأوكرانيــا،  الروســي  الغــزو  قبــل  وحتــى 

السياســات  تشــديد  إلى  المركزيــة  البنــوك  دفــع  ممــا  الســعرية، 

النقديــة وإعــان موقــف أكثــر صرامــةً مســتقبا. ونتيجــة لذلــك، 

أســعار  تقلبــات  وازدادت  ارتفاعــا حــادا  الفائــدة  أســعار  ســجلت 

أثــر علــى الميزانيــات  — ممــا  الأصــول منــذ بدايــة عــام 2022 

العموميــة لقطاعــي الأســر والشــركات، والاســتهاك، والاســتثمار. 

كذلــك أدت احتماليــة ارتفــاع تكلفــة الاقتــراض إلى زيــادة تكلفــة 

الاســتمرار في تقديــم الدعــم مــن خــال الماليــة العامــة. وتجــري 

الســابق في  متوقعــا في  كان  أكبــر ممــا  بســرعة  التغيــرات  هــذه 

وقــت تعيَّــن فيــه علــى أجــزاء عديــدة مــن الاقتصــاد العالمــي — 

ولا ســيما البلــدان ذات معــدلات التطعيــم المتدنيــة — مجابهــة 

ضغــوط مســتمرة علــى نظــم الرعايــة الصحيــة بســبب الجائحــة.

اليقيــن  عــدم  مســتويات  تفاقــم  في  الحــرب  ســاهمت  كذلــك 

أن  مــن  وبالرغــم  العالميــة.  الآفــاق  بشــأن  بالفعــل  المرتفعــة 

بلدانــا كثيــرة تتخطــى حاليــا علــى مــا يبــدو المرحلــة الحرجــة مــن 

يــؤدي ظهــور ســالات جديــدة إلى موجــات  أن  الجائحــة، يمكــن 

أن  ويمكــن  الانقطاعــات.  مــن  والمزيــد  الإصابــات  مــن  إضافيــة 

تــزداد الضغــوط التضخميــة عــن المتوقــع، ممــا ســيتطلب بالتــالي 

اســتجابة أكثــر جــرأة علــى صعيــد السياســات. وســتلقي الأوضــاع 

المالية الأكثر تشددا ضوءا قويا على مواطن الضعف في مراكز 

الديــن بيــن المقترضيــن مــن الكيانــات الســيادية والشــركات، ممــا 

قــد يــؤدي إلى المزيــد مــن حــالات المديونيــة الحرجــة. عــاوة علــى 

ذلــك، وفي ظــل اســتمرار تشــديد السياســات تجــاه قطــاع العقــارات 

وإمكانيــة التوســع في فــرض تدابيــر الإغــاق العــام كجــزء مــن 

اســتراتيجية »صفــر كوفيــد« الصارمــة، قــد يشــهد اقتصــاد الصيــن 

تباطــؤا أكبــر مــن المتوقــع حاليــا — ممــا ســتكون لــه تبعــات علــى 

آســيا وغيرهــا. ويمكــن أن يــؤدي ذلــك إلى انتكاســة إضافيــة في 

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  في  ســيما  ولا  التعــافي،  مســار 

مــن  المتــاح  الحيــز  ضيــق  ازداد  وكلمــا  الناميــة.  والاقتصــادات 

في  ســيما  ولا  النــدوب،  تتفاقــم  أن  يمكــن  السياســات،  خــال 

حيــث  الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات 

النــاتج في الســيناريو الأساســي علــى  يُتوقــع تراجــع مســتويات 

المدى المتوسط بنسبة 6% تقريبا عن توقعات ما قبل الجائحة.

تهــدد  الجغرافية-السياســية  التوتــرات  أن  ذلــك  مــن  والأهــم 

الأطــر القائمــة علــى القواعــد التــي نظمــت العاقــات الاقتصاديــة 

الدوليــة منــذ الحــرب العالميــة الثانيــة. فالعقوبــات الحاليــة التــي 

تــؤدي  الحــرب  الضغــط علــى روســيا لإنهــاء  بهــدف  تــم فرضهــا 

بالفعل إلى قطع الروابط المالية والتجارية بين روسيا وغيرها 

مــن البلــدان، ممــا ستنشــأ عنــه تداعيــات بعيــدة المــدى. كذلــك فــإن 

تصاعد حدة الاستقطاب العالمي يعوق التعاون الازم لتحقيق 

الرخــاء علــى المــدى الطويــل. ويمكــن أن يتضمــن ذلــك انحــراف 

وتقويــض  مســارها  عــن  العاجلــة  المنــاخ  تغيــر  مواجهــة  خطــة 

الجهــود متعــددة الأطــراف الهادفــة إلى تعزيــز أطــر تســوية الديــون 

والتكامــل التجــاري ومبــادرات تجنــب الجوائــح المســتقبلية. 

قبــل  العالمــي  النمــو  آفــاق  بمناقشــة  الفصــل  هــذا  ويُســتهل 

إلقــاء الضــوء علــى قنــوات انتقــال تداعيــات الحــرب في أوكرانيــا، 

وآفــاق التضخــم المتوقعــة، وانعكاســات أســعار الفائــدة المتزايــدة 

علــى اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة. ثــم 

يتطــرق النقــاش لاحقــا إلى المخاطــر المهــددة للآفــاق والسياســات 

الازمــة لتحســين الآفــاق العالميــة المتوقعــة.

حالة التشتت والهشاشة الراهنة تبطئ 
مسار النمو خلال 2023-2022

الأرواح  في  فادحــة  خســائر  إلى  أوكرانيــا  في  الحــرب  أدت 

شــهدتها  التــي  الإطــاق  علــى  الأكبــر  الاجئيــن  أزمــة  نتيجــة 

انتكاســة  أحدثــت  كمــا  الثانيــة،  العالميــة  الحــرب  منــذ  أوروبــا 

حــادة في مســار التعــافي العالمــي. وعقــب التعــافي القــوي الــذي 

شــهده عــام 2021، تعكــس المؤشــرات قصيــرة الأجــل تباطــؤا في 

النشــاط العالمي )انظر الشــكل البياني 1-1(. وحســب التقديرات، 

يتراجــع النمــو العالمــي مــن 6,1% عــام 2021 إلى 3,6% خــال 

 0,8 قــدره  تراجعــا  يمثــل  مــا  وهــو   —  2023-2022 الفتــرة 

و2023   2022 عامــي  في  مئويــة  نقطــة  و0,2  مئويــة  نقطــة 

مقارنــة بعــدد ينايــر 2022 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. 

والعقوبــات  أوكرانيــا  في  الدائــرة  الحــرب  تــؤدي  أن  فيُتوقــع 

عــام  العالمــي في  النمــو  انخفــاض  المفروضــة علــى روســيا إلى 

والتداعيــات  البلديــن  علــى  المباشــرة  الآثــار  خــال  مــن   2022
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العالميــة. وتأتــي هــذه الصدمــة في الوقــت الــذي كان فيــه التهديــد 

الناجــم عــن ســالة »أوميكــرون« المتحــورة قــد بــدأ في الانحســار 

علــى مــا يبــدو، حيــث نجحــت أجــزاء كثيــرة مــن العــالم في تخطــي 

المرحلــة الحرجــة مــن الجائحــة.

المــدى  علــى  العالميــة  الآفــاق  تشــكل  أساســية  قــوى  خمــس 

القريــب:

· — ســتكون للغــزو ومــا نتــج عنــه مــن 	 الحــرب في أوكرانيــا 

فــرض عقوبــات علــى روســيا تبعــات مهمــة علــى الاقتصــاد 

العالمــي. وتفتــرض تنبــؤات الســيناريو الأساســي عــدم تجــاوز 

الصراع حدود أوكرانيا، وعدم تشــديد العقوبات على روســيا 

)إلى جانــب الخطــط الأوروبيــة لوقــف الاعتمــاد علــى الطاقــة 

الروســية( التــي تــم الإعــان عنهــا حتــى 31 مــارس واســتمرار 

فرض تلك العقوبات طوال فترة التنبؤات. وستكون للصراع 

والعقوبــات آثــار مباشــرة علــى أوكرانيــا وروســيا وبيــاروس. 

ولكــن التداعيــات الدوليــة مــن خــال الأســعار العالميــة للســلع 

العمالــة،  وعــرض  والماليــة،  التجاريــة  والروابــط  الأوليــة، 

علــى  الآثــار  هــذه  نشــر  في  ستســاهم  الإنســانية  والتبعــات 

نطــاق أوســع — ولا ســيما في أوروبــا.

· — حتــى قبــل 	 الماليــة  النقــدي وتقلبــات الأســواق  التشــديد 

وقــوع الحــرب، كانــت معــدلات التضخــم قــد ســجلت ارتفاعــا 

ملحوظا )الشــكل البياني 1-2(، مما أدى بالعديد من البنوك 

في  ذلــك  وســاهم  النقديــة.  السياســات  تشــديد  إلى  المركزيــة 

ارتفاع أسعار الفائدة الاسمية سريعا عبر الجهات السيادية 

الشــهور  وخــال  المتقدمــة.  الاقتصــادات  في  المقترضــة 

القادمــة، يُتوقــع بوجــه عــام ارتفــاع أســعار الفائــدة الأساســية 

مجــددا، إلى جانــب بــدء تقليــص الميزانيــات العموميــة للبنــوك 

المركزيــة التــي ســجلت ارتفاعــات قياســية غيــر مســبوقة، ولا 

ســيما في الاقتصــادات المتقدمــة )راجــع عــدد إبريــل 2022 

مــن تقريــر الاســتقرار المــالي العالمــي لاطــاع علــى المزيــد 

مــن المناقشــات في هــذا الشــأن(. وعلــى مســتوى اقتصــادات 

تشــديد  تــم  الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق 

السياســات في عــدد مــن البنــوك المركزيــة أيضــا، إضافــة إلى 

البنــوك التــي قامــت بذلــك بالفعــل في عــام 2021. وتُســتثنى 

الصيــن مــن هــذا الاتجــاه، حيــث لا يــزال التضخــم منخفضــا 

الأساســية  الفائــدة  أســعار  بخفــض  المركــزي  البنــك  وقــام 

في ينايــر 2022 لدعــم التعــافي. وســاهمت توقعــات تشــديد 

تقلبــات  إحــداث  في  الحــرب  بشــأن  والمخــاوف  السياســات 

بالأســواق الماليــة وإعــادة تســعير المخاطــر )راجــع عــدد إبريــل 

وتحديــدا،  العالمــي(.  المــالي  الاســتقرار  تقريــر  مــن   2022

أدت الحــرب والعقوبــات المرتبطــة بهــا إلى تشــديد الأوضــاع 

الماليــة العالميــة، وإضعــاف الرغبــة في المخاطــرة، وخــروج 

عــن  بحثــا  المســتثمرين  هــروب  نتيجــة  الماليــة  التدفقــات 

أنشــطة  وتقويــض  العقوبــات  أدت  روســيا،  وفي  الجــودة. 

الوســاطة الماليــة المحليــة إلى ارتفــاع كبيــر في فــروق العائــد 

على الســندات الســيادية وأســعار مبادلات الإعســار الائتماني. 

الإنتاج الصناعي

حجم التجارة العالمية على أساس شهري 

(معدل موسميا، ٢٠١٨ = ١٠٠، المقياس الأيمن)

مؤشر مديري المشتريات في قطاع 

الصناعة التحويلية: الطلبات الجديدة

مؤشر مديري المشتريات في قطاع 

الخدمات: الصفقات الجديدة

 ،Haver Analytics ومؤسســة  الهولنــدي،  الاقتصاديــة  السياســات  تحليــل  مكتــب  المصــادر: 

ومؤسسة Markit Economics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

المئويــة. وتعكــس  بالنســبة  الســنوي  التغيــر  عــن  الصناعــي  الإنتــاج  تعبــر وحــدات  ملحوظــة: 

وحــدات مؤشــر مديــري المشــتريات مقــدار الانحــراف عــن ٥٠. فــإذا زاد/تراجــع المؤشــر عــن ٥٠، 

دل ذلك على التوسع/الانكماش.
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الشكل البياني ١-١: مؤشرات النشاط العالمي

(متوسط متحرك يغطي ثلاثة أشهر)

مؤشر أسعار المستهلكين مؤشر أسعار المستهلكين الأساسي

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: معــدلات التضخــم المتوســطة حســب مجموعــة الاقتصــادات عبــارة عــن متوســطات مرجحــة 

مجموعــة  وتشــمل  الشــرائية.  القــوى  تعــادل  أســاس  علــى  المقيــس  المحلــي  النــاتج  بإجمــالي 

الاقتصــادات المتقدمــة النمســا وبلجيــكا وكنــدا وسويســرا والجمهوريــة التشــيكية وألمانيــا والدانمــرك 

وإســبانيا وإســتونيا وفنلنــدا وفرنســا والمملكــة المتحــدة واليونــان ومنطقــة هونــغ كونــغ الصينيــة 

وليتوانيــا ولكســمبرغ ولاتفيــا  واليابــان وكوريــا  وإيطاليــا  وإســرائيل  وأيرلنــدا  الإداريــة الخاصــة 

وهولنــدا والنرويــج والبرتغــال وســنغافورة والجمهوريــة الســلوفاكية وســلوفينيا والســويد وتايــوان 

والولايــات المتحــدة. وتشــمل مجموعــة اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة بلغاريــا 

والبرازيــل وشــيلي والصيــن وكولومبيــا وهنغاريــا وإندونيســيا والهنــد والمكســيك وماليزيــا وبيــرو 

والفلبين وبولندا ورومانيا وروسيا وتايلند وتركيا وجنوب إفريقيا.
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١- الاقتصادات المتقدمة

٢- اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الشكل البياني ١-٢: اتجاهات التضخم

(متوسط متحرك يغطي ثلاثة أشهر، التغير السنوي ٪)



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

3 صندوق النقد الدولي  |  إبريل  ٢٠٢٢

وبالمثــل، ارتفعــت فــروق العائــد علــى الســندات الســيادية في 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة بالمنطقــة، إلى جانــب القوقــاز 

وآســيا الوســطى وشــمال إفريقيــا )الشــكل البيــاني 1-3(. وفي 

أوائــل شــهر مــارس، شــهدت الأســواق الصاعــدة خروجــا كبيــرا 

في  شــهدناه  مــا  غــرار  علــى  الرأســمالية  للتدفقــات  وســريعا 

بدايــة الجائحــة، وإن تركــزت في عــدد قليــل مــن الاقتصــادات. 

غيــر أن الأوضــاع اســتقرت منــذ منتصــف مــارس، إذ ســاعد 

دخــول التدفقــات الرأســمالية بوتيــرة مســتمرة رغــم بطئهــا في 

تعويــض حــوالي ربــع الخســائر الأوليــة. وبوجــه عــام، اختلــف 

الصاعــدة  الأســواق  ســندات  مــع  الآن  الأســواق حتــى  تعامــل 

والروابــط  وأوكرانيــا  روســيا  مــن  الجغــرافي  القــرب  حســب 

الأوليــة  للســلع  الانكشــاف  وحجــم  البلديــن  مــع  التجاريــة 

المســتوردة منهمــا.

· الضروريــة 	 النفقــات  ارتفــاع  أدى   — المــالي  الدعــم  ســحب 

الضريبيــة  الإيــرادات  وتراجــع  كوفيــد  بجائحــة  المرتبطــة 

مــن  المتــاح  الحيــز  تــآكل  إلى   2021-2020 الفتــرة  خــال 

خــال السياســات في بلــدان عديــدة. وفي مواجهــة الارتفــاع 

المســتمر في تكاليــف الاقتــراض، أصبحــت الحكومــات تواجــه 

تحديــات متزايــدة بســبب الحاجــة إلى إعــادة بنــاء الهوامــش 

عامــي  في  المــالي  الدعــم  تراجــع  عمومــا  ويُتوقــع  الوقائيــة. 

المتقدمــة  الاقتصــادات  في  ســيما  ولا   — و2023   2022

— في ظــل إلغــاء التدابيــر الطارئــة التــي اســتهدفت التخفيــف 
مــن آثــار الجائحــة )الشــكل البيــاني 1-4، راجــع أيضــا عــدد 

إبريــل 2022 مــن تقريــر الراصــد المــالي لاطــاع علــى المزيــد 

التدابيــر الماليــة خــال  مــن المناقشــات حــول تطــور طبيعــة 

المرحلــة الحرجــة مــن الجائحــة والتعــافي الاحــق(.

· التباطؤ في الصين — تنشــأ عن تباطؤ النمو في الاقتصاد 	

والبلــدان المصــدرة  آســيا  أوســع نطاقــا في  تبعــات  الصينــي 

قــدرة  أكثــر  للســلع الأوليــة. وفي ظــل ظهــور ســالات جديــدة 

علــى الانتشــار وتطبيــق اســتراتيجية »صفــر كوفيــد«، يُتوقــع 

أكثــر تواتــرا، ممــا ســيؤثر  فــرض تدابيــر الإغــاق علــى نحــو 

ذلــك، لا  علــى  عــاوة  الصيــن.  الخــاص في  الاســتهاك  علــى 

اســتمرار  بســبب  متباطئــا  العقــاري  الاســتثمار  قطــاع  يــزال 

الموقف المتشــدد تجاه شــركات التطوير العقاري التي تعتمد 

علــى الرفــع المــالي الفائــق.

· الجائحــة وإمكانيــة الوصــول إلى اللقاحــات — أدى نقــص 	

العمالــة والقيــود المفروضــة علــى حريــة الحركــة إلى تفاقــم 

الانقطاعات والاختناقات في ساســل الإمداد في أوائل عام 

2022، مما ساهم في إعاقة النشاط وزيادة التضخم. وبدأت 

القيــود في الانحســار مــع انقضــاء ذروة موجــة »أوميكــرون« 

وتراجــع أعــداد الوفيــات الأســبوعية نتيجــة الإصابــة بفيــروس 

كوفيد )الشكل البياني 1-5(. ويبدو أن خطر المرض الشديد 

»أوميكــرون«  بســالة  الإصابــة  حالــة  في  أقــل  الوفــاة  أو 

ســيما  ولا   — الأخــرى  بالســالات  مقارنــة  شــيوعا  الأكثــر 

التنشــيطية.  والجرعــة  اللقــاح  علــى  للحاصليــن  بالنســبة 

الولايات 
المتحدة

المملكة 
المتحدة

منطقة اليورو

الصين

البرازيل

المكسيك

روسيا

الهند

جنوب إفريقيا

المقياس الأيمن

المصــادر: مؤسســة .Bloomberg Finance L.P، ومؤسســة nitiv Datastream�Re، وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

آفــاق  اللوحــة ١ تشــير إلى عــدد أكتوبــر ٢٠٢١ مــن تقريــر  ملحوظــة: الخطــوط المتقطعــة في 

الاقتصاد العالمي. البيانات في اللوحة ٣ حسب الوضع في ٨ إبريل ٢٠٢٢. 

في  الفيدراليــة  الأمــوال  علــى  الفائــدة  لأســعار  المســتقبلية  العقــود  إلى  التوقعــات  تســتند   ١

الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، ومتوســط ســعر الفائــدة علــى القــروض بيــن البنــوك لليلــة واحــدة 

بالجنيــه الإســترليني في المملكــة المتحــدة، وســعر الفائــدة قصيــر الأجــل لليــورو علــى العقــود 

الآجلة في منطقة اليورو. تم تحديث البيانات في ٨ إبريل ٢٠٢١.
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      (التغير بنقاط الأساس)

الشكل البياني ١-٣: الأوضاع النقدية والمالية

(٪، ما لم يُذكر خلاف ذلك)
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عدد أكتوبر ٢٠٢١ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

الرصيد الأولي المعدل لاستبعاد العوامل الدورية (٪ من إجمالي الناتج المحلي)

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

معــدلا  العامــة  الحكومــة  رصيــد  هــو  الدوريــة  العوامــل  لاســتبعاد  المعــدل  الرصيــد  ملحوظــة: 

لاســتبعاد العوامــل الدوريــة الاقتصاديــة. والرصيــد الهيكلــي هــو الرصيــد المعــدل لاســتبعاد 

العوامــل الدوريــة بعــد تصحيحــه لمراعــاة مجموعــة أكبــر مــن العوامــل غيــر الدوريــة، مثــل أســعار 

الفائــدة  دخــل  بطــرح  الموضحــة  الأوليــة  الأرصــدة  حســاب  وتــم  الأوليــة.  والســلع  الأصــول 

وإضافة مصروفات الفائدة إلى ا�موعتين.
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الاقتصادات المتقدمةوالاقتصادات النامية

الشكل البياني ١-٤: موقف سياسة المالية العامة، ٢٠٢٠-٢٠٢٣

(التغير في رصيد المالية العامة الأولي الهيكلي، ٪ من إجمالي الناتج المحلي الممكن)



آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  4٢٠٢٢

ويفتــرض الســيناريو الأساســي بــدء انحســار الآثــار الصحيــة 

 2022 عــام  مــن  الثــاني  الربــع  في  للفيــروس  والاقتصاديــة 

الرعايــة  إلى  يحتاجــون  الذيــن  المرضــى  أعــداد  وتراجــع 

بالمستشــفيات وأعــداد الوفيــات في معظــم البلــدان مــع نهايــة 

الســيناريو  العــام. ومــن الافتراضــات المهمــة المتضمنــة في 

الأساســي عدم تحور الفيروس إلى ســالات جديدة تســتوجب 

»مخاطــر  بعنــوان  القســم  )راجــع  القيــود  مــن  المزيــد  فــرض 

كبيــرة في اتجــاه التطــورات الســلبية« في هــذا الفصــل(. كذلــك 

يفتــرض الســيناريو الأساســي أن معظــم البلــدان لــن تنجــح في 

اللقــاح إلى 70% مــن ســكانها  الكاملــة مــن  إيصــال الجرعــة 

اللقاحــات  لنقــص  ونظــرا   .2022 لعــام  المســتهدف  حســب 

الأساســي  الســيناريو  يراعــي  الدخــل،  منخفضــة  البلــدان  في 

إمكانيــة تفشــي الفيــروس مجــددا، ولكنــه يفتــرض أن التأثيــر 

ســيكون أقــل مقارنــة بالموجــات الســابقة. فقــد تطــورت تدابيــر 

التكيــف مــع الجائحــة، وأصبحــت العاجــات الفعالــة متاحــة 

التعــرض للإصابــة  أكبــر، وازدادت المناعــة بســبب  بســهولة 

في الســابق أو الحصــول علــى اللقــاح. وتســتند التنبــؤات إلى 

المعلومــات المتاحــة حتــى 31 مــارس 2022.

تعديل التوقعات

أوكرانيــا: بالرغــم مــن عــدم إمكانيــة الحصــول علــى مقاييــس 

الأوكــراني،  الاقتصــاد  أصابــت  التــي  الأضــرار  لحجــم  دقيقــة 

ســتؤدي الحــرب إلى انكمــاش حــاد للغايــة، إذ يُتوقــع أن يســجل 

الاقتصــاد الأوكــراني انكماشــا بنســبة 35% في 2022. 1 وحتــى 

 Novta and 1 يتســق ذلــك عمومــا مــع الشــواهد التــي تعرضهــا دراســة 

حــدة. الأكثــر  الصراعــات  حــول   Pugacheva (2021)

ودمــار  الأرواح  عــن خســائر  ســريعا، ستنشــأ  الحــرب  انتهــت  إن 

أمــام  حــادة  معوقــات  المواطنيــن  وهــروب  المــادي  المــال  رأس 

قادمــة. عديــدة  لســنوات  الاقتصــادي  النشــاط 

روسيا: سيتعرض الاقتصاد الروسي لتداعيات حادة نتيجة 

العقوبــات التجاريــة والماليــة المشــددة — بمــا في ذلــك خســارة 

البنــوك  مــن  عــدد  قــدرة  وفقــدان  المصرفيــة  المراســلة  امتيــازات 

علــى اســتخدام نظــام مدفوعــات »ســويفت« ومصــادرة الأصــول 

الــذي فرضــه عــدد  — والحظــر  لــدى البنــوك المركزيــة  المودعــة 

مــن الاقتصــادات الكبــرى علــى النفــط والغــاز الروســيين. كذلــك 

ســيتضح علــى المــدى المتوســط تأثيــر الخطــط التــي أعلنهــا كبــار 

المستهلكين لاستغناء عن الطاقة الروسية. وتجنبا لهروب رأس 

المــال، قــام البنــك المركــزي الروســي برفــع ســعر الفائــدة وفــرض 

ضوابــط رأســمالية واســعة النطــاق. وبالرغــم مــن ذلــك، اضطربــت 

الأســواق الماليــة، مــع تراجــع الروبــل بحــوالي 60%، قبــل اقترابــه 

الأخيــرة،  الأســابيع  في  الغــزو  قبــل  مــا  مســتويات  مــن  مجــددا 

وارتفاع فروق العائد على الســندات الســيادية بأكثر من 2500 

أســواق الأســهم. وأدى  العمــل مؤقتــا في  أســاس، وتعليــق  نقطــة 

القطاعــات،  مــن  العديــد  تعثــر  إلى  الأجنبيــة  الشــركات  انســحاب 

بمــا في ذلــك الطيــران والتمويــل والبرمجيــات والزراعــة. ولا تــزال 

الآفــاق قاتمــة بالتــالي. عــاوة علــى ذلــك، ســيؤدي قطــع عاقــات 

الوســاطة الماليــة وفقــدان ثقــة المســتثمرين إلى تراجــع حــاد في 

مســتويات الاســتثمار والاســتهاك بالقطــاع الخــاص لــن يعوضــه 

الإنفــاق المــالي إلا جزئيــا. وتشــير تنبــؤات الســيناريو الأساســي 

إلى انكمــاش حــاد في عــام 2022، حيــث يتراجــع إجمــالي النــاتج 

المحلــي بحــوالي 8,5%، مســجا انخفاضــا إضافيــا بنســبة %2,3 

تقريبــا في عــام 2023.

والناميــة، بمــا في ذلــك روســيا  الصاعــدة  أوروبــا  وستشــهد 

وأوكرانيــا، انكماشــا في مســتويات إجمــالي النــاتج المحلــي قــدره 

عــام   %1,3 بنســبة  ترتفــع  أن  قبــل   2022 عــام  تقريبــا   %2,9

2023. وتتمثــل أهــم دوافــع الانكمــاش في تأثيــر ارتفــاع أســعار 

الطاقــة علــى الطلــب المحلــي والانقطاعــات التجاريــة، ولا ســيما 

مســتويات  في  تراجعــا  ستشــهد  التــي  البلطيــق  لــدول  بالنســبة 

في  الاقتصــادي  الانكمــاش  مــع  بالتزامــن  الخارجــي  الطلــب 

روســيا. ويُتوقــع أن تفــرض تدفقــات الاجئيــن ضغوطــا كبيــرة 

ومباشــرة علــى الخدمــات الاجتماعيــة، غيــر أن زيــادة حجــم القــوة 

العاملــة يمكــن أن يســاعد في نهايــة المطــاف علــى زيــادة النمــو 

والإيــرادات الضريبيــة علــى المــدى المتوســط.

للطاقــة  العالميــة  الأســعار  تزايــد  يمثــل  المتقدمــة:  أوروبــا 

وأمــن الطاقــة القنــاة الرئيســية التــي تنتقــل مــن خالهــا تداعيــات 

الحــرب في أوكرانيــا والعقوبــات علــى روســيا إلى اقتصــاد منطقــة 

الطاقــة  تســتورد  الأوروبيــة  البلــدان  معظــم  لأن  فنظــرا  اليــورو. 

صدمــة  العالميــة  الأســعار  ارتفــاع  يمثــل  صــاف،  أســاس  علــى 

إلى  يــؤدي  ممــا  التجــاري،  التبــادل  لمعــدلات  بالنســبة  ســلبية 

ساســل  لانقطاعــات  وكان  التضخــم.  وارتفــاع  النــاتج  تراجــع 

بمــا   — الصناعــات  بعــض  علــى  أيضــا  ســلبي  تأثيــر  الإمــداد 

— كمــا فرضــت الحــرب والعقوبــات  الســيارات  في ذلــك قطــاع 

ونتيجــة  الأساســية.  المدخــات  إنتــاج  علــى  إضافيــة  معوقــات 

لذلــك، تــم خفــض توقعــات نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي لمنطقــة 

اليــورو في عــام 2022 إلى 2,8% )أي أقــل مــن توقعــات ينايــر 

بمقــدار 1,1 نقطــة مئويــة(، مــع تركــز الانخفاضــات الأكبــر علــى 

الإطــاق في الاقتصــادات التــي تمتلــك قطاعــات صناعيــة كبيــرة 

مــن روســيا،  الطاقــة  واردات  علــى  أكبــر  بدرجــة  نســبيا وتعتمــد 

روسيا وتركيا وجنوب إفريقيا

باقي العالم

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

اقتصادات متقدمة أخرى

الهند
آسيا الصاعدة ما عدا الهند

أمريكا اللاتينية والكاريبي

المصادر: الموقع الإلكتروني Our World in Data، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

حســب  الاقتصــادات  تصنيفــات   .٢٠٢٢ إبريــل   ٨ في  الوضــع  حســب  البيانــات  ملحوظــة: 

الاقتصــادات  تشــمل  العالمــي.  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  مــن  مســتمدة  والمناطــق  ا�موعــات 

والمملكــة  والدانمــرك  التشــيكية  والجمهوريــة  وسويســرا  وكنــدا  أســتراليا  الأخــرى  المتقدمــة 

واليابــان  وإســرائيل  وأيســلندا  الخاصــة  الإداريــة  الصينيــة  كونــغ  هونــغ  ومنطقــة  المتحــدة 

وكوريــا ومنطقــة مــاكاو الإداريــة الخاصــة والنرويــج ونيوزيلنــدا وســنغافورة وســان مارينــو 

والسويد وتايوان. 
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مــن خــال  المتــاح  الدعــم  زيــادة  وتمــت  وإيطاليــا.  ألمانيــا  مثــل 

موازنــة  في  ســاهم  ممــا  اليــورو،  منطقــة  عبــر  العامــة  الماليــة 

الآثــار الســلبية علــى النشــاط جزئيــا. ففــي المملكــة المتحــدة، تــم 

تخفيــض توقعــات نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي في عــام 2022 

— حيــث يُتوقــع تراجــع الاســتهاك عــن  بنقطــة مئويــة واحــدة 

المتوقــع نتيجــة التضخــم الــذي أدى إلى تــآكل الدخــل الحقيقــي 

المتــاح، بينمــا يُتوقــع انخفــاض الاســتثمار بســبب زيــادة تشــديد 

الماليــة. الأوضــاع 

الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا، والقوقــاز وآســيا الوســطى: 

تعــد البلــدان في منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا ومنطقــة 

القوقــاز وآســيا الوســطى منكشــفة بدرجــة كبيــرة لأســعار الغــذاء 

العالميــة، ولا ســيما أســعار القمــح التــي يُتوقــع أن تظــل مرتفعــة 

الأوســط  الشــرق  وفي   .2023 عــام  بدايــة  وحتــى  العــام  طــوال 

تشــديد  عــن  الناجمــة  التداعيــات  ســتؤدي  إفريقيــا،  وشــمال 

الأوضــاع الماليــة العالميــة، وتراجــع الســياحة، وتداعيــات الطلــب 

الثانويــة )مــن أوروبــا علــى ســبيل المثــال( إلى كبــح النمــو أيضــا، 

ولا ســيما في البلــدان المســتوردة للنفــط. وفي البلــدان المصــدرة 

للنفــط، قــد تنشــأ بعــض المكاســب الموازنــة نتيجــة ارتفــاع أســعار 

الوقــود الأحفــوري. فعلــى ســبيل المثــال، تــم رفــع تنبــؤات المملكــة 

العربيــة الســعودية لعــام 2022 بمقــدار 2,8 نقطــة مئويــة، ممــا 

)منظمــة  أوبــك+  اتفاقيــة  حســب  النفــط  إنتــاج  زيــادة  يعكــس 

البلــدان المصــدرة للنفــط، بالإضافــة إلى روســيا ومجموعــة أخــرى 

مــن البلــدان المصــدرة للنفــط غيــر الأعضــاء في أوبــك(، كمــا ســاهم 

ارتفاع النمو عن المتوقع في القطاع غير النفطي في تعزيز هذا 

الاتجــاه. وترتبــط بلــدان منطقــة القوقــاز وآســيا الوســطى بروابــط 

وثيقــة مــع روســيا مــن خــال التجــارة والتحويــات والمعامــات 

الأوليــة،  الســلع  لأســعار  الكبيــر  انكشــافها  عــن  فضــا  الماليــة، 

إجمــالي  نمــو  توقعــات  في  ملحوظــا  تراجعــا  بالتــالي  وستشــهد 

النــاتج المحلــي، مــع تركــز الجانــب الأكبــر مــن تلــك الآثــار الســلبية 

في بلدان القوقاز وآســيا الوســطى المســتوردة للنفط. كذلك يمكن 

أن تفــرض الاضطرابــات الاجتماعيــة العالقــة )في كازاخســتان 

والنمــو.  الاســتثمار  علــى  عبئــا  المثــال(  ســبيل  علــى  والســودان 

النــاتج المحلــي بنســبة %4,6  ويُتوقــع بوجــه عــام نمــو إجمــالي 

عــام 2022 في الشــرق الأوســط وأســيا الوســطى. 

الصحــراء،  جنــوب  إفريقيــا  في  الصحــراء:  جنــوب  إفريقيــا 

تمثــل أســعار الغــذاء أيضــا القنــاة الأهــم علــى الإطــاق لانتقــال 

التداعيــات، ولكــن بصــورة مختلفــة قليــا. فالقمــح مــن العناصــر 

عمومــا  يمثــل  الغــذاء  ولكــن  الغذائيــة،  الحميــة  في  أهميــة  الأقــل 

الغــذاء  أســعار  لارتفــاع  وســيكون  الاســتهاك.  مــن  أكبــر  نســبة 

ســيما  ولا   — للمســتهلكين  الشــرائية  القــوة  علــى  ســلبي  تأثيــر 

— وعلــى الطلــب المحلــي. كذلــك تؤثــر  الأســر منخفضــة الدخــل 

الاضطرابات الاجتماعية والسياســية على الآفاق، ولا ســيما في 

غــرب إفريقيــا. غيــر أن زيــادة أســعار النفــط قــد ســاهمت في رفــع 

توقعــات النمــو في بلــدان المنطقــة المصــدرة للنفــط، مثــل نيجيريــا. 

ويُتوقــع بوجــه عــام أن يســجل النمــو 3,8% في إفريقيــا جنــوب 

الصحــراء خــال عــام 2022.

آســيا: لا تــزال التطــورات التــي تشــهدها الصيــن تهيمــن علــى 

أدى  آنفــا،  أشــرنا  الصاعــدة. فكمــا  آســيا  آســيا، ولا ســيما  آفــاق 

اســتراتيجية  وتنفيــذ  الانتشــار  علــى  قــدرة  أكثــر  ســالات  ظهــور 

علــى  القيــود  فــرض  إلى  الصيــن  في  الصارمــة  »صفر-كوفيــد« 

مناطــق  في  الإغــاق  تدابيــر  وتطبيــق  مجــددا  الحركــة  حريــة 

معينة، مما كان له آثار سلبية على الاستهاك الخاص، في ظل 

التعــافي الضعيــف في معــدلات التوظيــف بالمناطــق الحضريــة. 

وسيســاهم تطبيــق تدابيــر الإغــاق مؤخــرا في مراكــز الصناعــة 

التحويلية والتجارة الرئيسية مثل شنتشن وشنغهاي في تفاقم 

انقطاعــات الإمــداد علــى الأرجــح في بلــدان أخــرى داخــل المنطقــة 

العقــاري  الاســتثمار  نمــو  ســجل  ذلــك،  علــى  عــاوة  وخارجهــا. 

تباطــؤا ملحوظــا. ويُتوقــع أيضــا تراجــع الطلــب الخارجــي بســبب 

الحرب في أوكرانيا. وبالرغم من التأثير الموازن الجزئي نتيجة 

هــذه  تســاهم  الكلــي،  لاقتصــاد  دعمــا  أكثــر  سياســات  تطبيــق 

العوامــل في تراجــع التوقعــات بمقــدار 0,4 نقطــة مئويــة خــال 

محدوديــة  فــإن  أعــم،  بوجــه  للمنطقــة  وبالنســبة   .2022 عــام 

أن  تعنــي  وأوكرانيــا  روســيا  مــع  المباشــرة  التجاريــة  الروابــط 

الســلع  أســعار  قنــاة  هــو  التداعيــات  لانتقــال  الوحيــد  الســبيل 

الأوليــة والآثــار غيــر المباشــرة الناتجــة عــن تراجــع الطلــب مــن 

الشــركاء التجارييــن الرئيســيين، مثــل منطقــة اليــورو. وبنــاء علــى 

ذلــك، يُتوقــع تدهــور المراكــز الخارجيــة بوجــه عــام — ولا ســيما 

وتتضمــن  صــاف.  أســاس  علــى  للنفــط  المســتوردة  البلــدان  في 

البلــدان التــي تشــهد انخفاضــا ملحوظــا في تنبــؤات عــام 2022 

اليابــان )0,9 نقطــة مئويــة( والهنــد )0,8 نقطــة مئويــة(، وهــو مــا 

يعكــس جزئيــا تراجــع الطلــب المحلــي — بســبب التأثيــر الســلبي 

لارتفــاع أســعار النفــط علــى الاســتهاك الخــاص والاســتثمار — 

والأعبــاء الناجمــة عــن انخفــاض صــافي الصــادرات.

بروابــط  وكنــدا  أمريــكا  ترتبــط  وكنــدا:  المتحــدة  الولايــات 

أيضــا  أخــرى  عوامــل  وهنــاك  روســيا.  مــع  محــدودة  اقتصاديــة 

الاقتصاديــن.  في  المتوقعــة  الآفــاق  علــى  كبيــر  تأثيــر  ذات 

وكانــت تنبــؤات الولايــات المتحــدة قــد تــم تخفيضهــا بالفعــل في 

ينايــر، وهــو مــا يعكــس بدرجــة كبيــرة عــدم الموافقــة علــى حزمــة 

السياســات الماليــة الهادفــة إلى »إعــادة البنــاء بصــورة أفضــل« 

التخفيــض  ويعكــس  الإمــداد.  ساســل  انقطاعــات  واســتمرار 

الإضــافي في تنبــؤات عــام 2022 بمقــدار 0,3 نقطــة مئويــة في 

الجولــة الحاليــة ســحب الدعــم النقــدي بأســرع ممــا كان متوقعــا 

في الســابق — نظــرا لتشــديد السياســات لكبــح جمــاح التضخــم 

نتيجــة  التجارييــن  الشــركاء  لــدى  النمــو  تراجــع  وتأثيــر   —
تــم تخفيــض تنبــؤات  الناجمــة عــن الحــرب. كذلــك  الانقطاعــات 

المتــاح  الدعــم  ســحب  نتيجــة  مئويــة  نقطــة   0,2 بمقــدار  كنــدا 

مــن خــال السياســات وضعــف الطلــب الخارجــي مــن الولايــات 

عــن معــدلات  النــاتج  التحســن  يفــوق تأثيرهمــا  اللذيــن  المتحــدة 

المواتيــة. التجــاري  التبــادل 

الروابــط  ضعــف  ظــل  في  والكاريبــي:  اللاتينيــة  أمريــكا 

تأثــرا  أكثــر  المنطقــة  تكــون  أن  يُتوقــع  أوروبــا،  مــع  المباشــرة 

بالتضخــم وتشــديد السياســات. وقــد اســتجابت البرازيــل لارتفــاع 

التضخــم بزيــادة أســعار الفائــدة بمقــدار 975 نقطــة أســاس علــى 

مــدار العــام الماضــي، ممــا ســيكون لــه تأثيــر ســلبي علــى الطلــب 

المحلــي. وتشــهد المكســيك أوضاعــا مماثلــة، ولكــن بدرجــة أقــل. 

كذلــك يؤثــر تخفيــض التنبــؤات في الولايــات المتحــدة والصيــن 

تأثيــرا ســلبيا علــى الآفــاق المتوقعــة لــدى الشــركاء التجارييــن في 

المنطقــة. ويُتوقــع تراجــع النمــو الكلــي للمنطقــة إلى 2,5% خــال 

.2023-2022 الفتــرة 

وفي ظــل الأوضــاع الدوليــة المتقلبــة، تكتنــف التنبــؤات الكميــة 

درجــة مــن عــدم اليقيــن تفــوق المعتــاد. غيــر أن بعــض القنــوات 

التــي ســينتقل مــن خالهــا تأثيــر الحــرب والعقوبــات المصاحبــة 

لهــا إلى الاقتصــاد العالمــي تبــدو واضحــة نســبيا حتــى وإن كان 

التاليــة هــذه  الأقســام  الصعــب تقييــم حجمهــا. وتستكشــف  مــن 

القنــوات ببعــض التفصيــل.



آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  6٢٠٢٢

الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي

)التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعات

الاختلاف عن عدد 

يناير 2022 من تقرير 

مستجدات آفاق الاقتصاد 
العالمي1

الاختلاف عن عدد أكتوبر 

2021 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2021202220232022202320222023

0.0–1.3–0.2–6.13.63.60.8الناتج العالمي

0.2–1.2–0.2–5.23.32.40.6الاقتصادات المتقدمة

0.1–1.5–0.3–5.73.72.30.3الولايات المتحدة

0.3–1.5–0.2–5.32.82.31.1منطقة اليورو

1.1–0.22.5–2.82.12.71.7ألمانيا

–0.4–1.0–0.4–7.02.91.40.6فرنسا
0.1–1.9–0.5–6.62.31.71.5إيطاليا

0.7–1.6–0.5–5.14.83.31.0إسبانيا

0.9–0.50.8–1.62.42.30.9اليابان

–0.7–1.3–1.1–7.43.71.21.0المملكة المتحدة
0.2–0.01.0–4.63.92.80.2كندا

0.1–0.10.6–5.03.13.00.5اقتصادات متقدمة أخرى2

–0.2–1.3–0.3–6.83.84.41.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
–0.1–0.9–0.2–7.35.45.60.5آسيا الصاعدة والنامية

–0.2–1.2–0.1–8.14.45.10.4الصين
0.3–0.3–0.2–8.98.26.90.8الهند3

–0.1–0.5–0.1–3.45.35.90.3بلدان آسيان-5 4
–1.6–6.5–1.6–1.36.4–6.72.9أوروبا الصاعدة والنامية

–4.3–11.4–4.4–11.3–2.3–4.78.5روسيا
0.0–0.5–6.82.52.50.10.1أمريكا الاتينية والكاريبي

–0.6–0.7–4.60.81.40.50.2البرازيل
0.3–2.0–0.2–4.82.02.50.8المكسيك

–5.74.63.70.30.10.50.1الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
3.27.63.62.80.82.80.8المملكة العربية السعودية

–4.53.84.00.10.00.00.1إفريقيا جنوب الصحراء
3.63.43.10.70.40.70.5نيجيريا

0.0–4.91.91.40.00.00.3جنوب إفريقيا

للتذكرة

0.0–1.2–0.3–5.83.53.10.7النمو العالمي على أساس أسعار الصرف القائمة على السوق

0.2–1.5–0.3–5.42.92.51.1الاتحاد الأوروبي

5.85.03.60.60.20.90.1الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

–0.3–1.3–0.3–7.03.84.31.0الدخل
–0.1–0.7–0.1–4.04.65.40.7البلدان النامية منخفضة الدخل

–0.1–1.7–0.5–10.15.04.41.0حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(
الواردات

0.4–0.01.2–9.56.14.50.2الاقتصادات المتقدمة

–0.9–3.2–0.9–11.83.94.81.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
الصادرات

0.7–0.01.6–8.65.04.71.1الاقتصادات المتقدمة

–1.4–1.7–1.5–12.34.13.61.7اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
–56.58.3–42.85.5–67.354.713.3النفط5

غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية 

–12.31.0–8.30.6–26.811.42.5العالمية(

أسعار المستهلكين

3.15.72.51.80.43.40.6الاقتصادات المتقدمة
5.98.76.52.81.83.82.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يُفتــرض أن تظــل أســعار الصــرف الفعليــة الحقيقيــة ثابتــة عنــد مســتوياتها الســائدة خــال الفتــرة مــن 7 فبرايــر 2022 إلى 7 مــارس 2022. والاقتصــادات مرتبــة 

علــى أســاس حجمهــا الاقتصــادي. مجمــات البيانــات ربــع الســنوية معدلــة موســميا.

1لأغــراض قيــاس الاختافــات، يتــم تقريــب الأرقــام في تنبــؤات التقريــر الحــالي وتقريــر ينايــر 2022 عــن مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والتنبــؤات في عــدد أكتوبــر 

2021 مــن تقريــر »آفــاق الاقتصــاد العالمــي«.

 2باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3بالنســبة للهنــد، تعــرض البيانــات والتنبــؤات علــى أســاس الســنة الماليــة ويســتند إجمــالي النــاتج المحلــي اعتبــارا مــن عــام 2011 ومــا بعــده إلى إجمــالي النــاتج المحلــي 

بأســعار الســوق، مــع اعتبــار الســنة الماليــة 2012/2011 ســنة الأســاس.
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الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي )تتمة(

)التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

من ربع عام رابع إلى آخر8على أساس سنوي مقارن

توقعاتتوقعات

20202021202220232020202120222023

4.62.53.5–6.13.63.60.3–3.1الناتج العالمي

4.72.52.0–5.23.32.42.7–4.5الاقتصادات المتقدمة

5.62.81.7–5.73.72.32.3–3.4الولايات المتحدة 

4.61.82.3–5.32.82.34.3–6.4منطقة اليورو

1.82.42.5–2.82.12.72.9–4.6ألمانيا

5.40.91.5–7.02.91.44.3–8.0فرنسا

6.20.52.2–6.62.31.76.1–9.0إيطاليا

5.52.34.0–5.14.83.38.8–10.8إسبانيا

0.43.50.8–1.62.42.30.8–4.5اليابان

6.61.11.5–7.43.71.26.3–9.3المملكة المتحدة

3.33.52.2–4.63.92.83.1–5.2كندا
4.52.52.8–5.03.13.00.4–1.8اقتصادات متقدمة أخرى2

6.83.84.41.74.42.54.9–2.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

7.35.45.63.74.24.45.8–0.8آسيا الصاعدة والنامية

2.28.14.45.16.43.54.84.7الصين
8.98.26.91.55.62.79.0–6.6الهند3

4.55.15.3–3.45.35.92.5–3.4بلدان آسيان-5 4

3.3–1.30.06.36.0–6.72.9–1.8أوروبا الصاعدة والنامية

3.3–5.014.1–1.7–2.3–4.78.5–2.7روسيا

3.81.62.5–6.82.52.53.2–7.0أمريكا الاتينية والكاريبي 

1.60.81.9–4.60.81.41.0–3.9البرازيل

1.13.31.9–4.82.02.54.4–8.2المكسيك

. . .. . .. . .. . .5.74.63.7–2.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
6.76.93.6–3.27.63.63.8–4.1المملكة العربية السعودية

. . .. . .. . .. . .4.53.84.0–1.7إفريقيا جنوب الصحراء 
2.42.12.3–3.63.43.10.2–1.8نيجيريا

1.82.31.1–4.91.91.43.4–6.4جنوب إفريقيا

للتذكرة

4.52.62.9–5.83.53.10.9–3.5النمو العالمي على أساس أسعار الصرف القائمة على السوق

5.01.82.7–5.42.92.54.1–5.9الاتحاد الأوروبي

. . .. . .. . .. . .5.85.03.6–3.3الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
7.03.84.31.84.52.44.9–2.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

. . .. . .. . .. . .0.24.04.65.4البلدان النامية منخفضة الدخل

. . .. . .. . .. . .10.15.04.4–7.9حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(
الواردات

. . .. . .. . .. . .9.56.14.5–8.7الاقتصادات المتقدمة
. . .. . .. . .. . .11.83.94.8–7.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

. . .. . .. . .. . .8.65.04.7–9.1الاقتصادات المتقدمة
. . .. . .. . .. . .12.34.13.6–4.8اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
–79.228.611.6–27.6–67.354.713.3–32.7النفط5

–15.417.39.42.5–6.826.811.42.5غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية(

أسعار المستهلكين
0.73.15.72.50.44.94.82.2الاقتصادات المتقدمة6

5.25.98.76.53.36.08.85.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية7

4إندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.

5 متوســط بســيط لســعر خام برنت المملكة المتحدة وفاتح دبي وغرب تكســاس الوســيط. وكان متوســط ســعر النفط بالدولار الأمريكي للبرميل 69,07 دولار في 2021، 

ويبلغ السعر المفترض حسب أسواق العقود المستقبلية 106,83 دولار في 2022 و92,63 دولار في 2023.

6 فيما يلي معدلات التضخم لعامي 2022 و2023 على الترتيب: 5,3% و2,3% في منطقة اليورو، و1,0% و0,8% في اليابان، و7,7% و2,9% في الولايات المتحدة.

7ما عدا فنزويا. راجع الملحوظات القطرية الخاصة بفنزويا في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

الشــرائية. وبالنســبة  القــوى  تعــادل  بــأوزان  الســنوي مقيســا  العالمــي  النــاتج  مــن  الســنوية حــوالي %90  ربــع  والتوقعــات  التقديــرات  تمثــل  العالمــي،  للنــاتج  8بالنســبة 

لاقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة، تمثــل التقديــرات والتوقعــات ربــع الســنوية حــوالي 80% مــن النــاتج الســنوي لهــذه الاقتصــادات مقيســا بــأوزان 

تعــادل القــوى الشــرائية.



آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  8٢٠٢٢

الانعكاسات الدولية للحرب في أوكرانيا

يُتوقــع أن تنشــأ عــن الحــرب الجاريــة في أوكرانيــا والعقوبــات 

علــى روســيا تداعيــات اقتصاديــة هائلــة مــن خــال خمــس قنــوات 

في الأساس.

أســواق الســلع الأوليــة العالميــة: ســتؤدي انقطاعــات الإنتــاج 

القــدرة  في  الشــديد  والقصــور  والعقوبــات  بالحــرب  المرتبطــة 

الوصــول إلى نظــم المدفوعــات عبــر الحــدود إلى اضطــراب  علــى 

يتوقــف  ولا  والغــذاء.  الطاقــة  ســيما  ولا  التجاريــة،  التدفقــات 

الصــراع  نتيجــة  الصــادرات  تراجــع  علــى  التغيــرات  هــذه  حجــم 

والعقوبــات فحســب، بــل علــى مــدى مرونــة قــوى العــرض والطلــب 

النفــط،  مــن الارتفــاع الحــاد في ســعر  أيضــا. فبالرغــم  العالميــة 

فــإن الطاقــة الفائضــة في البلــدان الأخــرى واحتياطيــات البتــرول 

هــذه  احتــواء  ســيمكن  أنــه  الأرجــح  علــى  تعنــي  عنهــا  المفــرج 

البنيــة  تعــد  العكــس،  وعلــى  المتوســط.  المــدى  علــى  الارتفاعــات 

التحتيــة الازمــة لنقــل الغــاز غيــر مرنــة نســبيا )فخطــوط الأنابيــب 

أكثــر أهميــة بالنســبة للغــاز مقارنــة بالنفــط علــى ســبيل المثــال(، 

العالمــي،  العــرض  تكييــف  في  أكبــر  صعوبــة  إلى  ســيؤدي  ممــا 

بالتــالي.  أطــول  لفتــرة  الأســعار  ارتفــاع  احتماليــة  وزيــادة 

ويُرجــح ارتفــاع أســعار الســلع الأوليــة الزراعيــة مجــددا — ولا 

ســيما القمــح )تمثــل روســيا وأوكرانيــا معــا مــا يقــرب مــن %30 

مــن صــادرات القمــح العالميــة(، وكذلــك الــذرة ولكــن بدرجــة أقــل. 

الأساســية  الأغذيــة  أســعار  زيــادة  إلى  التغيــرات  هــذه  وســتؤدي 

المرتفعــة بالفعــل )الشــكل البيــاني 1-6(، كمــا تعنــي أن انقطــاع 

الصــادرات الروســية قــد تنشــأ عنــه أربــاح اســتثنائية في البلــدان 

للســلع الأوليــة. الأخــرى المصــدرة 

ويعيــد الارتفــاع الحــاد في أســعار الســلع الأوليــة إلى الأذهــان 

الارتفاعــات التــي شــهدتها ســبعينات القــرن الماضــي عندمــا أدت 

الوقــود  أســعار  في  حــاد  ارتفــاع  إلى  أيضــا  إقليميــة  صراعــات 

الأحفــوري. وتبــع ذلــك آنــذاك عــدة ســنوات مــن التضخــم الكبيــر 

والنمو المنخفض. وتثير هذه التجربة التي شــهدتها تلك الحقبة 

 — الحاليــة  الأوضــاع  ظــل  في  التضخمــي«  »الكســاد  مخــاوف 

ويشــير هــذا المصطلــح عــادة إلى تراجــع النمــو )الكســاد( وارتفــاع 

التضخــم خــال فتــرة مــا. غيــر أن هنــاك اختافــات مهمــة تميــز 

الظــروف الحاليــة )الشــكل البيــاني 1-7(. فحجــم صدمــة أســعار 

النفــط أقــل حتــى الآن، كمــا أن الاقتصــاد أقــل اعتمــادا علــى النفــط 
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الشكل البياني ١-٦: الأسعار الدولية للحبوب

(بالدولار الأمريكي، المؤشر، يناير ٢٠٢٠ = ١٠٠)

المصادر: صندوق النقد الدولي، نظام أسعار السلع الأولية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الجدول 1-2: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي استنادا إلى أوزان أسعار الصرف السوقية

)التغير %(

توقعات

الاختلاف عن عدد يناير 

2022 من تقرير مستجدات 
آفاق الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن عدد أكتوبر 

2021 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2021202220232022202320222023

0.0–1.2–0.3–5.83.53.10.7الناتج العالمي

0.2–1.2–0.2–5.13.32.30.6الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

6.83.84.20.8–0.3–1.2–0.3–

–0.1–1.0–0.2–7.45.05.40.5آسيا الصاعدة والنامية
–2.1–5.8–2.1–0.85.6–6.42.1أوروبا الصاعدة والنامية

–0.1–0.6–6.62.42.40.20.1أمريكا الاتينية والكاريبي
5.14.63.40.50.20.70.0الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

4.53.83.90.20.10.10.0إفريقيا جنوب الصحراء

للتذكرة

0.2–1.5–0.2–5.32.82.41.1الاتحاد الأوروبي

5.04.83.20.70.20.90.1الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات متوســطة 

الدخــل

7.03.74.20.8–0.3–1.3–0.3–

–0.1–0.6–0.1–4.04.65.30.6البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تحُســب معــدلات النمــو الإجماليــة كمتوســط مرجــح، ويتمثــل الــوزن الترجيحــي المســتخدم في متوســط متحــرك لإجمــالي النــاتج المحلــي الاســمي بالــدولار الأمريكــي 

خــال الأعــوام الثاثــة الســابقة.

1لأغــراض قيــاس الاختافــات، يتــم تقريــب الأرقــام في تنبــؤات التقريــر الحــالي وتقريــر ينايــر 2022 عــن مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي، والتنبــؤات في عــدد أكتوبــر 

2021 مــن تقريــر »آفــاق الاقتصــاد العالمــي«.



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

9 صندوق النقد الدولي  |  إبريل  ٢٠٢٢

حتــى   1973 أغســطس  مــن  الفتــرة  )خــال  الحــالي  الوقــت  في 

النفــط بحــوالي ثاثــة أضعــاف، مــن  ينايــر 1974، ارتفــع ســعر 

20 دولارا أمريكيــا تقريبــا إلى 60 دولارا أمريكيــا حســب قيمــة 

الــدولار الأمريكــي في عــام 2021، وظــل علــى ارتفاعــه، وكانــت 

الكثافــة النفطيــة لاقتصــاد العالمــي حــوالي 3,5 ضعــف الكثافــة 

تراجــع  حيــث  أيضــا،  الأجــور  آليــات تحديــد  وتختلــف  الحاليــة(. 

ربــط الأجــور بالمؤشــرات عمومــا. كذلــك اختلــف أســلوب ممارســة 

السياســة النقديــة منــذ الســبعينات. فالمزيــد مــن البنــوك المركزيــة 

أصبــح يتمتــع بالاســتقالية اليــوم، وازدادت مصداقيــة السياســة 

مــن  يتضــح  وكمــا  الســابقة.  العقــود  مــدار  علــى  النقديــة عمومــا 

المناقشــات التاليــة، تظــل توقعــات التضخــم علــى المــدى المتوســط 

البنــوك  مــن  المســتهدفة  الركيــزة  حــول  معقولــة  بدرجــة  ثابتــة 

المركزيــة في معظــم البلــدان. وبالرغــم مــن التخفيــض الكبيــر في 

توقعــات النمــو العالمــي، تشــير تنبــؤات الســيناريو الأساســي إلى 

ارتفــاع النــاتج قــرب متوســط مــا قبــل الجائحــة البالــغ 3,5%. غيــر 

أنــه كمــا يــرد لاحقــا في القســم الخــاص بالمخاطــر، مــن الممكــن 

الســيناريو  في  المتوقــع  المســتوى  عــن  مجــددا  النمــو  تباطــؤ 

أيضــا،  المتوقعــة  مســتوياته  عــن  التضخــم  وارتفــاع  الأساســي، 

بســبب  أوروبــا  مــن  أجــزاء  في  خصوصــا  يحــدث  قــد  مــا  وهــو 

اعتمادهــا بدرجــة أكبــر نســبيا علــى واردات الغــاز الروســية.

الروابــط المباشــرة مــع روســيا وأوكرانيــا مــن خــلال التجــارة 

تداعيــات  الأوليــة  الســلع  أســعار  عــن  تنشــأ  بينمــا  والتحويــلات: 

الروابــط  تســاهم  الإطــاق،  علــى  نطاقــا  الأوســع  هــي  عالميــة 

حجــم  ويتوقــف  الانقطاعــات.  تفاقــم  في  المباشــرة  التجاريــة 

روســيا  مــع  التجاريــة  موازينــه  علــى  بلــد  كل  في  الروابــط  هــذه 

وأوكرانيا. فالبلدان التي ترســل حصة كبيرة من صادراتها إلى 

روســيا، مثــل بيــاروس وبعــض دول البلطيــق وبلــدان القوقــاز، 

)الشــكل  منتجاتهــا  علــى  الخارجــي  الطلــب  تراجــع  مــن  ســتعاني 

محتمــا  عجــزا  المســتوردة  البلــدان  وســتواجه   .)8-1 البيــاني 

في الــواردات فضــا عــن ارتفــاع أســعارها. وتتركــز الآثــار علــى 

والغــازات  والمعــادن  الفلــزات  مثــل  معينــة،  أســواق  في  الأرجــح 

الخاملــة والصــادرات الزراعيــة، ولا ســيما القمــح. كذلــك سيشــهد 

الكثافة النفطية

نصيب الإيرادات النفطية من إجمالي الناتج المحلي (المقياس الأيمن)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعــرف الكثافــة النفطيــة بأنهــا عــدد براميــل النفــط اللازمــة لإنتــاج مليــون دولار مــن 

النــاتج المحلــي الحقيقــي محســوب علــى أســاس  النــاتج المحلــي الحقيقــي. وإجمــالي  إجمــالي 

القيمة الثابتة للدولار الدولي عام ٢٠١٧ حسب تعادل القوى الشرائية.
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الشكل البياني ١-٧: الكثافة النفطية العالمية ونصيب 
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الشكل البياني ١-٨: الانكشاف التجاري لروسيا وأوكرانيا، ٢٠٢٠
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المصــادر: إحصــاءات وجهــة التجــارة، وقاعــدة بيانــات تجــارة الســلع الأساســية لــدى الأمم المتحــدة، 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تتضمن الطاقة النفط الخام والنفط المكرر وغاز النفط والفحم. 
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آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  10٢٠٢٢

عــدد مــن البلــدان تراجعــا في التحويــات الوافــدة مــن روســيا، ولا 

ســيما في منطقــة القوقــاز وآســيا الوســطى.

انتشــار التداعيــات مــن خــلال شــبكات الإنتــاج عبــر الحــدود: 

يتخطــى اندمــاج روســيا وأوكرانيــا في ساســل القيمــة العالميــة 

فــإن  لذلــك   .)9-1 البيــاني  )الشــكل  المعتــادة  الســلعية  الروابــط 

الانقطاعــات في قطاعــات الإنتــاج الرئيســية يمكــن أن تتجــاوز 

يتركــز  المثــال،  ســبيل  فعلــى  الثنائييــن.  التجارييــن  الشــركاء 

شــرائح  صناعــة  مدخــات  مــن  وهــو   — النيــون  غــاز  إنتــاج 

الســيليكون — في روســيا وأوكرانيــا. وســيؤدي انقطــاع الإنتــاج 

إلى تفاقــم العجــز في شــرائح الســيليكون الــذي تســبب بالفعــل في 

اختناقــات في العمليــات المتممــة للإنتــاج في قطاعــي الســيارات 

والإلكترونيــات. كذلــك تؤثــر الحــرب علــى إنتــاج الســيارات عالميــا 

بطرق أخرى: فالانقطاعات في إنتاج نظم الكابات الإلكترونية 

في  الســيارات  مصانــع  إغــاق  إلى  بالفعــل  أدت  أوكرانيــا  في 

مــن  المســتوردة  المعــادن  في  المطــول  العجــز  وســيؤدي  ألمانيــا. 

روســيا، مثــل الباديــوم والنيــكل، إلى زيــادة تكلفــة البنــود التــي 

انقطــاع  وســيؤثر  وبطاريــات.  حفــازة  محــولات  علــى  تشــتمل 

الغــذاء  إنتــاج  علــى  بيــاروس  مــن  البوتــاس  أســمدة  صــادرات 

في بلــدان أخــرى، ممــا ســيؤدي إلى تصاعــد حــدة ارتفــاع أســعار 

الغــذاء. والفرصــة محــدودة علــى المــدى القريــب أمــام المنتجيــن 

في القطاعــات المتممــة للإنتــاج لإحــال مدخــات بديلــة. لذلــك 

فــإن الصدمــة الأوليــة في أوكرانيــا وروســيا وبيــاروس يمكــن أن 

تتصاعــد ســريعا عبــر القطاعــات والحــدود بمــا يــؤدي إلى تفاقــم 

يكــون  أن  يمكــن  العالمــي. وتحديــدا،  النشــاط  علــى  الحــرب  آثــار 

لانقطــاع الإمــدادات تأثيــر أوســع نطاقــا مــن خــال تراجــع الطلــب 

في قطاعــات أخــرى إذا مــا قامــت الشــركات المتضــررة بتخفيــض 

طلبيــات المدخــات التكميليــة مــن المورديــن الآخريــن. وأخيــرا، 

فــإن مخاطــر الســمعة ومشــاعر الاســتهجان والشــجب مــن جانــب 

المســتثمرين والعمــاء قــد تدفــع الشــركات إلى تجنــب المعامــات 

التجاريــة مــع أطــراف مقابلــة مــن روســيا، حتــى في القطاعــات 

قطــع  إلى  يــؤدي  ممــا   — مباشــرة  بالعقوبــات  المتأثــرة  غيــر 

المزيــد مــن روابــط الإنتــاج عبــر الحــدود.

الأســواق الماليــة: أدت العقوبــات إلى ضغــوط ماليــة مباشــرة 

علــى الشــركات المســتحقة عليهــا مدفوعــات عــن شــحنات واردة 

مؤخــرا أو التــي تمتلــك أصــولا ماليــة بالخــارج. وبخــاف ذلــك، 

ســاهمت العقوبــات أيضــا في تفاقــم التحديــات التشــغيلية أمــام 

الأطــراف  مخاطــر  وازدادت  التقلبــات.  وزيــادة  الأســواق  عمــل 

أنــه  غيــر  الســيادي.  الديــن  ســداد  في  التعثــر  ومخاطــر  المقابلــة 

بيــن روســيا والاقتصــادات  المباشــرة  الماليــة  الروابــط  أن  يبــدو 

مــن  قليــل  عــدد  في  ومركــزة  نســبيا  محــدودة  الأخــرى  الكبــرى 

البلــدان التــي يقــع معظمهــا في أوروبــا. ومــن بيــن هــذه البلــدان، 

تعد البنوك في النمســا وإيطاليا الأكثر انكشــافا لأطراف مقابلة 

انكشــافات  إدارة  ويســهل   .)10-1 البيــاني  )الشــكل  روســيا  في 

البنــوك الأوروبيــة تجــاه روســيا علــى مــا يبــدو أيضــا نظــرا لأن 

يكــون  الأوروبيــة  للبنــوك  المباشــر  الانكشــاف  مــن  كبيــرا  جــزءا 

أعــم،  مــن خــال شــركات تابعــة روســية ممولــة محليــا. وبوجــه 

يمكــن أن يــؤدي تصاعــد حالــة عــدم اليقيــن السياســي علــى نطــاق 

أوســع إلى نوبــة أكثــر حــدة مــن إعــادة تســعير المخاطــر مــن جانــب 

المســتثمرين. وســيؤثر ذلــك علــى اقتصــادات الأســواق الصاعــدة 

الاقتصــادات  ســيما  ولا  الأرجــح،  علــى  الناميــة  والاقتصــادات 

مــن  المزيــد  وهنــاك  المرتفعــة.  الخارجــي  الديــن  مســتويات  ذات 

روابط أمامية روابط خلفية

الشكل البياني ١-٩: المشاركة في سلاسل القيمة العالمية، ٢٠١٨

(على أساس حصة الصادرات)
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المصادر: قاعدة بيانات Eora لسلاسل القيمة العالمية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الخلفيــة  الروابــط  جمــع  حاصــل  هــي  العالميــة  القيمــة  سلاســل  في  المشــاركة  ملحوظــة: 

والأماميــة. وتقيــس الروابــط الخلفيــة المدخــلات الوســيطة المســتوردة المســتخدمة في توليــد 

الإنتــاج لأغــراض التصديــر. وتقيــس الروابــط الأماميــة صــادرات الســلع الوســيطة المســتخدمة 

 Casella and others (2019) كمدخــلات في إنتــاج صــادرات البلــدان الأخــرى. راجــع دراســة

للاطلاع على التفاصيل المنهجية.
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على أساس الطرف المقابل المباشر
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الشكل البياني ١-١٠: نسبة انكشافات البنوك تجاه 

روسيا إلى مجموع الأصول، نهاية سبتمبر ٢٠٢١

(٪)

المصــادر: الإحصــاءات المصرفيــة الموحــدة الصــادرة عــن بنــك التســويات الدوليــة، وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: المطالبــات علــى أســاس الطــرف المقابــل المباشــر تُعــزى إلى البلــد والقطــاع التابعــة لــه 

المؤسســة التــي تــم إقــراض الأمــوال لهــا. أمــا المطالبــات علــى أســاس الضامــن، فتُعــزى إلى البلــد 

والقطــاع التابعــة لهمــا المؤسســة الضامنــة للمطالبــات (بلــد الشــركة الأم في حالــة المطالبــات 

علــى الفــروع). يوضــح الشــكل البيــاني البلــدان التــي يزيــد عــدد مطالباتهــا علــى أســاس الطــرف 

المقابل المباشر على ٠,٠٠٨٥٪.
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التعقيــدات، مثــل ســحب الأصــول الروســية مــن مؤشــرات الأســهم 

التقلبــات  في   — الحــادة   — والزيــادة  العالميــة،  والســندات 

والانقطاعــات في أســواق الســلع الأوليــة، التــي تشــير إلى تحديــات 

زيــادة  ذلــك  بمــا في  الماليــة،  الأســواق  الأطــول في  المــدى  علــى 

حالــة التشــتت الراهنــة.

مــن  للغايــة  كبيــرة  أعــداد  لاذت  الإنســانية:  التداعيــات 

الاجئيــن بالهــرب مــن الحــرب بالفعــل، وهنــاك كثيــرون آخــرون 

التقاريــر الصــادرة عــن مفوضيــة  قــد يحــذون حذوهــم. وحســب 

المتحــدة  الأمم  وكالــة  وهــي  الاجئيــن،  لشــؤون  المتحــدة  الأمم 

المعنيــة بالاجئيــن، غــادر أوكرانيــا مــا يزيــد علــى 4,5 مليــون 

ويُتوقــع  بولنــدا،  إلى  نصفهــم  ووصــل  فبرايــر،   24 منــذ  لاجــئ 

القصيــر، ســيؤدي وفــود  المــدى  أكبــر كثيــرا. وعلــى  هــروب عــدد 

بمــا في  فــرض ضغــوط علــى الخدمــات المحليــة،  الاجئيــن إلى 

ذلك المســاكن والرعاية الصحية. وعلى المدى الأطول، ســيترتب 

علــى انتشــار أعــداد كبيــرة مــن الاجئيــن عبــر الاتحــاد الأوروبــي 

تداعيــات اجتماعيــة واقتصاديــة مهمــة، ممــا ســيزيد مــن عــرض 

العمالة ولكنه سيؤدي في الوقت نفسه إلى تأجج مشاعر العداء 

ضــد المهاجريــن.

انتقــال الآثــار الاقتصاديــة  السياســات: ســيتوقف  اســتجابة 

الدوليــة للحــرب والعقوبــات أيضــا علــى السياســات في البلــدان 

النفــط  إمــدادات  قــرار بزيــادة  فــأي  غيــر المعنيــة بشــكل مباشــر. 

إلى  يــؤدي  قــد  الطاقــة  احتياطيــات  عــن  الإفــراج  أو  والغــاز 

تصاعــد الضغــوط الســعرية. ومــن شــأن التوســع في تقديــم الدعــم 

الطلــب  انكمــاش  تعويــض  علــى  يســاعد  أن  أوروبــا  في  المــالي 

)راجــع الإطــار 1-2 في عــدد إبريــل 2022 مــن تقريــر الراصــد 

المــالي(. عــاوة علــى ذلــك، فــإن اســتجابة البنــوك المركزيــة، ولا 

في  أيضــا  ستســاهم  الكبــرى،  المتقدمــة  الاقتصــادات  في  ســيما 

تشــكيل التأثيــر الاقتصــادي للحــرب. وســيكون علــى العديــد مــن 

البنــوك المركزيــة الموازنــة بيــن زيــادة التضخــم )بســبب ارتفــاع 

الأســعار الدوليــة للســلع الأوليــة وانقطــاع الإمــدادات( وانخفــاض 

مســتويات النشــاط )بســبب تراجــع التجــارة وتصاعــد حالــة عــدم 

اليقيــن(.

توقـعات باسـتمرار ارتفاع معدلات 

التضخم لفترة أطول

أوكرانيــا  في  الحــرب  تداعيــات  ظــل  في  التضخــم:  تنبــؤات 

معــدلات  تظــل  أن  يُتوقــع  الســعرية،  الضغــوط  دائــرة  واتســاع 

الســابقة.  بالتنبــؤات  مقارنــة  أطــول  لفتــرة  مرتفعــة  التضخــم 

وســيكون للصــراع تأثيــر مطــول علــى أســعار الســلع الأوليــة علــى 

الأرجــح، حيــث يؤثــر علــى أســعار النفــط والغــاز بصــورة أكثــر حــدة 

عــام 2022 وعلــى أســعار الغــذاء لفتــرة طويلــة مــن عــام 2023 

)بســبب التأثيــر المتأخــر لمحاصيــل عــام 2022(. وبالنســبة لعــام 

2022، يُتوقــع أن يبلــغ معــدل التضخــم 5,7% في الاقتصــادات 

المتقدمة و8,7% في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

الناميــة — وهــو مــا يمثــل زيــادة عــن توقعــات عــدد ينايــر مــن 

مئويــة  نقطــة   1,8 قدرهــا  العالمــي  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر 

و2,8 نقطــة مئويــة. وخــال عــام 2023، يُتوقــع أن يبلــغ معــدل 

التضخــم 2,5% في مجموعــة الاقتصــادات المتقدمــة و6,5% في 

)زيــادة  الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات 

قدرهــا 0,4 نقطــة مئويــة و1,8 نقطــة مئويــة مقارنــة بتنبــؤات 

ينايــر(. ولكــن علــى غــرار آفــاق النمــو، تكتنــف توقعــات التضخــم 

درجــة كبيــرة مــن عــدم اليقيــن.

آفــاق  تشــكيل  في  تســاهم  التــي  العوامــل  أهــم  يلــي  وفيمــا 

الأساســي. الســيناريو  في  التضخــم 

أدت الحــرب في أوكرانيــا إلى تصاعــد حــدة ارتفــاع أســعار 

العوامــل  مــن  والغــذاء  الطاقــة  أســعار  وكانــت  الأوليــة.  الســلع 

 ،2021 عــام  خــال  الكلــي  التضخــم  في  المســاهمة  الرئيســية 

ولكــن بدرجــات مختلفــة عبــر المناطــق )الشــكل البيــاني 11-1(. 

وأدى الارتفــاع الحــاد في أســعار النفــط والغــاز — نتيجــة تشــديد 

القيــود علــى إمــدادات الوقــود الأحفــوري عقــب ســنوات مــن تراجــع 

الأوليــة في  الســلع  الخــاص حــول  التقريــر  )راجــع  الاســتثمارات 

هــذا الفصــل( وعــدم اليقيــن الجغرافي-السياســي — إلى زيــادة 

ملحوظــة في تكلفــة الطاقــة. وكانــت هــذه الزيــادات هــي الدافــع 

الرئيسي وراء التضخم الكلي في أوروبا، وفي الولايات المتحدة 

الأســواق  اقتصــادات  معظــم  وفي  أقــل.  بدرجــة  ولكــن  أيضــا 

التضخم

الطاقة

الغذاء
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ا�موع

الشكل البياني ١-١١: التغير في دوافع التضخم

(بالنقاط المئوية، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

أســعار المســتهلكين علــى  نمــو مؤشــر  التغيــر في  التضخــم» إلى  «التغيــر في  ملحوظــة: يشــير 

الأعمــدة ا�ــزأة  وتعكــس  ديســمبر ٢٠٢١.  إلى  ديســمبر ٢٠٢٠  مــن  مقــارن  ســنوي  أســاس 

مســاهمة كل عنصــر في هــذا التغيــر. وتتوافــر بيانــات هــذه العناصــر في جميــع البلــدان التــي 

مجموعــة  مــن  آخريــن  وبلديــن  أوروبيــا  بلــدا   ٢٦ البلــدان  هــذه  وتشــمل  العينــة.  تغطيهــا 

الاقتصــادات المتقدمــة. وتُســتخدَم أوزان تعــادل القــوى الشــرائية لأغــراض التجميــع. وتوضــح 

البلــدان  مــن  بلــدا   ١٧ في  الأخــرى  والبنــود  الغــذاء  ومســاهمات  التضخــم  وســيط   ٢ اللوحــة 

منخفضــة الدخــل و١٣ بلــدا في إفريقيــا جنــوب الصحــراء و٤ بلــدان في آســيا والمحيــط الهــادئ. 

وتقارَن معدلات التضخم على أساس ١٢ شهرا في نهاية العام.
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آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  12٢٠٢٢

الغــذاء  أســعار  لارتفــاع  كان  الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة 

علــى  المعاكســة  الطقــس  أحــوال  أثــرت  حيــث  أيضــا،  كبيــر  دور 

ارتفــاع  إلى  المتزايــدة  والغــاز  النفــط  أســعار  وأدت  المحاصيــل 

تكلفــة الأســمدة. ويختلــف تأثيــر ارتفــاع أســعار الســلع الغذائيــة 

اســتهاك  ســلة  مــن  الغــذاء  نصيــب  حســب  البلــدان  عبــر  الدوليــة 

البلــدان  في  الأســر  وتعــد  المســتهلكة.  الغــذاء  وأنــواع  الأســر 

أســعار  في  للتغيــرات  خــاص  بوجــه  منكشــفة  الدخــل  منخفضــة 

الحبــوب الأساســية، حيــث تتركــز الحميــة الغذائيــة غالبــا في نــوع 

واحــد فقــط مــن الحبــوب. وقــد شــهدت البلــدان منخفضــة الدخــل 

التــي يمثــل القمــح والــذرة الصفــراء والــذرة الرفيعــة جــزءا كبيــرا 

مــن حميتهــا الغذائيــة )ولا ســيما في إفريقيــا جنــوب الصحــراء( 

المتزايــدة.  الغــذاء  بأســعار  تقريبــا  بالكامــل  مدفوعــا  تضخمــا 

في  بمــا  الصاعــدة،  الأســواق  اقتصــادات  مــن  عــدد  شــهد  كذلــك 

ذلــك في الشــرق الأوســط وآســيا الوســطى، تأثيــرا مماثــا نتيجــة 

ارتفــاع الأســعار العالميــة للغــذاء. وستســاهم الحــرب في أوكرانيــا 

والعقوبــات علــى روســيا وبيــاروس في تعظيــم هــذا الأثــر، ممــا 

ســيؤدي إلى انقطــاع إمــدادات الغــذاء والمدخــات الزراعيــة، مثــل 

إلى  الأرز  ســعر  تراجــع  أدى  آســيا،  في  ولكــن  البوتــاس.  ســماد 

تخفيــف الأعبــاء الناجمــة عــن ارتفــاع تكلفــة المعيشــة عــن كاهــل 

المستهلكين في البلدان منخفضة الدخل. وخال الفترة القادمة، 

يُتوقــع اســتمرار ارتفــاع أســعار الســلع الأوليــة طــوال عــام 2022 

قبــل تراجعهــا إلى حــد مــا في عــام 2023. وتشــير أســواق العقــود 

خــال  ســريعا  ســتنمو  والغــاز  النفــط  أســعار  أن  إلى  المســتقبلية 

عــام 2022 )55% و147% علــى الترتيــب( لتتراجــع لاحقــا عــام 

2023 مــع تصحيــح مســار العــرض. وبالمثــل، يُتوقــع أن تشــهد 

أســعار الغــذاء تضخمــا كبيــرا )حــوالي 14%( عــام 2022، قبــل أن 

تســجل تراجعــا طفيفــا خــال عــام 2023. وقــد ســاهمت الحــرب 

وستشــهد  التنبــؤات،  هــذه  بشــأن  اليقيــن  عــدم  حالــة  تفاقــم  في 

أســعار الســلع الأوليــة تقلبــات علــى الأرجــح خــال عامــي 2022 

و2023.

نمــوا  الطلــب  ســجل  الكليــة:  والعــرض  الطلــب  قــوى  اختــلال 

ســريعا عــام 2021، وهــو مــا يرجــع جزئيــا إلى دعــم السياســات. 

كبــح  إلى  الاختناقــات  مــن  مجموعــة  أدت  نفســه،  الوقــت  وفي 

العــرض، بمــا في ذلــك إغــاق المصانــع بســبب تفشــي الجائحــة، 

الشــحن،  ممــرات  وازدحــام  الموانــئ،  علــى  المفروضــة  والقيــود 

الحجــر  إجــراءات  بســبب  العمالــة  وعجــز  الحاويــات،  ونقــص 

أفــراد  التفضيــات ومســؤولية رعايــة  والتحــولات المحتملــة في 

التضخــم  تجــاوز  لذلــك،  ونتيجــة   .)1-1 الإطــار  )راجــع  الأســرة 

الأساســي، الــذي يســتبعد أســعار الغــذاء والطاقــة، مســتويات مــا 

زيــادة  أعلــى  مســجا  الاقتصــادات،  معظــم  عبــر  الجائحــة  قبــل 

علــى  الأقــوى  التعــافي  معــدلات  شــهدت  التــي  الاقتصــادات  في 

الإطــاق )الشــكل البيــاني 1-12(. وخــال عــام 2022، يُتوقــع 

انخفــاض الطلــب نتيجــة تراجــع وتيــرة التعــافي وســحب الدعــم 

وبينمــا  السياســات.  أتاحتــه  الــذي  النطــاق  واســع  الاســتثنائي 

اســتجابة  مــع  العــرض  اختناقــات  حــدة  تراجــع  عمومــا  يُتوقــع 

تدابيــر  فــرض  ســيؤدي  الأســعار،  لارتفــاع  الإنتــاج  مســتويات 

الإغــاق في الصيــن مجــددا بســبب اســتراتيجية »صفر-كوفيــد«، 

العقوبــات علــى روســيا  أوكرانيــا، وتطبيــق  وانــدلاع الحــرب في 

إلى انقطاعــات مطولــة في بعــض القطاعــات خــال عــام 2023 

علــى الأرجــح. ويُتوقــع أن يــؤدي ذلــك إلى تفاقــم عجــز إمــدادات 

الطاقــة وكذلــك المدخــات الرئيســية في الصناعــات التحويليــة، 

النــادرة. والغــازات  المعــادن  مثــل 

التحــول مــن الســلع إلى الخدمــات لإعــادة موازنــة الطلــب: أدت 

القيــود التــي فرضتهــا الجائحــة إلى المزيــد مــن الانقطاعــات في 

ممــا  الأفــراد،  بيــن  المباشــرة  المخالطــة  علــى  القائمــة  الخدمــات 

ساهم في تحول الإنفاق نحو السلع. وتزامن ذلك مع اختناقات 

العــرض، ممــا فــرض ضغوطــا علــى أســعار الســلع )الشــكل البيــاني 

عــام  في  الخدمــات  تضخــم  معــدل  تعــافي  بــدء  ورغــم   .)13-1

قبــل  مــا  مســتويات  إلى  الإنفــاق  أنمــاط  عــودة  فــإن   ،2021

الجائحــة لم تتــم بشــكل كامــل حتــى الآن، ولا يــزال تضخــم الســلع 

مســتمرا بصــورة ملحوظــة في معظــم البلــدان. وفي حالــة انحســار 

الجائحــة، ســيرتفع الطلــب علــى الخدمــات، ويُفتــرض عــودة ســلة 

الاســتهاك الكلــي إلى أوضــاع مــا قبــل الجائحــة.

ولا تــزال زيــادة عــرض العمالــة محــدودة. فقــد شــهدت أســواق 

ولا  المتقدمــة،  الاقتصــادات  بعــض  في  ملحوظــا  تشــديدا  العمــل 

ســيما الولايــات المتحــدة، والمملكــة المتحــدة أيضــا )ولكــن بدرجــة 

أقل( )راجع الإطار 1-1(. ويعني تراجع عرض العمالة — ولا 

ســيما في القطاعــات كثيفــة الاعتمــاد علــى المخالطــة المباشــرة 

بيــن الأفــراد — أن نمــو الأجــور الاســمية قــد ارتفــع ســريعا. غيــر 

تضخــم  ارتفــاع  بســبب  عمومــا  تراجعــت  الحقيقيــة  الأجــور  أن 

الاســمية.  بالأجــور  مقارنــة  أســرع  بوتيــرة  المســتهلكين  أســعار 

وفي الوقــت نفســه، لا تــزال معــدلات المشــاركة في القــوة العاملــة 

مــا قبــل الجائحــة في الاقتصــادات  أقــل عمومــا عــن مســتويات 

بتــردد  جزئيــا  مرتبطــة  التطــورات  هــذه  أن  ويبــدو  المتقدمــة. 

العمــال في العــودة إلى العمــل )أو عــدم قدرتهــم علــى ذلــك( في ظــل 

اســتمرار الجائحــة وحــالات التقاعــد المبكــر قبــل الســن القانونيــة. 

الشكل البياني ١-١٢: التضخم الأساسي مقابل الطلب 
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انحراف الطلب المحلي الخاص في عام ٢٠٢١ عن اتجاه ما قبل الجائحة 

(٢٠١٥-٢٠١٩)
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المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الغــذاء  عــدا  مــا  المســتهلكين  أســعار  في  الكلــي  التضخــم  الأساســي  بالتضخــم  يقصــد  ملحوظــة: 

والطاقــة. ويُقصــد بالطلــب المحلــي الخــاص الاســتهلاك الخــاص مضافــا إليــه إجمــالي تكويــن رأس 

المــال الثابــت الخــاص (أو مجمــوع إجمــالي تكويــن رأس المــال الثابــت في حالــة عــدم توافــر بيانــات 

عن القطاع الخاص). متوسط البيانات المتاحة لعام ٢٠٢١.
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ولكنهــم  عملهــم  إلى  العمــال  يعــود  أيضــا،  الحــالات  بعــض  وفي 

أن  الأساســي  الســيناريو  ويفتــرض  أقــل.  ســاعات  عــدد  يعملــون 

عــرض العمالــة ســيزداد تدريجيــا خــال عــام 2022 مــع انحســار 

الأزمــة الصحيــة، والحــد مــن القيــود المفروضــة علــى رعايــة أفــراد 

الأســرة، وتراجــع المدخــرات. غيــر أن التأثيــر الكلــي علــى عــرض 

العمالــة يُتوقــع أن يكــون محــدودا، ولــن يــؤدي علــى الأرجــح إلى 

الحــد بصــورة ملحوظــة مــن ارتفــاع الأجــور الاســمية.

حــول  معقولــة  بصــورة  ثابتــة  التضخــم  توقعــات  تــزال  ولا 

الركيــزة المســتهدفة علــى المــدى الأطــول رغــم ارتفاعهــا بالفعــل 

على المدى القريب. ففي الاقتصادات المتقدمة، سجلت توقعات 

أمكــن  بينمــا  القريــب،  المــدى  علــى  ملحوظــا  ارتفاعــا  التضخــم 

احتــواء الضغــوط علــى المــدى الأطــول بدرجــة أكبــر عمومــا )رغــم 

تزايدهــا إلى حــد مــا في الأســابيع الأخيــرة(. وشــهدت الأســواق 

الصاعدة نمطا مماثا قبل بداية الحرب في أوكرانيا، مع وجود 

وتشــير  البيــاني 14-1(.  )الشــكل  البلــدان  عبــر  كبيــرة  تفاوتــات 

والتحــول  المركزيــة  البنــوك  سياســات  تشــديد  أن  إلى  البيانــات 

في لغــة التصريحــات الصــادرة عنهــا في الشــهور الأخيــرة ينظــر 

التضخــم  للســيطرة علــى  إليهمــا باعتبارهمــا إجراءيــن كافييــن 

التوقعــات  ثبــات  اســتمرار  حالــة  وفي  المتوســط.  المــدى  علــى 

علــى المــدى المتوســط في ظــل تطــورات الصــراع الحــالي، يُفتــرض 

تكيــف أوضــاع الأســعار والأجــور مــع التغيــرات في أســعار الســلع 

الأوليــة واختــالات العــرض والطلــب ومســتويات عــرض العمالــة 

الموضحــة في هــذا الفصــل. وسيســاهم ذلــك في تخفيــف الضغــوط 

التضخــم  معــدلات  تظــل  أن  المتوقــع  مــن  كان  وإن  التضخميــة، 

مرتفعــة لفتــرة أطــول مقارنــة بالتنبــؤات الســابقة.

ارتفــاع  إلى  العوامــل  هــذه  مــن  مزيــج  يــؤدي  أن  ويمكــن 

التضخــم مقارنــة بالتنبــؤات الــواردة في الســيناريو الأساســي. 

وتكتنــف تنبــؤات التضخــم درجــة كبيــرة مــن عــدم اليقيــن الناتجــة 

أساســا عــن الحــرب والجائحــة وانعكاســاتهما علــى أســعار الســلع 

الأوليــة ومدخــات الإنتــاج. كذلــك قــد يــؤدي اســتمرار انقطاعــات 

الإمــداد بســبب الحــرب المتواصلــة أو تجــدد انتشــار الجائحــة إلى 

زيــادة تكلفــة المدخــات الوســيطة مجــددا. وعلــى خلفيــة ارتفــاع 

التضخــم، يمكــن أن يــؤدي الارتفــاع المســتمر في أســعار الســلع 

الأوليــة إلى زيــادة توقعــات التضخــم علــى المــدى المتوســط — 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  في  ســيما  ولا 

أن  يمكــن  العمــل،  ســوق  أوضــاع  تشــديد  ظــل  وفي  الناميــة. 

يتســارع نمــو الأجــور الاســمية بحيــث يقتــرب مــن معــدل تضخــم 

أجورهــم  زيــادة  إلى  العمــال  يســعى  حيــث  المســتهلكين،  أســعار 

)ويحصلــون علــى أجــور أعلــى بالفعــل( لمواجهــة ارتفــاع تكلفــة 

التضخميــة  الضغــوط  زيــادة  إلى  ذلــك  يــؤدي  وقــد  المعيشــة. 

نطاقهــا. واتســاع 

تزايد أسعار الفائدة: الانعكاسات 

عـلى اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

الســندات  الفائــدة الأساســية علــى  أســعار  زيــادة  عــن  نشــأت 

علــى  بالفعــل  ضغــوط  أوكرانيــا  في  الحــرب  قبــل  الســيادية 

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  مــن  عــدد  في  المقترضيــن 

بيــن  الآن  حتــى  الأســواق  ميــزت  وقــد  الناميــة.  والاقتصــادات 

السلع الأساسية – الاقتصادات المتقدمة

السلع الأساسية – الأسواق الصاعدة (ما عدا الصين)

الخدمات – الاقتصادات المتقدمة

الخدمات – الأسواق الصاعدة (ما عدا الصين)

الشكل البياني ١-١٣: تضخم السلع والخدمات
(الانحراف عن متوسطات ما قبل كوفيد-١٩، ٪)

–2

0

2

4

6

8

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعبــر الخطــوط عــن الفــرق بيــن التغيــر بالنســبة المئويــة علــى أســاس ســنوي مقــارن في 

مؤشــرات الأســعار كل شــهر والمتوســط الملاحظ خلال ٢٠١٨ و٢٠١٩ في كل قطاع. وتُســتثنى 

الطاقــة والأغذيــة مــن الســلع الأساســية. وتُســتخدَم أوزان تعــادل القــوى الشــرائية لأغــراض 

واليابــان  اليــورو  ومنطقــة  المتحــدة  الولايــات  المتقدمــة  الاقتصــادات  وتتضمــن  التجميــع. 

والبرازيــل  وماليزيــا  إندونيســيا  الصاعــدة  الأســواق  وتتضمــن  وأســتراليا.  وكنــدا  وكوريــا 

والمكسيك وكولومبيا وشيلي وروسيا وجنوب إفريقيا.
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الشكل البياني ١-١٤: التغير في توقعات التضخم: 

يناير ٢٠٢١ – يناير ٢٠٢٢

(بالنقاط المئوية)

المصادر: مؤسسة Consensus Economics، ومؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء 

صندوق النقد الدولي.
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البلــدان المنكشــفة بشــكل مباشــر وغيــر مباشــر للصــراع. وســجلت 

فــروق العائــد علــى الســندات الســيادية وأســعار مبــادلات الإعســار 

الائتمــاني الارتفــاع الأكبــر علــى الإطــاق في بيــاروس وروســيا 

وأوكرانيــا، وشــهدت زيــادة أقــل في اقتصــادات أخــرى بالمنطقــة، 

نحــو  العــام  الاتجــاه  يــؤدي  أن  ويمكــن  وبولنــدا.  هنغاريــا  مثــل 

علــى  ضغــوط  فــرض  إلى  المأمونــة  الاســتثمارات  عــن  البحــث 

 — الفــروق  متوســط  كان  أعــم،  وبوجــه  أيضــا.  الاقتصــادات 

الســابقة،  التشــديد  — مماثــا لمســتواه في دورات  قبــل الحــرب 

ســواء في عــام 2018 أو أثنــاء الاضطرابــات التــي شــهدها عــام 

الحيــن  ذلــك  منــذ  مــا عمومــا  الفــروق إلى حــد  وارتفعــت   .2013

يوجــد  الســابقة،  بالفتــرات  ومقارنــة   .)15-1 البيــاني  )الشــكل 

أيضــا تمييــز أكبــر عبــر المقترضيــن، مــع زيــادة تشــتت الفــروق في 

الوقــت الحــالي عنــه في 2013 أو 2018. ويعكــس ذلــك تبايــن 

الظــروف عبــر البلــدان، بمــا في ذلــك حجــم تراكــم الديــن الخــاص 

بيــن  والرابــط  الثــاني،  الفصــل  )راجــع  الاحتماليــة  والخصــوم 

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  والبنــوك في  الســيادية  الجهــات 

إبريــل  عــدد  مــن  الثــاني  الفصــل  يبحثــه  الناميــة  والاقتصــادات 

العالمــي(. المــالي  الاســتقرار  تقريــر  مــن   2022

في  الســريع  الارتفــاع  أن  إلى  الســابقة  الفتــرات  وتشــير 

يســاهم  أن  يمكــن  المتقدمــة  الاقتصــادات  في  الفائــدة  أســعار 

في تشــديد الأوضــاع الماليــة في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة 

والاقتصــادات الناميــة. فقــد اقتــرن التشــديد المفاجــئ، ولا ســيما 

الرأســمالية  التدفقــات  مســار  بانعــكاس  المتحــدة،  الولايــات  في 

الناميــة،  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  مــن 

واتســاع فــروق العائــد، وتراجــع قيــم العمــات، وتشــديد الأوضــاع 

الماليــة الخارجيــة )راجــع الفصــل الرابــع مــن عــدد إبريــل 2021 

مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي(. وقــد تباينــت الآثــار عبــر 

البلــدان حســب حجــم انكشــافات الديــن والروابــط التجاريــة مــع 

الاقتصــادات المتقدمــة. وعــادة مــا كانــت البلــدان ذات مســتويات 

الأكبــر معرضــة  الكليــة  التمويليــة  الأعلــى والاحتياجــات  الديــن 

لضغــوط أكثــر حــدة في تلــك الفتــرات. وفي هــذه البلــدان، يعكــس 

ارتفــاع العوائــد المحليــة طويلــة الأجــل في معظمــه زيــادة عــاوة 

الأساســية  الفائــدة  أســعار  زيــادة  تأثيــر  عــن  فضــا  المخاطــر 

الأساســية  الفائــدة  أســعار  ارتفــاع  كان  مــا  وبقــدر  المحليــة. 

التجارييــن  الشــركاء  لــدى  الاســمي  الطلــب  قــوة  زيــادة  يعكــس 

مــن الاقتصــادات المتقدمــة، بقــدر مــا تكــون البلــدان ذات الروابــط 

انكشــافا. أقــل  المتقدمــة  الاقتصــادات  مــع  الأقــوى  التجاريــة 

وفي ظــل مســتويات الديــن القياســية الناجمــة عــن الجائحــة، 

أصبحــت اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

الفائــدة في  أســعار  الحــاد في  الارتفــاع  أكثــر عرضــة لمخاطــر 

إبريــل  مــن عــدد  الثــاني  الفصــل  الفتــرة. وحســبما جــاء في  هــذه 

 Gaspar, Medas, ودراســة  المــالي،  الراصــد  تقريــر  مــن   2022

ارتفــاع غيــر مســبوق  أدت الجائحــة إلى   ،and Perrelli (2021)
 16-1 البيــاني  الشــكل  ويشــير  الســيادي.  الديــن  مســتويات  في 

إلى ارتفــاع نســبة الديــن إلى إجمــالي النــاتج المحلــي في وســيط 

موجة الاضطرابات (مايو-ديسمبر ٢٠١٣)

دورة تشديد سياسات الاحتياطي الفيدرالي (إبريل-ديسمبر ٢٠١٨)

بوادر على تحول موقف الاحتياطي الفيدرالي (ديسمبر ٢٠٢١ – يناير ٢٠٢٢)

ما قبل الصراع (١ – ٢٣ فبراير ٢٠٢٢)

آخر البيانات منذ بداية الصراع (٢٤ فبراير – ٨ إبريل ٢٠٢٢)

المصادر: مؤسسة .Bloomberg Finance L.P؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الأعلــى والوســيط والرُبيــع الأدنــى. وتعبــر الخطــوط عــن  الرُبيــع  عــن  ملحوظــة: يعبــر الإطــار 

الرُبيــع  الربيعــي مــن  الدنيــا علــى مســافة ١,٥ ضعــف نصــف المــدى  العليــا والقيمــة  القيمــة 

الأعلى والرُبيع الأدنى على الترتيب.
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الشكل البياني ١-١٥: فروق العائد على السندات السيادية 

في النقطة الحرجة

(بنقاط الأساس)

2013 2018 2021

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعبــر الإطــار عــن الرُبيــع الأعلــى والوســيط والربُيــع الأدنــى. وتعبــر الخطــوط عــن القيمــة 

الأعلــى  الرُبيــع  مــن  الربيعــي  المــدى  علــى مســافة ١,٥ ضعــف نصــف  الدنيــا  والقيمــة  العليــا 

والرُبيع الأدنى على الترتيب. وتشير الواردات وخدمة الدين الخارجي إلى العام التالي.
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١- نسبة الدين الحكومي إلى 

       إجمالي الناتج المحلي
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الشكل البياني ١-١٦: مواطن الضعف في اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية
(٪)



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

15 صندوق النقد الدولي  |  إبريل  ٢٠٢٢

عــام  الدخــل إلى %60  الصاعــدة متوســطة  اقتصــادات الأســواق 

2021 مقابــل 40% خــال نوبــة الاضطرابــات التــي شــهدها عــام 

2013. وبالنســبة للبلدان منخفضة الدخل التي غالبا ما تكون 

الوقــت  في  الديــن  وســيط  أصبــح  الديــن،  تحمــل  علــى  قــدرة  أقــل 

الحــالي ضعــف مســتواه تقريبــا عــام 2013. وفي ظــل التوقعــات 

بارتفــاع تكلفــة الاقتــراض، يمكــن أن ترتفــع مصروفــات الفائــدة 

الموازنــات  علــى  ضغوطــا  ســيفرض  ممــا  ملحوظــة،  بصــورة 

الوطنيــة وســيزيد مــن صعوبــة خدمــة الديــن.

ولا يــزال مســتوى الاحتياطيــات الوقائيــة الخارجيــة قويــا، 

مــع وجــود تفاوتــات عبــر مختلــف المقاييــس. فمقارنــة بالمعاييــر 

القياســية — مثــل نســبة الــواردات — تبــدو احتياطيــات النقــد 

تتجــاوز  نســبيا، حيــت  قويــة  الصاعــدة  الأســواق  لــدى  الأجنبــي 

أو   2013 عــام  في  الاضطرابــات  فتــرة  خــال  ســواء  مســتواها 

التشــديد في عــام 2018. ويبــدو هــذا الاختــاف واضحــا  دورة 

للغايــة في حالــة البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل، حيــث ســجلت 

نســبة الاحتياطيــات إلى الــواردات الارتفــاع الأكبــر علــى الإطــاق 

بالقيمــة النســبية — وهــو مــا يعكــس جزئيــا تخصيــص حقــوق 

الديــن  بخدمــة  مقارنــة  ولكــن   .2021 عــام  الخاصــة  الســحب 

الخارجــي، تحســن مســتوى الاحتياطيــات قليــا في اقتصــادات 

الماضــي،  العقــد  خــال  الدخــل  متوســطة  الصاعــدة  الأســواق 

وتدهــور في المقابــل في البلــدان الناميــة منخفضــة الدخــل. 

الســابقة  بالفتــرات  مقارنــة  رئيســية  اختلافــات  وهنــاك 

تساهم في تفاقم مواطن الخطر الحالية في الأسواق الصاعدة. 

نســبة  فيــه  تعــاني  وقــت  في  الحاليــة  التشــديد  دورة  بــدأت  فقــد 

أكبــر مــن اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

البلــدان  مــن   %60 أصبحــت  فقــد  بالفعــل.  بالغــة  ضغــوط  مــن 

الناميــة منخفضــة الدخــل إمــا في حالــة مديونيــة حرجــة بالفعــل 

أو معرضــة لمخاطــر شــديدة تهــدد ببلوغهــا.  عــاوة علــى ذلــك، 

تزامنــت هــذه الفتــرات الســابقة عمومــا مــع مرحلــة كان يُتوقــع 

 — الصيــن  — ولا ســيما  الكبــرى  خالهــا للأســواق الصاعــدة 

علــى  إيجابيــة  انعكاســات  ذات  مرتفعــة  نمــو  معــدلات  تحقيــق 

المــدى المتوســط. وعلــى العكــس، تأتــي فتــرة التشــديد الحاليــة في 

ظــل درجــة أكبــر مــن عــدم اليقيــن بشــأن توقعــات الأجــل المتوســط 

ولا  الســابقة،  بالفتــرات  مقارنــة  الممكــن  النمــو  تباطــؤ  وزيــادة 

وتعنــي  الصيــن.  مثــل  الكبــرى،  الصاعــدة  الأســواق  في  ســيما 

الأوضــاع  أن  الراهنــة  الجغرافية-السياســية  الاضطرابــات 

الخارجيــة الكليــة أكثــر صعوبــة للغايــة في الوقــت الحــالي. ويــزداد 

المســتمر  الارتفــاع  نتيجــة  المحليــة  الاجتماعيــة  القاقــل  خطــر 

في أســعار الغــذاء والطاقــة )راجــع الفقــرة أدنــاه بشــأن تصاعــد 

الاضطرابــات الاجتماعيــة(. وقــد تســاهم جميــع هــذه العوامــل في 

تراجــع  تجــاه  الاقتصــادات  هــذه  في  الأصــول  حساســية  زيــادة 

المســتثمرين. معنويــات 

تراجع التباطؤ الاقتصادي على المدى 

المتوسط، وندوب حادة متوقعة  

بخــاف خســائر النــاتج علــى المــدى القصيــر، مــن المرجــح  أن 

تتــرك الجائحــة والصراعــات الجغرافية-السياســية بصمــة دائمــة 

وتدميــر  المواطنيــن  تهجيــر  ســيؤدي  أولا،  الأطــول.  المــدى  علــى 

النشــاط  تراجــع كبيــر في  إلى  أوكرانيــا  المــادي في  المــال  رأس 

بلــدان  وفي  الحــرب.  قبــل  مــا  بتوقعــات  مقارنــة  الوقــت  لبعــض 

التجــارة  روابــط  تفــكك  إلى  العقوبــات  تــؤدي  أن  يمكــن  أخــرى، 

تراجــع  إلى  بالتــالي  يــؤدي  دائــم، ممــا  بشــكل  الإمــداد  وساســل 

الإنتاجيــة والكفــاءة. وينطبــق ذلــك علــى روســيا خصوصــا، حيــث 

يُتوقــع أن يظــل النــاتج دون توقعــات مــا قبــل الحــرب علــى المــدى 

المتوســط. ويُرجــح أن تتحقــق النــدوب الناجمــة عــن الجائحــة مــن 

الشــركات،  إفــاس  ذلــك  بمــا في   — أخــرى  قنــوات  عــدة  خــال 

وخســائر الإنتاجيــة، وتراجــع وتيــرة مراكمــة رأس المــال بســبب 

القــوة  نمــو  وتباطــؤ  الاســتثمار،  علــى  المفروضــة  المعوقــات 

العاملــة، وانخفــاض رأس المــال البشــري بســبب إغــاق المــدارس 

)الفصــل الثــاني مــن عــدد إبريــل 2021 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمــي(.

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  تشــهد  أن  ويُتوقــع 

والاقتصــادات الناميــة تباطــؤا ملحوظــا في مســتويات النــاتج. 

مســاره  المتحــدة  الولايــات  في  النــاتج  يبلــغ  أن  المتوقــع  ومــن 

الاتجاهــي في مرحلــة مــا قبــل الجائحــة مــع حلــول عــام 2022. 

الفجــوة مقارنــة  تتقلــص  الأخــرى،  المتقدمــة  الاقتصــادات  وفي 

باتجاهات ما قبل الجائحة )الشــكل البياني 1-17( — غير أن 

التراجــع الإضــافي الناجــم عــن الحــرب يمكــن أن يــؤدي إلى إبطــاء 

هــذه العمليــة في أوروبــا. ويُتوقــع أن تــؤدي الجائحــة إلى نــدوب 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  في  حــدة  أكثــر 

النامية بســبب تراجع رأس المال البشــري والاســتثمارات بدرجة 

أكبــر نســبيا، فضــا عــن تــدني القــدرة علــى التكيــف مــع متطلبــات 

العمــل مــن بعــد ومحدوديــة الدعــم المتــاح مــن خــال السياســات 

وتباطــؤ معــدلات التلقيــح عمومــا في هــذه الاقتصــادات مقارنــة 

الاقتصــادات،  تلــك  وفي   .)18-1 البيــاني  )الشــكل  بغيرهــا 

والتوظيــف  الاقتصــادي  النشــاط  مســتويات  تظــل  أن  يُتوقــع 

التوقعــات.  فتــرة  مــدار  علــى  الجائحــة  قبــل  مــا  اتجاهــات  دون 

ويشــير نمــط تعديــل التنبــؤات عمومــا إلى أن الجائحــة تســببت في 

صدمــة مؤقتــة نســبيا في الاقتصــادات المتقدمــة، بينمــا كانــت 

الصدمــة أطــول أجــا نســبيا في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة 

دوريــة  أوضاعــا  المجموعتــان  وتشــهد  الناميــة.  والاقتصــادات 

مماثلــة، وهــو مــا يتضــح مــن خــال مقارنــة تطــور فجــوات النــاتج 

)ويفســر ذلــك جزئيــا تزايــد الضغــوط التضخميــة في المجموعتيــن 

كمــا أشــرنا آنفــا(.

سياســات  اســتجابة  علــى  النــدوب  مــن  الحــد  وســيتوقف 

الاستثمار العام والصحة والتعليم، ومسار الحرب في أوكرانيا 

أيضــا. وبالنســبة لاقتصــادات المتقدمــة، لا يعكــس رفــع توقعــات 

النــاتج الممكــن في الآونــة الأخيــرة إعــادة تقييــم التأثيــر الدائــم 

للجائحــة فحســب، ولكنــه يعكــس أيضــا النتائــج المتوقعــة لبرامــج 

المتحــدة  الولايــات  في  العامــة  التحتيــة  البنيــة  اســتثمارات 

وصناديــق الجيــل القــادم لاتحــاد الأوروبــي. وقــد تســاهم هــذه 

المبــادرات في زيــادة الإنتاجيــة علــى المــدى المتوســط مــن خــال 

— بمــا في  التكنولوجيــا  التحتيــة والتكيــف مــع  البنيــة  تطويــر 

ذلــك  ويفتــرض  الخضــراء.  الطاقــة  إلى  التحــول  ســياق  في  ذلــك 

عدم انحراف تلك الخطط عن مســارها بشــكل حاد بســبب الحرب 
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واســتمرار القــدرة علــى احتــواء جــزء كبيــر مــن النــدوب الناجمــة 

المتأثــرة  البلــدان  حــدود  تتجــاوز  لا  بحيــث  الصراعــات  عــن 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة  مباشــرة بتلــك الصراعــات. وفي 

والاقتصــادات الناميــة، نجــد أن اســتجابة الاســتثمارات العامــة 

أقل وصعوبة التصدي لخســائر التعلم أكبر نســبيا، مما يعني أن 

زيــادة توقعــات النــاتج الممكــن ســتكون محــدودة. وتجــدر الإشــارة 

إلى أن تحســن معــدلات التلقيــح ترتبــت عليــه زيــادة في توقعــات 

النــاتج أيضــا علــى مــدار فتــرة التنبــؤات )الشــكل البيــاني 19-1(. 

ويؤكــد هــذا النمــط علــى أهميــة مواصلــة سياســات التخفيــف مــن 

الجائحــة.

تراجع نمو التجارة، وتقلص الاختلالات 

الخارجية على المدى المتوسط

النشــاط  في  الهائــل  للتباطــؤ  انعكاســا  العالميــة:  التجــارة 

بدرجــة  العالميــة  التجــارة  نمــو  تراجــع  يُتوقــع  عــام،  بوجــه 

ملحوظــة خــال عــام 2022. كذلــك تشــير التوقعــات إلى تراجــع 

الســلع بســبب الحــرب في ظــل ســحب دعــم  العالمــي علــى  الطلــب 

الطلــب تجــاه الخدمــات.  تــوازن  السياســات الاســتثنائي وإعــادة 

اســتمرار تباطــؤ تجــارة الخدمــات عبــر الحــدود  يُتوقــع  أنــه  غيــر 

المطولــة  والآثــار  الحــرب  بســبب   — الســياحة  ســيما  ولا   —
نمــو  تباطــؤ  التقديــرات  حســب  يُتوقــع  عــام،  وبوجــه  للجائحــة. 

عــام   %5 إلى   2021 عــام  في   %10,1 مــن  العالميــة  التجــارة 

انخفاضــا  يمثــل  مــا  )وهــو   2023 عــام   %4,4 إلى  ثــم   ،2022

قــدره نقطــة مئويــة واحــدة و0,5 نقطــة مئويــة عــن تنبــؤات ينايــر(. 

وعلــى المــدى المتوســط، يُتوقــع تراجــع نمــو التجــارة إلى حــوالي 

 .%3,5
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الشكل البياني ١-١٧: آفاق الأجل المتوسط – الناتج والتوظيف
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: فجــوة النــاتج في اللوحــة ١ هــي الفــرق بيــن إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي والممكــن 

كنســبة مئويــة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي الممكــن. والنــاتج في اللوحــة ٢ هــو إجمــالي النــاتج 

المحلــي الحقيقــي. وخســائر الأجــل المتوســط في اللوحتيــن ٢ و٣ هــي الفــرق في تنبــؤات المتغيــر 

آفــاق الاقتصــاد  المذكــور (لعــام ٢٠٢٤) مقارنــة بعــدد ينايــر ٢٠٢٠ مــن تقريــر مســتجدات 

المماثلــة في  التوظيــف  توقعــات  ذات  البلــدان   ٣ اللوحــة  البلــدان في  عينــة  وتضــم  العالمــي. 

العدديــن المذكوريــن. وتُســتبعد الصيــن والهنــد مــن إجمــالي التوظيــف في اقتصــادات الأســواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية بسبب اختلاف تعريف التوظيف عبر أعداد التقرير. 
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توقعــات إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي الممكــن حســب قيــم ٢٠١٩. ويعكــس كل 

خط التوقعات الواردة في عدد سابق من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. 
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ارتفعــت أرصــدة الحســاب الجــاري العالميــة — أي حاصــل 

جمــع الفوائــض ومســتويات العجــز المطلقــة الوطنيــة — للعــام 

الثــاني علــى التــوالي في عــام 2021، وهــو مــا يرجــع أساســا إلى 

عــدد مــن العوامــل المرتبطــة بالجائحــة. وتتضمــن هــذه العوامــل 

والإلكترونيــات  الطبيــة  المعــدات  صــادرات  ارتفــاع  اســتمرار 

المســتخدمة لأغــراض العمــل مــن المنــزل في ظــل اســتحكام قبضــة 

الجائحــة وانتشــار ممارســات العمــل مــن بعــد في معظــم الأحيــان. 

وعبــر مختلــف المناطــق، يعكــس ارتفــاع الأرصــدة زيــادة العجــز 

في الولايات المتحدة — وهو ما يرجع جزئيا إلى الدعم الكبير 

والمســتمر مــن الماليــة العامــة — وزيــادة الفائــض لــدى الشــركاء 

اليــورو.  ومنطقــة  الصيــن  ســيما  ولا  الأساســيين،  التجارييــن 

كذلــك ســاعد الانتعــاش القــوي لأســعار النفــط خــال عــام 2021 

علــى زيــادة الفوائــض الخارجيــة لــدى المصدريــن والعجــز لــدى 

المســتوردين. ويُتوقــع أن تظــل أرصــدة الحســاب الجــاري مرتفعــة 

في المــدى القريــب، مــع تراجعهــا لاحقــا )الشــكل البيــاني 20-1، 

اللوحــة 1(، وإن كان المســار المســتقبلي غيــر مؤكــد بســبب آثــار 

الحــرب، ومســار الجائحــة، ومــا يرتبــط بذلــك مــن آثــار علــى أســعار 

الســلع الأوليــة وأنمــاط التجــارة.

الأصــول  تراجعــت  والمدينيــن:  للدائنيــن  العالميــة  المراكــز 

مــن  كنســبة   2021 عــام  في  مــا  حــد  إلى  الخارجيــة  والخصــوم 

عــام  مســتويات  مــن  لتقتــرب  العالمــي،  المحلــي  النــاتج  إجمــالي 

2019 )الشكل البياني 1-20، اللوحة 2(. ويعكس ذلك التعافي 

في النشــاط العالمــي — ممــا أدى إلى زيــادة مقــام هــذه النســبة 

أنــه يُتوقــع أن يظــل حجــم الأصــول  — وتغيــرات التقييــم. غيــر 
والخصــوم الخارجيــة قريبــا مــن أعلــى مســتوياته علــى الإطــاق، 

ممــا يشــكل خطــرا علــى الاقتصــادات المدينــة والدائنــة علــى حــد 

ســواء )راجــع تقريــر القطــاع الخارجــي لعــام 2021(.

مخاطر كبيرة في اتجاه التطورات السلبية 

يميــل ميــزان المخاطــر المحيطــة بآفــاق الاقتصــاد نحــو كفــة 

الســريعة للحــرب  التســوية  الســلبية. وبالرغــم مــن أن  التطــورات 

اســتجابة  المتخــذة  الوطنيــة  الماليــة  الإجــراءات  بيانــات  قاعــدة  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  المصــادر: 

النقــد  Our World in Data؛ وحســابات خبــراء صنــدوق  الإلكتــروني  لجائحــة كوفيــد-١٩؛ والموقــع 

الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني التقديــرات بالنقــاط وفتــرات الثقــة بنســبة ٩٠٪ (التــي تنطــوي علــى 

أخطــاء معياريــة نتيجــة اختــلاف التبايــن) لمعامِــلات نمــوذج مقطعــي قُطــري مقــارن يقيــس الانحــدار 

(غيــر المرجــح) لتعديــلات التنبــؤات في مختلــف النطاقــات الزمنيــة منــذ صــدور عــدد أكتوبــر ٢٠٢١ مــن 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي علــى مجموعــة مــن المتغيــرات التفســيرية (الدعــم المــالي والتلقيــح وعــدد 

الحــالات) والآثــار الإقليميــة الثابتــة. ويُقصــد بالدعــم المــالي الإنفــاق الإضــافي والإيــرادات الضائعــة 

الفتــرة مــن ٥ يونيــو ٢٠٢١ إلى ٢٧ ســبتمبر  اســتجابة لجائحــة كوفيــد-١٩ خــلال  الســيولة  ودعــم 

٢٠٢١ كنســبة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي. وتمثــل اللقاحــات والحــالات الفــرق في النســبة التراكميــة 

للســكان الذيــن حصلــوا علــى الجرعــة الكاملــة مــن اللقــاح أو الذيــن تــم تشــخيصهم بكوفيــد-١٩، علــى 

المتغيــرات  قيمــة  توحيــد  وتــم   .٢٠٢٢ إبريــل  و٨   ٢٠٢١ ســبتمبر   ٣٠ بيــن  الفتــرة  خــلال  الترتيــب، 

التفسيرية بحيث يساوي متوسطها صفرا وانحرافها المعياري وحدة واحدة.
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الشكل البياني ١-١٩: الارتباط بين تعديل توقعات الناتج 

ومعدلات التلقيح

(بالنقاط المئوية)

الولايات المتحدة الأسواق الصاعدة في آسيا البلدان المصدرة للنفط

إفريقيا والشرق الأوسط أوروبا الوسطى والشرقية آسيا المتقدمة

اقتصادات متقدمة أخرى الصين البلدان المدينة في منطقة اليورو

اليابان البلدان الأوروبية الدائنة أمريكا اللاتينية
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الشكل البياني ١-٢٠: الحساب الجاري ووضع الاستثمار الدولي

(٪ من إجمالي الناتج المحلي العالمي)

١- رصيد الحساب الجاري العالمي

٢- وضع الاستثمار الدولي العالمي

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

وكوريــا  الخاصــة  الإداريــة  الصينيــة  كونــغ  هونــغ  منطقــة   = المتقدمــة  آســيا  ملحوظــة: 

الكونغــو  الأوســط = جمهوريــة  والشــرق  وإفريقيــا  الصينيــة،  تايــوان  وســنغافورة ومقاطعــة 

إفريقيــا  وجنــوب  والمغــرب  ولبنــان  وكينيــا  والأردن  وغانــا  وإثيوبيــا  ومصــر  الديمقراطيــة 

والســودان وتنزانيــا وتونــس، وأوروبــا الوســطى والشــرقية = بيــلاروس وبلغاريــا وكرواتيــا 

وتركيــا  الســلوفاكية  والجمهوريــة  ورومانيــا  وبولنــدا  وهنغاريــا  التشــيكية  والجمهوريــة 

وأوكرانيــا، وآســيا الصاعــدة = الهنــد وإندونيســيا وباكســتان والفلبيــن وتايلنــد وفييــت نــام، 

ولكســمبرغ  وألمانيــا  وفنلنــدا  والدانمــرك  وبلجيــكا  النمســا   = الدائنــة  الأوروبيــة  والبلــدان 

قبــرص   = اليــورو  منطقــة  في  المدينــة  والبلــدان  وسويســرا،  والســويد  والنرويــج  وهولنــدا 

واليونــان وأيرلنــدا وإيطاليــا والبرتغــال وإســبانيا وســلوفينيا، وأمريــكا اللاتينيــة = الأرجنتيــن 

للنفــط =  المصــدرة  والبلــدان  وأوروغــواي،  وبيــرو  والمكســيك  وكولومبيــا  وشــيلي  والبرازيــل 

وروســيا  وقطــر  وعُمــان  ونيجيريــا  والكويــت  وكازاخســتان  وإيــران  وأذربيجــان  الجزائــر 

 = الأخــرى  المتقدمــة  والاقتصــادات  وفنزويــلا،  المتحــدة  العربيــة  والإمــارات  والســعودية 

أستراليا وكندا وفرنسا وأيسلندا ونيوزيلندا والمملكة المتحدة.



آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  18٢٠٢٢

في أوكرانيــا قــد تســاهم في تحســين مســتويات الثقــة، وتخفيــف 

اختناقــات  مــن  والحــد  الأوليــة،  الســلع  أســواق  في  الضغــوط 

عــن  التضخــم  وارتفــاع  مجــددا  النمــو  تباطــؤ  يرجــح  العــرض، 

المتوقــع. وبوجــه عــام، تعــد المخاطــر مرتفعــة، والأوضــاع مماثلــة 

عمومــا لبدايــة الجائحــة — حيــث تتشــكل الآفــاق في ضــوء مزيــج 

مــن العوامــل غيــر المســبوقة، وتتفاعــل العناصــر الفرديــة بصــورة 

يصعــب توقعهــا بطبيعــة الحــال. والكثيــر مــن المخاطــر التــي ســيتم 

تناولهــا لاحقــا يمثــل في الأســاس انعكاســا لتركــز القــوى التــي 

يتضمنهــا الســيناريو الأساســي بالفعــل. عــاوة علــى ذلــك، يمكــن 

بتحقــق  التعجيــل  القريــب في  الأجــل  يســاهم تحقــق مخاطــر  أن 

للتحديــات  التصــدي  صعوبــة  وزيــادة  المتوســط  الأجــل  مخاطــر 

الأطــول أجــا. ونوضــح أدنــاه عــددا مــن المخاطــر الســلبية الأبــرز 

علــى الإطــاق:

· يمكــن أن يســاهم تفاقــم الحــرب في تصاعــد الآثــار المباشــرة 	

وغير المباشرة المتضمنة في السيناريو الأساسي. وتتضمن 

هــذه الآثــار في الأســاس اشــتداد تبعــات الأزمــة الإنســانية في 

أوكرانيــا وتدفقــات الاجئيــن إلى البلــدان المجــاورة. عــاوة 

علــى ذلــك، يمكــن أن يــؤدي تشــديد العقوبــات إلى قطــع المزيــد 

الطاقــة  روابــط  ذلــك  في  بمــا   — التجاريــة  الروابــط  مــن 

تأثيــر  لــه  ســيكون  ممــا   — وأوروبــا  روســيا  بيــن  المهمــة 

ســلبي بالــغ علــى الاســتثمارات عبــر الحــدود. وقــد يــؤدي ذلــك 

والارتفاعــات  العــرض،  انقطاعــات  مــن  المزيــد  إلى  بــدوره 

الأوليــة،  الســلع  أســواق  في  والتقلبــات  العالميــة،  الســعرية 

إطــار  )راجــع  مجــددا  والعالمــي  الإقليمــي  النــاتج  وتراجــع 

الســيناريو(. وبالرغــم مــن أن المطالبــات الأجنبيــة المباشــرة 

علــى المؤسســات الروســية تبــدو محــدودة، ســيؤثر التعثــر في 

أداء الالتزامــات علــى الميزانيــات العموميــة بالخــارج، وربمــا 

يكشــف النقــاب عــن انكشــافات غيــر مباشــرة في أجــزاء أخــرى 

تتجــاوز  معاكســة  تبعــات  لــه  وســتكون  المــالي،  النظــام  مــن 

الشــركاء المباشــرين. ويتضمــن ذلــك احتماليــة إعــادة تســعير 

)راجــع  مجــددا  حــادة  بصــورة  الصاعــدة  الأســواق  مخاطــر 

الســيبراني، ممــا  الأمــن  انتهــاكات  ازداد خطــر  أدنــاه(. كذلــك 

الأساســية وعاقــات  التحتيــة  البنيــة  تقويــض  معــه  يحتمــل 

الماليــة. الوســاطة 

· التوتــرات الاجتماعيــة: تراجعــت التوتــرات بصــورة 	 تصاعــد 

حــادة أثنــاء الجائحــة، ولكنهــا تجــددت في الســنوات الأخيــرة، 

وإن كانــت لم تبلــغ ذروة مــا قبــل الجائحــة )الشــكل البيــاني 

احتماليــة  زيــادة  إلى  أوكرانيــا  في  الحــرب  وأدت   .)21-1

اتســاع دائــرة التوتــرات الاجتماعيــة علــى المــدى القريــب مــن 

خــال قناتيــن رئيســيتين. وتتمثــل أولى هاتيــن القناتيــن في 

الارتفــاع الحــاد في الأســعار العالميــة للوقــود والغــذاء مجــددا 

— وهــو مــا يمثــل مصــدر قلــق كبيــر في اقتصــادات الأســواق 
الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة ذات الحيــز المــالي المحــدود 

التــي تعتمــد بدرجــة كبيــرة علــى واردات الطاقــة والغــذاء في 

زيــادة  إلى  ذلــك  يــؤدي  أن  ويمكــن  الأساســي.  اســتهاكها 

ممارســات اختــزان الســلع الأوليــة، وتشــديد ضوابــط التصديــر 

حــاد  ســلبي  تأثيــر  لــه  ســيكون  ممــا   — المحليــة  والقيــود 

علــى انقطاعــات العــرض والأســعار والتوتــرات الاجتماعيــة. 

وتتمثــل القنــاة الثانيــة في التداعيــات الأطــول أجــا للأزمــة 

الإنســانية. فبالرغــم مــن أن البلــدان المضيفــة اســتجابت بكــرم 

بالــغ، يمكــن أن تتجــاوز تدفقــات الاجئيــن الضخمــة حجــم 

الدعــم المحلــي المقــدم. وســتتصاعد هــذه الضغــوط في حالــة 

انتشــار الصراع أو اســتمراره. وعلى المدى الأطول، قد تؤدي 

تدفقــات الاجئيــن الضخمــة إلى تفاقــم التوتــرات الاجتماعيــة 

والاضطرابــات القائمــة بالفعــل.

· تفشــي الجائحــة مجــددا: بالرغــم مــن تحســن الأوضــاع، يمكــن 	

في  حــدث  كمــا   — الأســوأ  إلى  الجائحــة  مســار  يتحــول  أن 

الهــادئ مؤخــرا  الصيــن وغيرهــا في منطقــة آســيا والمحيــط 

مــن تزايــد أعــداد الحــالات. وقــد اتضــح في نهايــة المطــاف أن 

مــن  أقــل حــدة نســبيا  أوميكــرون المتحــورة الأصليــة  ســالة 

حيــث شــدة المــرض في الحــالات التــي حصلــت علــى اللقــاح 

الســالات  خطــر  تقييــم  للغايــة  المبكــر  مــن  ولكــن  بالفعــل، 

الفرعيــة. فقــد تنشــأ تداعيــات هائلــة في حالــة ظهــور متحــور 

أكثــر شراســة لــه قــدرة أوميكــرون علــى التغلــب علــى المناعــة 

ولكنــه أكثــر فتــكا.

· الهبــوط 	 حالــة  اســتطالة  تمثــل  الصيــن:  في  التباطــؤ  زيــادة 

التــي  الأخــرى  الملحــة  المخاطــر  أحــد  الصيــن  تشــهدها  التــي 

يمكــن أن تــؤدي إلى انكشــاف مواطــن الضعــف الهيكلــي، مثــل 

ارتفــاع الخصــوم الحكوميــة المحليــة، وحجــم الرفــع المــالي في 

قطــاع التطويــر العقــاري، ومديونيــة قطــاع الأســر، وهشاشــة 

الجهــاز المصــرفي. ويــؤدي هــذا الســيناريو أيضــا إلى تراجــع 

متوســطة  البلــدان  مــن  العديــد  مــن  الصــادرات  علــى  الطلــب 

الدخــل ومنخفضــة الدخــل في المنطقــة، كمــا يمكــن أن يســاهم 

أطــول  لفتــرة  الإغــاق  تدابيــر  فــرض  اســتمرار  حــال   —
عــاوة  العــالم.  باقــي  عــن  الســلع  إمــدادات  انقطــاع  في   —
قــدرة  الأكثــر  الســالات  مزيــج  يــؤدي  أن  يمكــن  ذلــك،  علــى 

متوسط متحرك يغطي ٣ أشهر

متوسط متحرك يغطي ١٢ شهرا

الشكل البياني ١-٢١: نسبة البلدان التي شهدت توترات حادة
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ملحوظــة: يُســتدل علــى وجــود اضطرابــات اجتماعيــة مــن الزيــادة الاســتثنائية في اســتخدام 

المصلحــات المتعلقــة بالاحتجاجــات وأعمــال الشــغب وغيرهــا مــن صــور القلاقــل المدنيــة في 

التغطيــة الإعلاميــة لبلــد مــا. ويوضــح الشــكل البيــاني المتوســط المتحــرك أحــادي الجانــب لنســبة 

البلدان التي تشهد اضطرابات اجتماعية خلال ٣ أشهر و١٢ شهرا. 

فبراير 

٢٠٢٢



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

19 صندوق النقد الدولي  |  إبريل  ٢٠٢٢

علــى الانتشــار وسياســة صفر-كوفيــد الصارمــة إلى فــرض 

قيــود مســتمرة علــى النشــاط الاقتصــادي وزيــادة حالــة عــدم 

اليقيــن. ويمكــن أن تؤثــر زيــادة الانقطاعــات علــى الأنشــطة 

التجاريــة الرئيســية، بمــا في ذلــك مــن خــال إغــاق الموانــئ. 

· تزايد توقعات التضخم على المدى المتوسط: ظلت التوقعات 	

الاقتصــادات  معظــم  في  معقولــة  بدرجــة  ثابتــة  التضخميــة 

أثنــاء الجائحــة. ورغــم الارتفاعــات الأخيــرة، تتوقــع الأســواق 

اســتجابة  بفضــل  المتوســط  المــدى  علــى  التضخــم  تراجــع 

البنــوك المركزيــة حــول العــالم. وقــد ســجلت معــدلات التضخــم 

المتوقعــة زيــادة هائلــة في عــدد قليــل فقــط مــن اقتصــادات 

الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة حتــى الآن. ولكــن 

أســعار  وتزايــد  بالفعــل  التضخــم  معــدلات  ارتفــاع  ظــل  في 

الطاقــة والغــذاء، يمكــن ارتفــاع توقعــات التضخــم علــى نطــاق 

أوســع، ممــا قــد يــؤدي بــدوره إلى زيــادة إضافيــة في الأســعار. 

عــاوة علــى ذلــك، لا يــزال نمــو الأجــور الاســمية دون مســتوى 

تضخــم الأســعار في معظــم البلــدان، ممــا قــد يــؤدي إلى تحقــق 

زيــادات الأجــور المكبوتــة وتفاقــم الضغــوط الســعرية الكليــة 

بالتالي. وحســب هذا الســيناريو، ســيتعين أن تكون اســتجابة 

السياســة النقديــة أكثــر تشــددا مــن المتوقــع حاليــا، ممــا ســيؤثر 

ســلبا علــى الآفــاق المتوقعــة.

· ارتفــاع أســعار الفائــدة يــؤدي إلى انتشــار حــالات المديونيــة 	

الحرجة: أدت الجائحة إلى مستويات غير مسبوقة من الدين 

العــام حــول العــالم. ومــع ارتفــاع أســعار الفائــدة، ســيفرض 

ذلــك ضغوطــا علــى الموازنــات العامــة، وســتكون هنــاك حاجــة 

إلى الاختيار بين بدائل صعبة لضبط أوضاع المالية العامة 

علــى المــدى المتوســط، نظــرا لأن ضغــوط الإنفــاق الاجتماعــي، 

والأمنــي أحيانــا، قــد تظــل كبيــرة. ويتطلــب التحــول الناجــح 

فشــل  حالــة  وفي  بالمصداقيــة.  تتســم  ماليــة  أطــر  إرســاء 

تنشــأ  قــد  الأطــر،  هــذه  وانهيــار مصداقيــة  التصحيــح  جهــود 

أزمــة ثقــة تخــرج علــى إثرهــا التدفقــات الرأســمالية — مــن 

الأســواق الصاعــدة خصوصــا — وتترتــب عليهــا أزمــات ديــن 

متزامنــة. وتــزداد هــذه الاحتماليــة بدرجــة كبيــرة في حالــة 

اســتجابة السياســة النقديــة في الاقتصــادات المتقدمــة بقــوة 

أكبــر مــن المتوقــع للضغــوط التضخميــة. بوجــه أعــم، يمكــن 

أن يــؤدي ارتفــاع أســعار الفائــدة إلى تصحيحــات مرتبكــة في 

أســعار الأصــول المغــالى فيهــا حاليــا، بمــا في ذلــك المســاكن.

· الجغرافية-السياســية: 	 الأوضــاع  في  نطاقــا  أوســع  تدهــور 

بزعزعــة  أوكرانيــا  في  الحــرب  تهــدد  الأطــول،  المــدى  علــى 

اســتقرار الأطــر القائمــة علــى القواعــد التــي نظمــت العاقــات 

الثانيــة. وقــد  العالميــة  الدوليــة خــال فتــرة مــا بعــد الحــرب 

تــؤدي زيــادة الاســتقطاب الــدولي، أو اتســاع دائــرة الصــراع، 

إلى تفاقــم الأزمــة الإنســانية وفــرض معوقــات أمــام التكامــل 

المــدى  علــى  الرخــاء  لتحقيــق  الــازم  العالمــي  الاقتصــادي 

كمــا  التكنولوجــي،  التبــادل  وتيــرة  تتراجــع  وقــد  الطويــل. 

التكنولوجيــة  والمعاييــر  الإنتــاج  شــبكات  تتوحــد  أن  يمكــن 

انعــكاس  معــه  يمكــن  ممــا  منفصلــة،  تكتــات  صــورة  في 

مســار مكاســب الرفــاهية المحققــة مــن العولمــة إذا مــا أقــرت 

البلــدان المزيــد مــن السياســات الحمائيــة. ومــن الممكــن أيضــا 

عمليــات  فانقســام  الــدولي:  النقــدي  النظــام  تنظيــم  إعــادة 

الإنتــاج إلى تكتــات منفصلــة قــد ينشــأ عنــه تجزئــة الأصــول 

الاحتياطيــة العالميــة وظهــور نظــم دفــع بديلــة عبــر الحــدود 

أن  أيضــا  يمكــن  الدوليــة  العاقــات  انقطــاع  فــإن  كذلــك  ي. 

للتصــدي  الازميــن  والتعــاون  الثقــة  تقويــض  في  يســاهم 

للتحديــات الهيكليــة علــى المــدى الطويــل، بمــا في ذلــك تغيــر 

المنــاخ، وتســوية الديــون، والحواجــز التجاريــة. وإذا مــا تحقــق 

مــن  الأرجــح  علــى  العالمــي  الاقتصــاد  ســيعاني  الخطــر،  هــذا 

خــال التحــول غيــر المتوقــع إلى واقــع سياســي جديــد يتســم 

بالتقلبــات الماليــة وتذبــذب أســعار الســلع الأوليــة واختــال 

والتجــارة. الإنتــاج 

· حالــة الطــوارئ المناخيــة الراهنــة: بالرغــم مــن اتخــاذ بعــض 	

الخطــوات علــى مســار التحــول الأخضــر، هنــاك احتمــال كبيــر 

بــأن تتجــاوز الانبعاثــات العالميــة — بمســتوياتها الحاليــة 

مــع  باريــس  اتفاقيــة  في  المســتهدفة  الحــرارة  درجــات   —
مناخيــة  تغيــرات  إلى  ســيؤدي  ممــا  الحــالي،  القــرن  نهايــة 

وحــدوث  الجليديــة  الطبقــات  انهيــار  ذلــك  في  )بمــا  كارثيــة 

وبعــض  المحيطــات  دوران  حركــة  في  مفاجئــة  تغيــرات 

الأحــداث المتطرفــة والارتفــاع الحــاد في مســتويات الاحتــرار، 

تجاهلهــا(.  يمكــن  لا  ولكــن  ضعيفــة  احتمــالات  وجميعهــا 

أصبحــت  حيــث  بالفعــل،  تتضــح  الاحتــرار  آثــار  بــدأت  وقــد 

نوبــات الجفــاف وحرائــق الغابــات والفيضانــات والأعاصيــر 

الضخمــة أكثــر تواتــرا وحــدة. وغالبــا مــا تكــون الفئــات الأقــل 

الأكثــر  هــي  الأحــداث  هــذه  تداعيــات  تخفيــف  علــى  قــدرة 

إلى  الهادفــة  السياســات  تــؤدي  أن  ويمكــن  لهــا.  انكشــافا 

تعجيــل التحــول الأخضــر — حســب طبيعــة تنفيذهــا — إلى 

آثــار تضخميــة علــى المــدى القريــب )راجــع التقريــر الخــاص 

عن السلع الأولية( — مما قد يساهم في تراجع دعم جدول 

أعمــال السياســات المناخيــة المهمــة. كذلــك فــإن التأثيــر الكلــي 

الكربــون  تســعير  كان  إذا  مــا  علــى  ســيتوقف  التضخــم  علــى 

مقترنــا بخفــض ضرائــب العمــل )علــى ســبيل المثــال، كجــزء 

مــن التحــول إلى ضريبــة الوقــود الأحفــوري دون التأثيــر علــى 

الوقــت نفســه، ســتكون للحــرب في أوكرانيــا  الموازنــة(. وفي 

الأرجــح.  علــى  الطاقــة  نظــام  علــى تحــول  مهمــة  انعكاســات 

فعلــى المــدى القصيــر، يمكــن أن يــؤدي عجــز إمــدادات الطاقــة 

وارتفــاع أســعارها بســبب الحــرب إلى زيــادة الاعتمــاد علــى 

كالفحــم،  للبيئــة،  تلويثــا  الأكثــر  الأحفــوري  الوقــود  أنــواع 

تســاهم  أن  الأطــول، يمكــن  المــدى  علــى  ولكــن  كحــل مؤقــت. 

تداعيــات الصــراع والدوافــع الاســتراتيجية لاســتقال الطاقــة 

إلى تعجيــل وتيــرة الاســتثمار في الطاقــة المتجــددة. غيــر أن 

بانحــراف  تهــدد  الحاليــة  الجغرافية-السياســية  التوتــرات 

التحــول في مجــال  لتنظيــم  الــازم  العالمــي  التعــاون  مســار 

الطاقــة.

الارتبــاط بيــن المخاطــر والآفــاق المتوقعــة: يمكــن للمخاطــر 

القصيــر  الأجــل  آفــاق  علــى  المباشــر  تأثيرهــا  يتركــز  التــي 

أن  المثــال(  ســبيل  علــى  الفائــدة  وأســعار  التضخــم  )كمعــدلات 

يكــون لهــا تأثيــر تراكمــي علــى المــدى الأطــول )كتقويــض جــدول 

عــاوة  الترتيــب(.  علــى  العامــة،  الماليــة  ومــاءة  المنــاخ  أعمــال 
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علــى ذلــك، فــإن الجهــود الهادفــة إلى دعــم المجموعــات الضعيفــة 

المتــاح  الحيــز  تقليــص  شــأنها  مــن  الحــرب  تداعيــات  وتخفيــف 

للتأميــن ضــد المخاطــر التــي تتركــز في الأجــل المتوســط بالدرجــة 

الكارثيــة. المناخيــة  التغيــرات  مثــل  الأكبــر، 

السياسات اللازمة لدعم التعافي 
وتحسـين آفـاق الأجل المتوسط

أدت الحــرب في أوكرانيــا إلى زيــادة صعوبــة المفاضلــة بيــن 

مســار  وحمايــة  التضخــم  مكافحــة  بيــن  الاختيــار  السياســات: 

التعــافي مــن الجائحــة، وبيــن دعــم الفئــات المتأثــرة بتزايــد تكلفــة 

الوقــت  الوقائيــة. وفي  الهوامــش الماليــة  المعيشــة وإعــادة بنــاء 

نفســه، لا تــزال الجائحــة مســتمرة، والقضايــا الهيكليــة، مثــل عــدم 

المســاواة وتغيــر المنــاخ، دون حــل. ويفــرض ارتفــاع مســتويات 

الديــن العــام قيــودا حــادة علــى الحيــز المتــاح لاســتجابة. كذلــك 

السياســات  أمــام  جديــدة  تحديــات  أوكرانيــا  في  الحــرب  تشــكل 

الإنســانية  الأزمــة  إلحاحــا  أكثرهــا   — الأطــراف  متعــددة 

صنــاع  يســتجيب  أن  ينبغــي  كيــف  المنطقــة.  في  المتصاعــدة 

إذن؟ السياســات 

مكافحــة التضخــم: كمــا أُشــير آنفــا، يعكــس التضخــم العالمــي 

حدتهــا  اشــتدت  التــي  والطلــب  العــرض  اختــالات  مــا  حــد  إلى 

لدعــم  جزئيــة  كنتيجــة  الماضــي  العــام  التعــافي  مرحلــة  خــال 

ارتفــاع  في  المســاهمة  العوامــل  بعــض  أن  غيــر  السياســات. 

التضخــم تتجــاوز إلى حــد كبيــر مجــال ســيطرة البنــوك المركزيــة، 

في  الحــرب  مثــل   — العالميــة  الإمــداد  صدمــات  وأن  ســيما  لا 

أوكرانيــا — هــي المحــرك لأســعار الطاقــة والغــذاء. وينبغــي أن 

تراقــب الســلطات النقديــة بحــرص انتقــال آثــار الأســعار الدوليــة 

اســتجاباتها  التضخــم المحليــة لمعايــرة  توقعــات  إلى  المتزايــدة 

علــى هــذا الأســاس. وفي بعــض البلــدان، بمــا في ذلــك الولايــات 

المتحــدة، اشــتدت الضغــوط التضخميــة بدرجــة ملحوظــة واتســع 

دعــم  نتيجــة   — الروســي لأوكرانيــا  الغــزو  قبــل  حتــى  نطاقهــا 

السياســات القــوي. وفي بلــدان أخــرى، تشــغل الســلع الأوليــة مــن 

مــن  كبيــرا  نصيبــا  الحــرب  عليهــا  أثــرت  التــي  وغيرهــا  الوقــود 

ســلة الاســتهاك المحلــي، ممــا يمكــن أن يــؤدي إلى اتســاع دائــرة 

الضغوط السعرية واستمرارها لفترة أطول. وفي كلتا الحالتين، 

ســيكون مــن المائــم تشــديد السياســة النقديــة لكبــح دورة ارتفــاع 

الأســعار التــي تســاهم في زيــادة الأجــور والتوقعــات التضخميــة 

التــي تــؤدي بدورهــا إلى زيــادة الأســعار.

وينبغي أن تواصل البنوك المركزية صياغة المسار المتوقع 

للسياســات بوضــوح وتعديــل موقــف السياســة النقديــة في ضــوء 

الصدمــة  آثــار  انتقــال  حجــم  وســيتفاوت  المتاحــة.  البيانــات 

طبيعــة  حســب  البلــدان  عبــر  أوكرانيــا  في  الحــرب  عــن  الناجمــة 

الروابــط التجاريــة والماليــة، ومــدى الانكشــاف لارتفــاع أســعار 

الحــرب.  التــي ســبقت  التضخميــة  الموجــة  وقــوة  الأوليــة،  الســلع 

وســيؤدي ذلك بدوره إلى اختاف الاســتجابة المائمة للسياســة 

حيــث   — المتحــدة  الولايــات  وفي  الاقتصــادات.  عبــر  النقديــة 

يُتوقــع أن تكــون الآثــار المباشــرة للحــرب معتدلــة، وتتســع دائــرة 

وتنمــو  العمــل،  أســواق  تشــديد  ويتواصــل  التضخميــة،  الضغــوط 

الأجــور الاســمية بقــوة — يُتوقــع اســتمرار دورة ارتفــاع أســعار 

الفائــدة. وســيكون قــرار التشــديد أكثــر صعوبــة في البلــدان التــي 

تشــهد آثــارا ســلبية أكثــر وضوحــا للحــرب مــع اســتمرار ارتفــاع 

— ولا ســيما في أوروبــا. وفي تلــك  التضخــم في الوقــت نفســه 

الحــالات، ينبغــي معايــرة وتيــرة تشــديد السياســات حســب حــدة 

تداعيــات الحــرب علــى النشــاط، كمــا ينبغــي أن تعكــس الإرشــادات 

في  النقديــة  السياســة  موقــف  لتعديــل  اســتعدادا  الاستشــرافية 

ضــوء البيانــات علــى نحــو يضمــن الحفــاظ علــى مصداقيــة أطــر 

اســتهداف التضخــم.

هــذه  علــى  مهمــة  بــادرة  التضخميــة  التوقعــات  وســتكون 

نحــو  التضخميــة  التوقعــات  انحــراف  فــإن  لذلــك  المصداقيــة. 

الارتفــاع مؤخــرا يمثــل مصــدر قلــق بالرغــم مــن تركزهــا عمومــا 

ويتعيــن   .)14-1 البيــاني  )الشــكل  نســبيا  القصيــر  المــدى  في 

لضمــان  الأطــول  المــدى  علــى  تمامــا  ثابتــة  التوقعــات  تظــل  أن 

مصداقيــة أطــر السياســات. وفي البلــدان التــي شــهدت زيــادة أكثــر 

حــدة في التوقعــات، ينبغــي أن تعبــر البنــوك المركزيــة بوضــوح 

واتخــاذ  أهدافهــا،  مــن  كجــزء  التضخــم  اســتقرار  أهميــة  عــن 

الضــرورة.  عنــد  السياســات  مســتوى  علــى  الداعمــة  الإجــراءات 

البنــوك المركزيــة في عــدد مــن الأســواق الصاعــدة  وقــد اتخــذت 

إجــراءات مشــددة بالفعــل للتغلــب علــى الضغــوط الســعرية، بينمــا 

بــدأ البعــض الآخــر لتــوه في التحــرك. ورغــم ذلــك، يمكــن أن يــؤدي 

المتقدمــة  الاقتصــادات  في  المركزيــة  البنــوك  سياســات  تشــديد 

إلى  وبالتــالي  الصاعــدة،  الأســواق  العملــة في  قيمــة  تراجــع  إلى 

زيــادة التوقعــات التضخميــة، ممــا يتطلــب زيــادة أســعار الفائــدة 

مجــددا. الأساســية 

ومــن القضايــا المهمــة علــى المــدى المتوســط نقطــة اســتقرار 

أســعار الفائــدة في مرحلــة مــا بعــد الجائحــة. فحتــى مــع الارتفــاع 

التضخــم  آفــاق  ظــل  في  الأساســية  الفائــدة  أســعار  في  المتوقــع 

قصيــرة  الحقيقيــة  الفائــدة  أســعار  تســجل  أن  يرجــح  المتوقعــة، 

البيــاني  )الشــكل  عــام 2022  نهايــة  الأجــل معــدلات ســالبة في 

غيــر  مســتويات  إلى  التضخــم  معــدلات  ارتفــاع  وأمــام   .)22-1

الولايــات المتحــدة  عــدة عقــود ماضيــة في  مــدار  مســبوقة علــى 

الــذي  المهــم  الســؤال  فــإن  اليــورو،  ومنطقــة  المتحــدة  والمملكــة 

الفائــدة  أســعار  زيــادة  يتعيــن  مــدى  أي  إلى  هــو  نفســه  يطــرح 

الأساســية لتثبيــت التضخــم. وفي الفتــرات الســابقة، كان تشــديد 

السياســات لفتــرات طويلــة أمــرا لازمــا للســيطرة علــى التضخــم. 

فعلــى ســبيل المثــال، وخــال فتــرة تراجــع التضخــم التــي شــهدتها 

الولايــات المتحــدة مــن 1980 إلى 1982، تجــاوز ســعر الفائــدة 

علــى الأمــوال الفيدراليــة التضخــم الكلــي في أســعار المســتهلكين 

الســعرية في الانحســار.2  بــدأت الضغــوط  لفتــرة طويلــة بعــد أن 

أن  الضــروري  إذا كان مــن  مــا  الواضــح بعــد حاليــا  وليــس مــن 

عندمــا  )أي  فتــرة  موجبــة ولأي  الحقيقيــة  الفائــدة  أســعار  تظــل 

يتجــاوز ســعر الفائــدة الأساســي معــدل التضخــم المتوقــع(. وفي 

بالولايــات  المســتهلكين  أســعار  الســنوي في  الكلــي  التضخــم  ارتفــع   2

المتحــدة خــال النصــف الأول مــن عــام 1980، حيــث بلــغ في ذروتــه %14، 

بينمــا بلــغ ســعر الفائــدة علــى الأمــوال الفيدراليــة ذروتــه في النصــف الأول 

مــن عــام 1981 مســجا 19%. وتراجــع التضخــم في الولايــات المتحــدة إلى 

3% بحلــول عــام 1983، في حيــن ظــل ســعر الفائــدة الفعلــي الحقيقــي علــى 

الأمــوال الفيدراليــة موجبــا لفتــرة طويلــة اســتمرت حتــى النصــف الثــاني مــن 

الثمانينــات. 
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الفائــدة  أســعار  في  الزيــادة  حجــم  ســيتوقف  المطــاف،  نهايــة 

بدرجــة كبيــرة علــى الســعر المحايــد في مرحلــة مــا بعــد الجائحــة. 

ومنــذ الأزمــة الماليــة العالميــة في عــام 2008، اعتُبــر أن أســعار 

الفائــدة المحايــدة قريبــة للغايــة مــن مســتوى الصفــر، ممــا أدى 

إلى تقييــد الحيــز المتــاح مــن خــال السياســة النقديــة )التقليديــة(. 

التــي  الهيكليــة  التطــورات  علــى  المســتقبلي  مســتواها  ويتوقــف 

تؤثــر علــى مســتويات الادخــار والاســتثمار التــي تشــهد حالــة مــن 

عــدم الاســتقرار حاليــا )الإطــار 1-2(. ونظــرا لحالــة عــدم اليقيــن 

 ،2023-2022 بعــد  فيمــا  السياســات  مســار  بشــأن  الكبيــرة 

ينبغــي أن تعبــر البنــوك المركزيــة بوضــوح عــن منظورهــا بشــأن 

واســتعدادها،  الجائحــة،  بعــد  مــا  مرحلــة  الأســعار المحايــدة في 

إذا لــزم الأمــر، لرفــع أســعار الفائــدة الأساســية عــن هــذا المؤشــر 

إلى  التضخــم  لخفــض  يلــزم  حســبما  أطــول  لفتــرة  المعيــاري 

مســتوياته المســتهدفة — أي إعطــاء فكــرة واضحــة إلى حــد مــا 

للأســواق عــن الحــد الأقصــى المحتمــل لزيــادة أســعار الفائــدة. 

التقلبــات  وتداعيــات  الماليــة  الأوضــاع  لتشــديد  الاســتعداد 

التنظيميــة  الجهــات  تتحــرك  أن  ينبغــي  الجغرافية-السياســية: 

مبكــرا لتشــديد مجموعــة مختــارة مــن أدوات الســامة الاحترازيــة 

عــدد  )راجــع  الكبيــرة  الضعــف  مواطــن  تســتهدف جيــوب  الكليــة 

إبريــل 2022 مــن تقريــر الاســتقرار المــالي العالمــي(. وهــذا أمــر 

مهــم للغايــة بســبب تشــديد مســار السياســة النقديــة وحالــة عــدم 

اليقين الكبيرة بشــأن الأوضاع الجغرافية-السياســية، مما يزيد 

مــن احتمــالات إعــادة تســعير المخاطــر علــى نحــو مفاجــئ ويــؤدي 

بالتــالي إلى إبــراز مواطــن الضعــف تلــك. وقــد تكــون هنــاك حاجــة 

أيضا إلى تعزيز أطر الماءة في بعض الحالات، بما في ذلك من 

خال زيادة الاعتماد على آليات فض النزاعات خارج ساحات 

المحاكــم لتعجيــل الإجــراءات. وينبغــي للمقترضيــن مــن الأســواق 

الصاعــدة خفــض مخاطــر تجديــد الديــون علــى المــدى القريــب مــن 

خــال مــد آجــال الديــن متــى أمكــن ذلــك واحتــواء تراكمــات عــدم 

اتســاق قيــم العمــات. ومــن شــأن مرونــة ســعر الصــرف أن تســاعد 

عمومــا علــى امتصــاص الصدمــات. ولكــن في الاقتصــادات التــي 

يهــدد  أن  يمكــن  الأجنبــي،  الصــرف  أســواق  مــن ضحالــة  تعــاني 

اســتقرار  الرأســمالية  التدفقــات  مســار  في  المفاجــئ  الانعــكاس 

النظــام المــالي. وقــد يتعيــن التدخــل في ســوق الصــرف الأجنبــي 

في تلــك الاقتصــادات لتمهيــد الأوضــاع الســوقية غيــر المنظمــة، 

وربمــا كان هنــاك مــا يبــرر اتخــاذ تدابيــر مؤقتــة لإدارة التدفقــات 

الرأســمالية في مواجهــة الأزمــات الوشــيكة — لكــن ذلــك ينبغــي 

الاقتصاديــة  للسياســة  الــازم  التصحيــح  عــن  بديــا  يكــون  ألا 

الكلية.

الماليــة  ســلامة  علــى  الحفــاظ  مــع  الضعيفــة  الفئــات  دعــم 

في ضــوء  العامــة  الماليــة  سياســات  تتحــدد  أن  ينبغــي  العامــة: 

حجــم الانكشــاف للحــرب ووضــع الجائحــة وقــوة التعــافي. وعقــب 

أثنــاء  البلــدان  مــن  العديــد  في  والــازم  الضخــم  المــالي  التوســع 

مســبوقة.  غيــر  ارتفاعــات  الديــن  مســتويات  ســجلت  الجائحــة، 

وينبغي ألا تمنع الحاجة إلى الضبط المالي الحكومات من إياء 

الضعيفــة  الســكانية  الفئــات  حمايــة  بهــدف  للإنفــاق  الأولويــة 

أوكرانيــا والجائحــة ومســاعدتها. الحــرب في  مــن  المتضــررة 

يمكــن  كبيــرة،  ســعرية  زيــادات  تواجــه  التــي  البلــدان  وفي 

علــى  الضغــوط  مــن  للتخفيــف  للدخــل  الموجــه  الدعــم  اســتخدام 

موازنــات قطــاع الأســر. ولكــن علــى غــرار التحويــات المرتبطــة 

بالجائحــة، ينبغــي تصميــم هــذا الدعــم علــى نحــو يســمح بتخفيــف 

العبء عن كاهل الفئات الأكثر ضعفا قدر الإمكان وبتكلفة أقل 

)علــى ســبيل المثــال، مــن خــال قيــاس الســعة الماليــة ومنــع الدعــم 

تدريجيــا عــن الأســر التــي يزيــد دخلهــا عــن حــد أقصــى معيــن(. 

وفي البلــدان المضيفــة لتدفقــات الاجئيــن، ينبغــي توفيــر تمويــل 

كاف للمســاعدة في دمــج هــؤلاء الاجئيــن مــن خــال تقديــم دعــم 

قــوي متعــدد الأطــراف )راجــع الفقــرة أدنــاه التــي تتنــاول كيفيــة 

الصحــة،  الإنســانية(. وعلــى صعيــد  الاســتجابة للأزمــة  تنســيق 

ينبغــي الاســتمرار في حمايــة التمويــل الــازم لإنتــاج اللقاحــات 

وتوزيعهــا، والحمــات الهادفــة إلى التشــجيع علــى تلقــي اللقــاح 

وإجــراء الاختبــارات والحصــول علــى العــاج. كذلــك يتعيــن توجيــه 

التحويــات المرتبطــة بالجائحــة بدقــة أكبــر نحــو مســتحقيها.

وحيثما تنحســر الجائحة، يمكن ســحب تدابير الدعم الســابقة 

تدريجيا لاستعادة الحيز المالي. غير أن الشركات المتضررة من 

الانقطاعــات الناجمــة عــن الحــرب )بمــا في ذلــك عجــز المدخــات 

أو تراجــع التمويــل التجــاري المتــاح( قــد تحتــاج إلى دعــم مؤقــت 

وموجــه في صــورة ضمانــات ائتمانيــة أو تحويــات. ولكــن مــن 

الضــروري توجيــه هــذه التدابيــر إلى الشــركات المتضــررة التــي 

تتوافــر لديهــا مقومــات البقــاء علــى المــدى المتوســط، وإلا ســتعوق 

هــذه المبــادرات إعــادة توزيــع المــوارد علــى النحــو الــازم لتحقيــق 

التعــافي. ووواقــع الأمــر أن مســتقبل مــا بعــد الجائحــة ســيتطلب 

)راجــع  القطاعــات  عبــر  العمالــة  توزيــع  إعــادة  الأرجــح  علــى 

الفصــل 3 لاطــاع علــى أحــد الجوانــب ذات الصلــة، وهــو تحــول 

العمــل  ســوق  دعــم  سياســات  تصميــم  وينبغــي  الطاقــة(.  نظــام 

خــال  للعمالــة  أمــان  شــبكة  توافــر  يضمــن  نحــو  علــى  والدخــل 

هــذه الفتــرة الانتقاليــة دون فــرض معوقــات علــى نمــو مســتويات 

ودعــم  التدريــب  برامــج  تظــل  أن  وينبغــي  مســتقبا.  التوظيــف 

التوظيــف وغيرهــا مــن البرامــج التــي تســاهم في تحقيــق التوافــق 
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اليــورو.  منطقــة  مــن  بلــدا   ١٦ توقعــات  باســتخدام  اليــورو  منطقــة  توقعــات  تُقــدر  ملحوظــة: 

اقتصــادات و١٠  الأخــرى ١٢  الصاعــدة  الأخــرى والأســواق  وتشــمل الاقتصــادات المتقدمــة 

اقتصادات على الترتيب.
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جانــب  إلى  الأولويــات،  مــن  والشــركات  العمالــة  مهــارات  بيــن 

ضــرورة تقديــم دعــم عــام محــدود ومؤقــت للعمالــة المســرحة. 

وســتكون القــدرة علــى تمويــل هــذه المبــادرات في حــدود الحيــز 

المــالي المتــاح. ومــن شــأن تدابيــر تعبئــة الإيــرادات والمصروفــات 

أن تســاعد في التخفيــف مــن هــذه المعوقــات — توســيع الوعــاء 

الضريبــي وتحســين الامتثــال، وتخفيــض إعانــات الدعــم واســعة 

النطــاق والمصروفــات الجاريــة، وتعزيــز الإدارة الماليــة العامــة. 

تتســم  خطــط  وضــع  البلــدان  مــن  المزيــد  علــى  ســيتعين  لذلــك 

بالمصداقيــة للحفــاظ علــى اســتقرار مواردهــا الماليــة علــى المــدى 

مــن   2021 أكتوبــر  عــدد  مــن  الثــاني  الفصــل  )راجــع  المتوســط 

تقريــر الراصــد المــالي(. وسيســاهم ذلــك أيضــا في إتاحــة الحيــز 

الــازم لأوجــه الإنفــاق ذات الأولويــة علــى المــدى القريــب — ولا 

ســيما في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة 

التــي تواجــه زيــادة محتملــة في تكلفــة الاقتــراض في ظــل تشــديد 

السياســة النقديــة في الاقتصــادات المتقدمــة. ويمكــن المســاعدة 

في تحقيــق الضبــط المــالي المنشــود مــن خــال وضــع أطــر ماليــة 

تقــوم علــى قواعــد مبســطة للتشــجيع علــى بقــاء الديــن في حــدود 

لإدارة  الكافيــة  بالمرونــة  نفســه  الوقــت  في  وتتســم  مســتدامة 

الصدمــات )بمــا في ذلــك مــن خــال تضميــن هــذه الأطــر شــروط 

انســحاب واضحــة(. 

وفي حالــة فــرض قيــود علــى السياســة النقديــة علــى المســتوى 

المحلــي — مــن خــال تطبيــق حــد أدنــى فعلــي لأســعار الفائــدة 

أو في الاتحــادات النقديــة علــى ســبيل المثــال — قــد يكــون مــن 

الضروري توســيع نطاق الدعم المقدم من خال سياســة المالية 

العامــة في حــدود الحيــز المتــاح، وذلــك حســب حــدة التراجــع في 

حجــم الطلــب الكلــي. غيــر أن ســبل تقديــم هــذا الدعــم ينبغــي أن 

والضغــوط  والطلــب  العــرض  اختــالات  مفاقمــة  عــدم  تراعــي 

الســعرية الحاليــة.

السياســات الصحيــة والتأهــب: يواصــل فيــروس كوفيــد-19 

الطويــل. ويتمثــل خــط  المــدى  تطــوره وقــد يســتمر تواجــده علــى 

الدفــاع الأفضــل علــى الإطــاق في ضمــان وصــول كل بلــد علــى 

لكوفيــد  التصــدي  أدوات  مــن  شــاملة  مجموعــة  إلى  عــادل  نحــو 

باســتخدام اللقاحــات والاختبــارات والعاجــات. غيــر أن هنــاك 

التصــدي  أدوات  مــن  العديــد  توافــر  مــدى  في  مســتمرا  تفاوتــا 

الصحيــح  المســار  علــى  ليســت  بلــد   100 مــن  فأكثــر  للجائحــة. 

بعــد لبلــوغ هــدف تلقيــح 70% مــن مواطنيهــا في منتصــف عــام 

2022 وفــق مقتــرح الصنــدوق بشــأن الجائحــة، فضــا عــن أوجــه 

عــدم المســاواة المماثلــة في توفيــر الاختبــارات والعاجــات. وقــد 

شــهدت الشــهور الأخيــرة زيــادة هائلــة في إمــدادات اللقــاح، ممــا 

الرئيســي  الحاجــز  هــي  للبلــدان  الاســتيعابية  الطاقــة  أن  يعنــي 

لمجموعــة  المســتمر  التطويــر  ويتطلــب  اللقاحــات.  توفيــر  أمــام 

مواصلــة  الفيــروس  تطــور  ظــل  في  التصــدي  أدوات  مــن  واســعة 

الاســتثمار في البحــث الطبــي وترصــد المــرض والنظــم الصحيــة 

التــي تصــل إلى كل شــبر في كل مجتمــع.

التغيــر  يعــد  الإيجابيــة:  الهيكليــة  التغيــرات  مــن  الاســتفادة 

أعقــاب  في  النمــو  إلى  تســعى  التــي  للبلــدان  ضروريــا  الهيكلــي 

للشــركات  الرقميــة  الاتصــالات  تحســين  وســيتيح  الجائحــة. 

اقتصــادات  ســيما في  ولا  الجديــدة،  التكنولوجيــات  ثمــار  جنــي 

الضــروري  ومــن  الناميــة.  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق 

للســماح  جديــدة  ومهــارات  بــأدوات  العامليــن  تزويــد  أيضــا 

الرقمــي. وقــد أدت الجائحــة إلى  لهــم بالمشــاركة في الاقتصــاد 

غيــر  الدراســة،  عــن  العــالم  حــول  الأطفــال  مــن  العديــد  انقطــاع 

توجــد  حيــث  تضــررا  الأكثــر  هــي  الدخــل  منخفضــة  البلــدان  أن 

صعوبــة أكبــر في توفيــر بدائــل التعلــم عبــر الإنترنــت. ومــا لم يتــم 

التعلــم تلــك، ســيحدث ذلــك انتكاســة  التحــرك لتعويــض خســائر 

في مســتويات التعليــم العالميــة ســتؤثر علــى الإنتاجيــة والدخــل 

والنمــو لســنوات عديــدة. وعلــى المــدى القصيــر، لــن يتيــح خفــض 

التعريفــة الجمركيــة والحواجــز توزيــع المــوارد الإنتاجيــة بكفــاءة 

أكبــر فحســب، بــل قــد يســاعد أيضــا في تخفيــف اختناقــات الإمــداد 

والضغــوط التضخميــة. وتكتســب هــذه التدابيــر أهميــة أكبــر في 

ظــل الانقطاعــات المطولــة المحتملــة في التجــارة وإعــادة تصميــم 

أوكرانيــا. الحــرب في  أعقــاب  الإمــداد في  ساســل 

الأحــداث  أبــرزت  المناخيــة:  الطــوارئ  حالــة  مواجهــة 

الجغرافية-السياســية الأخيــرة الحاجــة إلى نهــج منســق لمواصلــة 

العمــل علــى إحــال الطاقــة المتجــددة وغيرهــا مــن مصادر الطاقة 

للوكالــة  ووفقــا  الأحفــوري.  الوقــود  محــل  الكربــون  منخفضــة 

النظيفــة  الطاقــة  الاســتثمار في  زيــادة  يتعيــن  للطاقــة،  الدوليــة 

بثاثــة أضعــاف بحلــول عــام 2030 للتعجيــل بخفــض الكربــون 

في قطــاع الطاقــة واعتمــاد مســتخدمي الطاقــة النهائييــن علــى 

تغييــر  إلى  حاجــة  هنــاك  المتوســط،  المــدى  وعلــى  الكهربــاء. 

سياســة الماليــة العامــة تدريجيــا — ولا ســيما مــن خــال تســعير 

الأحفــوري  الوقــود  دعــم  وإصــاح  مماثلــة(  آليــات  )أو  الكربــون 

وينبغــي  الخــاص.  الاســتثمار  في  المنشــود  التحــول  لإحــداث 

الطاقــة  كدعــم  للتســعير،  مكملــة  كأداة  داعمــة  سياســات  تنفيــذ 

المتجــددة، والاســتثمارات العامــة في البنيــة التحتيــة التمكينيــة 

لتعزيــز  والتخفيضــات  الرســوم  ونظــم  الذكيــة،  الشــبكات  مثــل 

التضخــم.  معــدلات  ورفــع  الطاقــة  تكلفــة  زيــادة  دون  الحوافــز 

التدابيــر  تمويــل  في  الإيــرادات  مــن  جانــب  اســتخدام  ويمكــن 

الانتقاليــة )كتقديــم تعويضــات موجهــة للمتضرريــن( وضمــان 

التأييــد. غيــر أن الإصاحــات في ظــل ارتفــاع أســعار الطاقــة قــد 

تحظــى بنصيــب أقــل مــن القبــول المجتمعــي، لكــن الارتفــاع الحــاد 

في الأســعار العالميــة للوقــود الأحفــوري يؤكــد علــى الحاجــة إلى 

تأثــرا  وأقــل  للطاقــة  أنظــف  مصــادر  نحــو  الاقتصــادات  تحــول 

بتقلبــات الأســعار الدوليــة. ويتعيــن تجنــب توفيــر إعانــات دعــم 

بســبب  الضرائــب(  تخفيــض  )أو  والوقــود  الكربــون  علــى  دائمــة 

الأجــل.  قصيــرة  الســعرية  الزيــادات 

التحديــات  العديــد مــن  الأطــراف: نظــرا لأن  التعــاون متعــدد 

يعــد  ومشــتركة،  دوليــة  تحديــات  هــي  السياســات  صعيــد  علــى 

التعــاون الــدولي والــوكالات متعــددة الأطــراف أداة ضروريــة في 

هــذا الصــدد. وفيمــا يلــي بعــض المهــام الرئيســية:

حجــم  يتطلــب  الإنســانية:  للأزمــة  الاســتجابة  تنســيق   •
ونظــرا  منســقة.  اســتجابة  أوكرانيــا  مــن  الاجئيــن  تدفقــات 

— ولا ســيما علــى  البلــدان المجــاورة  لزيــادة الأعبــاء علــى 

المــدى القصيــر — يتعيــن تقديــم المســاعدة مــن المؤسســات 
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ذلــك  ويتضمــن  الســواء.  علــى  الأطــراف  ومتعــددة  الأوروبيــة 

المســاعدات الطارئــة وتوفيــر التمويــل الــازم لدعــم الموازنــات 

لتيســير دمــج المهاجريــن حــال عــدم قدرتهــم علــى العــودة إلى 

إلى  هنــاك حاجــة  ســتكون  الحــرب،  انتهــاء  وبمجــرد  بلدهــم. 

في  الإعمــار  إعــادة  أعمــال  لدعــم  الدوليــة  الجهــود  تنســيق 

أوكرانيــا. 

الحفــاظ علــى ســيولة النظــام المــالي العالمــي: يعــد التعــاون   •
الــدولي مطلبــا أساســيا لإدارة دورة التشــديد النقــدي القادمــة. 

في  كبيــرا  دعمــا  الطارئــة  الســيولة  علــى  الحصــول  وســيتيح 

مواجهــة التداعيــات الماليــة الدوليــة. وأثنــاء الجائحــة، كانــت 

بمثابــة  الائتمانيــة  والتســهيات  الســريع  التمويــل  أدوات 

شريان حياة للعديد من الاقتصادات، كما ساهم تخصيص 

حقــوق الســحب الخاصــة الجديــد في دعــم الاحتياطيــات. ومــع 

انحســار الجائحة، ستســتمر تســهيات الصندوق في التصدي 

لاختــالات، والمســاعدة في بنــاء مســارات تصحيــح موثوقــة 

للحفــاظ علــى اســتقرار الاقتصــاد الكلــي، وتهيئــة الأوضــاع 

المــدى  الازمــة لتحقيــق نمــو مســتمر وشــامل للجميــع علــى 

لتفعيــل  المركزيــة  البنــوك  تتأهــب  أن  وينبغــي  المتوســط. 

خطــوط المبادلــة الطارئــة حســبما يلــزم للحــد مــن خطــر اكتنــاز 

الســيولة بالعملــة الأجنبيــة وســحب الودائــع في الخــارج. 

ضمــان وجــود آليــة منظمــة لتســوية الديــون: تتطلــب بعــض   •
الحــالات أكثــر مــن مجــرد الحصــول علــى دعــم الســيولة لتجنــب 

الســريعة  والتســوية  الحرجــة.  المديونيــة  دائــرة  في  الوقــوع 

والمنظمة للديون في هذه الحالات هي الحل الأمثل للتخفيف 

مــن العواقــب الاقتصاديــة. غيــر أن وجــود مطالبــات معقــدة 

مــن جانــب مقرضيــن عديديــن قــد يعــوق هــذه العمليــة )الشــكل 

مجموعــة  أقــرت  المشــكلة،  هــذه  ولمعالجــة   .)23-1 البيــاني 

العشــرين »الإطــار المشــترك لمعالجــة الديــون« لإرســاء منهــج 

موحــد لتســوية الديــون الدوليــة. غيــر أنــه يتعيــن تعزيــز تطبيــق 

هــذا الإطــار، حيــث يوجــد تأخيــر كبيــر في التعامــل مــع البلــدان 

شــروط  وفــق  ديونهــا  أعبــاء  بتخفيــف  طالبــت  التــي  الثاثــة 

هــذا الإطــار. وقــد أصبحــت الحاجــة إلى آليــة منظمــة لتســوية 

الديــون أكثــر إلحاحــا في ظــل انتهــاء العمــل بمبــادرة تعليــق 

مدفوعــات خدمــة الديــن في عــام 2021 — والتــي ســمحت 

الديــن  خدمــة  مدفوعــات  بتعليــق  الدخــل  منخفضــة  للبلــدان 

مؤقتــا دون غرامــة.

سياســات المنــاخ: أعلــن 140 بلــدا تقريبــا أهدافــا لتخفيــض   •
صــافي الانبعاثــات إلى الصفــر علــى المــدى الطويــل، إلا أنــه لا 

تــزال هنــاك فجــوة كبيــرة بيــن مطامــح تخفيــف الانبعاثــات 

علــى  المنــاخ  تغيــر  والتحــرك لمواجهــة  العــالم  علــى مســتوى 

صعيــد السياســات. ويتعيــن تخفيــض انبعاثــات غــاز الدفيئــة 

بمقــدار الربــع إلى النصــف بحلــول عــام 2030 لتحقيــق هــدف 

احتــواء الاحتــرار في حــدود 1,5 درجــة مئويــة إلى درجتيــن 

مئويتيــن. وخــال المؤتمــر الســادس والعشــرين بشــأن تغيــر 

المناخ، التزم 140 بلدا تقريبا بتخفيض صافي الانبعاثات 

إلى الصفــر قــرب منتصــف القــرن. غيــر أن ثلــث هــذه البلــدان 

فقــط أعلــن عــن زيــادة هائلــة في أهدافــه علــى المــدى القريــب، 

البيــاني  )الشــكل  المتقدمــة  الاقتصــادات  مــن  ومعظمهــا 

1-24(. بــل إن الفجــوة أكبــر علــى صعيــد عمــل السياســات، 

بالســعر  للوصــول  سياســات  عــدة  صياغــة  يتعيــن  حيــث 

العالمــي للكربــون إلى 75 دولارا أمريكيــا علــى الأقــل بحلــول 

عــام 2030 لاحتــواء الاحتــرار في حــدود درجتيــن مئويتيــن 

 1,5 حــدود  في  الاحتــرار  لاحتــواء  الســعر  هــذا  وزيــادة   —
درجــة مئويــة. ومــن الممكــن توســيع نطــاق الطمــوح والجهــود 

لتقليــص هــذه الفجــوات علــى نحــو عــادل مــن خــال تحقيــق 

أقصــى خفــض ممكــن في حجــم الانبعاثــات في الاقتصــادات 

المتقدمــة وزيــادة الالتزامــات مــن جانــب اقتصــادات الأســواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية. وستكون هناك حاجة على 

الأرجــح إلى النظــم القائمــة علــى التنســيق الــدولي، مثــل وضــع 

الانبعاثــات،  كبــار مصــدري  بيــن  الكربــون  لســعر  أدنــى  حــد 

للتصــدي  الأطــراف،  متعــددة  المناخــي  التمويــل  ومبــادرات 

للتنافســية وأوجــه عــدم اليقيــن بشــأن السياســات التــي تعــوق 

التحــركات أحاديــة الجانــب.3

توفيــر الســلع العالميــة في مجــال الصحــة العامــة: في الوقــت   •
الــذي يســعى فيــه العــالم إلى إلغــاء تدابيــر الاســتجابة الطارئــة 

التركيــز علــى أولويــات  للجائحــة تدريجيــا، ينبغــي معــاودة 

الصحــة العالميــة الأخــرى التــي تراجــع الاهتمــام بهــا خــال 

أمــام  نفســه  يجــد  ألا  ينبغــي  فالعــالم  الماضييــن.  العاميــن 

3 راجــع دراســة Parry, Black, and Roaf (2021) لاطــاع علــى مقتــرح 

Chateau, Jau�  الحــد الأدنــى الــدولي لســعر الكربــون. وراجــع أيضــا دراســة

motte, and Schwerhoff )تصــدر قريبــا( التــي تشــير إلى أن هــذا المقتــرح 
يســاعد في زيــادة الخفــض في الانبعاثــات العالميــة وتقاســم الأعبــاء بشــكل 

التصــدي  مــع  للكربــون(  موحــد  ســعر  أســاس  )علــى  البلــدان  بيــن  أفضــل 

التنافســية. لانعكاســات 
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المصدر: إحصاءات الدين الدولية الصادرة عن البنك الدولي.

الخــاص في  القطــاع  مــن  المضمــون  والديــن  العــام  الديــن  البيــاني  الشــكل  يوضــح  ملحوظــة: 

البلــدان المؤهلــة للاســتفادة مــن مبــادرة تعليــق مدفوعــات خدمــة الديــن. ويضــم نــادي باريــس 

وإســبانيا  والدانمــرك  وألمانيــا  وسويســرا  وكنــدا  والبرازيــل  وبيــلاروس  والنمســا  أســتراليا 

وفنلنــدا وفرنســا والمملكــة المتحــدة وأيرلنــدا وإســرائيل وإيطاليــا واليابــان وكوريــا وهولنــدا 

والنرويج وروسيا والسويد والولايات المتحدة.
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ومــن  كوفيــد-19  مــن  الأرواح  إنقــاذ  بيــن  صعــب  اختيــار 

الأمراض الأخرى، مثل الماريا والســل. وفي هذا الســياق، لا 

يــزال الحصــول مقدمــا علــى تســهيات تمويليــة مــن المانحيــن 

الدولييــن أولويــة ملحــة. ومــن المهــم كخطــوة أولى ســد الفجــوة 

التمويليــة بقيمــة 23,4 مليــار دولار أمريكــي لدعــم مبــادرة 

تســريع إتاحــة أدوات مكافحــة كوفيــد-19. ومــن الضــروري 

أيضــا توثيــق التنســيق بيــن وزراء الماليــة والصحــة لتعزيــز 

ســالات  ظهــور  احتمــال  مواجهــة  في  ســواء   — الصابــة 

أو  كورونا-ســارس-2،  فيــروس  مــن  متحــورة  جديــدة 

التــي يمكــن أن تفــرض مخاطــر نظاميــة. الجوائــح القادمــة 

التعــاون في مجــالي الضرائــب والتجــارة عبــر الحــدود: ينبغــي   •
أن يواصــل صنــاع السياســات التعــاون في شــؤون الضريبــة 

عبــر الحــدود لدعــم الإيــرادات والعدالــة )الفصــل الثــاني مــن عدد 

ضوابــط  وتجنــب  المــالي(  الراصــد  تقريــر  مــن   2022 إبريــل 

التصديــر والحواجــز التجاريــة عبــر الحــدود التــي مــن شــأنها 

مفاقمــة انقطاعــات الإمــداد. وفي ظــل زيــادة صعوبــة البيئــة 

تتجنــب  أن  ينبغــي  الحــالي،  الوقــت  في  الأطــراف  متعــددة 

التــي  الراهنــة  التجاريــة  النزاعــات  زيــادة  أيضــا  البلــدان 

آفــاق الاقتصــاد  تفــرض بدورهــا المزيــد مــن المخاطــر علــى 

العالمــي.

سيناريو عدم التدخل

التعهدات الوطنية عقب المؤتمر الحادي والعشرين بشأن تغير المناخ

التعهدات الوطنية عقب المؤتمر السادس والعشرين بشأن تغير المناخ

سيناريوهان توضيحيان للاحترار العالمي:

 ١,٥ درجة مئوية ودرجتان مئويتان 

الشكل البياني ١-٢٤: التغير في حجم الانبعاثات في ٢٠٢٣ 

مقابل ٢٠٢١ حسب سيناريو المساهمات المحددة وطنيا 

وسيناريو الاحترار العالمي
(التغير السنوي ٪)
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ملحوظــة: المؤتمــر الســادس والعشــرون بشــأن تغيــر المنــاخ عُقــد عــام ٢٠٢١، والمؤتمــر الحــادي 

والعشرون بشأن تغير المناخ عام ٢٠١٥.
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صنــدوق  أعــده  الــذي  العشــرين  مجموعــة  نمــوذج  يُســتخدم 

النقــد الــدولي لدراســة الانعكاســات الاقتصاديــة الكليــة العالميــة 

لســيناريو يفتــرض تصاعــد العقوبــات المفروضــة علــى روســيا 

الســيناريو،  لهــذا  ووفقــا  أوكرانيــا.  في  الحــرب  نتيجــة  مجــددا 

تتســع دائــرة العقوبــات في منتصــف عــام 2022 لتشــمل فــرض 

حظر إضافي على النفط والغاز وانقطاع العاقات بين روســيا 

وجــزء كبيــر مــن النظــام المــالي والتجــاري العالمــي.

وحســب هــذا الســيناريو، تنتشــر التداعيــات إلى باقــي العــالم 

مــن خــال ارتفــاع أســعار الســلع الأوليــة، وانقطاعــات ساســل 

الإمــداد، وتشــديد الأوضــاع الماليــة. وتنشــأ عــن ذلــك صدمــة في 

الســلع  أســعار  ارتفاعــا في  الإمــدادات، في وقــت يشــهد بالفعــل 

التوقعــات  زيــادة  إلى  تــؤدي  التضخميــة،  والضغــوط  الأوليــة 

التضخميــة وتســتوجب تشــديد السياســة النقديــة بدرجــة أكبــر، 

العالمــي.  النشــاط  الســلبية علــى  الآثــار  ممــا يســاهم في تفاقــم 

وبخــاف البلــدان المصــدرة للنفــط وعــدد مــن البلــدان المصــدرة 

بســبب  ســلبية  آثــارا  البلــدان  معظــم  ســتواجه  الأوليــة،  للســلع 

الأوروبــي  الاتحــاد  بلــدان  أن  غيــر  الاقتصاديــة،  التداعيــات 

الاقتصــادات  مــن  بغيرهــا  مقارنــة  تضــررا  الأكثــر  ســتكون 

أكثــر  لأنهــا  نظــرا  الصاعــدة  الأســواق  واقتصــادات  المتقدمــة 

للحــرب.  انكشــافا 

أقســام  ثاثــة  الســيناريو في  افتراضــات  يلــي  فيمــا  ونــورد 

العــرض. لســهولة  منفصلــة 

السلع الأولية وسلاسل الإمداد والتضخم

تنبــؤات  حســب  روســيا:  في  والإنتاجيــة  التجــارة 

الســيناريو الأساســي الحــالي لروســيا، تــؤدي العقوبــات الراهنــة 

وتراجــع  الطاقــة،  بخــاف  الصــادرات  في  شــديد  انكمــاش  إلى 

المعاكــس،  الســيناريو  وحســب  الطاقــة.  صــادرات  في  معتــدل 

صــادرات  تنخفــض  حيــث  الطاقــة،  صــادرات  تراجــع  يــزداد 

النفــط والغــاز بنســبة 10% عــام 2022 و20% عــام 2023 عــن 

مستوياتها في السيناريو الأساسي الحالي، ويظل الحجم ثابتا 

التنبــؤات.  فتــرة  طــوال   2023 لعــام  المتدنيــة  مســتوياته  عنــد 

الروســية  الصــادرات  علــى  الإضافيــة  العقوبــات  تؤثــر  كذلــك 

غيــر النفطيــة التــي تتراجــع بنســبة 7% عــام 2022 و15% عــام 

الســيناريو الأساســي الحــالي، وتظــل  عــن مســتواها في   2023

 .2027 عــام  نهايــة  حتــى   2023 عــام  مســتواها  عنــد  ثابتــة 

التكنولوجيــا  مــن  حرمانهــا  نتيجــة  روســيا  خســائر  وتتفاقــم 

والاســتثمارات الأجنبيــة، ممــا يــؤدي إلى تراجــع مزمــن في نمــو 

الإنتــاج. لعوامــل  الكليــة  الإنتاجيــة 

أســعار الســلع الأوليــة: تتراجــع الإمــدادات العالميــة لعــدد 

ترتفــع  لذلــك،  ونتيجــة  الســيناريو.  هــذا  في  الأوليــة  الســلع  مــن 

 ،2023 عــام  و%15   2022 عــام   %10 بنســبة  النفــط  أســعار 

بينما تزداد أســعار الفلزات بنســبة 5% عام 2022 و7,5% عام 

2023 )عن مســتواها في الســيناريو الأساســي(. وترتفع أســعار 

الســلع الغذائيــة الأوليــة بدورهــا أيضــا، وذلــك لعــدة أســباب منهــا 

تأثيــر ارتفــاع أســعار الطاقــة علــى تكلفــة الأســمدة، حيــث يــزداد 

 2022 عــام   %4 بنســبة  الغــذاء  لأســعار  النطــاق  واســع  مؤشــر 

و6% عــام 2023. ويُفتــرض ارتفــاع أســعار الغــاز الطبيعــي في 

أوروبــا بنســبة 20% تقريبــا عنهــا في الســيناريو الأساســي عــام 

2022، وتشــهد بلــدان آســيا زيــادة مماثلــة بســبب التكامــل بيــن 

الســوقين. وتشــير الافتراضات إلى انحســار ارتفاع أســعار الســلع 

الأولية تدريجيا عقب 2023 نتيجة اســتجابة العرض وتراجع 

الطلب.

انقطاعــات الإمــداد والثقــة: يــؤدي نقــص عــدد مــن الســلع 

الأوليــة إلى انقطاعــات إضافيــة في ساســل الإمــداد، ولا ســيما 

في أوروبــا، وتفاقــم التأثيــر علــى التضخــم والنشــاط. ويســاهم 

مزيــج انقطاعــات الإمــداد وارتفــاع أســعار الطاقــة في أوروبــا، 

ممــا  الثقــة،  تقويــض  في  أقــل،  بدرجــة  ولكــن  أيضــا  آســيا  وفي 

النشــاط في تلــك  بــدوره إلى تباطــؤ أكبــر في مســتويات  يــؤدي 

المناطــق.

توقعات التضخم

في  زيــادة  الإمــداد  صدمــة  عــن  تنشــأ  للســيناريو،  وفقــا 

الفتــرة  خــال  القصيــر  المــدى  علــى  التضخميــة  التوقعــات 

2022-2023. وتتضــح هــذه الزيــادة بدرجــة أكبــر في البلــدان 

الي شــهدت معــدلات تضخــم أكبــر قبــل الصدمــة، مثــل الولايــات 

التــي  البلــدان  أو في  الصاعــدة،  الاقتصــادات  وبعــض  المتحــدة 

يُتوقــع أن تشــهد صدمــة أشــد وطــأة في الإمــدادات، مثــل أوروبــا 

والبلــدان الناميــة. وللتوضيــح، ترتفــع توقعــات التضخــم لعــام 

أســاس  نقطــة  بحــوالي 70  المتحــدة  الولايــات  واحــد لاحــق في 

قصيــرة  التوقعــات  تتراجــع   ،2023 عــام  وبعــد   .2023 عــام 

صدمــة  انحســار  بســبب  المســتهدفة  مســتوياتها  إلى  الأجــل 

الســلع الأوليــة، واســتجابة السياســات النقديــة الداخليــة، وتأثيــر 

تراجــع الطلــب. ويــؤدي ارتفــاع توقعــات التضخــم الأطــول أجــا 

الســلبية، ولكنــه خــارج موضــوع  الكليــة  التداعيــات  إلى تفاقــم 

هــذا الإطــار.

الأوضاع المالية

ينتــج عــن اتســاع دائــرة العقوبــات المزيــد مــن التشــديد في 

الأوضــاع الماليــة المحليــة في روســيا مقارنــة بمــا عليــه الحــال 

تراجــع  إلى  تــؤدي  العقوبــات  أن  أيضــا  ويُفتــرض  الآن.  حتــى 

صــافي مركــز الأصــول الأجنبيــة الموجــب لروســيا إلى النصــف، 

وبالتــالي انخفــاض الطلــب المحلــي مجــددا. وفي باقــي العــالم، 

التشــديد  مــن  المزيــد  إلى  أيضــا  المخاطــر  تجنــب  موجــة  تــؤدي 

ارتفاعــا في  في الأوضــاع الماليــة. وتشــهد الأســواق الصاعــدة 

فــروق العائــد علــى ســندات الشــركات والســندات الســيادية علــى 

حــد ســواء، بينمــا تــزداد فــروق العائــد علــى ســندات الشــركات في 

البلــدان  تواجــه  الافتراضــات،  وحســب  المتقدمــة.  الاقتصــادات 

الأوروبيــة تشــديدا أكبــر في الأوضــاع مقارنــة بغيرهــا. 

وأخيــرا، وفيمــا يتعلــق باســتجابة سياســة الماليــة العامــة، 

دون  التلقائــي  الضبــط  أدوات  اســتخدام  الســيناريو  يفتــرض 

كانــت  وإن  إضافيــة،  استنســابية  اســتجابات  أي  تضميــن 

الاقتصاديــة  التداعيــات  تراجــع  إلى  تــؤدي  الاســتجابات  هــذه 

اســتخدامها. حــال  المعاكــس  للســيناريو 

إطار السيناريو
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الآثار الكلية العالمية

يعــرض الشــكل البيــاني 1 في الســيناريو تأثيــر كل مجموعــة 

مــن الافتراضــات علــى أســاس تراكمــي وبمقــدار الانحــراف عــن 

يــؤدي اتســاع دائــرة  الســيناريو الأساســي. وبالنســبة لروســيا، 

العقوبــات إلى انكمــاش كبيــر ومســتمر في مســتويات النشــاط، 

الإنتاجيــة  وتراجــع  الصــادرات  علــى  الســلبي  التأثيــر  بســبب 

وتشــديد الأوضــاع الماليــة. وحســب التأثيــر التراكمــي، يتراجــع 

مســتواه  عــن  تقريبــا   %15 بنســبة  المحلــي  النــاتج  إجمــالي 

إلى  إضافــة   ،2027 عــام  بحلــول  الأساســي  الســيناريو  في 

الــذي يتضمنــه  النــاتج المحلــي  الانخفــاض الكبيــر في إجمــالي 

الســيناريو الأساســي بالفعل مقارنة بتوقعات ما قبل الصراع.

ويواجــه الاتحــاد الأوروبــي تداعيــات ضخمــة، حيــث يتراجــع 

في  مســتواه  عــن   %3 مــن  يقــرب  بمــا  المحلــي  النــاتج  إجمــالي 

الســيناريو الأساســي بحلــول عــام 2023، وهــو مــا يعكــس تأثيــر 

التوقعــات  زيــادة  عــن  فضــا  الأوليــة،  الســلع  أســعار  ارتفــاع 

الاتحــاد  عــدا  مــا  المتقدمــة  الاقتصــادات  وفي  التضخميــة. 

الأوروبــي والاقتصــادات الصاعــدة مــا عــدا روســيا، يبلــغ التأثيــر 

عــام 2023،  بحلــول  حــوالي -%1,5  النشــاط  مســتويات  علــى 

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  بيــن  أكبــر  تفــاوت  وجــود  مــع 

علــى  للنفــط  المصــدرة  الصاعــدة  الاقتصــادات  لانتفــاع  نظــرا 

الشــكل  في  منفصلــة  بصــورة  موضحــة  )غيــر  صــاف  أســاس 

بحــوالي  العالمــي  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  ويتراجــع  البيــاني(. 

2% بحلــول عــام 2023، وهــو تراجــع مزمــن إلى حــد مــا، حيــث 

يظــل النشــاط العالمــي أقــل بمقــدار 1% تقريبــا عــن مســتواه في 

الســيناريو الأساســي حتــى عــام 2027، ويُعــزى أكثــر مــن نصــف 

روســيا. النشــاط في  علــى  التداعيــات  إلى  الانخفــاض  هــذا 

وينشــأ عــن الســيناريو أيضــا ارتفــاع في معــدلات التضخــم 

في عامــي 2022 و2023. إذ يرتفــع التضخــم العالمــي الكلــي 

بمــا يزيــد علــى نقطــة مئويــة واحــدة في عامــي 2022 و2023، 

والتضخم الأساسي بنصف نقطة مئوية في عام 2023 إضافة 

الســيناريو الأساســي كمــا  الارتفــاع المتضمــن بالفعــل في  إلى 

أشــرنا آنفــا. ويتضــح أثــر الانكمــاش الناجــم عــن تراجــع النشــاط 

العالمــي فيمــا بعــد، ليتراجــع التضخــم في نهايــة المطــاف دون 

مســتواه في الســيناريو الأساســي بحلــول عــام 2024.

آثار أسعار السلع الأولية وانقطاعات سلاسل الإمداد

زائد توقعات التضخم
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مــن  عــدد  يواجــه  الجائحــة،  بدايــة  علــى  عاميــن  مــرور  بعــد 

في  الحــاد  الارتفــاع  نتيجــة  معضلــة  المتقدمــة  الاقتصــادات 

الوظائــف الشــاغرة بالرغــم مــن عــدم تعــافي مســتويات التوظيــف 

المتحــدة  الولايــات  ذلــك  علــى  الأمثلــة  ومــن  كامــل.1  بشــكل 

والمملكــة المتحــدة: فقــد ســجلت معظــم نســب الوظائــف الشــاغرة 

كوفيــد- قبــل  مــا  مســتويات  عــن  هائــا  ارتفاعــا  البطالــة  إلى 

19، علــى عكــس معــدلات التوظيــف )الشــكل البيــاني 1-1-1(. 

ويلقــي هــذا الإطــار الضــوء علــى عــدد مــن العوامــل التــي أدت إلى 

هــذه المعضلــة في أســواق العمــل، بمــا في ذلــك )1( عــدم توافــق 

أنــواع  بيــن  الفجــوة  أي   — الســوق  متطلبــات  مــع  المهــارات 

و)2(  الوظائــف،  عــن  الباحثيــن  ومهــارات  الشــاغرة  الوظائــف 

الشــواغل الصحيــة، والتــي قــد تكــون مــن الدوافــع المهمــة وراء 

انســحاب العامليــن الأكبــر ســنا مــن القــوة العاملــة، و)3( تغيــر 

الأفضليــات الوظيفيــة بيــن العامليــن، وهــو مــا قــد يفســر جزئيــا 

الارتفــاع غيــر المســبوق في معــدلات الخــروج مــن ســوق العمــل 

— وهــي ظاهــرة أحيانــا مــا يُطلــق عليهــا »موجــة الاســتقالات 
الكبرى«، و)4( تعليق العمل بالمدارس ومراكز رعاية الأطفال، 

ممــا اضطــر الأمهــات ممــن لديهــن أطفــال صغــار إلى الخــروج مــن 

صفــوف القــوة العاملــة — »الركــود المدفــوع بخــروج المــرأة مــن 

ســوق العمــل«. 

عــدم توافــق المهــارات مــع متطلبــات ســوق العمــل: تفــاوت 

عبــر  ملحوظــة  بصــورة  الإغــاق  وتدابيــر  الجائحــة  تأثيــر 

الصناعــات والوظائــف. وقــد وقــع التأثيــر الأكبــر لهــذه التدابيــر 

علــى القطاعــات التــي تتطلــب احتــكاكا مباشــرا بيــن الأفــراد، مثــل 

خدمــات الإقامــة والغــذاء والفنــون والترفيــه، بينمــا كان الوضــع 

أفضــل كثيــرا علــى مســتوى الوظائــف »القابلــة لــلأداء مــن بعــد«. 

وأدى ذلــك إلى حــدوث فجــوة، وإن كانــت قــد تراجعــت تدريجيــا 

مــع تعــافي القطاعــات الأكثــر تضــررا مــن الصدمــة التــي خلفتهــا 

عامــي  خــال  العمالــة  توظيــف  في  مجــددا  والبــدء  الجائحــة 

 Pizzinelli and Shibata دراســة  أيضــا  )راجــع  و2021   2020

يُعــزى   ،2021 عــام  مــن  الثالــث  الربــع  مــن  واعتبــارا   .)2022
حــوالي خمــس التراجــع في معــدلات التوظيــف عــن مســتويات مــا 

قبــل كوفيــد في المملكــة المتحــدة والولايــات المتحــدة إلى عــدم 

توافــق المهــارات مــع متطلبــات ســوق العمــل.

تراجــع نســب المشــاركة في القــوة العاملــة بيــن مجموعــات 

ديمغرافية معينة بســبب الجائحة: ازدادت نســبة العاطلين بين 

قبــل  مــا  اتجاهــات  عــن  ملحوظــة  بدرجــة  ســنا  الأكبــر  العمالــة 

كوفيــد-19 بعــد عــام 2020، دون أن تتراجــع لاحقــا )الشــكل 

وكذلــك  الصحيــة،  الشــواغل  ســاهمت  وقــد   .)2-1-1 البيــاني 

زيــادة قيمــة أصــول برامــج المعاشــات التقاعديــة، ولكــن بدرجــة 

مــن  العمالــة  انســحاب  في   ،2021-2020 الفتــرة  خــال  أقــل 

سوق العمل، وهو ما يُعزى إليه ثلث فجوة البطالة خال الربع 

الرابــع مــن عــام 2021 في المملكــة المتحــدة والولايــات المتحــدة 

الولايــات  مقارنــة بمســتويات مــا قبــل الجائحــة. وبالمثــل، في 

المتحــدة اضطــرت بعــض الأمهــات ممــن لديهــن أطفــال صغــار 

البقــاء بالمنــزل بســبب الإغــاق المطــول للمــدارس ونقــص  إلى 

خدمــات رعايــة الأطفــال المتاحــة. غيــر أن ذلــك لا ينطبــق علــى 

المملكــة المتحــدة، ربمــا بســبب اســتمرار عمــل ريــاض الأطفــال 
أثنــاء الجائحــة.2

تغير تفضيلات العمالة: سجلت معدلات الانسحاب الطوعي 

البلديــن. وبخــاف  غيــر مســبوقة في  ارتفاعــات  الوظائــف  مــن 

الرغبــة في اســتغال فــرص جديــدة لصعــود الســلم الوظيفــي في 

ظــل ضيــق أســواق العمــل، توجــد شــواهد غيــر مؤكــدة علــى وجــود 

تحــول جزئــي في تفضيــات العمالــة نحــو الوظائــف الأعلــى أجــرا 

والتــي تتيــح أيضــا قــدرا أكبــر مــن الأمــان والمرونــة. وتحديــدا، 

معدل التوظيف (٪) نسبة الوظائف الشاغرة إلى 

معدل البطالة (المقياس الأيمن)

الشكل البياني ١-١-١: معدل التوظيف وضيق 
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١- الولايات المتحدة
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٢- المملكة المتحدة

 المصــادر: المســح الســكاني الحــالي ومســح الوظائــف الشــاغرة ومعــدل 

دوران العمالــة في الولايــات المتحــدة، ومســح القــوة العاملــة والمكتــب 

الوطنــي للإحصــاء في المملكــة المتحــدة، وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

الإطار 1-1: معضلة تشديد أسواق العمل — أمثلة من الولايات المتحدة والمملكة المتحدة

وإيبــي  بيتســينيللي  وكارلــو  أويكونومــو  ميرتــو  مــن  كل  الإطــار  أعــد 

شــيباتا.

1 راجــع دراســة Duval and others (2022) لاطــاع علــى تحليــل أوســع 

نطاقــا لتشــديد أوضــاع ســوق العمــل في الاقتصــادات المتقدمــة.

صغــار،  أطفــال  لديهــن  ممــن  والنســاء  ســنا  الأكبــر  العمالــة  2 بخــاف 

مســتويات  تعــافي  تأخــر  إلى   Duval and others (2022) دراســة  تشــير 

التوظيــف بيــن العامليــن الأقــل مهــارة خصوصــا ودور تراجــع الهجــرة في 

المنخفضــة. المهــارات  ذات  المهــن  في  العمالــة  نقــص 
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الأكبــر  الارتفــاع  ســجلت  التــي  الصناعــات  مــن  عــددا  أن  نجــد 

في معــدلات الانســحاب مــن الوظائــف تتضمــن نســبة أكبــر مــن 

الوظائــف التــي تعتمــد علــى الاحتــكاك المباشــر، وتتطلــب جهــدا 

بدنيــا شــاقا، وغيــر ذلــك مــن الوظائــف الأقــل مرونــة وأجــرا، مثــل 

خدمــات الإقامــة والغــذاء وتجــارة التجزئــة.

وقد أدت زيادة ضيق سوق العمل إلى التعجيل بنمو الأجور 

الاســمية، ولا ســيما في الوظائــف منخفضــة الأجــر.3 ومنــذ بدايــة 

الجائحــة، تشــير التقديــرات إلى أن زيــادة ضيــق أســواق العمــل، 

ارتفــاع  إلى  مباشــرة  بصــورة  أدت  الأخــرى،  العوامــل  بخــاف 

تضخــم الأجــور الاســمية الكليــة في المملكــة المتحــدة والولايــات 

المتحــدة بحــوالي 1,5 نقطــة مئويــة. وفي القطاعــات منخفضــة 

الأجــور، كان التأثيــر أكبــر كثيــرا، وهــو مــا يعكــس زيــادة ضيــق 

أســواق العمــل عــن المتوســط وكذلــك زيــادة قــوة الرابــط التاريخــي 

الصناعــات  هــذه  في  الأجــور  ونمــو  العمــل  أســواق  ضيــق  بيــن 

)الشــكل البيــاني 1-1-3(. غيــر أن الانعكاســات الكليــة لزيــادة 

ضيــق أســواق العمــل علــى تضخــم الأجــور ظلــت محــدودة حتــى 

الأجــر  العمالــة منخفضــة  أن  إلى  يرجــع جزئيــا  مــا  الآن، وهــو 

تمثــل نســبة قليلــة نســبيا مــن تكلفــة العمــل الكليــة في الشــركات. 

وإذا مــا ظــل ضيــق أســواق العمــل متركــزا في هــذه الوظائــف، فــإن 

انتقال تأثير نمو الأجور في المهن منخفضة الأجر إلى تضخم 

الأســعار علــى مســتوى الاقتصــاد ككل ســيظل محــدودا بالتــالي. 

ولكــن نظــرا لأن تضخــم الأســعار يتجــاوز زيــادات الأجــور بشــكل 

المزمنــة  الضيــق  حالــة  واســتمرار  كامــل،  مــن(  )أكثــر  أو  كبيــر 

في أســواق العمــل، يُتوقــع أن يظــل نمــو الأجــور الاســمية الكليــة 

قويــا علــى الأرجــح. ويمكــن أن يكــون لمطالبــات العمالــة بزيــادة 

إلى  إضافــة  الأســعار،  في  الســريعة  للزيــادة  تعويضــا  أجورهــا 

الضغــوط  تفاقــم  في  أكبــر  دور  التضخميــة،  التوقعــات  زيــادة 

التضخميــة، يتجــاوز دور أســواق العمــل الضيقــة. 
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المصــادر: المســح الســكاني الحــالي ومســح الوظائــف الشــاغرة ومعــدل 

دوران العمالــة في الولايــات المتحــدة، ومســح القــوة العاملــة والمكتــب 

الوطنــي للإحصــاء في المملكــة المتحــدة، وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ملحوظة: العمال الأكبر سنا في المرحلة العمرية ٥٥-٧٤، والأطفال 

الصغــار مــن عمــر ٥ ســنوات أو أقــل. وتُقــدر الاتجاهــات الخطيــة خــلال 

الفترة ٢٠١٥-٢٠١٩.

المصــادر: المســح الســكاني الحــالي، ومســح الوظائــف الشــاغرة ومعــدل 

دوران العمالة، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الأجــر  في  الســنوي  ربــع  التضخــم  الأجــور  بنمــو  يُقصــد  ملحوظــة: 

الشــكل  ويســتخدم  مقــارن.  ســنوي  أســاس  علــى  للســاعة  الاســمي 

البيــاني مقياســا متأخــرا بربــع عــام للضيــق (نســبة الوظائــف الشــاغرة 

إلى معدل البطالة) خلال الفترة من الربع الأول من ٢٠٠٣ إلى الربع 

علــى المحــور  المتغيــرات  نقطــة وســط  وتمثــل كل  مــن ٢٠٢٠.  الأول 

الأربعيــن متســاوية  المربعــات  مــن  لــكل  الصــادي  الســيني والمحــور 

الحجــم علــى المحــور الســيني. وتتضمــن الصناعــات منخفضــة الأجــور 

خدمات الإقامة والغذاء، وتجارة التجزئة، والفنون والترفيه.

الشكل البياني ٣-١-١: نمو الأجور وضيق 
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الإطار 1-1: )تتمة(

3 تتســارع وتيــرة نمــو الأجــور الاســمية بالفعــل في المملكــة المتحــدة 

والولايــات المتحــدة مقارنــة بمــا قبــل الجائحــة، وإن كان تضخــم الأســعار 

ســاهم في تآكل جزء كبير من هذه المكاســب أو محوها بالكامل. )راجع 

دراســة Duval and others (2022) لاطــاع علــى المزيــد مــن المناقشــات 

حــول هــذا الموضــوع(.
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في  بــدأت  التــي  النقــدي  التشــديد  دورة  انتهــاء  يتوقــف 

اقتصادات عديدة خال الشــهور الأولى من عام 2022 بدرجة 

كبيــرة علــى تطــور أســعار الفائــدة المحايــدة — أي ســعر الفائــدة 

الحقيقــي المــؤدي إلى ســد فجــوة النــاتج واســتقرار التضخــم. وإذا 

مــا اســتمر تراجــع أســعار الفائــدة المحايــدة علــى غــرار مــا حــدث 

خــال العقــود الأربعــة الماضيــة، ســيمكن الحفــاظ علــى اســتقرار 

التضخــم بقــدر أقــل نســبيا مــن التشــديد. ونظــرا لهــذا الارتبــاط 

ديناميكيــات  في  النظــر  إعــادة  يتعيــن  بالسياســات،  الوثيــق 

ومحــددات أســعار الفائــدة المحايــدة علــى المــدى الطويــل لتوقــع 

مســارها المســتقبلي.

وكان تراجــع أســعار الفائــدة المحايــدة ظاهــرة مشــتركة في 

وبالرغــم  الثمانينــات.  منــذ  المتقدمــة  الاقتصــادات  مــن  العديــد 

التراجــع  مســار  أصبــح  البلــدان،  عبــر  التفاوتــات  بعــض  مــن 

للغايــة  متدنيــة  مســتويات  وبلــغ  الســنوات،  مــدار  علــى  متســقا 

)الشــكل البياني 1-2-1(. وتشــير الدراســات إلى بعض العوامل 

معــدلات  تــدني  أدى  فقــد  التراجــع.  هــذا  تفســير  يمكنهــا  التــي 

كبــار  نســبة  ارتفــاع  إلى  المتوقــع  العمــر  وزيــادة  الخصوبــة 

المدخــرات  عــرض  زيــادة  في  ســاهم  ممــا  الســكان،  بيــن  الســن 

 Platzer and Peruffo دراســة  )راجــع  الفائــدة  أســعار  وتراجــع 

2022(. وفي الوقــت نفســه، تباطــأ الإنفــاق الاســتثماري وتراجــع 
الإنتاجيــة  نمــو  تباطــؤ  بســبب  المدخــرات  علــى  الطلــب  بالتــالي 

 )Eggertsson, Mehrotra, and Robbins 2019 دراســة  )راجــع 

 Sajedi and وانخفــاض أســعار الســلع الرأســمالية )راجــع دراســة

مــن  إبريــل 2019  عــدد  مــن  الثالــث  Thwaites 2016، والفصــل 
عــدم  زيــادة  ســاهمت  كذلــك  العالمــي(.  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر 

المســاواة في الدخــل في العديــد مــن الاقتصــادات المتقدمــة في 

تراجع أســعار الفائدة بســبب زيادة معدل الادخار في الشــريحة 

العليــا مــن توزيــع الدخــل )راجــع دراســة Straub 2019، ودراســة 

التدفقــات  أدت  وأخيــرا،   .)Mian, Straub, and Sufi 2021a
والاســتثمار  المدخــرات  بيــن  التــوازن  اختــال  إلى  الرأســمالية 

زيــادة  أن  إلى  الدراســات  بعــض  وتشــير  البلــدان.  فــرادى  في 

الطلــب علــى الأصــول الآمنــة، ولا ســيما في اقتصــادات الأســواق 

 Caballero and ودراســة  ،Bernanke 2005 دراســة) الصاعــدة 

 Kopecky (دراســة  المخاطــر  عــاوات  وارتفــاع   ،(Farhi 2014
لأســعار  خافضــة  ضغــوط  عنهمــا  نشــأت   )and Taylor 2020
عمومــا  التفســيرات  هــذه  الوصفيــة  الشــواهد  وتؤيــد  الفائــدة. 

.)2-2-1 البيــاني  )الشــكل 

مــا  وهــو  المحايــدة،  الفائــدة  بأســعار  التنبــؤ  الصعــب  ومــن 

يرجــع جزئيــا إلى أن هــذه الأســعار ليســت ملحوظــة، فضــا عــن 

عــدم اليقيــن بشــأن التقديــرات في الماضــي. عــاوة علــى ذلــك، 

يصعــب التمييــز بيــن أدوار فــرادى المحــددات، كمــا أن تطورهــا 

أن  إلى  يشــير  فالبعــض  نقــاش.1  موضــوع  يــزال  لا  المســتقبلي 

 )Blanchard 2022 التحســن المســتمر في العمــر المتوقــع )دراســة

 Auclert and )دراســة  الراهــن  العالمــي  الديمغــرافي  والتحــول 

others 2021( ستنشــأ عنهمــا ضغــوط مزمنــة خافضــة لأســعار 
الفائــدة. غيــر أن دراســة Goodhart and Pradhan (2020) تؤكــد 

إمكانيــة انعــكاس مســار التحــول الديمغــرافي، ممــا ســيؤدي إلى 

زيــادة أســعار الفائــدة المحايــدة. ومــا لم تنحســر الزيــادة الحاليــة 

في مستويات عدم المساواة، يُتوقع استمرار الضغوط الخافضة 

 Mian, Straub, and Sufi )دراســة  المحايــدة  الفائــدة  لأســعار 

2021b(. وإذا مــا عــاودت الصيــن نموهــا المدفــوع بالاســتهاك، 
قــد يــؤدي ذلــك إلى الحــد مــن تخمــة المدخــرات، ممــا ســيكون لــه 

انعكاســات عالميــة. وقــد ينشــأ نفــس التأثيــر عــن تباطــؤ تراكــم 

الاحتياطيــات في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

الناميــة. عــاوة علــى ذلــك، ففــي حالــة تاشــي حالــة عــدم اليقيــن 

الســيولة  تفضيــات  تتحــول  أن  يمكــن  بالجائحــة،  المرتبطــة 

يــؤدي  ممــا  لذلــك،  نتيجــة  الوقائيــة  المدخــرات  تتراجــع  وربمــا 

 Rachel دراســة  وتشــير  المحايــدة.  الفائــدة  أســعار  ارتفــاع  إلى 

الأكثــر  الاجتماعــي  التأميــن  أن  إلى   and Summers (2019)
ســخاء وارتفــاع مســتويات الديــن عبــر بلــدان منظمــة التعــاون 

والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي كانــا مــن أهــم القــوى العكســية 

في الماضــي التــي حالــت دون اســتمرار تراجــع أســعار الفائــدة 

 Blanchard (2022) دراســة  تشــير  الصــدد،  هــذا  وفي  المحايــدة. 

— علــى غــرار حزمــة التدابيــر  إلى أن زيــادات الطلــب المؤقتــة 

التنشــيطية في الولايــات المتحــدة — لا تــؤدي علــى الأرجــح إلى 

ارتفــاع دائــم في أســعار الفائــدة المحايــدة. 
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المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

وسويســرا  وكنــدا  وبيــلاروس  أســتراليا  العينــة  تضــم  ملحوظــة: 

والدانمــرك وإســبانيا وفنلنــدا وفرنســا والمملكــة المتحــدة وإيطاليــا 

واليابان وهولندا والنرويج والسويد والولايات المتحدة.

الشكل البياني ١-٢-١: تقديرات الأسعار 

المحايدة منذ ١٩٨٠
(٪)

الإطار 1-2: محددات أسعار الفائدة المحايدة وحالة من عدم اليقين بشأن الآفاق المتوقعة

أعد هذا الإطار فرانشيسكو غريغولي وجوزيف باتزر وروبن تيتس.

1 غالبــا مــا تعكــس محــددات أســعار الفائــدة المحايــدة اتجاهــات زمنيــة 

متماثلــة، ممــا يصعــب معــه قيــاس مســاهمة كل منهــا علــى حــدة.
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الــدروس  مــن  المزيــد  هنــاك  الطويــل،  المــدى  إلى  وبالنظــر 

متنوعــة  بيانــات  فباســتخدام  منهــا.  الاســتفادة  يمكــن  التــي 

 Borio and others يعــود أقدمهــا إلى عــام 1870، تشــير دراســة

أســعار  النقديــة تؤثــر علــى  النظــم  التغيــرات في  أن  (2017) إلى 
 Grigoli, Platzer, and Tietz الفائدة المحايدة. وتوصلت دراسة

)تصــدر قريبــا( إلى وجــود شــواهد علــى أن التحــولات الهيكليــة 

في أطــر السياســات، والوســاطة الماليــة، يمكــن أن يكــون لهمــا 

تأثيــر مهــم علــى أســعار الفائــدة المحايــدة. وتوضــح المراجعــات 

الأوروبــي  المركــزي  البنــك  أجراهــا  التــي  الاســتراتيجية 

والاحتياطــي الفيــدرالي مؤخــرا أهميــة هــذه الاســتنتاجات مــن 

خال إبراز التطورات المســتمرة في أطر السياســات. وفي ســياق 

متصــل، يمكــن أن يؤثــر الحجــم النهائــي للميزانيــات العموميــة 

المحايــدة.  الفائــدة  أســعار  آفــاق  علــى  أيضــا  المركزيــة  للبنــوك 

توخــي  المحايــدة  الفائــدة  بأســعار  التنبــؤ  يتطلــب  وختامــا، 

المزيــد مــن الحــرص نظــرا للتحــولات الهيكليــة الجاريــة، بمــا في 

الظــل والتكنولوجيــا الماليــة  الطفــرة الحاليــة في صيرفــة  ذلــك 

المناخــي. والتحــول 

متوسط ١٩٨٠–١٩٨٤ متوسط ٢٠١٤–٢٠١٩
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الســيني  المحــور  علــى  الوحــدات  اللوحــة  عنــوان  يمثــل  ملحوظــة: 

بالنســبة المئويــة. فعلــى ســبيل المثــال، تعــرض اللوحــة الأولى نســبة 

إعالة المسنين على المحور السيني في نطاق ١٠٪-٥٠٪. ويعبر المحور 

العينــة  وتضــم  المحايــد.  الفائــدة  ســعر  عــن  لوحــة  كل  في  الصــادي 

أســتراليا وبيــلاروس وكنــدا وسويســرا وألمانيــا والدانمــرك وإســبانيا 

واليابــان  وإيطاليــا  وأيرلنــدا  المتحــدة  والمملكــة  وفرنســا  وفنلنــدا 

وهولندا والنرويج والولايات المتحدة.

الشكل البياني ١-٢-٢: العوامل المؤثرة على 

الأسعار المحايدة
(٪)

الإطار 1-2: )تتمة(
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الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

ارتفعــت أســعار الســلع الأوليــة بنســبة 24% خــلال الفتــرة مــن 

أغســطس 2021 إلى فبرايــر 2022. وكانــت ســلع الطاقــة، ولا 

الارتفــاع، وذلــك  هــذا  الدافــع وراء  هــي  الطبيعــي،  الغــاز  ســيما 

بســبب تزايــد التوتــرات الجغرافية-السياســية في البدايــة والغــزو 

الروســي لأوكرانيــا لاحقــا، بينمــا نشــأت عــن ســلالة أوميكــرون 

المتحــورة تقلبــات علــى المــدى القصيــر في أواخــر عــام 2021. 

وســجلت أســعار المعــادن البخســة والمعــادن النفيســة ارتفاعــا 

الســلع  أســعار  ارتفعــت  بينمــا  الترتيــب،  علــى  و%3   %2 قــدره 

الخــاص  التقريــر  هــذا  ويحلــل   .%11 بنســبة  الأوليــة  الزراعيــة 

الوقــود  علــى  الاعتمــاد  تقليــص  نحــو  المحــرز  التقــدم  أيضــا 

الأحفــوري. كذلــك أدى التراجــع المتوقــع في الطلــب علــى الوقــود 

الأحفــوري إلى تخفيــض المصروفــات الرأســمالية علــى الأرجــح 

الثــلاث إلى  في قطاعــي النفــط والغــاز عالميــا خــلال الســنوات 

الأربع الماضية — ولا سيما على مستوى الشركات المتداولة 

في البورصــة — ممــا ســاهم في تقليــص الاســتثمارات بحــوالي 

.%20

ارتفاع أسعار النفط والغاز في ظل 

الحرب الأوكـرانية

أغســطس  بيــن   %36 بنســبة  الخــام  النفــط  أســعار  ارتفعــت 

القــوي  التعــافي  إلى  يرجــع  مــا  وهــو   ،2022 وفبرايــر   2021

لســالة  الأجــل  قصيــرة  والتداعيــات  النفــط،  علــى  الطلــب  في 

والتوتــرات   ،2021 عــام  أواخــر  في  المتحــورة  أوميكــرون 

في  لأوكرانيــا  الروســي  والغــزو  الاحقــة  الجغرافية-السياســية 

فبرايــر 2022. وبلــغ ســعر نفــط خــام برنــت 140 دولارا أمريكيــا 

في مطلــع مــارس بالتزامــن مــع بدايــة تجنــب الأســواق للتعامــل 

في نفــط أورالــز الروســي وقيــام عــدد مــن البلــدان بحظــر ورادات 

الروســي. النفــط 

حيــث  الحــرب،  قبــل  بالفعــل  محــدودة  الإمــدادات  وكانــت 

واصلــت البلــدان الأعضــاء في اتفاقيــة أوبــك+ )منظمــة البلــدان 

المصــدرة للنفــط إلى جانــب روســيا وبلــدان أخــرى مصــدرة للنفــط 

النفــط  إمــدادات  علــى  المفروضــة  القيــود  تخفيــف  أوبــك(  خــارج 

بوتيــرة محســوبة وارتفــع الإنتــاج ببــطء في البلــدان الكبــرى غيــر 

الأعضــاء في أوبــك+. وقــد انصــب تركيــز المنتجيــن غيــر الأعضــاء 

في اتفاقيــة أوبــك+ علــى توليــد النقــد بــدلا مــن الاســتثمار، وهــو 

أكبــر  عــدد  الطاقــة. ويســعى  نظــام  يرجــع جزئيــا إلى تحــول  مــا 

مــن البلــدان حاليــا إلى تقليــص اعتمــاده علــى الطاقــة الروســية، 

لذلك أمكن احتواء انقطاعات الإمداد حتى الآن بفضل التنســيق 

دون  الاســتراتيجية،  النفــط  احتياطيــات  عــن  للإفــراج  العالمــي 

الحاجــة إلى اســتغال الطاقــة الزائــدة.

ووفقــا للوكالــة الدوليــة للطاقــة، يُتوقــع زيــادة الطلــب العالمــي 

علــى النفــط خــال عــام 2022 إلى 99,7 مليــون برميــل يوميــا 

)وهــو مــا يمثــل زيــادة قدرهــا 2,1 مليــون برميــل يوميــا مقارنــة 

بعــام 2021( — ويعكــس ذلــك تراجعــا في التوقعــات قــدره 1,1 

الحــرب  قبــل  الطلــب  بمســتويات  مقارنــة  يوميــا  برميــل  مليــون 

الكبيــر المحتمــل في صــادرات  التراجــع  أدى  وقــد  أوكرانيــا.  في 

النفــط الروســي إلى ارتفــاع هائــل في منحنــى العقــود المســتقبلية، 

اســتحقاقا  الأقــرب  المســتقبلية  العقــود  أســعار  ســجلت  حيــث 

اللوحــة 2(. وتشــير  البيــاني 1-ت خ-1،  )الشــكل  زيــادة هائلــة 
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المصــادر: مؤسســة .Bloomberg Finance L.P؛ ونظــام أســعار الســلع الأوليــة، صنــدوق النقــد 

الدولي؛ ومؤسسة nitiv Datastream�Re؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

١ أســعار العقــود المســتقبلية الــواردة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي تســتند إلى افتراضــات 

الســيناريو الأساســي لــكل عــدد مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي وهــي مســتمدة مــن أســعار 

العقود المستقبلية. الأسعار في عدد إبريل ٢٠٢٢ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي تستند إلى 

أسعار الإغلاق في ٣ مارس ٢٠٢٢.

٢مشتقة من أسعار عقود الخيار المستقبلية في ٣ مارس ٢٠٢٢.

تقرير خاص: التطورات السوقية والتقدم المحرز نحو تقليص الاعتماد 
على الوقود الأحفوري



آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  32٢٠٢٢

أســواق العقــود المســتقبلية إلى زيــادة أســعار النفــط الخــام بنســبة 

55% عــام 2022 وتراجعهــا بدرجــة طفيفــة لاحقــا، بينمــا تظــل 

النفــط المتوقعــة مرتفعــة علــى المــدى  أســعار  احتمــالات تجــاوز 

القصيــر والمتوســط، وتنشــأ عــن التحــول في مجــال الطاقــة بعــض 

مخاطــر التطــورات الســلبية علــى المــدى الطويــل )الشــكل البيــاني 

اللوحــة 3(. 1-ت خ-1، 

وتــدني  أوروبــا  في  الطاقــة  أمــن  بشــأن  الشــواغل  وكانــت 

متوســط مســتويات التخزيــن مــع بدايــة الشــتاء الماضــي مــن أهــم 

البيــاني  )الشــكل  الطبيعــي  الغــاز  أســواق  تطــورات  وراء  الدوافــع 

1-ت خ-2(. وأدى ذلــك إلى زيــادة المنافســة مــع شــمال شــرق 

آســيا علــى شــحنات الغــاز الطبيعــي الســائل الفوريــة، ممــا نتجــت 

عنــه زيــادة عالميــة في أســعار الغــاز الطبيعــي، مــا عــدا في أمريــكا 

الشــمالية. ويُتوقــع أن تظــل أســعار الغــاز الطبيعــي مرتفعــة حتــى 

منتصــف عــام 2023 في ظــل الشــواغل الراهنــة بشــأن الإمــدادات 

علــى  اعتمادهــا  لتقليــص  أوروبــا  تخطــط  بينمــا  الطاقــة،  وأمــن 

بنســبة %55  الفحــم  أســعار  وارتفعــت  الروســي.  الطبيعــي  الغــاز 

مســجلة زيــادات غيــر مســبوقة في بدايــة مــارس، وهــو مــا يعكــس 

صعوبــة الموازنــة بيــن الإمــدادات والطلــب، وانقطاعــات الإنتــاج، 

والاســتغناء عــن الفحــم الروســي. 

ارتفاع أسعار المعادن إلى أعلى مستوياتها 

على الإطلاق خلال 10 أعوام

 2021 يوليــو  في  البخســة  المعــادن  أســعار  مؤشــر  تراجــع 

بعــد أن بلــغ أعلــى مســتوياته علــى الإطــاق خــال عشــر ســنوات، 

وهــو مــا يرجــع أساســا إلى انخفــاض أســعار خــام الحديــد بنســبة 

13,8% في ظــل القيــود المؤقتــة المفروضــة علــى إنتــاج الصلــب 

وتباطــؤ نشــاط البنــاء في الصيــن )الشــكل البيــاني 1-ت خ-1، 

مــع  بالتزامــن  ديســمبر  في  المؤشــر  تعــافي  وبــدأ   .)4 اللوحــة 

علــى بطاريــات  الطلــب  زيــادة  وأدت  الصلــب.  إنتــاج  قيــود  رفــع 

والنيــكل  الكوبالــت  أســعار  ارتفــاع  إلى  الكهربائيــة  الســيارات 

والعقوبــات  أوكرانيــا  في  الحــرب  ســاهمت  كذلــك  والليثيــوم. 

روســيا  مــن  المعدنيــة  والمــواد  الفلــزات  صــادرات  انقطــاع  في 

بفضــل  النفيســة  المعــادن  أســعار  وارتفعــت  جزئيــا.  وبيــاروس 

التضخميــة. التوقعــات  زيــادة 

وتشــير التوقعــات إلى ارتفــاع أســعار المعــادن البخســة بنســبة 

9,9% عــام 2022، مقابــل تراجــع قــدره 6,5% في عــدد أكتوبــر 

في  واســتقرارها  العالمــي،  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  مــن   2021

نحــو  بالآفــاق  المحيطــة  المخاطــر  ميــزان  ويميــل   .2023 عــام 

كفــة تجــاوز التوقعــات بســبب اســتمرار الانقطاعــات في تجــارة 

المعــادن مــع روســيا وزيــادة تكلفــة الطاقــة. كذلــك يُتوقــع ارتفــاع 

أســعار المعــادن النفيســة بنســبة 5,8% عــام 2022 و2,1% عــام 

.2023

ارتفاع أسعار السلع الزراعية بسبب الحرب 

وأحوال الطقس وزيادة تكلفة الأسمدة

 %17,2 بنســبة  والحبــوب  المشــروبات  أســعار  ارتفعــت 

الغــذاء  تكلفــة  زيــادة في  إلى  أدى  الترتيــب، ممــا  علــى  و%21,8 

أمكــن موازنتهــا جزئيــا نتيجــة تراجــع أســعار الســكر والخضــروات 

بنســبة 5,3% و4,8% علــى الترتيــب. كذلــك ارتفعــت أســعار القمــح 

بنســبة 26,4%، حيــث أدت موجــة جفــاف حــادة في كنــدا وعبــر 

تراجــع  إلى  المتحــدة  الولايــات  في  الشــمالية  الســهول  منطقــة 

إمــدادات القمــح خــال فصــل الربيــع. ومســتقبا، يمكــن أن يــؤدي 

اســتمرار الحــرب في أوكرانيــا— وهــي مــن كبــار منتجــي القمــح 

في  إضافيــة  زيــادة  إلى  روســيا  صــادرات  وتراجــع   — والــذرة 

الأســعار العالميــة للحبــوب، ولا تــزال أحــوال الطقــس المعاكســة 

وأســعار الأســمدة مــن الدوافــع وراء تجــاوز جميــع أســعار الغــذاء 

المتوقعــة. مســتوياتها 

التقدم المحرز نحو تقليص الاعتماد على 

الوقود الأحفوري والتأثير على الأسعار

يتطلــب التحــول إلى الطاقــة النظيفــة إحــداث خفــض كبيــر في 

الأخيــرة  الطاقــة  أزمــة  أن  غيــر  الأحفــوري.  الوقــود  اســتثمارات 

الوقــود  علــى  الاعتمــاد  تقليــص  وتيــرة  بشــأن  مخــاوف  أثــارت 

الأحفــوري، لا ســيما النفــط والغــاز، التــي تتجــاوز بدرجــة كبيــرة 

ســرعة التحــول إلى الطاقــة المتجــددة.1 وتعــرض الأقســام التاليــة 

أهــم  وتحلــل  والغــاز،  النفــط  لاســتثمارات  الأخيــرة  الاتجاهــات 

دوافعهــا، ودور طفــرة الغــاز الصخــري، والسياســات المناخيــة، 

الكبيــر  التفــاوت  وتوضــح  أعــم.  بوجــه  الطاقــة  نظــام  وتحــول 

العــرض  المناخيــة في جانبــي  للسياســات  الآثــار المحتملــة  في 

الوقــود الأحفــوري.  أســعار  والطلــب علــى 

ا�زون خلال الفترة ٢٠٢١-٢٠٢٢

سعر الغاز في سوق تداول الغاز 

الهولندية (المقياس الأيمن)

متوسط العقد الماضي نطاق العقد الماضي
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Gas Infrastructure Europe، وحســابات خبــراء  Argus Media، ومؤسســة  المصــادر: مؤسســة 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: آخــر مشــاهدة بتاريــخ ٢٩ مــارس ٢٠٢٢. ويُقصــد بالعقــد الماضــي الســنوات مــن 

٢٠١١ إلى ٢٠٢٠.

الشكل البياني ١- ت خ-٢: مخزون الغاز وسعر الغاز في 

أوروبا

(٪، بالدولار الأمريكي لكل مليون وحدة حرارية بريطانية)

1 لا يزال الوقود الأحفوري يمثل أكثر من 80% من الاســتهاك الأولي 

أربــاع  ثاثــة  فــإن  كذلــك   .)IEA 2021a دراســة  )راجــع  عالميــا  للطاقــة 

الانخفــاض في انبعاثــات ثــاني أكســيد الكربــون نتيجــة التدابيــر التخفيفيــة 

العالميــة الفعالــة تنشــأ عــن تقليــص اســتخدام الفحــم، وليــس النفــط والغــاز.
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تراجع حاد في استثمارات النفط والغاز منذ 

عام 2014

تركــز حــوالي نصــف إجمــالي اســتثمارات الطاقــة لعــام 2021 

في الوقــود الأحفــوري — وكان نصفهــا عبــارة عــن اســتثمارات 

IEA 2021a(. وتشــكل  النفــط والغــاز )دراســة  توريــد  في قطــاع 

للغــاز  المســتقبلية  الإنتاجيــة  الطاقــة  الأخيــرة  الاســتثمارات 

الطبيعــي والنفــط الخــام والمكثفــات — ويتوقــف عليهــا بالتــالي 

البتروكيماويــات  مــن  بدايــة  البتــرول،  إمــدادات منتجــات  حجــم 

)مثــل الإيثليــن والبنزيــن( وحتــى وقــود الطائــرات والســيارات.

وعقــب انتعــاش الاســتثمارات في قطــاع توريــد النفــط والغــاز 

عالميــا خــال مــا ســمي بثــورة الغــاز الصخــري، بلغــت في ذروتهــا 

0,9% )3,6%( مــن إجمــالي النــاتج المحلــي )الاســتثمار( العالمــي 

 %0,5 مــن  أقــل  إلى  تراجعــت  الوقــت،  ذلــك  ومنــذ   .2014 عــام 

النــاتج المحلــي )الاســتثمار( العالمــي عــام  )1,5%( مــن إجمــالي 

2019، وواصلــت تراجعهــا أثنــاء الجائحــة )الشــكل البيــاني 1-ت 

خ-3(. ووقــع التأثيــر الأكبــر لهــذا التحــول الــدوري علــى كاهــل 

اســتثماراتها  تراجعــت  التــي  البورصــة  في  المتداولــة  الشــركات 

في النفــط والغــاز بدرجــة أكبــر مقارنــة بشــركات النفــط الوطنيــة 

في  ملحوظــة  بصــورة  الاســتثمار  تراجــع  يفســر  مــا  وهــو   —
الأمريكتيــن، علــى عكــس الشــرق الأوســط وروســيا.2

غير أن التقلبات في المصروفات الرأســمالية ليســت أمرا غير 

معتــاد في قطــاع النفــط والغــاز. فباســتخدام بيانــات مــن 1970 

إلى 2019، يشــير تحليــل تجريبــي إلى أن أســعار النفــط والغــاز 

هــي المحــرك الرئيســي للمصروفــات الرأســمالية )راجــع المرفــق 

ارتفــاع  يــؤدي  مــا  وعــادة  الإنترنــت(.  شــبكة  عبــر  خ-1  1-ت 

أســعار النفــط والغــاز بنســبة 10% إلى زيــادة اســتثمارات النفــط 

والغــاز عالميــا علــى أســاس تراكمــي بنســبة 3% في العــام نفســه 

و5% بعــد مــرور عاميــن )الشــكل البيــاني 1-ت خ-4(. وغالبــا مــا 

تكــون شــركات النفــط الوطنيــة أقــل تأثــرا بارتفــاع الأســعار نظــرا 

لأن قراراتهــا الاســتثمارية دائمــا مــا تســتند إلى مجموعــة أكبــر 

مــن الاعتبــارات.

وخال العقد الماضي، شهدت الاستثمارات في قطاع الوقود 

تراجــع  منــذ  ولكــن  معتــادة.  وركــود  انتعــاش  دورة  الأحفــوري 

بيــن عامــي 2014 و2016  النفــط والغــاز بنســبة %50  أســعار 

الرأســمالية  المصروفــات  ســجلت  لاحقــا،  جزئيــا  وتعافيهــا 

انخفاضــا أكثــر حــدة مقارنــة بتنبــؤات النمــوذج بنســبة 40% بيــن 

عامــي 2014 و2019، ممــا يشــير إلى انخفــاض قــدره 20% إلى 

25%. وبينمــا قــد يرجــع ذلــك إلى عوامــل عديــدة، يناقــش القســم 

التــالي الــدور المحتمــل للتحــول إلى الطاقــة النظيفــة.

سياسات المناخ وتحول نظام الطاقة وزيادة 

الاستثمارات المستدامة

النفــط  اســتثمارات  علــى  الطاقــة  مجــال  في  التحــول  يؤثــر 

والغــاز مــن خــال ثــاث قنــوات رئيســية: قنــاة الطلــب المرتبطــة 

بالسياســات المناخيــة الحاليــة علــى جانــب الطلــب )أي ضرائــب 

الكربــون المفروضــة علــى اســتهاك الوقــود الأحفــوري(، وقنــاة 

الإنتاج غير التقليدي في الولايات المتحدة وكندا

السعر (المقياس الأيمن)

القطاع العام

القطاع الخاص

شركة النفط الوطنية
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 Rystad ومؤسســة  للطاقــة،  الدوليــة  والوكالــة   ،Bloomberg Finance L.P. مؤسســة  المصــادر: 

النقــد  التحليــل الاقتصــادي الأمريكــي، وتقديــرات خبــراء صنــدوق  Energy UCube، ومكتــب 
الدولي.

ملحوظــة: ســعر النفــط والغــاز هــو متوســط أســعار نفــط خــام غــرب تكســاس الوســيط والغــاز 

الطبيعــي المعيــاري «هنــري هــب» مرجحــا بحجــم الإنتــاج العالمــي للنفــط والغــاز، ومقســوما 

على مُخفِض إجمالي الناتج المحلي الأمريكي.

الشكل البياني ١- ت خ-٣: استثمارات النفط والغاز كنسبة 

من إجمالي الناتج المحلي العالمي

(٪، دولار أمريكي للبرميل)

الشكل البياني ١- ت خ-٤: المرونة السعرية للإنفاق 

الرأسمالي العالمي على النفط والغاز
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شركات النفط الوطنية الشركات العامة الشركات الخاصة

الآفاق الزمنية السنوية

ا�موع

المصــادر: مؤسســة Rystad Energy UCube، ومكتــب التحليــل الاقتصــادي الأمريكــي، وتقديــرات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

(المحســوب  العالمــي  الاســمي  الرأســمالي  الإنفــاق  انحــدار  إلى  النتائــج  تســتند  ملحوظــة: 

باســتخدام التفاضــل اللوغاريتمــي) علــى مؤشــرين متأخريــن لأســعار النفــط والغــاز (محســوبين 

باستخدام التفاضل اللوغاريتمي) زائد المتغيرات الضابطة. وتغطي العينة السنوات من ١٩٧١ 

إلى ٢٠٢٠. راجع المرفق ١-ت خ-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على التفاصيل.

الأوســط  )الشــرق  وإفريقيــا  الأمريكتيــن  نصيــب  )ارتفــع(  تراجــع   2

وروســيا( معــا مــن اســتثمارات النفــط والغــاز بمقــدار نقطتيــن مئويتيــن )4 

نقــاط مئويــة( خــال الفتــرة مــن 2010-2014 إلى 2015-2021 في 

المتوســط.
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التوقعــات المرتبطــة بالطلــب المســتقبلي علــى الوقــود الأحفــوري 

)علــى ســبيل المثــال، دعــم اســتثمارات الطاقــة الشمســية والريــاح 

الطلــب مثــل حظــر اســتخدام  السياســات المعلنــة علــى جانــب  أو 

محــركات الاحتــراق الداخلــي مســتقبا(، وقنــاة العــرض. وتــؤدي 

القيــود  )مثــل  أســفل  إلى  أعلــى  مــن  المطبقــة  العــرض  سياســات 

مــن  والتحــولات  الأحفــوري(  الوقــود  إنتــاج  وحظــر  التنظيميــة 

أســفل إلى أعلــى في التفضيــات العامــة )مثــل تحــولات الحافظــة 

المــال  رأس  تكلفــة  زيــادة  إلى  المســتدام(  بالاســتثمار  المرتبطــة 

في مشــروعات الوقــود الأحفــوري )راجــع عــدد إبريــل 2022 مــن 

تقريــر الاســتقرار المــالي العالمــي(.

تأثير جانبي العرض والطلب على المصروفات 

الرأسمالية

مؤشــرات  مــن  مجموعــة  جمــع  تــم  الثــاث،  القنــوات  لدراســة 

سياســات المنــاخ اســتنادا إلى بيانــات تقديريــة وفعليــة )الشــكل 

البياني 1-ت خ-5 والمرفق 1-ت خ-1 عبر الإنترنت(. ويعكس 

)قنــاة  الطاقــة  نظــام  بتحــول  العــام  الوعــي  النصــوص  تحليــل 

الــذي ازداد بدرجــة كبيــرة عقــب 2018. وتعبــر   — التوقعــات( 

ضرائــب الكربــون عــن قنــاة الطلــب )أســعار ثــاني أكســيد الكربــون 

الانبعاثــات  لحجــم  الانبعاثــات  تــداول  نظــم  تغطيــة  ونطــاق 

 .2019 عــام  وتيرتهــا  وتباطــأت  الدفيئــة(،  غــاز  عــن  الناتجــة 

وتقــاس قنــاة العــرض علــى أســاس الوعــي بالاســتثمار المســتدام 

الاســتثمار  صناديــق  إلى  الوافــدة  الحافظــة  تدفقــات  وحجــم 

عــام 2018. منــذ  واللذيــن شــهدا تحســنا كبيــرا  المســتدام، 

وقــد تــم إعــداد نمــوذج انحــدار علــى مســتوى الشــركات )راجــع 

لاحقــا  لاســتخدامه  الإنترنــت(  شــبكة  عبــر  خ-1  1-ت  المرفــق 

في تقييــم تأثيــر مؤشــرات المنــاخ علــى المصروفــات الرأســمالية 

موضــوع  )المجموعــة  الأحفــوري  للوقــود  المنتجــة  للشــركات 

الشــركات غيــر العاملــة في قطــاع الطاقــة  الدراســة(. وتُســتخدم 

الفتــرة  مــن  مســتمدة  والبيانــات  مقارنــة.  مجموعــة  باعتبارهــا 

2012 إلى 2020، ولكــن عينــة التقديــر تســتبعد فتــرة الجائحــة:

   y  ist   = a + λ  D  s   +  ( β  1    C  t   +  β  2    P  oil,t  )   D  s   + γ  X  ist   +  ε  ist  ,  
   )1-ت خ-1(  

في  الرأســمالية  المصروفــات  لوغاريتــم  هــو 
 
yist الرمــز  حيــث 

الشــركة i في المجموعــة s في الســنة t، والرمــز a  ثابــت، والرمــز 

Ds هــو »متغيــر صــوري للمجموعــة موضــوع الدراســة« يســاوي 
1 في حالــة شــركات النفــط والغــاز وصفــرا فيمــا عــدا ذلــك، والرمــز 

لوغاريتــم  يتضمــن   Xist والرمــز  والغــاز،  النفــط  ســعر  هــو   Poil,t
إجمــالي الأصــول، ونســبة الديــن إلى أســهم رأس المــال، ودوران 

والمنطقــة،  أولتمــان،  لاختبــار  وفقــا  الائتمــان  وقــوة  الأصــول، 

إمــا متغيــرا 
 
Ct والصناعــة، والآثــار الزمنيــة الثابتــة. ويمثــل الرمــز

عــام 2016 بشــأن تغيــر  اتفاقيــة باريــس  صوريــا منــذ صــدور 

الطاقــة  شــركات  وتســتمد  المنــاخ.  لسياســات  مؤشــرا  أو  المنــاخ 

في المجموعــة موضــوع الدراســة الجــزء الأكبــر مــن إيراداتهــا مــن 

قطــاع توريــد النفــط والغــاز ممــا يجعــل قدرتهــا علــى التحــول إلى 

الطاقــة الخضــراء محــدودة. 

نتائج التقدير تشير إلى تراجع الاستثمارات 

الرأسمالية

الرأســمالية  المصروفــات  تراجعــت  باريــس،  اتفاقيــة  عقــب 

والغــاز بنســبة 35% عنهــا  النفــط  العاملــة في قطــاع  للشــركات 

في مجموعــة المقارنــة، حتــى بعــد مراعــاة المتغيــرات المختلفــة 

في فــرادى الشــركات، وذلــك حســب النتائــج المبينــة تفصيــا في 

المرفق 1-ت خ-1 عبر الإنترنت. ويُعزى جزء من هذا التراجع 

بــدورة  أساســا  يرتبــط  الــذي  النفــط  أســعار  انخفــاض  تأثيــر  إلى 

انتعــاش وركــود الغــاز الصخــري ويفســر حــوالي نصــف تراجــع 

البيــاني  )الشــكل   2017-2014 الفتــرة  خــال  الاســتثمارات 

1-ت خ-6(. ولكــن خــال عامــي 2018 و2020، كانــت قنــاة 

التوقعــات بشــأن تحــول نظــام الطاقــة مــن العوامــل المؤثــرة أيضــا، 

فلــو كان مســتوى الوعــي العــام بتحــول نظــام الطاقــة ثابتــا عنــد 

حجــم  في  زيــادة   2020 عــام  لشــهد   ،2014 عــام  في  مســتواه 

الاســتثمارات »غير النظيفة« بنســبة 38%. ويعد تأثير التدفقات 

الوافــدة إلى صناديــق الاســتثمار المســتدامة )قنــاة العــرض( أقــل 

قليــا، بالرغــم مــن أن معامــل هــذه التدفقــات غيــر دال إحصائيــا. 

ونطــاق  الكربــون  أكســيد  ثــاني  أســعار  )أي  الطلــب  قنــاة  وتعــد 

تغطية غازات الاحتباس الحراري( غير دالة إحصائيا نظرا لأن 

تأثيرهــا إمــا محــدود أو مراعــى بالفعــل في أســعار النفــط. وكان 

للجائحــة علــى الأرجــح تأثيــر ســلبي أكبــر علــى الاســتثمارات غيــر 

النظيفــة، ربمــا مــن خــال حالــة عــدم اليقيــن غيــر المســبوقة، نظــرا 

لأن 18% من حجم التراجع خال عام 2020 ينشأ عن أسباب 

يعجــز النمــوذج الاقتصــادي عــن تفســيرها بصــورة كاملــة.

سياسات العرض يمكن أن تؤدي إلى زيادة 

الأسعار

كيــف يمكــن أن تؤثــر السياســات في جانبــي العــرض والطلــب 

علــى الأســعار؟ عــادة مــا يُفتــرض أن تحــول نظــام الطاقــة ســيكون 

نطاق تغطية انبعاثات غاز الاحتباس 
الحراري (المقياس الأيمن)

سعر غاز ثاني أكسيد الكربون (المقياس 

الأيمن)

الوعي بأهمية تحول قطاع الطاقة

الوعي بأهمية صناديق الاستثمار المستدام

التدفقات الوافدة إلى صناديق الاستثمار 

المستدام (المقياس الأيمن)

اتفاقية باريس 
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المصــادر: الموقــع الإلكتــروني Google Trends، والبنــك الــدولي، وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظــة: تقســم المؤشــرات البديلــة للتحــول في قطــاع الطاقــة وصناديــق الاســتثمار المســتدام 

ونطاق تغطية انبعاثات غاز الاحتباس الحراري (٪) على ١٠ لتصحيح المقياس. وسعر ثاني 

إلى  الوافــدة  التدفقــات  البيــاني  الشــكل  ويعــرض  للطــن.  الأمريكــي  بالــدولار  الكربــون  أكســيد 

صناديق الاستثمار المستدام كنسبة مئوية من إجمالي تكوين رأس المال الثابت العالمي.

الشكل البياني ١- ت خ-٥: مؤشرات سياسات المناخ وتحول 

قطاع الطاقة
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الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

الأحفــوري.  الوقــود  أســعار  في  ســلبية  طلــب  صدمــة  بمثابــة 

علــى  الكهربائيــة،  الســيارات  علــى  المقدمــة  الدعــم  فإعانــات 

ســبيل المثــال، تمثــل صدمــة طلــب ســلبية في النفــط الخــام، نظــرا 

تراجــع  إلى  يــؤدي  الخــام، ممــا  النفــط  الكهربــاء تحــل محــل  لأن 

الأســعار. غيــر أن المســار الهبوطــي للوقــود الأحفــوري يمكــن أن 

ينشــأ أيضــا عــن تقييــد التدفقــات الاســتثمارية في قطــاع النفــط 

المســتدام  الاســتثمار  دعــم  أجــل  مــن  الضغــوط  بســبب  والغــاز 

العــرض.  السياســات علــى جانــب  مــن  وغيرهــا 

ويوضــح مثــال النفــط الخــام بالأرقــام كيفيــة التفاعــل بيــن 

قوتيــن مختلفتيــن في ســيناريو الانبعاثــات الصفريــة الصافيــة 

 International Energy Agency (2021b) دراســة  في  الــوارد 

والــذي يفتــرض تراجــع إنتــاج النفــط الخــام مــن 85 مليــون برميــل 

يوميــا عــام 2020 إلى 66 مليــون برميــل يوميــا عــام 2030. 

وحســب  فقــط.  الطلــب  سياســات  في  بدايــة  الســيناريو  وينظــر 

الــواردة فيــه، يمكــن أن تتراجــع أســعار النفــط إلى  الافتراضــات 

لــه تبعــات حــادة  20 دولارا تقريبــا عــام 2030، ممــا ســتكون 

علــى مصــدري النفــط )الشــكل البيــاني 1-ت خ-7، الخــط الأزرق(. 

وتتراجــع الإيجــارات، ويواجــه إنتــاج النفــط العديــد مــن الضغــوط 

في المناطــق مرتفعــة التكلفــة )الشــكل البيــاني 1-ت خ-8(.

الســيناريو  يفترضــه  الــذي  النفــط  إنتــاج  في  التراجــع  أمــا 

نتيجــة تدابيــر علــى جانــب العــرض فقــط، فتنشــأ عنــه ضغــوط 

قويــة رافعــة للأســعار إلى 190 دولارا أمريكيــا تقريبــا للبرميــل 

)الشــكل البيــاني 1-ت خ-7، الخــط الأحمــر(، ممــا يعــود بالنفــع 

ونظــرا  المســتهلكة.  البلــدان  علــى حســاب  المنتجــة  البلــدان  علــى 

لأن إنتــاج النفــط يحقــق أرباحــا لجميــع المنتجيــن، يتحــدد توزيــع 

القيــود  تشــمل  أساســية  علــى عوامــل  بنــاء  الإنتــاج والإيجــارات 

المــال. البيئيــة وتوافــر رأس  الوطنيــة والنظــم 

الفعلي

أسعار النفط عام ٢٠١٤

التدفقات الرأسمالية الوافدة المستدامة عام ٢٠١٤

الوعي بأهمية التحول في قطاع الطاقة عام ٢٠١٤
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خبــراء  وحســابات   ،Google Trends الإلكتــروني  والموقــع   ،Compustat مؤسســة  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعبــر الخطــوط المتقطعــة عــن ســيناريوهات للإنفــاق الرأســمالي علــى النفــط والغــاز 

في بلــدان العينــة. وفي هــذه الســيناريوهات، يتــم تثبيــت أســعار النفــط، أو المؤشــرات البديلــة 

صناديــق  إلى  الوافــدة  التدفقــات  أو  الطاقــة،  قطــاع  في  التحــول  بأهميــة  الوعــي  لمســتوى 

الاستثمار المستدام عند مستوياتها عام ٢٠١٤.

الشكل البياني ١- ت خ-٦: الإنفاق الرأسمالي على النفط 

والغاز – سيناريوهات الواقع المضاد
(المؤشر)

1975 80 85 90 95 2000 05 10 15 20 25 30

السعر الحقيقي التاريخي للنفط الخام

سيناريو صافي الانبعاثات الصفرية – سياسات الطلب فقط

(الوسيط، وفترات أعلى كثافة بعدية بمستوى ثقة ٤٠٪)

سيناريو صافي الانبعاثات الصفرية – سياسات العرض فقط

(الوسيط، وفترات أعلى كثافة بعدية بمستوى ثقة ٤٠٪)
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المصادر: دراســة Boer, Pescatori, and Stuermer (2021)، وشــركة بريتيش بتروليوم، والوكالة 

الدوليــة للطاقــة، ودراســة  and Stuermer (2020)�Schwerho، وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظــة: تــم تعديــل أســعار خــام برنــت الفوريــة لاســتبعاد التضخــم باســتخدام مؤشــر أســعار 

المســتهلكين الأمريكي (ســنة الأســاس ٢٠٢٠). راجع دراســة Boer and others (2021) والملحق 

١-ت خ-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على البيانات والمنهجية.

الشكل البياني ١- ت خ-٧: سيناريو صافي الانبعاثات 

الصفرية: ارتفاع (انخفاض) أسعار النفط بسبب سياسات 

العرض (الطلب)
(دولار أمريكي للبرميل)
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المصادر: مؤسسة Rystad Energy UCube، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الأخــرى.  الســائلة  والمــواد  المكثفــات  ويســتبعد  الخــام  النفــط  يتضمــن  الإنتــاج  ملحوظــة: 

ومجموعة البيانات لا تغطي جميع البلدان. وتعبر تكلفة الإنتاج عن المتوسطات القطرية.

الشكل البياني ١- ت خ-٨: الإنتاج في المناطق عالية التكلفة: 

ضغوط في سيناريو الطلب وعدم يقين في سيناريو العرض
(بالدولار الأمريكي للبرميل، مليون برميل يوميا)
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وبالتــالي، يتضــح مــن الســيناريوهين الافتراضييــن أنــه مــن 

بالضــرورة  الأحفــوري  الوقــود  أســعار  تراجــع  افتــراض  الخطــأ 

العــرض  العكــس، فسياســات  علــى  الطاقــة.  نظــام  بســبب تحــول 

أن  يمكــن  بينمــا  رافعــة للأســعار،  تــؤدي إلى ضغــوط  أن  يمكــن 

الواقــع  في  ويُســتخدم  عكســي.  تأثيــر  الطلــب  لسياســات  يكــون 

مزيج من هذه السياســات بالطبع. وإذا تعذر التنبؤ بالسياســات 

الوطنيــة وتنســيقها، ســيكون مــن الصعــب تحديــد أثــر التحــول في 

مجــال الطاقــة علــى الأســعار في نهايــة المطــاف، ممــا ســيزيد مــن 

حالــة عــدم اليقيــن. 

النتائج

وربما  الأحفوري،  الوقود  على  الطلب  تراجع  توقعات  أدت 

)بما  أقل  — ولكن بدرجة  العرض  سياسات المناخ في جانب 

في ذلك تحول التفضيات العامة نحو الاستثمار المستدام( إلى 

انخفاض المصروفات الرأسمالية في قطاع النفط والغاز عالميا 

في  سيما  لا   — الماضية  الأربع  إلى  الثاث  السنوات  خال 

الشركات المتداولة في البورصة التي ربما تراجعت استثماراتها 

بنسبة 20% خال هذه الفترة. وقد تنشأ عن ذلك ضغوط مزمنة 

رافعة لأسعار النفط وغيره من أنواع الوقود الأحفوري، فضا 

من  أقل  لدرجة  تخضع  منتجة  بلدان  إلى  الإنتاج  نقل  عن 

والغاز  النفط  أسعار  بشأن  اليقين  عدم  حالة  وزيادة  التنظيم، 

البلدان  بين  المناخي  العمل  جهود  تنسيق  وينبغي  المتوقعة. 

للوقود الأحفوري وتقليص الاعتماد على  المستهلكة والمنتجة 

الوقود الأحفوري بوتيرة تتناسب مع سرعة التحول إلى الطاقة 

المتجددة، مما سيساعد في الحد من خطر أسعار الطاقة المرتفعة 

السياسات  بشأن  اليقين  عدم  من  الحد  وسيساعد  والمتقلبة. 

البلدان على إجراء التصحيحات الازمة.



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

37 صندوق النقد الدولي  |  إبريل  ٢٠٢٢

جدول المرفق 1-1-1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب الجاري 

والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

الحقيقي

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

2021

توقعات

2021

توقعاتتوقعاتتوقعات

2022202320222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .5.91.11.94.912.67.53.02.02.0أوروبا

5.53.02.22.65.52.73.21.82.16.96.56.4أوروبا المتقدمة
5.32.82.32.65.32.32.41.82.27.77.37.1منطقة اليورو4، 5

2.82.12.73.25.52.97.45.96.93.53.23.2ألمانيا

7.97.87.6–1.7–1.8–7.02.91.42.14.11.80.9فرنسا

6.62.31.71.95.32.53.31.82.49.59.39.4إيطاليا

5.14.83.33.15.31.30.90.30.414.813.413.1إسبانيا

5.03.02.02.85.22.39.57.47.34.24.04.0هولندا

6.32.11.43.28.01.30.90.50.96.36.05.8بلجيكا

13.55.25.02.45.72.713.910.28.46.36.05.4أيرلندا

0.86.25.24.9–0.6–4.52.63.02.85.62.20.6النمسا

6.66.56.4–1.4–2.6–4.94.02.10.94.01.51.1البرتغال

15.012.912.4–6.1–6.3–8.33.52.60.64.51.36.4اليونان

3.31.61.72.13.82.70.90.40.07.67.06.7فنلندا

6.86.46.2–4.8–5.0–3.02.65.02.88.44.12.0الجمهورية السلوفاكية

7.17.37.0–2.1–4.91.82.64.613.34.32.70.7ليتوانيا

4.74.54.5–1.4–8.13.73.01.96.75.13.30.5سلوفينيا

6.91.82.13.55.62.02.82.02.75.75.05.0لكسمبرغ

7.68.18.1–1.7–1.6–4.71.02.43.210.03.92.9لاتفيا

1.61.86.27.26.9–8.30.22.24.511.94.61.1إستونيا

7.58.57.5–8.3–9.4–5.52.13.52.25.32.37.6قبرص

3.63.53.5–1.4–1.7–9.44.84.50.74.72.85.1مالطة

4.54.24.6–4.8–5.5–7.43.71.22.67.45.32.6المملكة المتحدة

3.72.21.40.62.51.69.36.37.03.02.62.7سويسرا

4.82.92.72.74.82.25.54.94.48.87.87.2السويد

2.82.52.3–1.2–0.7–3.32.34.23.89.02.30.8الجمهورية التشيكية

3.94.02.63.53.51.815.319.916.84.43.93.8النرويج

4.12.31.71.93.82.18.47.37.15.15.15.1الدانمرك

0.61.06.04.74.0–4.33.32.34.56.95.52.8أيسلندا

8.94.52.71.72.91.315.916.917.42.92.01.8أندورا

5.21.31.12.14.92.02.70.31.26.25.85.7سان مارينو

. . .. . .. . .1.39.527.118.11.73.21.7–6.72.9أوروبا الصاعدة والنامية6
6.721.314.36.912.48.14.89.37.8–2.3–4.78.5روسيا

12.011.310.6–2.0–5.7–11.02.73.019.660.537.21.8تركيا

3.53.23.0–2.7–2.9–5.73.72.95.18.910.30.9بولندا

5.35.65.5–6.5–7.0–5.92.23.45.09.34.07.1رومانيا
. . .. . .9.8. . .. . .–1.1. . .. . .9.4. . .–3.435.0أوكرانيا7

0.14.14.34.2–1.3–7.13.73.65.110.36.40.9هنغاريا

3.94.54.3–1.0–0.49.512.614.12.71.2–2.36.4بياروس
5.34.94.6–2.0–2.2–4.23.24.52.811.03.32.0بلغاريا5

10.19.99.7–5.7–6.1–7.43.54.04.17.74.74.4صربيا

0.38.27.77.4–10.42.74.02.65.92.72.00.4كرواتيا

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند بيانــات بعــض البلــدان إلى الســنوات الماليــة. يُرجــى مراجعــة الجــدول »واو« في الملحــق الإحصائــي لاطــاع علــى قائمــة بالاقتصــادات التــي تعتمــد فتــرات إبــاغ 

اســتثنائية.

1تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. ويُرجــى مراجعــة الجدوليــن ألــف 5 وألــف 6 في الملحــق الإحصائــي لاطــاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن نهايــة 

عــام وآخــر.

2% من إجمالي الناتج المحلي.

3%. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4تم تصحيح مركز الحساب الجاري لإباغ أوجه التفاوت في المعامات بين بلدان المنطقة.

5على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي لاتحاد الأوروبي ما عدا في حالة سلوفينيا.

6تشمل ألبانيا والبوسنة والهرسك وكوسوفو ومولدوفا والجبل الأسود ومقدونيا الشمالية.

7راجع الملحوظات القطرية الخاصة بأوكرانيا في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.
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جدول المرفق 1-1-2: اقتصادات آسيا والمحيط الهادئ: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 

الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

الحقيقي

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .6.54.95.12.03.22.72.21.51.3آسيا

3.62.82.81.22.41.75.03.83.63.43.13.0آسيا المتقدمة

1.00.82.92.42.72.82.62.4–1.62.42.30.3اليابان

4.02.52.92.54.02.44.92.23.23.73.63.5كوريا

6.33.22.91.82.32.214.713.211.64.03.63.6مقاطعة تايوان الصينية

4.74.22.52.83.92.73.53.00.55.14.04.3أستراليا

7.64.02.92.33.52.018.113.012.72.62.42.4سنغافورة

6.40.54.91.61.92.111.210.99.45.25.74.0منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة

3.83.63.9–5.3–6.5–5.62.72.63.95.93.55.8نيوزيلندا

18.015.523.30.02.82.713.83.514.93.02.61.8منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

. . .. . .. . .7.35.45.62.23.52.91.00.60.4آسيا الصاعدة والنامية
8.14.45.10.92.11.81.81.11.04.03.73.6الصين

. . .. . .. . .–2,5–2,9–8.98.26.95.56.14.81.6الهند4

. . .. . .. . .2.00.9–3.45.35.92.03.53.20.1رابطة أمم جنوب شرق آسيا )آسيان 5(
3.75.46.01.63.33.30.34.50.56.56.05.6إندونيسيا

2.01.51.01.0–0.1–1.63.34.31.23.52.82.1تايلند

0.82.72.42.3–0.1–2.66.07.21.93.83.20.5فييت نام

7.85.85.4–2.2–2.7–5.66.56.33.94.33.71.8الفلبين

3.15.65.52.53.02.43.53.93.94.74.54.3ماليزيا

. . .. . .. . .–2.0–2.5–3.04.95.55.08.77.22.5بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى5

للتذكرة

. . .. . .. . .7.45.45.62.13.22.81.10.70.5آسيا الصاعدة6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي لاطاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إباغ استثنائية.

1تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. ويُرجــى مراجعــة الجدوليــن ألــف 5 وألــف 6 في الملحــق الإحصائــي لاطــاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن نهايــة عــام 

وآخر.

2% من إجمالي الناتج المحلي.

3%. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

 4راجع الملحوظات القطرية الخاصة بالهند في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

5بلــدان آســيا الصاعــدة والناميــة الأخــرى تشــمل بنغاديــش وبوتــان وبــروني دار الســام وكمبوديــا وفيجــي وكيريباتــي وجمهوريــة لاو الديمقراطيــة الشــعبية وجــزر ملديــف وجــزر مارشــال 

وميكرونيزيــا ومنغوليــا وميانمــار ونــاورو ونيبــال وبــالاو وبابــوا غينيــا الجديــدة وســاموا وجــزر ســليمان وســري لانــكا وتيمور-ليشــتي وتونغــا وتوفالــو وفانواتــو.

6آسيا الصاعدة تشمل اقتصادات مجموعة آسيان- 5 )إندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام( والصين والهند.
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جدول المرفق 1-1-3: اقتصادات نصف الكرة الغربي: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب 
الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

الحقيقي

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .–2.9–3.0–5.53.62.34.77.42.93.1أمريكا الشمالية
5.43.53.5–3.2–3.5–5.73.72.34.77.72.93.5الولايات المتحدة

4.14.13.9–0.7–0.6–4.82.02.55.76.83.90.4المكسيك

7.45.95.0–4.63.92.83.45.62.40.11.10.1كندا

7.96.97.9. . .. . .. . .1.04.80.42.34.43.3بورتو ريكو4

. . .. . .. . .–1.4–1.3–7.22.32.112.113.710.12.0أمريكا الجنوبية5
14.213.712.9–1.6–1.5–4.60.81.48.38.25.11.7البرازيل

10.24.03.048.451.743.51.30.50.49.39.28.1الأرجنتين

13.711.910.6–3.4–3.3–10.65.83.63.57.74.25.7كولومبيا

8.97.06.9–3.4–4.5–11.71.50.54.57.54.56.7شيلي

10.99.38.8–1.4–1.5–13.33.03.04.05.53.62.8بيرو

4.22.92.70.13.22.42.52.92.54.24.03.8إكوادور

. . .. . .. . .9.06.5–1.51.51,588.5500.0500.01.4–1.5فنزويا
5.24.54.0–2.0–6.13.83.70.73.23.60.51.5بوليفيا

0.47.77.26.3–4.20.34.54.89.44.50.82.9باراغواي

0.09.47.07.0–0.2–4.43.93.07.77.05.61.9أوروغواي

. . .. . .. . .–2.5–3.1–11.04.84.04.55.84.31.8أمريكا الوسطى6

. . .. . .. . .3.13.2–3.510.59.18.611.37.45.0الكاريبي7

                            للتذكرة
. . .. . .. . .–1.2–1.2–6.82.52.59.811.28.01.6أمريكا الاتينية والكاريبي8

. . .. . .. . .–12.8–17.8–3.47.65.51.55.03.417.2الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي9

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي لاطاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إباغ استثنائية.

1تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. ويُرجــى مراجعــة الجدوليــن ألــف 5 وألــف 6 في الملحــق الإحصائــي لاطــاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن نهايــة عــام 

وآخــر. وتُســتثنى فنزويــا مــن المجمــات.

2% من إجمالي الناتج المحلي.

3%. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

 4بورتو ريكو هي أراضٍ تابعة للولايات المتحدة، ولكن بياناتها الإحصائية تعد على أساس منفصل ومستقل.

5راجع الملحوظات الخاصة بالأرجنتين وفنزويا في قسم »االملحوظات القُطْرية« في الملحق الإحصائي.

6 أمريكا الوسطى تشير إلى )أمريكا الوسطى وبنما والجمهورية الدومينيكية( وتضم كوستا ريكا والجمهورية الدومينيكية والسلفادور وغواتيمالا وهندوراس ونياكاراغوا وبنما.

7تتضمــن منطقــة الكاريبــي أنتيغــوا وبربــودا وأروبــا وجــزر البهامــا وبربــادوس ودومينيــكا وغرينــادا وغيانــا وهايتــي وجامايــكا وســانت كيتــس ونيفيــس وســانت لوســيا وســانت فنســنت وجــزر 

غريناديــن وســورينام وترينيــداد وتوباغو.

8منطقــة أمريــكا الاتينيــة والكاريبــي تتضمــن المكســيك واقتصــادات مــن الكاريبــي وأمريــكا الوســطى وأمريــكا الجنوبيــة. وبالنســبة للأرجنتيــن وفنزويــا، راجــع الملحوظــات الخاصــة بهمــا 

في قســم »االملحوظــات القُطْريــة« في الملحــق الإحصائــي.

أنغيــا  أنتيغــوا وبربــودا ودومينيــكا وغرينــادا وســانت كيتــس ونيفيــس وســانت لوســيا وســانت فنســنت وجــزر غريناديــن، بالإضافــة إلى  الكاريبــي  لــدول شــرق  النقــدي  9يضــم الاتحــاد 

الــدولي. النقــد  ليســا أعضــاء في صنــدوق  ومونتســيرات، وهمــا 
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جدول المرفق 1-1-4: إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد 
الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

الحقيقي

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .5.74.63.713.212.810.53.08.35.6الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
. . .. . .. . .6.55.03.311.610.98.85.112.08.5البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .3.27.63.63.12.52.06.619.514.86.7المملكة العربية السعودية
4.03.02.040.132.327.52.03.52.09.810.210.5إيران

. . .. . .. . .2.34.23.80.23.72.811.718.514.0الإمارات العربية المتحدة

3.00.34.94.94.8–4.02.34.48.08.57.13.0كازاخستان

13.411.19.8–2.90.2–4.02.42.47.28.78.22.8الجزائر

. . .. . .. . .5.99.55.76.06.94.75.915.810.1العراق
. . .. . .. . .1.53.42.52.33.53.214.719.915.1قطر

. . .. . .1.38.22.63.44.82.316.131.327.21.3الكويت
5.62.82.66.712.38.715.237.228.56.05.95.8أذربيجان

. . .. . .. . .5.95.6–2.05.62.71.53.72.23.7عُمان
. . .. . .. . .4.91.62.515.017.510.52.05.85.9تركمانستان

. . .. . .. . .–5.2–6.0–4.53.94.416.015.913.34.0البلدان المستوردة للنفط5، 6
7.36.96.9–4.6–4.3–3.35.95.04.57.511.04.6مصر

7.47.06.7–4.1–5.3–5.64.04.28.911.210.50.6باكستان

11.911.711.1–4.0–6.0–7.21.14.61.44.42.32.9المغرب

9.510.09.5–7.4–9.5–7.43.45.010.811.811.37.0أوزبكستان

28.330.229.3–7.0–6.6–0.50.33.9359.1245.1111.45.9السودان

. . .. . .. . .. . .–10.1–6.2. . .5.77.7. . .3.12.2تونس7
. . .. . .24.4–4.6–5.9–2.02.43.11.32.82.510.1الأردن

20.318.519.2–7.5–11.4–10.43.25.89.69.95.19.8جورجيا

18.519.519.0–5.9–6.2–5.71.54.07.27.66.02.4أرمينيا

. . .. . .. . .–2.2–9.22.53.58.710.010.52.81.4طاجيكستان

6.66.66.6–9.3–12.2–3.70.95.011.913.210.15.2جمهورية قيرغيزستان

26.425.725.0–12.4–12.8–6.04.03.51.22.82.412.7الضفة الغربية وغزة

. . .. . .. . .–13.4–14.0–3.05.04.43.84.94.02.2موريتانيا

                                                    للتذكرة
. . .. . .. . .5.63.2–5.62.64.29.210.78.60.8القوقاز وآسيا الوسطى 

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 
وباكستان6

5.74.83.713.813.110.83.38.55.8. . .. . .. . .

. . .. . .. . .5.85.03.614.613.410.83.69.56.6الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
8.25.03.51.53.52.04.63.23.15.03.93.8إسرائيل8

. . .. . .. . .–1.20.6–22.22.23.25.06.85.71.2بلدان المغرب العربي9
. . .. . .. . .–5.2–5.2–2.95.24.89.010.211.55.8بلدان المشرق العربي10

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي لاطاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إباغ استثنائية.

1تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. ويُرجــى مراجعــة الجدوليــن ألــف 5 وألــف 6 في الملحــق الإحصائــي لاطــاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن نهايــة عــام 

وآخــر.

2% من إجمالي الناتج المحلي.

3%. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

 4تشمل البحرين وليبيا واليمن.

 5تشمل جيبوتي ولبنان والصومال. راجع الملحوظات القطرية الخاصة بلبنان في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

6لا تتضمن أفغانستان وسوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعهما السياسية. راجع الملحوظات القطرية في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

7راجع الملحوظات القطرية الخاصة بتونس في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

8تدخل إسرائيل، وهي من غير اقتصادات المنطقة، ضمن هذه المجموعة لأسباب جغرافية. وتجدر الإشارة إلى أن إسرائيل لا تدخل في حساب المجمات الإقليمية.

9يشمل المغرب العربي الجزائر وليبيا وموريتانيا والمغرب وتونس.

 10يشمل المشرق العربي مصر والأردن ولبنان والضفة الغربية وغزة. ولا يتضمن سوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعها السياسية.
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جدول المرفق 1-1-5: اقتصادات منطقة إفريقيا جنوب الصحراء: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد 
الحساب الجاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

إجمالي الناتج المحلي 

الحقيقي

البطالة3 رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1

توقعاتتوقعاتتوقعاتتوقعات

202120222023202120222023202120222023202120222023

. . .. . .. . .–2.5–1.7–4.53.84.011.012.29.61.1إفريقيا جنوب الصحراء
. . .. . .. . .2.93.43.116.816.312.40.71.90.2البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .–1.1–1.1–3.63.43.117.016.113.10.8نيجيريا
. . .. . .. . .0.73.03.325.823.913.211.311.04.9أنغولا

. . .. . .. . .–1.70.1–0.92.73.41.12.92.66.9غابون
. . .. . .. . .–1.32.3–4.13.14.5–3.33.50.8–1.1تشاد

. . .. . .. . .–2.0–1.6–4.03.93.4–0.1–6.12.9–3.5غينيا الاستوائية

. . .. . .. . .–2.0–5.03.33.35.67.25.30.61.1البلدان متوسطة الدخل5
34.235.237.0–4.91.91.44.55.74.63.71.31.0جنوب إفريقيا

. . .. . .. . .–3.5–3.6–4.25.25.110.016.313.03.0غانا
. . .. . .. . .–4.4–4.8–6.56.06.74.25.52.33.7كوت ديفوار

. . .. . .. . .–2.9–1.6–3.54.34.92.32.92.33.3الكاميرون
. . .. . .. . .4.33.13.620.515.79.26.74.44.3زامبيا

. . .. . .. . .–8.4–13.0–6.15.09.22.23.02.211.8السنغال

. . .. . .. . .–6.1–6.5–5.64.85.611.213.611.35.0البلدان منخفضة الدخل6
. . .. . .. . .–4.4–4.5–6.33.85.726.834.530.53.2إثيوبيا

. . .. . .. . .–5.3–5.8–7.25.75.36.17.27.15.4كينيا
. . .. . .. . .–3.6–4.3–4.94.85.23.74.45.43.3تنزانيا
. . .. . .. . .–9.8–7.0–5.14.96.52.26.14.17.9أوغندا

. . .. . .. . .–0.3–0.3–5.76.46.99.06.46.11.0جمهورية الكونغو الديمقراطية
. . .. . .. . .–5.3–5.7–6.94.75.03.96.02.03.1بوركينا فاسو

. . .. . .. . .–4.9–5.3–3.12.05.34.08.03.04.5مالي

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي لاطاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إباغ استثنائية.

1تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. ويُرجى مراجعة الجدول ألف 6 في الملحق الإحصائي لاطاع على التغيرات السنوية المقارنة بين نهاية عام وآخر.

2% من إجمالي الناتج المحلي.

3%. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل جمهورية الكونغو وجنوب السودان.

5تشمل بوتسوانا وكابو فيردي وإسواتيني وليسوتو وموريشيوس وناميبيا وسيشيل.

6تشــمل بنــن وبورونــدي وجمهوريــة إفريقيــا الوســطى وجــزر القمــر وإريتريــا وغامبيــا وغينيــا وغينيــا بيســاو وليبيريــا ومدغشــقر ومــاوي وموزامبيــق والنيجــر ورواندا وســان تومي وبرينســيبي 

وســيراليون وتوغو وزمبابوي.



آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تُـحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي |  إبريل  42٢٠٢٢

جدول المرفق 6-1-1 ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي
)التغير السنوي %، بأسعار الدولار الدولي الثابتة في 2017 على أساس تعادل القوى الشرائية(

 توقعاتالمتوسط

–2004

2013

2014201520162017201820192020202120222023

5.42.82.5–2.52.12.11.82.52.41.74.2العالم

5.03.02.1–1.01.51.71.32.01.91.35.0الاقتصادات المتقدمة

5.43.31.8–0.91.62.00.91.62.41.84.2الولايات المتحدة

5.32.72.2–0.51.21.71.62.41.61.36.7منطقة اليورو1

2.72.02.6–1.41.80.61.42.30.80.84.6ألمانيا

6.72.71.1–0.60.50.60.82.21.51.48.3فرنسا

7.42.41.7–0.91.51.81.10.78.8–0.1–0.9إيطاليا

5.04.42.9–1.73.92.92.81.91.311.3–0.4إسبانيا

1.92.72.8–0.70.51.70.81.80.80.04.2اليابان

6.73.30.8–0.52.21.81.41.51.01.19.7المملكة المتحدة

3.92.71.7–0.01.81.40.46.4–0.91.80.1كندا

5.12.82.5–2.62.21.51.82.52.01.32.4اقتصادات متقدمة أخرى2

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

5.92.73.3–4.73.12.82.83.33.32.43.3النامية

6.54.75.0–7.35.85.95.85.75.64.41.5آسيا الصاعدة والنامية

9.76.76.56.26.46.35.62.18.04.45.1الصين

7.97.15.9–6.26.26.87.15.75.42.67.3الهند3

2.54.34.9–4.03.43.73.94.34.33.74.5بلدان آسيان-5 4

6.74.00.8–4.11.50.51.63.93.32.41.7أوروبا الصاعدة والنامية

–2.2–5.18.5–0.01.82.92.22.3–2.2–4.21.1روسيا
5.91.71.6–8.1–0.30.21.3–1.9–2.70.10.8أمريكا الاتينية والكاريبي

4.20.20.8–0.51.00.44.6–4.1–4.4–3.00.4البرازيل

3.81.11.6–9.0–0.81.62.11.51.01.11.2المكسيك

6.12.71.9–0.50.25.0–2.20.60.51.00.3الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

1.95.51.6–6.3–0.12.0–3.3–1.32.51.70.6المملكة العربية السعودية

1.91.21.4–0.30.60.44.3–2.72.30.51.2إفريقيا جنوب الصحراء

1.10.90.6–4.3–0.4–0.7–1.8–4.53.50.04.2نيجيريا

–4.00.40.1–7.8–0.01.3–0.3–0.8–0.2–1.90.1جنوب إفريقيا

للتذكرة

5.42.72.4–0.91.52.11.92.82.11.86.1الاتحاد الأوروبي

2.53.11.8–5.5–0.00.2–1.60.00.22.11.0الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

متوســطة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات 

الدخــل

4.93.23.03.13.53.62.53.2–6.13.13.5

2.52.43.1–3.63.82.21.52.62.72.92.1البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند بيانــات بعــض البلــدان إلى الســنوات الماليــة. يُرجــى مراجعــة الجــدول »واو« في الملحــق الإحصائــي لاطــاع علــى قائمــة بالاقتصــادات التــي تعتمــد فتــرات إبــاغ 

اســتثنائية.

1البيانات محسوبة كمجموع فرادى بلدان منطقة اليورو.
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الجائحة،  أثناء  طُبِّقت  التي  الحكومية  السياسات  ساعدت 

إمكانية  على  الحفاظ  في  حدة،  مراحلها  أكثر  في  سيما  ولا 

حصول القطاع الخاص على الائتمان، ومن ثم تجنب حدوث 

ما  كان  إذا  ما  الفصل  هذا  ويبحث   .2020 في  أعمق  ركود 

ينتج عن ذلك من زيادة في الرفع المالي قد يؤثر على وتيرة 

التعافي. وكما تشير التقديرات، سيبلغ العبء على نمو إجمالي 

مدار  على   %0,9 الحالات  متوسط  الناتج المحلي مستقبلا في 

الأسواق  في  و%1,3  المتقدمة  الاقتصادات  في  سنوات  ثلاث 

الصاعدة. ومع هذا، يتبين من التحليلات القائمة على البيانات 

من المستوى الجزئي أن التعافي من المرجح أن يكون أبطأ في 

الشركات المعرضة  بين  الرفع المالي  يتركز   )1( البلدان حيث 

للمخاطر والأسر منخفضة الدخل، و)2( تفتقر إجراءات الإعسار 

إلى الكفاءة، و)3( يتزامن الحد من الرفع المالي في القطاعين 

العام والخاص، و)4( يجب الإسراع بتشديد السياسة النقدية. 

يشكل  العادية،  النقدية  السياسة  لعودة  البلدان  تُعِدُ  وبينما 

تقييم طريقة توزيع الرفع المالي مطلبا أساسيا للتنبؤ بوتيرة 

التعافي ومعايرة عملية سحب الدعم الذي قُدِّم وقت الجائحة. 

في  التعافي  يمضي  حيث  المتقدمة،  الاقتصادات  بعض  وفي 

للقطاع  العمومية  الميزانيات  أوضاع  وتتسم  بقوة،  مساره 

العامة  المالية  دعم  من  الحد  يمكن  جيدة،  بوضعية  الخاص 

سائر  وفي  المركزية.  البنوك  عمل  يسهل  مما  أسرع،  بوتيرة 

 — الموجه  المالي  الدعم  على  الاعتماد  يمكن  الاقتصادات، 

ضمن حدود إطار موثوق للمالية العامة على المدى المتوسط 

— للحد قدر الإمكان من مخاطر الاضطرابات والندوب.

مقدمة

ساهمت السياسات التيسيرية أثناء المرحلة الحرجة من أزمة 

ترتبت  التي  الكلية  الاقتصادية  التكلفة  تخفيف  في  كوفيد-19 

للأسر  التكلفة  ومنخفضة  وفيرة  إتاحة سيولة  عن طريق  عليها 

والشركات المتضررة. ولكن هذه السياسات أدت كذلك إلى تراكم 

الديون بسرعة، فطال أمد الارتفاع المطرد في الرفع المالي ككل 

بتشجيع من الأوضاع المالية الداعمة منذ الأزمة المالية العالمية 

في ٢٠٠8. وكان ارتفاع الدين الخاص العالمي عام ٢٠٢٠ — 

الذي بلغ 13% من إجمالي الناتج المحلي —واسع النطاق، وكان 

العالمية  المالية  الأزمة  فترة  شهدته  الذي  الارتفاع  من  أسرع 

وكاد يقترب من معدل ارتفاع الدين العام )الشكل البياني ٢–1، 

اللوحة 1(. أما الشركات غير المالية، التي دخلت فترة الجائحة 

المالي  الاستقرار  )تقرير  بالفعل  مرتفعة  ديون  بمستويات 

أكبر  ارتفاعا  سجلت  فقد   ،)٢٠٢1 وأكتوبر  إبريل  عددا  العالمي، 

كذلك  الحال  وكان  المعيشية.  بالأسر  مقارنة  الديون  نسب  في 

الضمانات  بفضل  خاصة،  بصفة  المتقدمة  الاقتصادات  في 

وتأجيل  مُيَسَّرة،  بشروط  الإقراض  وبرامج  الواسعة،  الائتمانية 

السداد )الشكل البياني ٢-1، اللوحة ٢(.

التعافي في  تأثير على طبيعة  التطورات  لهذه  فهل سيكون 

الفترة القادمة؟ وفي نهاية الأمر، فدين شخص ما هو أصل في 

حيازة شخص آخر، فما هي إذن أهمية ذلك؟

في  بعمق  النظر  تقتضي  التساؤلين  هذين  عن  الإجابة  إن   

أسباب الاهتمام بالدين الخاص. أولا، يرجع أحد أسباب الاهتمام 

يواجه  ما  فعادة  سواء.1  ليسوا  والدائنين  المدينين  أن  إلى  به 

الموارد  القيود على  قيودا مالية، وتعتمد حدة هذه  المقترضون 

والشركات  الأسر  وتستطيع  تصرفهم.  تحت  المتاحة  المالية 

صاحبة الثروات الصافية الكبيرة والمتمتعة بالسيولة أن تتحمل 

التفاوتات الكبيرة في مديونيتها مع ما لذلك من عواقب طفيفة 

الديون غالبا ما يتجه إلى تمويل تراكم  على الإنفاق؛ فارتفاع 

أو  الاستهلاك  لتمويل  لاحقا  منها  السحب  يمكن  التي  الأصول 

الاستثمار. ومن ناحية أخرى، تواجه الأسر والشركات صاحبة 

الثروات الصافية الضئيلة وغير المتمتعة بالسيولة قيودا أكبر، 

أفعالها  وردود  المالي  الرفع  لدورات  حساسية  أشد  أنها  كما 

ويكتسب  والنقدية.  المالية  السياسات  في  التغيرات  إزاء  أقوى 

هذا التمييز أهمية خاصة إذا كان ارتفاع أسعار الفائدة يؤدي 

إلى ظروف وأوضاع مالية غير مستقرة )الفصل 1 في عدد إبريل 

٢٠٢٢ من تقرير الاستقرار المالي العالمي(.

وثانيا، هناك احتمال بأن تصبح فترات الارتفاع السريع في 

الدين غير مستدامة وتؤدي إلى فترات من الحد من الرفع المالي 

الأوضاع  إن  القول  وخلاصة  المستوى.  دون  نمو  يصاحبها 

المالية التيسيرية تشجع على تراكم الديون، وهو ما يعطي دفعة 

للإنفاق والنمو وأسعار الأصول ويحفز على الحصول على مزيد 

الاتجاه  هذا  ويتراجع  الضمانات.  قيم  ارتفاع  مع  الائتمان  من 

في نهاية المطاف عندما تصبح العائدات مخيبة للآمال أو تكون 

بالديون،  الممولة  الاستثمارات  زيادة  تبرر  لا  درجة  إلى  ضعيفة 

قروض  وتقديم  الائتمان  تمديد  يتحاشون  المقرضون  ويصبح 

ارتفاع تكاليف خدمة  المالية ويؤدي  أو تشتد الأوضاع  جديدة، 

الديون إلى مزاحمة النفقات الأخرى.

Tobin (1980) إلى أن »توزيع السكان ما بين مدينين  1,تذهب دراسة 

يشير  منطقية،  لأسباب  المدينون  اقترض  فقد  عشوائيا.  ليس  ودائنين 

معظمها إلى ارتفاع الميل الهامشي إلى الإنفاق من الثروة أو من الدخل 

الجاري أو من أي موارد سائلة أخرى يمكن أن تكون تحت تصرفهم«.

دين القطاع الخاص والتعافي العالمي 2 ل
ص

ف
ل

ا

وكريستوفر  داس،  وسونالي  ألبريزيو،  سيلفيا  هم  الإطار  هذا  مؤلفو 

إفجينيا  من  بدعم  وينغندر،  وفيليب  )رئيسا(،  ناتال  مارك  وجون  كوخ، 

بوغاتشيفا، ويارو زو. ويود المؤلفون توجيه الشكر إلى لودويغ ستروب 

على تعليقاته المفيدة للغاية على المسودة السابقة.
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وثالثا، الظروف الوطنية لها دور مهم كذلك. فالبلدان التي 

الطلب  دعم  في  صعوبة  تواجه  قد  محدود  مالي  حيز  لديها 

العام  القطاعين  الرفع المالي في  المحلي؛ وقد يتزامن الحد من 

والخاص، مما يزيد العبء على النمو. أما البلدان التي تقتضي 

يكون  قد  الأعمال،  تصفية  أو  الديون  هيكلة  إعادة  أوضاعها 

لكفاءة إطار الإعسار فيها دور مهم في إعادة توزيع رأس المال 

لاستخدامه في أوجه منتجة. وتتوقف قوة التعافي بشكل حاسم 

كذلك على قوة جهات الوساطة المالية. وعقب تشديد السياسة 

أقوى حينما  المالي  الرفع  من  الحد  قد تصبح ضغوط  النقدية، 

تكون أدوات السلامة الاحترازية الكلية غير فعالة٢ وخاصة في 

البلدان التي تكون صحة أوضاع القطاعين السيادي والمصرفي 

فيها متداخلة بشكل وثيق )الفصل ٢ في عدد إبريل ٢٠٢٢ من 

تقرير الاستقرار المالي العالمي(.

ومع خروج الحكومات من سياسات الطوارئ التي اعتمدتها 

وقت الجائحة، يشكل عبء الديون واحدا من أبرز التحديات التي 

تلوح في الأفق. ويهدف هذا الفصل إلى الإجابة عن مجموعتين 

من الأسئلة:

· هل من شأن تركة الدين الخاص الناتجة عن الجائحة أن 	

أن  الذي يمكن  العبء  التعافي؟ وما حجم  وتيرة  تؤثر على 

مستقبلا؟  واستثماراته  الخاص  القطاع  استهلاك  على  يقع 

الأسر  مستوى  على  الدين  توزيع  على  ذلك  يعتمد  وهل 

على  أم  المتاح؟  المالي  الحيز  على  أم  والشركات؟  المعيشية 

إطار الملاءة؟

· وما هي الانعكاسات الرئيسية على السياسة الاقتصادية؟ 	

الأسر  بين  توزيعه  أو  الخاص،  الدين  مستوى  ارتفاع  وهل 

السياسات  آثار  انتقال  على  يؤثر  والشركات،  المعيشية 

ينطوي  وعلام  وفعاليتها؟  الدورية  للاتجاهات  المعاكسة 

وضبط  الطبيعية  الأوضاع  عودة  لوتيرة  بالنسبة  ذلك 

الأوضاع أثناء التعافي، وكيف ينبغي أن يكون شكل مزيج 

السياسات؟

وفيما يلي أهم النتائج المستخلصة:

الشركات  ديون  ارتفعت  بالجائحة:  المتعلقة  الديون  تراكم 

غير المالية المعرضة للمخاطر )زيادة الرفع المالي، وانخفاض 

من  تضررا  القطاعات  أشد  في  الربحية(  وانخفاض  السيولة، 

الأزمة )كالقطاعات كثيفة الاعتماد على المخالطة(. وبرغم أن 

تراكم ديون الأسر كان أقل مما في حالة الشركات غير المالية 

بوجه عام، فقد كان في بعض الحالات متركزا بشدة بين الأسر 

منخفضة الدخل. وهناك فروق كبيرة بين البلدان، مع ما لذلك 

من انعكاسات مهمة على النمو المستقبلي.

القطاع  في  المالي  الرفع  تراكم  انعكاسات  تحليل  على  للاطلاع   ,٢

السلامة  سياسة  ودور  الكلي  المالي  الاستقرار  مخاطر  على  الخاص 

.Barajas and others (2021) الاحترازية الكلية، راجع دراسة

ديون الأسر المعيشية الدين العام

ديون الشركات غير المالية مجموع الديون

مساهمة الديون

مساهمة إجمالي الناتج المحلي

زيادة الرفع المالي

الشركات غير المالية

الأسر المعيشية

ارتفع الدين الخاص بنفس قدر ارتفاع الدين العام في ٢٠٢٠. وسجلت الاقتصادات 

المتقدمة أعلى مستويات الارتفاع، مع وجود تفاوتات كبيرة بين البلدان.
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الأسر المعيشية الشركات غير المالية

٣- تفكيك ارتفاع نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي في الاقتصادات 

       المتقدمة، ٢٠١٩: الربع الرابع – ٢٠٢٠: الربع الثالث

(بالنقاط المئوية)

المصــادر: دراســة Gaspar, Medas, and Perrelli (2021)؛ وصنــدوق النقــد الــدولي، «قاعــدة بيانــات 

الدين العالمي»؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، يشــير الديــن العــام إلى أكبــر فئــة ديــون متاحــة (القطــاع العــام غيــر المــالي 

والحكومــة العامــة والحكومــة المركزيــة، بترتيــب تنــازلي). ويتضمــن الديــن الخــاص (الأســر المعيشــية 

والشــركات غيــر الماليــة) القــروض والأوراق الماليــة وحســب. ومجمــوع الديــن (كنســبة مئويــة مــن 

إجمــالي النــاتج المحلــي) قريــب لكنــه لا يســاوي تمامــا حاصــل مكونــات الديــون العامــة والخاصــة. 

ويرجــع ذلــك إلى الفــرق في التغطيــة القُطْريــة للمتغيــرات المقابلــة، ممــا يســبب اختــلاف الأوزان 

الترجيحيــة القُطْريــة المقابلــة. وفي اللوحــة ٢، تعكــس الخطــوط الطوليــة انحرافــا معياريــا واحــدا في 

الدين الخاص.

الشكل البياني ٢-١: تصاعد الدين الخاص بوتيرة سريعة

1970 75 80 85 90 95 2000 05 10 15 20



الفصل ٢   دين القطاع الخاص والتعافي العالمي

47 صندوق النقد الدولي |  إبريل  ٢٠٢٢   

دورات الرفع المالي والتباين والنمو المستقبلي: من المتوقع 

الخاص  القطاع  في  المالي  الرفع  من  الحالية  المستويات  أن 

ستلقي ببعض العبء على نمو إجمالي الناتج المحلي مستقبلا. 

القُطْرية  الإجمالية  البيانات  على  القائمة  التقديرات  وتشير 

بلغ ٠,9% على  قد  الاقتصادي  النشاط  تباطؤ  أن  إلى  المقارنة 

أساس تراكمي على مدار ثلاث سنوات في الاقتصادات المتقدمة 

كما بلغت نسبة التباطؤ الاقتصادي التراكمية 1,3% في الأسواق 

الصاعدة. ومع هذا، فالعبء على النمو بعد الجائحة من الممكن 

متركزة  مديونيتها  تكون   )1( التي  البلدان  في  أكبر  يصبح  أن 

والشركات  المالية  الموارد  تعوزها  التي  الأسر  بين  أكبر  بشكل 

المعرضة للمخاطر، و)٢( تفتقر نظم الإعسار فيها إلى الكفاءة، 

بتشديد  التعجيل  يتعين  و)4(  محدود،  مالي  حيز  لديها  و)3( 

تشديد  حدوث  شأن  من  المثال،  سبيل  فعلى  النقدية.  سياستها 

مفاجئ قدره 1٠٠ نقطة أساس أن يؤدي حسب التقديرات إلى 

المالي  الرفع  على  الاعتماد  شديدة  الشركات  استثمار  إبطاء 

أي  عامين،  مدار  على  مئوية  نقطة   6,5 قدره  تراكمي  بمعدل 

أعلى بأربع نقاط مئوية من النسبة على مستوى الشركات قليلة 

أكبر  التأثير  الرفع المالي. ويمكن أن يصبح هذا  الاعتماد على 

إذا أدى ارتفاع أسعار الفائدة إلى زعزعة الاستقرار المالي )عدد 

إبريل ٢٠٢1 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(.

ينصب  أن  يتعين  الاقتصادية:  السياسة  على  الانعكاسات 

التركيز بشكل أكبر على اعتبارات التوزيع عند وضع التنبؤات 

المثال،  سبيل  فعلى  السياسات.  وصنع  الكلية  الاقتصادية 

الميزانيات  وتكون  بقوة  مساره  في  التعافي  يمضي  حيث 

العمومية للقطاع الخاص في وضع جيد — بصفة رئيسية في 

السخي  الحكومي  الدعم  من  أفادت  التي  المتقدمة  الاقتصادات 

بوتيرة  العامة  المالية  دعم  تقليل  يمكن   — الجائحة  أثناء 

التعافي  يكون  وقد  المركزية.  البنوك  عمل  يسهل  مما  أسرع، 

الموجه  المالي  للدعم  ويمكن  الاقتصادات،  سائر  في  أضعف 

أن يساعد على تقليل مخاطر الاضطرابات والندوب ضمن أطر 

إبريل ٢٠٢٢ من  العامة )عدد  موثوقة متوسطة الأجل للمالية 

تقرير الراصد المالي(. وعندما يكون توجيه الدعم صعبا والحيز 

لزيادة  تدابير  النظر في  البلدان  المالي محدودا، قد يتعين على 

السبل  وتتضمن  المختلفة.  الأولويات  تمويل  بغرض  الإيرادات 

الإصلاحات  من  وغيرها  الضريبي  الامتثال  زيادة  الأخرى 

لتحديث ضرائب الأعمال والتي يمكن أن يتضمن زيادات مؤقتة 

في ضريبة دخل الشركات بحيث تُصمم لرصد الأرباح الزائدة 

.)IMF 2021a المرتبطة بالجائحة )تقرير

صندوق  عن  صادرة  مسبقة  تقارير  على  الفصل  هذا  ويُبنى 

المالي  الاستقرار  تقرير  من   ٢٠٢1 إبريل  )عدد  الدولي  النقد 

آفاق  تقرير  من   ٢٠٢٠ وإبريل   ٢٠1٢ إبريل  وعددا  العالمي، 

الاقتصاد العالمي؛ وعدد أكتوبر ٢٠٢٠ من تقرير آفاق الاقتصاد 

آفاق الاقتصاد  تقرير  أوروبا، وعدد أكتوبر ٢٠٢٠ من  الإقليمي: 

فروع  من  اثنين  إلى  ويستند  الغربي(  الكرة  نصف  الإقليمي: 

الدراسات الاقتصادية التي تركز على أهمية دور التباين )دراسات 

 ،Cloyne and others 2018 و   ،Jappelli and Pistaferri 2014
 Ottonello and و   ،Kaplan, Moll, and Violante 2018 و 

 Bernanke, Gertler, )دراسات  المالي  والرفع   )Winberry 2020

 Eggertsson and و   ،Iacoviello 2005 و   ،and Gilchrist 1999
و   ;Jordà, Schularick, and Taylor 2011 و   ،Krugman 2012
 Mian, Sufi, and Verner و   ،Dell’Ariccia and others 2016
انتقال  Drehman, Juselius, and Korinek 2017( في  و   ،2017

آثار الصدمات والسياسة الاقتصادية وتضخيمها.

الميزانيات  تطورات  آخر  على  الضوء  بإلقاء  الفصل  ويبدأ 

التركيز  مع  المالية،  غير  والشركات  المعيشية  للأسر  العمومية 

الزمنية  السلاسل  انحدار  نماذج  وتُقَدِّرُ  الدين.  توزيع  على 

الكلي  الاقتصادي  التأثير  مُقارَن  قُطْري  أساس  على  المقطعية 

تساعد  ذلك  بعد  ثم  المستقبلي.  النمو  على  المالي  الرفع  لتراكم 

البيانات على المستوى الجزئي عن الأسر المعيشية والشركات 

السياسة المعاكسة للاتجاهات  التباين وأهمية  في تحليل دور 

الدورية والهيكلية.

الرفع المالي في القطاع الخاص أثناء 

الجائحة

يلقي هذا القسم الضوء على التطور التاريخي للميزانيات العمومية 

للأسر المعيشية والشركات، مع التركيز على الركود في فترة كوفيد-

19 وتراكم الرفع المالي بين مختلف الأسر والشركات.

الميزانيات العمومية للأسر المعيشية

دورة عالمية للأصول والخصوم

نحو شبه  على  تتسع  المعيشية  للأسر  العمومية  الميزانيات  أخذت 

مستوى  على  الثروة  صافي  ارتفاع  مع  الأخيرة،  العقود  في  متواصل 

 1995 في  المحلي  الناتج  إجمالي  من   %٢٢5 بلغ  متوسط  من  العالم 

إلى أكثر من 36٠% من إجمالي الناتج المحلي في ٢٠٢٠، على أساس 

المعيشية  الأسر  ديون  الشرائية. ومع هذا، مرت  القوى  بتعادل  مرجح 

مستوى  فعلى  الماضيين.  العقدين  مدار  على  مختلفتين  بمرحلتين 

الأسر  قطاع  في  باطراد  المالي  الرفع  ازداد  المتقدمة،  الاقتصادات 

ونظرا  العالمية.  المالية  الأزمة  على  السابقة  السنوات  المعيشية خلال 

بصفة  الإسكان  مجال  في  الاستثمارات  تمويل  في  الديون  لاستخدام 

أساسية، كانت النتيجة هي نمو الأصول بالتوازي مع نمو الالتزامات 

)الشكل البياني ٢-٢(. وخلال العقد الذي أعقب الأزمة المالية العالمية، 

خفضت الأسر المعيشية ديونها بالتدريج مقارنة بالدخل، كما هبطت 

الانخفاضات مدفوعة  بالدخل، وكانت هذه  السكنية مقارنة  الأصول 

المعيشية  الأسر  الاستثمار. وقفزت ديون  التقييمات وبطء  بانخفاض 

للركود  نتيجة  الدخل  وانخفاض  الاقتراض  زيادة  بسبب   ٢٠٢٠ في 

في  كبيرة  زيادة  الديون  في  الارتفاع  هذا  وصاحبت  الجائحة.  بفعل 

التحويلات  توقف  يؤدي  قد  المستقبل،  إلى  وبالنظر  المالية.  الأصول 

صافي  انكماش  إلى  المعيشية  للأسر  الحكومات  من  الموجهة  النقدية 

الثروة مرة أخرى، كما أن ضيق الأوضاع المالية قد يفضي إلى زيادة 

عدد  )راجع  الأصول  أسعار  تراجع  عن  ويسفر  الديون  خدمة  تكاليف 

إبريل ٢٠٢٢ من تقرير الاستقرار المالي العالمي(.
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ديون الأسر المعيشية على امتداد توزيع الدخل

من المهم النظر إلى ما هو أبعد من الأرقام الكلية لأنها قد 

تحجب قدرا كبيرا من التباين ولا سيما بالنظر إلى ارتفاع درجة 

المعيشية.  الأسر  بين  والثروة  الدخل  توزيع  في  المساواة  عدم 

ولطريقة توزيع الديون والتغيرات التي تطرأ عليها بمرور الوقت 

الادخار  معدلات  وكذلك  السيولة  على  القيود  على  انعكاسات 

تراكم  بأن  أكبر  احتمالات  المثال، هناك  مستقبلا. فعلى سبيل 

ما  عادة  حيث  الدخل،  توزيع  من  الأدنى  الطرف  عند  الديون 

عندما  مستقبلا  الاستهلاك  سيُبطئ  أقل،  الثروة  صافي  يكون 

تضيق الأوضاع المالية، وترتفع تكاليف الاقتراض، وتتراجع 

أسعار الأصول )الشكل البياني ٢-3(.

وينطوي قياس مدى تباين الديون عبر فئات الدخل المختلفة 

الأسر، وهي  لثروات  إجراء مسوح  يقتضي  على مصاعب حيث 

فترات  على  وتجُرى  البلدان  من  قليل  عدد  عن  إلا  متاحة  غير 

الناجم عن كوفيد- 19  الركود  متباعدة نسبيا. ولتقدير تأثير 

الذي يعتمد  على مديونية الأسر، يُستخدم منهج »التنبؤ الآني« 

بيانات  لاستنباط  والمالية  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  على 

جزئية عن الدخل والديون. ومن أجل تقدير التغيرات في دخل 

عن  والقطاعية  الإقليمية  البيانات  تُستخدم  وديونها،  الأسر 

القيمة المُضافة والأجور والوظائف والبطالة وأسعار المساكن 

ومبيعاتها والإقراض المصرفي. ويفرض اللوغاريتم المستخدم 

مجملات  مع  لتتوافق  الآني  التنبؤ  توزيعات  على  قيودا  كذلك 

دخل الأسر المعيشية وديونها المنشورة لعام ٢٠٢٠. 3

بلد  من  المعيشية  الأسر  مديونية  في  التغيرات  واختلفت 

من  الأول  العام  أثناء  آخر  إلى  دخل  مستوى  ومن  آخر  إلى 

الشكل ٢-4  البيانية في  الأعمدة  الجائحة. ويتضح من رسوم 

أن الإحصاءات الكلية تحجب أبعادا مهمة لتراكم الديون. فعلى 

الآنية  التنبؤات  تقديرات  من  يتبين  المُختارة،  البلدان  مستوى 

الارتفاع  مستويات  أعلى  سجلتا  إفريقيا  وجنوب  الصين  أن 

في نسب الديون وأكثرها اتساعا. ووصلت الزيادات إلى %5,7 

العُشرية  من الدخل السنوي في المتوسط على مستوى الشرائح 

وسجلت  إفريقيا.  جنوب  في  و%4,5  الصين  في  الدخل  لتوزيع 

عدا  )ما  الصين  في  أكبر  ارتفاع  مستويات  دخلا  الأقل  الأسر 

الاسر في الشريحة العُشرية الأدنى(. وفي جنوب إفريقيا، شهدت 

أغنى الأسر أكبر طفرة نسبيا في الديون، فبلغت 15% من دخلها 

السنوي.

 DiNardo, Fortin, and Lemieux 3, يُستخدم المنهج المتبع في دراسة 

تعديل  على  ذلك  وينطوي  المشتركة.  بالتوزيعات  الآني  للتنبؤ   (1996)
أوزان كثافات كيرنل واستخدام تعديل الانحدارات لتتوافق مع التغيرات 

الصين  من  لكل  آنية  تنبؤات  حاليا  وتُعد  الوقت.  بمرور  التوزيع  في 

المتحدة.  والمملكة  إفريقيا  وإيطاليا وجنوب  وهنغاريا  وألمانيا  وفرنسا 

وبالنسبة للولايات المتحدة، يجري إعداد تقديرات توزيع الدخل والديون 

باستخدام بيانات جزئية من »مسح نفقات المستهلكين« لعامي ٢٠19 

و٢٠٢٠. راجع المرفق ٢-1 والمرفق ٢-٢ على شبكة الإنترنت.

الدين

الأصول المالية (المقياس الأيمن)

أصول المساكن (المقياس الأيمن)

الشكل البياني ٢-٢: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الميزانيات 

العمومية للأسر المعيشية

(٪ من إجمالي الناتج المحلي)

قفــزت مديونيــة الأســر المعيشــية في ٢٠٢٠ بعــد عشــر ســنوات مــن ضبــط الأوضــاع أعقبــت الأزمــة 

المالية العالمية.
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المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات الديــن العالمــي؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظة: راجع المرفق ٢-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على قائمة البلدان المدرجة.
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المصادر: قاعدة بيانات عدم المساواة العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: راجــع المرفــق ٢-١ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى قائمــة البلــدان المدرجــة. وتمثــل 

الحصص حسب البلدان المتوسطات على مدار الفترة من ٢٠١٠ إلى ٢٠٢٠. 

البلــدان التــي تكــون مســتويات دخــل الأســر فيهــا متباينــة بشــكل أكبــر غالبــا مــا يكــون عــدم المســاواة 

في توزيع الثروة فيها أكبر.

الشــكل البيــاني ٢-٣: علاقــة الارتبــاط بيــن عــدم المســاواة في توزيــع 
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وبرغم أن الزيادات الكلية لنسب الدين كانت أقل في ألمانيا 

والمملكة المتحدة وهنغاريا، في حين بلغت حد التراجع بشكل 

نسبيا  أكبر  الديون  ارتفاع  كان  المتحدة،  الولايات  في  واضح 

 %1٠ تراكمها  وتجاوز  الدخل،  منخفضة  الأسر  مستوى  على 

من الدخل في الولايات المتحدة في حالة الأسر ذات مستويات 

بلغ  المتحدة،  المملكة  وفي  دولار.  ألف   15 من  الأقل  الدخل 

ارتفاع الديون حوالي 7,5% من دخل الأسر في أدنى ثلث. وعلى 

العكس من ذلك، استطاعت فرنسا وإيطاليا أن تدعما الميزانيات 

كما  الدخل،  ومتوسطة  منخفضة  المعيشية  للأسر  العمومية 

أدنى  مستوى  على  البلدين  في  الدين  نسب  تراجع  من  اتضح 

5٠% من توزيع الدخل.

القليل  العدد  ذلك  على  إلا  التمرين  هذا  تطبيق  يمكن  ولا 

في  المعيشية  الأسرة  ثروة  مسوح  أجرت  التي  البلدان  من 

الماضي. ومع تزايد الاهتمام بقضايا عدم المساواة والتوزيع، 

العمومية  الميزانيات  عن  البيانات  جمع  في  التوسع  شأن  من 

للأسر المعيشية أن يسمح بتكوين فهم أفضل لتأثير الصدمات 

والسياسات.

الميزانيات العمومية للشركات

تركز مواطن الضعف في قطاع الشركات غير المالية

وضمانات  القروض  خلال  من  للسيولة  الوفير  الدعم  كان 

تراكم  في  ساهم  قد  الديون  سداد  مدفوعات  وتأجيل  الائتمان 

إخفاق  حالات  انتشار  منع  في  محوريا  دوره  كان  كما  الديون، 

ولا  بها،  المرتبطة  الناتج  وخسائر  الوظائف  وفقدان  الشركات 

التحليل  ويستعرض  والمتوسطة.  الصغيرة  المؤسسات  بين  سيما 

مع  الجائحة،  بدأت  أن  منذ  العمومية  الميزانيات  تطورات  هنا 

الشركات  عبر  الضعف  ومواطن  المالي  الرفع  توزيع  على  التركيز 

والقطاعات والبلدان المختلفة.

ربع  العمومية  الميزانيات   5-٢ البياني  الشكل  ويستخدم 

الإيرادات  نمو  لعرض  البورصة4  في  المدرجة  للشركات  السنوية 

واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  من   71 عبر  القطاع  حسب 

أوج  في   ٢٠٠9 بعام  ويقارنها   ٢٠٢٠ في  الصاعدة  الأسواق 

الأزمة المالية العالمية. ويتبين وجود تناقض واضح على مستوى 

عن  المواد  نقص  أو  العام  الإغلاق  إجراءات  وأسفرت  القطاعات. 

خدمات  مثل  القطاعات،  من  قليل  عدد  في  الخسائر  أكبر  تركز 

المستهلكين والنقل والسيارات ومكوناتها. وعلى العكس من ذلك، 

مكاسب  القطاعات  بعض  التوزيع، حققت  من  الآخر  الطرف  ففي 

الموصلات،  )أشباه  الجائحة  فرضته  الذي  الهيكلي  المحور  من 

وخدمات البرمجيات وتكنولوجيا المعلومات، والمواد الصيدلانية 

والخدمات  الصحية  الرعاية  ومعدات  البيولوجية،  والتكنولوجيا 

ذات الصلة(. ويختلف ذلك عما حدث أثناء الأزمة المالية العالمية، 

عندما لحقت الصدمة تقريبا بكل القطاعات التي يتناولها التحليل. 

وعلاوة على ذلك، كانت الضمانات الحكومية تغطي جزءا كبيرا من 

أثناء الجائحة.5 وبالتالي، فإن المخاطر  الرفع المالي  الزيادة في 

من حدوث حلقة من التأثيرات المرتدة السالبة حين يفرض إعسار 

الشركات ضغوطا على النظام المالي — وعلى الخزانة العامة في 

نهاية المطاف — تبدو أصغر، وذلك على الأقل في البلدان التي في 

عدد  في   ٢ الفصل  )يحلل  الصدمة  استيعاب  حكوماتها  استطاعة 

إبريل ٢٠٢٢ من تقرير الاستقرار المالي العالمي المخاطر المقترنة 

بالارتباط بين الكيانات السيادية والبنوك في الأسواق الصاعدة(. 

ويشير الشكل البياني ٢-6 إلى أن الاقتصادات المتقدمة هي التي 

الأكبر  المالي  الحيز  تمتلك  التي  وهي  الالتزامات،  بأكبر  تعهدت 

التساهل  أن  إلى  الإشارة  تجدر  هذا،  ومع   .)1-٢ الإطار  )راجع 

التنظيمي ربما حجب وراءه الحجم الحقيقي للخسائر.

القسم  في   Standard & Poor’s Capital IQ data بيانات  تُستخدم   ,4

الشركات  إلا  تتضمن  لا  لأنها  نظرا  ولكن  لحداثتها.  نظرا  كله  الفرعي 

الوظائف.  مجموع  من   %7 سوى  تغطي  لا  فهي  البورصة،  في  المدرجة 

ويشير هذا الأمر إلى أن حصة الشركات في القطاعات الأشد تضررا حسب 

التقارير ينبغي أن تُعتبر حدا سُفليا نظرا لعدم تغطية العينة للمؤسسات 

الصغيرة والمتوسطة، والتي تسهم بحصة كبيرة من فرص العمل والقيمة 

المضافة في بعض الاقتصادات. راجع المرفق ٢-1 على شبكة الإنترنت 

للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

5, تختلف حصة هذه الضمانات من مجموع الائتمان اختلافا كبيرا، 

 %1٠٠ إلى  ألمانيا  في  الجديد  الائتمان  كل  من   %٢٠ نحو  بين  فتتراوح 

)إلى حد معين( في اليابان.

الولايات

المتحدة

فرنسا إيطاليا المملكة 

المتحدة

ألمانيا

الصين هنغاريا جنوب إفريقيا

الدخــل حســب  الديــن إلى  التغيــر في نســبة  البيــاني ٢-٤:  الشــكل 

الشريحة العُشْرية للدخل في ٢٠٢٠

(٪ من الدخل)

اختلفت مديونية الأسر المعيشية بين البلدان وفئات دخل الأسر المعيشية.

١- الاقتصادات المتقدمة

–20

–10

0

10

20

1 3 5 7 92 4 6 8 10

٢- اقتصادات الأسواق الصاعدة

–20

–10

0

10

20

1 3 5 7 92 4 6 8 10

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الشــرائح العُشــرية علــى المحــاور الســينية، مــا عــدا في حالــة الولايــات المتحــدة حيــث تُقَسَّــم 

فئات الأسر حسب نطاقات الدخل الثابتة. راجع المرفق ٢-١ على شبكة الإنترنت.
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ارتفاع الرفع المالي للشركات المعرضة للمخاطر، ولا 

سيما في القطاعات الأشد تضررا من الأزمة

القطاعات  تقسيم  يمكن  القطاع:  مجموعة  حسب  المالي  الرفع 

مجالات   :5-٢ البياني  الشكل  يعرضه  ما  على  بناء  كتل  ثلاث  إلى 

هبوط  أقوى  تشهد  التي  الخمسة  )القطاعات  تضررا  الأشد  الأنشطة 

تضررا  الأقل  الأنشطة  ومجالات   ،)٢٠٢٠ عام  الإيرادات  نمو  في 

والمجالات  الإيرادات(،  في  نمو  أعلى  تشهد  التي  الخمسة  )القطاعات 

الواقعة في الوسط كفئة متبقية. وازداد الرفع المالي أثناء الجائحة في 

الشركات إلى  بأنه نسبة ديون  ويُعَرَّف  الأنشطة تضررا،  أشد مجالات 

نقاط  )آخر  عام ٢٠٢1  من  الثاني  الربع  في  الوضع  وحسب  أصولها، 

التي كان  المستويات  بكثير من  أعلى  المتاحة(، ظل مستواه  البيانات 

صافي  وارتفع   .)1 اللوحة   ،7-٢ البياني  )الشكل  الأزمة  قبل  عليها 

الديون كذلك )إجمالي الديون ناقصا الحيازات النقدية( ارتفاعا كبيرا 

في الشركات المعرضة للمخاطر في أشد القطاعات تضررا، وخاصة في 

الأسواق الصاعدة )الشكل البياني ٢-7، اللوحة ٢(. وفي ذلك تناقض 

من  الحد  إلى  عمدت  التي  الأخرى  القطاعات  في  حدث  ما  مع  صارخ 

وانخفاض  الأصول  لارتفاع  انعكاسا  الجائحة،  أثناء  المالي  الرفع 

الالتزامات على حد سواء.

ذاته:  حد  في  ضارا  الديون  تراكم  يكون  لا  قد  الدين:  عبء  تقييم 

فالشركة ذات المديونية العالية قد تكون مع هذا لديها ميزانية عمومية 

سليمة — على النحو الذي تعكسه وفرة حيازاتها من الأصول السائلة 

على  ما  شركة  فقدرة  ذلك،  من  العكس  وعلى  المرتفعة.  وأرباحها 

الكبير  الاعتماد  اقترن  إذا  سلبا  تتأثر  قد  والنمو  والابتكار  الاستثمار 

الربحية إلى حد يحول دون تمكنها من  الرفع المالي بانخفاض  على 

الفائدة  تغطية  نسبة  تكون  الحالة،  تلك  وفي  الفائدة؛  مدفوعات  سداد 

أقل من 1. وهبطت الربحية في أشد مجالات الأنشطة تضررا من الأزمة 

إلى مستويات تضاهي تلك التي شهدتها أثناء الأزمة المالية العالمية 

ولم تتعافَ منها تماما بعد. ويرجع ذلك إلى الخسائر في الدخل )قبل 

حساب الفائدة والضرائب( وارتفاع مدفوعات أسعار الفائدة على حد 

سواء. ولم تعد حصة الشركات في أشد القطاعات تضررا التي تقل نسبة 

تغطية الفائدة فيها عن 1 إلى المستوى الذي كانت عليه قبل الجائحة 

بعد )الشكل البياني ٢-7، اللوحة 3(.

غير  الشركات  بأنها  للمخاطر  المعرضة  الشركات  وتُعَرَّف 

وتحقق  كبيرة،  بدرجة  المالي  الرفع  على  تعتمد  التي  المالية 

ربحية منخفضة، ونسبة تغطية الفائدة لديها أقل من 1. 6 ولا 

6, ينظر هذا التحليل في توزيع الرفع المالي والعائد على الأصول حسب 

من  أعلى  بأنه  يُعَرَّف  المالي  الرفع  نسبة  ارتفاع  فإن  وبالتالي  القطاع، 

متوسط المستوى الحدي في الثلث الأعلى عبر مجالات الأنشطة المختلفة 

الأدنى  الثلث  متوسط  من  أقل  بأنه  الربحية  انخفاض  ويُعَرَّف   )%35(

للعائد على الأصول )٠,٢%(.

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الاحتماليــة  الالتزامــات  �اطــر  التعــرض   :٢-٦ البيــاني  الشــكل 

يقترن بضمانات الائتمان (سيناريو ٥٠٪)

تســجل الاقتصــادات المتقدمــة أعلــى درجــات تركــز الجمــع بيــن مواطــن التعــرض للمخاطــر العاليــة 

والضمانات السخية.
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بيانــات  وقاعــدة  كوفيــد-١٩؛  مواجهــة  سياســات  تتبــع  أداة  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  المصــادر: 

Standard & Poor’s Capital IQ، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظــة: البيانــات الفعليــة عــن معــدلات الاســتفادة مــن الضمانــات الحكوميــة غيــر متاحــة عــن 

معظــم البلــدان. ويعــرض الشــكل البيــاني ا�اطــر التــي تتعــرض لهــا الحكومــة في ســيناريو يفتــرض 

التعاقــد علــى ٥٠٪ مــن الضمانــات المعلنــة. وتشــير حصــة الشــركات المعرضــة للمخاطــر إلى قيمــة 

الوســط الحســابي لحصــة الشــركات في مجــالات الأنشــطة الأشــد تضــررا عــام ٢٠٢١ التــي كانــت في 

أعلــى ثلــث في نســبة الديــون إلى الأصــول وأدنــى ثلــث في توزيــع العائــدات علــى الأصــول وكانــت 

نسبة تغطية الفائدة فيها أقل من ١.

2009
2020

الشــكل البيــاني ٢-٥: تبايــن تأثيــر جائحــة كوفيــد-١٩ علــى نمــو 

إيرادات الشركات غير المالية

(٪)

في حالــة الشــركات غيــر الماليــة، ظهــر تبايــن واضــح بيــن القطاعــات الرابحــة والخاســرة، ولم يكــن 

الأمر بهذه الدرجة من الوضوح في الأزمة المالية العالمية. 
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المصادر: مؤسسة Standard & Poor’s Capital IQ، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تتألــف العينــة مــن ٧١ بلــدا، راجــع المرفــق ٢-١ علــى شــبكة الإنترنــت. ويعــرض الشــكل 

الزرقــاء) و الســنوية المرجــح بالأصــول في ٢٠٠٩ (الأعمــدة  البيــاني قيــم وســيط نمــو الإيــرادات 

٢٠٢٠ (الأعمدة الحمراء). 
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ربحية  تحقق  لا  التي  المدينة  الشركات  أن  على  الأمر  يقتصر 

ولديها قدر يسير من السيولة تتعرض بقدر أكبر لمخاطر إعادة 

 )Ding and others 2021 )دراسة  للأصول  المحتملة  التسعير 

كذلك  المرجح  من  وإنما  السياسات،  من  المقدم  الدعم  وسحب 

 .)Albuquerque 2021 )دراسة  ضعيفة  استثماراتها  تكون  أن 

وبعد مُضي ثمانية عشر شهرا على تفشي الجائحة، ظلت حصة 

الشركات المعرضة للمخاطر أعلى مما كانت عليه أثناء الأزمة 

حيث  تضررا،  الأشد  القطاعات  في  وتركزت  العالمية  المالية 

كانت المديونية أعلى نسبيا )الشكل البياني ٢-8، اللوحتان 1 

ذروتها في  بلغت  أن  منذ  تراجعت هذه الحصة  هذا،  ومع  و٢(. 

نهاية عام ٢٠٢٠، نتيجة لارتفاع العائدات وتحسن التدفقات 

النقدية وانخفاض الديون.

فما أهمية ذلك من المنظور الاقتصادي الكلي؟ تعرض اللوحة 

3 في الشكل البياني ٢-8 نسبة الشركات المعرضة للمخاطر في 

القيمة  مساهمتها في  أساس  وعلى  القطاع  عام ٢٠٢٠ حسب 

وهو  تضررا،  الأشد  القطاعات  أحد  وساهم  للبلدان.  المُضافة 

والتسلية  والترفيه  السياحة  )منها  المستهلكين  خدمات  قطاع 

 %3٠ حوالي  وضم  المضافة  القيمة  من   %1٠ بنحو  والتعليم( 

كبيرتان.7  حصتان  وهاتان  للمخاطر.  المعرضة  الشركات  من 

بنسبة  تضررا  الأشد  الأنشطة  مجالات  ساهمت  عام،  وبوجه 

18% من القيمة المُضافة وربع القوى العاملة.8

تأثير  وطأة  من  للتخفيف  استثنائية  تدابير  اتخاذ  وكان 

على  ساعد  قد  الشركات  في  النقدي  التدفق  على  الجائحة 

الحيلولة دون إخفاق الشركات. وساعدت الضمانات الائتمانية 

ائتمان  على  الحصول  إمكانية  توسيع  ضمان  على  الحكومية 

هذا  تأثير  يزال  ولا  للشركات.  العمومية  الميزانيات  وحماية 

على  وسيتوقف  مؤكد،  غير  الاستثمار  على  الزائد  المالي  الرفع 

و)٢(  تضررا،  الأشد  القطاعات  في  وخاصة  التعافي،  قوة   )1(

النقدية  السياسة  عودة  مع  مستقبلا  المالية  الأوضاع  تشديد 

 ،Gourinchas and others 2020, 2021 )دراسة  العادية 

.)Cros, Epaulard, and Martin 2021 ودراسة

الدين الخاص والدورة الاقتصادية

في  الركود  فترة  أثناء  المالي  الرفع  تراكم  إلى  النظر  يمكن 

أن  المتصور  التي من  للجائحة  كفئا  فعل  رد  باعتباره   ٢٠٢٠

في  كبير  ارتفاع  إلى  أدى  فقد  هذا،  ومع  مؤقتة.  صدمة  تكون 

الذي من  الأمر  الناتج المحلي  إجمالي  إلى  الدين الخاص  نسبة 

شأنه أن يؤثر على الاستهلاك والاستثمار مستقبلا. ويقيس هذا 

وتماشيا  النمو.  على  المالي  الرفع  تراكم  انعكاسات  كم  القسم 

الكمية  الأهمية  القسم  يبين  مؤخرا،  الاقتصادية  الدراسات  مع 

7, يُلاحظ أن تقدير مواطن الضعف المذكورة قد يكون أقل من حجمها 

الحقيقي نظرا لأن الحقائق المبسطة المقدمة تستند إلى بيانات الشركات 

بينما  حجما  أكبر  الحالات  متوسط  في  وهي  البورصة،  في  المدرجة 

الصغيرة  بالمؤسسات  مقارنة  أقل  تضررا  الأشد  القطاعات  في  حصتها 

 Carletti والمتوسطة، كما أن احتمالات تعرضها للعسر المالي أقل )دراسة

.)Díez and others 2021 ودراسة ،and others 2020
 STAN المُضافة والوظائف إلى قاعدة بيانات  القيمة  أرقام  8, تستند 

الميدان  في  والتنمية  التعاون  لمنظمة   STatistical ANalysis Database
من  لكل  مُفَصَّل  قطاعي  تقسيم  أساس  على  متاحة  وهي  الاقتصادي 

وآيسلندا  واليونان  وفنلندا  التشيكية  والجمهورية  وكولومبيا  النمسا 

والمكسيك وهولندا ونيوزيلندا وجمهورية كوريا والجمهورية السلوفاكية 

والسويد وتركيا والولايات المتحدة وحسب.

مجالات الأنشطة الأقل تضررا في الاقتصادات المتقدمة

مجالات الأنشطة الأشد تضررا في الاقتصادات المتقدمة

مجالات الأنشطة الأقل تضررا في اقتصاد الأسواق الصاعدة

مجالات الأنشطة الأشد تضررا في اقتصادات الأسواق الصاعدة

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة

مجالات الأنشطة الأشد تضررا

مجالات الأنشطة في الوسط

مجالات الأنشطة الأقل تضررا

العموميــة  الميزانيــات  علــى  الآثــار  تبايــن   :٢-٧ البيــاني  الشــكل 

للشركات غير المالية

أدت الجائحــة إلى تفاقــم مراكــز الميزانيــات العموميــة الضعيفــة في مجــالات الأنشــطة الأشــد تضــررا 

وحسب. 

١- نسبة الديون إلى الأصول، وسيط مُرَجَّح
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٣- حصة الشركات التي تبلغ نسبة تغطية الفائدة فيها أقل من ١

(٪)       

النقــد  صنــدوق  خبــراء  وحســابات   ،Standard & Poor’s Capital IQ بيانــات  قاعــدة  المصــادر: 

الدولي.

ملحوظــة: تتألــف العينــة مــن ٧١ اقتصــادا، راجــع المرفــق ٢-١ علــى شــبكة الإنترنــت. وتعــرض 

اللوحتــان ١ و٣ متوســطا متحــركا يغطــي ثلاثــة أربــاع ســنة؛ وتشــير المســاحات المظللــة إلى الأزمــة 

الماليــة العالمــة وأزمــة كوفيــد-١٩. الشــركات المعرضــة للمخاطــر هــي التــي تبلــغ نســبة تغطيــة 

الفائــدة فيهــا أقــل مــن ١ وموقعهــا في أعلــى ثلــث في توزيــع نســبة الديــون إلى الأصــول وأدنــى ثلــث 

في توزيــع العائــدات علــى الأصــول. صــافي الديــن = مجمــوع الالتزامــات مخصومــا منهــا النقديــة 

وما يكافئها. 
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القسم  ويوثق  النمو.9  بشأن  التنبؤات  في  المالي  الرفع  لدورات 

إجمالية  بيانات  على  بناء  التجريبي  الانتظام  أوجه  بداية 

الضوء  ويلقي  الآلية،  ليتناول  أكثر  يتعمق  ثم  مقارنة  قُطْرية 

على أهمية دور التباين بين الأوضاع المالية للأسر والشركات.

استجابات الناتج لضغوط الحد من الرفع المالي

أدلة تجريبية على مستوى البلدان

عقب تراكم نسب الدين الخاص إلى إجمالي الناتج المحلي على نحو 

الائتمان  بأنه  ويُعَرَّف   — ممهد  مسار  ظل  في  توقعه  يمكن  ما  فاق 

الشركات  انخفاض ديون  الناتج مع  — عادة ما يتباطأ نمو  المفرط 

والأسر. وترصد التوقعات المحلية استجابات الناتج الديناميكية، كما 

في دارسة Jordà (2005)، مع بقاء كل العوامل الأخرى ثابتة.1٠ ويعتمد 

المنهج التجريبي على سلسلة بيانات اقتصادية كلية مقطعية عن 43 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من  و16  متقدما  اقتصادا   ٢7( بلدا 

إلى   1969 من  عاما   5٢ من  أكثر  مدار  على  النامية(  والاقتصادات 

للأسر  وبالنسبة  الإنترنت(.11  على شبكة  المرفق ٢-4  )راجع   ٢٠٢٠

نسبة  في  واحدة  مئوية  نقطة  مقداره  تغير  حدوث  فإن  المعيشية، 

الائتمان المفرط إلى إجمالي الناتج المحلي يؤدي إلى تراجع دائم في 

في  و٢%  المتقدمة  الاقتصادات  في   %٠,5 قدره  الخاص  الاستهلاك 

النامية بعد مضي خمس  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

إلى  المالية  غير  للشركات  المقدم  الائتمان  تقلبات  وتؤدي  سنوات. 

استجابة مماثلة على صعيد الاستثمار.1٢ ويتراجع كل من الاستهلاك 

تقديم  )عقب  والاستثمار  المعيشية(  للأسر  مفرط  ائتمان  تقديم  )عقب 

اقتصادات  في  بكثير  أكبر  بقدر  المالية(  غير  للشركات  مفرط  ائتمان 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية )الشكل البياني ٢-9(.

واضعي  أن   Mian, Sufi, and Verner (2017) دراسة  من  يتبين   ,9

التنبؤات الاقتصادية المهنيين يبالغون بشكل منهجي في توقعات نمو 

المعيشية.  الأسر  ديون  تراكم  دورات  نهاية  في  المحلي  الناتج  إجمالي 

تنبؤ معين  السابقة على  الثلاث سنوات  مدار  الأسر على  ديون  وارتفاع 

يساعد على توقع أخطاء التنبؤات بشأن النمو.

يُعَرَّف الائتمان  الكبيرة والمستمرة،  للتركيز على دورات الائتمان   ,1٠

للمكونات  سنوات  ثلاث  يغطي  الذي  المتحرك  المتوسط  بأنه  المفرط 

الدين الخاص إلى إجمالي  الدورية في مرشح هاميلتون )٢٠18( لنسب 

الناتج المحلي.

تراكم  تأثير  لأن  نظرا  ثابتة  زمنية  آثارا  المحلية  التوقعات  تقدم   ,11

الدورة.  أجزاء  باختلاف  يختلف  قد  المستقبلي  النمو  على  المالي  الرفع 

الأخرى  والتأثيرات  الاقتصادية  الدورة  أثر  استبعاد  من  ذلك  ويُمَكِّن 

العينة.  تغطيها  التي  البلدان  جميع  في  الشائعة  الوقت  مع  المتغيرة 

القُطْرية.  الخصوصية  ذات  العوامل  أثر  القُطْرِية  الثابتة  الآثار  وتستبعد 

ولا تؤخذ في الحسبان الآثار المتفردة المحتملة والمتعلقة تحديدا بوجود 

ضمانات عامة. ويحيط عدم اليقين بالانعكاسات على النمو المستقبلي 

وتتوقف في جانب منها على ميل الحكومات وقدرتها على إسقاط تلك 

الضمانات.  تفعيل  إلى  الحاجة  تنشأ  أن  قبل  هيكلتها  إعادة  أو  الديون 

وحسب سيناريو أسوأ الأحوال الذي ينطوي على حيز مالي ونقدي محدود 

وارتباط كبير بين البنوك والكيانات السيادية، يمكن لتفعيل الضمانات 

العامة أن يؤدي حتى إلى حلقات من الدمار المتبادل )عدد إبريل ٢٠٢٢ 

من تقرير الاستقرار المالي العالمي(. 

الاستثمار  حصة  لأن  أصغر،  سيكون  الناتج  على  التأثير  مجموع   ,1٢

أصغر من حصة الاستهلاك في الناتج ولأن حصة المدخلات المستوردة 

في الاستثمار أكبر بوجه عام.
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المستحضرات الصيدلانية والتكنولوجيا البيولوجية

أشباه الموصلات

المنتجات المنزلية والشخصية

خدمات البرمجيات 
وتكنولوجيا المعلومات

معدات وخدمات الرعاية الصحية

السلع الرأسمالية

تجارة التجزئة

خدمات الاتصالات

أجهزة ومعدات التكنولوجيا

الإعلام والترفيه

الخدمات المهنية
المواد

الأغذية والمشروبات والتبغ

المرافق

الطاقة النقل

السلع الاستهلاكية المعمرة والملابس

الخدمات الاستهلاكية

السيارات ومكوناتها

الشــكل البيــاني ٢-٨: تركــز مواطــن تعــرض الشــركات غيــر الماليــة 

للمخاطر
(٪)

الشــركات المعرضــة للمخاطــر التــي لديهــا حصــة أعلــى مــن الديــون تتركــز في مجــالات الأنشــطة 

الأشد تضررا، ولها أهمية اقتصادية كلية.

١- مجموع حصة الدين في الشركات المعرضة للمخاطر
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٢- حصة الشركات المعرضة للمخاطر حسب مجال النشاط

الأزمة المالية العالمية (٢٠٠٨-٢٠٠٩) ٢٠١٠-٢٠١٩ كوفيد-١٩ (٢٠٢٠: الربع الأول–
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٣- حصة الشركات المعرضة للمخاطر والقيمة المُضافة حسب مجال النشاط

 ،STructural ANalysis المصــادر: منظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، وقاعــدة بيانــات

ومؤسســة Standard & Poor’s Capital IQ، وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي. ملحوظــة: تتألــف 

العينــة مــن ٧١ اقتصــادا في اللوحتيــن ١ و٢ ومــن ١٤ اقتصــادا يُتــاح بشــأنها تقســيم كافٍ لبيانــات 

القيمــة المضافــة حســب القطــاع في اللوحــة ٣، راجــع المرفــق ٢-١ علــى شــبكة الإنترنــت. والشــركات 

المعرضــة للمخاطــر هــي التــي تبلــغ نســبة تغطيــة الفائــدة فيهــا أقــل مــن ١ وموضعهــا في أعلــى ثلــث في 

توزيــع نســبة الديــون إلى الأصــول وأدنــى ثلــث في توزيــع العائــدات علــى الأصــول. وتعــرض اللوحــة ٢ 

متوســطا متحــركا يغطــي ثلاثــة أربــاع ســنة؛ وتشــير المســاحات المظللــة إلى الأزمــة الماليــة العالمــة وأزمــة 

كوفيــد-١٩. وتعــرض اللوحــة ٣ حصــة الشــركات المعرضــة للمخاطــر في كل قطــاع عــام ٢٠٢٠ والقيمــة 

المضافــة المقابلــة لهــذه القطاعــات كنســبة مئويــة مــن مجمــوع القيمــة المضافــة في هــذه الاقتصــادات في 
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وهناك تباين كبير بين مختلف الاقتصادات، ولكن التقديرات 

على أساس القيمة الاسمية ستنطوي على تباطؤ التعافي بنسبة 

تراكمية تبلغ ٠,9% من إجمالي الناتج المحلي على مدى الأعوام 

الثلاثة القادمة في الاقتصادات المتقدمة و1,3% في اقتصادات 

الأسر  ديون  انخفاض  مع  الصين(  عدا  )ما  الصاعدة  الأسواق 

هذه  ووُضِعت  الأخيرة.13  الطفرة  عقب  المالية  غير  والشركات 

القُطْرية  الإجمالية  البيانات  على  بناء  للمتوسطات  التقديرات 

13, تُستبعد الصين من هذا التقدير نظرا لأنها ليست في نفس مرحلة 

الدورة الاقتصادية. وقد بدأ الحد من الرفع المالي للشركات غير المالية 

منذ بضع سنوات مضت، وهو ما يُرَجَّح أن يكون آخذا في إضعاف النمو 

بالفعل.

المقارنة.14 ويمكن أن تكون قوى الحد من الرفع المالي والتأثير 

على النمو أقوى في البلدان التي تتركز الديون فيها بشكل أكبر 

المعرضة  والشركات  المالية  الموارد  تعوزها  التي  الأسر  بين 

للمخاطر، والحيز المالي فيها محدود، ونظام الإعسار غير كافٍ، 

والتضخم مرتفع )مما يقتضي تشديد الأوضاع المالية(. وتفكك 

بعض  تفسر  وقد  الفاعلة،  الآليات  التالية  الفرعية  الأقسام 

الفروق بين الأسواق الصاعدة والاقتصادات المتقدمة.15

تفاعلات الدين العام والخاص

كوفيد-19  جائحة  أثناء  الخاص  الدين  ارتفاع  اقترن 

بارتفاع كبير في الدين العام. فارتفع الدين العام بنحو %15 

من إجمالي الناتج المحلي في ٢٠٢٠، وظلت أجواء عدم اليقين 

تكتنف المطالبات المحتملة والضامن الأخير لمعظم التراكم في 

الدين الخاص )راجع عدد إبريل ٢٠٢٢ من تقرير الراصد المالي 

للاطلاع على مزيد من التفاصيل(.

الرفع  من  والحد  المفرط  الائتمان  أن  إلى  التوقعات  وتشير 

المالي الذي يعقبه سيكون لهما أثر سلبي أكبر على الناتج حيث 

 — العام  العبء عن طريق الإنفاق  تكافح الحكومات لتخفيف 

أي، تلك التي لديها حيز مالي محدود.16

القسم  في  كما  الإطار  نفس  الفرعي  القسم  هذا  ويستخدم 

الاقتصادات  داخل  المسألة  هذه  لاستكشاف  السابق  الفرعي 

النامية  الصاعدة والاقتصادات  المتقدمة واقتصادات الأسواق 

للمقارنة  السنة  المالي حسب  المركز  رُبيعات لمؤشر  باستخدام 

عقب  الديناميكية  المحلي  الناتج  إجمالي  استجابات  بين 

 4-٢ الملحق  )راجع  المعيشية  للأسر  المقدم  المفرط  الائتمان 

على   1٢-٠ البياني  الشكل  ويقارن  الإنترنت(.  شبكة  على 

مستوى المجموعتين بين البلدان التي تتمتع بمراكز مالية قوية 

نسبيا مقابل تلك الضعيفة إلى حد ما. ويتضح أن الاستجابات 

الديناميكية للناتج الإجمالي مستقبلا إزاء تراكم الدين الخاص 

سالبة بقدر أكبر بكثير في البلدان ذات المراكز المالية الضعيفة؛ 

كما أن مقدار جسامتها أكبر في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

الانتعاش  بنوبات  مدفوعة  ليست  التقديرات  هذه  أن  يُلاحظ   ,14

المالية  الأزمة  باستبعاد  الديناميكية  الاستجابات  تتغير  ولا  والركود. 

 51 مدار  على  بلدا   43 العينة  وتغطي  العينة.  من  أعقبها  وما  العالمية 

عاما، وتقتصر على أقلية من نوبات فرط الائتمان التي أدت إلى ركود. 

حالات  تكون  حيث  المثال،  سبيل  على  المتحدة،  الولايات  حالة  وفي 

الركود التي يعلنها المكتب الوطني للبحوث الاقتصادية مصنفة بوضوح، 

لم تزد نوبات الائتمان المفرط التي أعقبها ركود عن 15%. وتجُري دارسة 

حوالي  أن  إلى  وتخلُصُ  مماثلا  تحليلا   Dell’Ariccia and others (2016)
دون  نمو  إلى  تفضي  لكنها  بركود  تنتهي  لا  الائتمانية  الطفرات  ثلثي 

المستوى.

الأسواق  في  بها  المُقَوَّم  والعملة  الدين  استحقاق  أجل  دور  تحليل   ,15

الصاعدة يفتح المجالات أمام البحوث المستقبلية، ولكن نقص البيانات 

يظل عاملا مقيِّدا.

لا  المحلي  الناتج  إجمالي  إلى  العام  الدين  لنسبة  المجرد  القياس   ,16

يُرَجَّح أن يشكل إحصائية كافية للحيز المالي، وهي تقييم متعدد الأبعاد 

)دراسة IMF 2018(. فالبلدان المختلفة يمكن أن تتحمل مستويات مختلفة 

تماما من الدين العام وعجز المالية العامة. راجع الإطار ٢-1 ودراسة 

Ghosh and others (2013) للاطلاع على مزيد من النقاش.

الاقتصادات المتقدمة اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الشــكل البيــاني ٢-٩: اســتجابات الاســتهلاك والاســتثمار للائتمــان 

المفرط في قطاع الأسر المعيشية وقطاع الشركات غير المالية

(نقاط مئوية تراكمية)

اقتصــادات  أكبــر في  بقــوة  والاســتثمار  الاســتهلاك  علــى  يؤثــر  المفــرط  الخــاص  الائتمــان  تراكــم 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

١- فرط ائتمان الأسر إلى الاستهلاك
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٢- فرط ائتمان الشركات غير المالية إلى الاستثمار
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المصادر: بنك التسويات الدولية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعــرض اللوحــة ١ تأثيــر ارتفــاع مقــداره نقطــة مئويــة واحــدة في المتوســط المتحــرك الــذي 

يغطــي ثــلاث ســنوات لنســبة ائتمــان الأســر المعيشــية المفــرط إلى إجمــالي النــاتج المحلــي علــى نمــو 

الاســتهلاك التراكمــي. وتعــرض اللوحــة ٢ تأثيــر ارتفــاع مقــداره نقطــة مئويــة واحــدة في المتوســط 

الشــركات غيــر الماليــة المفــرط إلى إجمــالي  ائتمــان  ثــلاث ســنوات لنســبة  الــذي يغطــي  المتحــرك 

 .Jordà (2005) النــاتج المحلــي علــى الاســتثمار التراكمــي. دوال الاســتجابة للدفعــات في دراســة

وتمثل المساحات المظللة ٩٠٪. 
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الأسواق  اقتصادات  حالة  وفي  النامية.17  والاقتصادات 

الأرقام  هذه  تنطوي  الأضعف،  المالية  المراكز  ذات  الصاعدة 

تراكمي  أساس  على   %9 إلى  يصل  النمو  على  عبء  إلقاء  على 

على مدار ثلاث سنوات.

التباين بين المقترضين وديناميكية الدين والناتج

الأسر  بين  المالي  الرفع  زيادة  انعكاسات  القسم  هذا  يحلل 

للمخاطر.  المعرضة  والشركات  المالية  الموارد  تعوزها  التي 

ويفكك الآلية الوارد وصفها في المقدمة باستخدام بيانات من 

المستوى الجزئي عن الشركات والأسر.

الأسر المعيشية: عدم المساواة وتأثير الدين الخاص 

على الناتج

لتراكم  الدورية  الانعكاسات  على  القسم  هذا  في  التركيز  ينصب 

التمييز بينها حسب عدم المساواة في توزيع  البلدان مع  الديون في 

الثروة. ويستند التحليل إلى نفس الإطار التجريبي كما في القسم الأول 

17, ينبغي تفسير هذا التحليل على أنه إيحائي نظرا لأنه لا يغطي سوى 

أربعة من اقتصادات الأسواق الصاعدة.

الأسر  مدخرات  عن  الجزئي  المستوى  من  البيانات  على  يعتمد  لكنه 

البلدان: يُستخدم الادخار السالب  المعيشية وتوزيع الدخل لتصنيف 

على مستوى الأسر منخفضة الدخل كمتغير بديل لعدم المساواة في 

توزيع الثروة )في المستوى الأدنى(.18 ويقارن الشكل البياني ٢-11 

بين استجابات الناتج مستقبلا على أساس تراكمي إزاء تراكم الرفع 

المالي المفرط في البلدان التي يُعتقد أن أسرها المعيشية تواجه قيودا 

من  وغيرها  الثروة(  توزيع  في  المساواة  عدم  من  مزيدا  )أي  مالية 

البلدان )التي لديها درجات أقل من عدم المساواة في توزيع الثروة(. 

المالية  الموارد  إلى  الافتقار  من  فيها  الأسر  تعاني  التي  البلدان  أما 

بقدر أكبر )مزيد من عدم المساواة في توزيع الثروة( فغالبا ما يقع 

المفرط  الائتمان  تراكم  أثر  على  المستقبلي  ناتجها  على  أكبر  عبء 

)راجع المرفق ٢-4 على شبكة الإنترنت(.

على  الثروة  توزيع  المساواة في  لعدم  بديل  متغير  تقدير  أجل  من   ,18

المستوى الأدنى عبر البلدان، يُحتسب متوسط متحرك يغطي ثلاث سنوات 

للادخار السالب على مستوى الأسر في أدنى 5٠% من الدخل باستخدام 

 Allen, Kolerus, and بيانات الاقتصادات المتقدمة المأخوذة من دراسة 

في  رُبيعات  أربعة  ضمن  ذلك  بعد  النتائج  وتُصَنَّف  الإصدار(.  )قيد   Xu
في  والناتج  الدين  ديناميكية  بين   11-٢ البياني  الشكل  ويقارن  السنة. 

المجموعات المقسمة على أساس ارتفاع )أقصى درجات الادخار السالب 

بين أدنى 5٠%( وانخفاض درجة عدم المساواة.

تقدير بالنقط، الاقتصادات المتقدمة

تقدير بالنقط، اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية (المقياس الأيمن)

الســالبة عقــب تراكــم الائتمــان المفــرط،  النــاتج  اســتجابة  القــوي يمكــن أن يخفــف وطــأة  المركــز 

وخاصة في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

الشكل البياني ٢-١٠: مركز المالية العامة والرفع المالي

(نمو الناتج التراكمي على مدار ثلاث سنوات؛ نقاط مئوية)
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مركز المالية العامة

المصــادر: بنــك التســويات الدوليــة، ودراســة Kose and others (2017)، والبنــك الــدولي، وحســابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيــاني تأثيــر ارتفــاع مقــداره نقطــة مئويــة واحــدة في المتوســط المتحــرك 

الــذي يغطــي ثــلاث ســنوات لنســبة ائتمــان الأســر المعيشــية المفــرط إلى إجمــالي النــاتج المحلــي علــى 

نمــو النــاتج التراكمــي علــى مــدار ثــلاث ســنوات. والمتغيــرات البديلــة لمراكــز الماليــة العامــة للبلــدان 

هــي رُبيعــات المُكـَـوِّن الرئيســي لســتة مؤشــرات ماليــة خــلال الســنة وهــي: (١) إجمــالي ديــن الحكومــة 

العامــة، و(٢) الرصيــد الأولي، و(٣) رصيــد الماليــة العامــة – ثلاثتهــا كنســبة مئويــة مــن إجمــالي 

النــاتج المحلــي، و(٤) الرصيــد المعــدل لاســتبعاد العوامــل الدوريــة كنســبة مئويــة مــن إجمــالي النــاتج 

المحلــي الممكــن؛ و(٥) إجمــالي ديــن الحكومــة العامــة و(٦) رصيــد الماليــة العامــة – كلاهمــا كنســبة 

مئويــة مــن متوســط الإيــرادات الضريبيــة. ويقــارن الشــكل البيــاني بيــن اســتجابة الرُبيــع الأعلــى 

(القوي) والربُيع الأدنى (الضعيف) في مركز المالية العامة. 

الشــكل البيــاني ٢-١١: الاقتصــادات المتقدمــة: عــدم المســاواة في 

توزيع الثروة والحد من الرفع المالي

(نمو الناتج التراكمي على مدار ثلاث سنوات؛ نقاط مئوية)

زيادة عدم المساواة في توزيع الثروة تزيد من استجابة الناتج عقب تراكم الائتمان المفرط.
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المصــادر: دراســة Allen, Kolerus, and Xu (2022)؛ وبنــك التســويات الدوليــة؛ وقاعــدة بيانــات عــدم 

المساواة العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيــاني تأثيــر ارتفــاع مقــداره نقطــة مئويــة واحــدة في نســبة ائتمــان الأســر 

المفــرط إلى إجمــالي النــاتج المحلــي علــى نمــو النــاتج التراكمــي علــى مــدار ثــلاث ســنوات. وتتحــدد 

مراتــب البلــدان علــى أســاس مــدى الادخــار الســالب بيــن أدنــى ٥٠٪، حيــث تُســتخدم زيــادة الادخــار 

الســالب كمتغيــر بديــل عــن زيــادة عــدم المســاواة في توزيــع الثــروة. ويشــير ارتفــاع درجــة عــدم 

المســاواة في توزيــع الثــروة إلى البلــدان في الرُبيــع الأعلــى للادخــار الســالب علــى مســتوى أدنــى 

٥٠٪ علــى مــدار الثــلاث ســنوات الســابقة. ويشــير انخفــاض درجــة عــدم المســاواة إلى البلــدان في 

الســابقة.  الثــلاث ســنوات  مــدار  أدنــى ٥٠٪ علــى  الســالب علــى مســتوى  الأدنــى للادخــار  الرُبيــع 

وتمثل أعمدة الخطأ فترات ثقة ٩٠٪.
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 Chancel and )دراسة  المساواة  عدم  تزايد  يُفضي  وقد 

السياسة  على  صارخة  انعكاسات  إلى  كذلك   )others 2022
  Mian, Straub, and الدورية )دراسات  المعاكسة للاتجاهات 

الاعتبارات  من  وهي   ،)Sufi 2021a, 2021b، 2021c، 2021d
في  تفكر  عندما  الحُسبان  في  الحكومات  تأخذها  التي  المهمة 

سحب الدعم الاستثنائي. وغالبا ما تؤدي زيادة عدم المساواة 

إلى انخفاض سعر الفائدة التوازني )الطبيعي(، وهو أحد المفاهيم 

الرئيسية في معايرة وتيرة عودة السياسة العادية نظرا لتأثيره 

على الحيز المالي )الإطار ٢-1( والنقدي )الإطار ٢-٢(.

دور  أهمية  واستثماراتها:  الشركات  في  المالي  الرفع 

الشركات المعرضة للمخاطر

التحليل  من  أعمق  واحد  مستوى  إلى  الفرعي  القسم  هذا  يذهب 

 ،9-٢ البياني  الشكل  في   ٢ اللوحة  تعرضه  الذي  الكلي  الاقتصادي 

في  المالي  الرفع  تربط  التي  الجزئية  الاقتصادية  الدوافع  إلى  وينتقل 

به  تقوم  الذي  الدور  السياق  هذا  في  ويبحث  بالاستثمار.  الشركات 

الشركات الضعيفة تحديدا.

في  الاستثمار  يكبح  أن  الشركات  في  المالي  الرفع  لتراكم  ويمكن 

خدمة  تكلفة  يزيد  قد  القائمة  الديون  ارتفاع  أولا،  ظروف.  ثلاثة  ظل 

استثمارات  لتمويل  المزيد  اقتراض  دون  يحول  مما  مستقبلا،  الدين 

 Drehman, Juselius, and Krugman 1988؛ ودراسة  جديدة )دراسة 

Korinek 2017(. وثانيا، تؤدي الطفرات الائتمانية إلى زيادة اعتماد 
الميزانيات العمومية على الرفع المالي وتشديد القيود على الاقتراض 

ernanke and Ger� )دراسة الشركات  ثروة  صافي  تراجع  حالة   في 

 .)Bernanke, Gertler, and Gilchrist 1999 ودراسة   ،tler 1989
أن  المرجح  من  المالي،  الرفع  في  المفرطة  للشركات  بالنسبة  وأخيرا، 

القائمة،  الديون  المستقبلية نحو سداد  الاستثمارات  العائد على  يتجه 

مما يقلل الحافز أمام حملة الأسهم على تمويل مشروعات استثمارية 

جديدة )دراسة Myers 1977(. وتتعرض الشركات الضعيفة — وتُعَرَّف 

بأنها الشركات التي تعتمد اعتمادا كبيرا على الرفع المالي وتعاني من 

الفائدة فيها أقل  انخفاض الربحية وانخفاض السيولة )نسبة تغطية 

من 1( — بصفة خاصة لمخاطر جميع هذه القنوات.

الاستثمار  ديناميكية  دفع  في  الضعيفة  الشركات  دور  ولقياس 

عقب تراكم الرفع المالي، يعتمد التحليل على تقدير توقع محلي يستند 

على  المقطعية  الزمنية  السلاسل  بيانات  من  شاملة  مجموعة  إلى 

الإنترنت(.19 وعلى  المرفق ٢-3 على شبكة  )راجع  الشركات  مستوى 

بأنه  المالي  الرفع  تراكم  يُعَرَّف   ،Albuquerque (2021) دراسة  غرار 

الديون إلى الأصول.  التراكمي المتأخر لثلاث سنوات في نسبة  التغير 

طريقة  تقديراتنا  ترصد  للشركات،  الثابتة  الآثار  إدراج  خلال  ومن 

استجابة استثمارات الشركات عندما يزداد الرفع المالي للشركة بمعدل 

أعلى )أو أقل( من المعتاد؛ وتساعد الآثار الثابتة على مستوى القطاع 

المالي  الرفع  لتراكم  الجزئي  التوازني  الأثر  تحديد  على  والسنة  والبلد 

عن طريق استبعاد أثر عوامل اللبس الأخرى المتغيرة مع الوقت، مثل 

الدورة الاقتصادية الكلية وقوى التوازن العام الفاعلة.

19, يستند التحليل إلى قاعدة بيانات Bureau van Dijk Orbis ويتألف 

من ٢,5 مليون شركة مدرجة وغير مدرجة في البورصة خلال الفترة من 

1998 إلى ٢٠18.

الشركات  تخفض   ،1٢-٢ البياني  الشكل  يوضح  وكما 

الضعيفة استثماراتها إلى أقصى حد عقب تراكم الرفع المالي، 

الملموسة.  الأصول  من  رصيدها  في  دائمة  خسائر  يولد  مما 

الصاعدة  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات  على  ذلك  ويصدُق 

على حد سواء. ويبلغ هذا التأثير مداه بعد أربع سنوات.

دور أطر الإعسار الفعالة

يتعين  التعافي،  ودعم  السلبية  الآثار  أجل تخفيف هذه  من 

البقاء  التي لا تمتلك مقومات  إعادة هيكلة الشركات الضعيفة 

مجالات  إلى  توجيهها  يمكن  التي  الموارد  لتحرير  تصفيتها  أو 

نتيجة  الهيكلة  إعادة  عملية  تتأخر  قد  هذا،  ومع  جديدة.  نمو 

التصفية  وإجراءات  الدائنين،  بين  التنسيق  في  للاحتكاكات 

المكلفة، وعدم اتساق المعلومات.

الشركات غير المعرضة للمخاطر الشركات المعرضة للمخاطر

الشكل البياني ٢-١٢: دور الشركات المعرضة للمخاطر

(خسائر الاستثمار التراكمية، نقاط مئوية)

تســجل الشــركات المعرضــة للمخاطــر خســائر تراكميــة أكبــر في الاســتثمار والمقترنــة بزيــادة الرفــع 

المالي.

١- الاقتصادات المتقدمة
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المصادر: قاعدة بيانات Bureau van Dijk Orbis; وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيــاني اســتجابات نســبة اســتثمار الشــركات عقــب حــدوث ارتفــاع مقــداره 

الشــركات  تكــون  بــأن  مشــروطة  الأصــول،  إلى  الديــون  تراكــم  نســبة  واحــد في  معيــاري  انحــراف 

معرضــة للمخاطــر. والشــركات المعرضــة للمخاطــر هــي التــي تكــون نســبة تغطيــة الفائــدة فيهــا أقــل 

مــن ١ وموضعهــا في الثلــث الأعلــى مــن توزيــع نســبة الديــون إلى الأصــول والثلــث الأدنــى مــن توزيــع 

العائد على الأصول. وتمثل المساحات المظللة فترات ثقة ٩٠٪.
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ولفعالية أطر الإعسار دور رئيسي يمكن تحليله باستخدام 

البلدان حسب  يُصَنِّف  الدولي  النقد  أنشأه صندوق  مؤشر جديد 

مدى استعداد أطر الإعسار لديها لمواجهة الأزمات النظامية.٢٠ 

البياني ٢-13 بين الاستجابة المتراكمة لنسب  ويقارن الشكل 

التي  البلدان  في  للشركات  المالي  الرفع  تراكم  إزاء  الاستثمار 

النتائج  وتشير  غيرها.  مقابل  جيدا  معدة  إعسار  نظم  لديها 

المستخلصة إلى أن عدم كفاية إجراءات الإعسار هو الذي يكمن 

وراء معظم التراجع في رصيد رأس المال الملموس على المدى 

الطويل.

آثار السياسات المعاكسة للاتجاهات 

الدورية وسط ارتفاع الدين الخاص

من الأهمية بمكان أن نفهم كيف يؤثر الدين الخاص وتوزيعه 

على انتقال آثار السياسة الاقتصادية الكلية المعاكسة للاتجاهات 

من  الخروج  عملية  معايرة  على  البلدان  مساعدة  أجل  من  الدورية 

٢٠, يتسم نظام الإعسار الفعال والمُعَد جيدا بأنه يضم مجموعة شاملة 

الهيكلة  إعادة  الصلة بإجراءات  القانونية ذات  الأدوات والمؤسسات  من 

الهيكلة خارج المحاكم  والإعسار على نطاق واسع، مثل إجراءات إعادة 

مؤسسي  وإطار  والتصفية،  التنظيم  لإعادة  سريعة  وعمليات  والهجين، 

وقيمه،  المؤشر  تركيب  حول  تفصيلية  مناقشة  على  وللاطلاع  سليم. 

يمكن الرجوع إلى دراسة Araujo and others (2022) والمرفق ٢-3 على 

شبكة الإنترنت.

التوسعية  النقدية  والسياسة  العامة  المالية  سياسة  استجابات 

أهمية   )1( الفصل  هذا  ويحلل  كوفيد-19.  الناجم عن  الركود  إزاء 

أوضاع  ضبط  لتأثير  بالنسبة  للبلدان  الكلية  الديون  مستويات 

المالية العامة وتشديد الأوضاع المالية، و)٢( كيف تؤثر السياسة 

على فئات الأسر والشركات المختلفة. ويبحث الفصل بصفة خاصة 

والشركات  الأسر  على  أكبر  تأثير  السياسات  لتشديد  كان  إذا  فيما 

التي تعوزها الموارد المالية بشكل أكبر.

السياسات  آثار  تقدير  التوقعات المحلية في  التحليل  ويستخدم 

على الناتج الحقيقي، واستهلاك الأسر، واستثمارات الشركات بمرور 

الوقت في عينة من الاقتصادات المتقدمة والأسواق الصاعدة )راجع 

المرفق ٢-5 على شبكة الإنترنت(. وتؤخذ صدمات سياسة المالية 

عوامل  عن  الناتجة  السياسة  )تغيرات  النقدية  والسياسة  العامة 

دراسات  من  المدى(  قصيرة  الاقتصادية  الآفاق  على  خارجية 

عن  الثاني،  الفصل   ،IMF 2021b )دراسة  سابقة  مقارنة  قُطْرية 

 Furceri, Loungani, and ودراسة  العامة؛  المالية  أوضاع  ضبط 

Zdzienicka 2016 عن تشديد السياسة النقدية(. وتتسق الاستجابة 
الكلية للناتج إزاء صدمات سياسة المالية العامة والسياسة النقدية 

٢1.)Ramey 2016 هذه مع الدراسات الاقتصادية السابقة )دراسة

الدين الخاص وانتقال آثار السياسة المعاكسة 

للاتجاهات الدورية

من المحتمل أن يكون ارتفاع الدين الخاص قبل الركود الناجم 

الاقتصادات  استجابة  طريقة  غير  قد  وخلاله  كوفيد-19  عن 

الأكثر  والشركات  الأسر  حساسية  زيادة  مع  السياسات،  لتشديد 

على  أولا  ذلك  في  الفصل  ويبحث  المالي.  الرفع  على  اعتمادا 

مؤشر  مع  السياسة  صدمة  تفاعل  طريق  عن  البلدان  مستوى 

الخاص  الدين  نسبة  تكون  التي  الفترات  في  بلد  لكل   1 يساوي 

 Ramey إلى إجمالي الناتج المحلي في أعلى رُبيع لكل بلد )دراسة

and Zubairy 2018 وعدد إبريل ٢٠٢٠ من تقرير آفاق الاقتصاد 
 Tenreyro and العالمي بالنسبة لسياسة المالية العامة، ودراسة

Thwaites 2016 للسياسة النقدية(. ويوضح الشكل البياني ٢-14 
أن ضبط أوضاع المالية العامة يكون أكثر انكماشا عندما تكون 

نسبة الدين الخاص إلى إجمالي الناتج المحلي عالية.

التباين في انتقال آثار السياسة النقدية 

وسياسة المالية العامة

الاقتصادية  السياسة  آثار  بأن  السابقة  الدراسات  تقر 

الكلية تعتمد على خصائص الأسر والشركات. وفي حالة الأسر 

المعيشية، يتأثر انتقال آثار السياسات بدخلها وديونها وأنواع 

أو  سائلة  غير  كانت  إذا  ما  سيما  )ولا  تحوزها  التي  الأصول 

الناتج  العامة بنسبة 1% من إجمالي  ٢1, يؤدي ضبط أوضاع المالية 

يؤدي تشديد  قدره ٠,75%، كما  الناتج  تراجع في  إلى  الإجمالي  المحلي 

قدره  الناتج  في  تراجع  إلى  أساس  نقطة   1٠٠ بمقدار  النقدية  السياسة 

٠,5% بعد عامين. راجع المرفق ٢-5 على شبكة الإنترنت للاطلاع على 

التفاصيل.

نظم الإعسار المعدة بشكل جيد أخرى

الشكل البياني ٢-١٣: دور أطر الإعسار الفعالة

(نقاط مئوية تراكمية)

إجــراءات الإعســار وإعــادة الهيكلــة الفعالــة تحــول دون حــدوث تراجــع طويــل المــدى في الرصيــد 

المستقبلي من رأس المال الملموس عقب تزايد الرفع المالي في الشركات.
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الاســتعداد  الــدولي، مؤشــر  النقــد  Bureau van Dijk Orbis; وصنــدوق  بيانــات  قاعــدة  المصــادر: 

لمواجهة الأزمات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

البيــاني الاســتجابة التراكميــة لنســبة اســتثمار الشــركات عقــب حــدوث  ملحوظــة: يعــرض الشــكل 

ارتفــاع مقــداره انحــراف معيــاري واحــد في زيــادة الرفــع المــالي، مرهونــة بنظــام الإعســار في البلــد 

مــن مؤشــر  الأعلــى  الرُبيْــع  البلــدان في  نظــم  بأنهــا  المُعـَـدَّة جيــدا  الإعســار  نظــم  وتُعَــرَّف  المعنــي. 

الاســتعداد لمواجهــة الأزمــات في ٢٠٢٠ الــذي تعــده إدارة الاســتراتيجيات والسياســات والمراجعــة 

وإدارة الشؤون القانونية في صندوق النقد الدولي. وتمثل المساحات المظللة فترات ثقة ٩٠٪.
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أصولا  تمتلك  لا  التي  الأسر  مباشر:  البديهي  والفهم  سائلة(. 

سائلة، ولا سيما الأسر المدينة، أكثر ميلا للاستهلاك من الدخل 

مواصلة  يمكنها  التي  المدخرة  بالأسر  مقارنة  للإنفاق  المتاح 

الاستهلاك بالسحب من مدخراتها عقب صدمات الدخل السالبة 

 Crawley و   ،Jappelli and Pistaferri 2010، 2014 )دراسات 

 .)Kaplan, Moll, and Violante 2018 و ،and Kuchler 2018
وخَلُصَت الدراسات التي ركزت على آثار السياسة النقدية على 

الاستهلاك في المملكة المتحدة والولايات المتحدة إلى أن الآثار 

والذي  توقع،  غير  على  الفائدة  أسعار  تغير  من  المباشرة  غير 

في  العام  التوازن  على  تطرأ  التي  التغيرات  خلال  من  يعمل 

الطلب على العمالة والثروة السكنية، تتجاوز كثيرا أثر الإحلال 

 Kaplan, )دراسة  متعددة  زمنية  فترات  عبر  المباشر  المعياري 

 Slacalek, Tristani, and ودراسة ،Moll, and Violante 2018
Violante 2020(. وتتسم هذه الآثار غير المباشرة بأنها كبيرة 
تشهد  بينما  الدخل،  منخفضة  الأسر  حالة  في  خاصة  بصفة 

أكبر تغيرات في الدخل بعد مواجهة صدمة في السياسة النقدية 

)دراسة Lenza and Slacalek 2018(. ونظرا لأن الأسر منخفضة 

)راجع  الصافية  الثروة  مستويات  أقل  تمتلك  التي  هي  الدخل 

دراسة Kumhof, Rancière, and Winant 2015 للاطلاع على 

التي  هي  أنها  كذلك  يُتوقع  المتحدة(،  الولايات  حالة  في  أدلة 

ستتحمل العبء الأكبر من الأثر المباشر لتشديد السياسة النقدية 

على الدخل المتاح للاستخدام، من خلال ارتفاع تكاليف خدمة 

الديون.

تركيز  مع  كذلك،  الشركات  حالة  في  القنوات  وتتشابه 

العمومية  الميزانيات  تأثير  كيفية  على  الاقتصادية  الدراسات 

ويبين  خارجي.  تمويل  على  حصولها  إمكانية  على  للشركات 

 Bernanke, Gertler, and )دراسة  المالي  المُعَجِّل  نموذج 

الشركات  ثروة  صافي  في  التغيرات  أن  كيف   )Gilchrist 1999
على مدار الدورة الاقتصادية تُضَخِّمُ الآثار التي تحُْدِثُها السياسة 

الولايات  وفي  الائتمان.  أوضاع  في  الأخرى  والتغيرات  النقدية 

المتحدة، وُجِدَ أن الرفع المالي والسيولة في الشركات يؤثران على 

Ottonello and Win�  مدى استجابتها للسياسة النقدية )دراسة

.)Jeenas 2019 ودراسة ،berry 2020
وتعرض اللوحة 1 في الشكل البياني ٢-15 نتائج تحليل تأثير 

ضبط أوضاع المالية العامة على الاستهلاك حسب الشرائح الخُمسية 

خُمسية  شريحة  كل  على  الآثار  البياني  الشكل  ويوضح  للدخل.٢٢ 

للدخل بعد الصدمة بعامين، ويلقي الضوء على أن )1( تأثير ضبط 

يقع  الأكبر  التأثير  و)٢(  الدخل،  فئات  جميع  على  سلبي  الأوضاع 

على استهلاك الأسر في أدنى الشرائح الخُمسية للدخل. وبعد مُضي 

عامين، هبط الاستهلاك على مستوى أدنى شريحة خُمسية للدخل 

بمقدار ضعف تراجع الاستهلاك على مستوى أعلى شريحة خُمسية 

للدخل.٢3 وتتشابه النتائج في ظل جميع الأفق الزمنية، ويظل تأثير 

ضبط أوضاع المالية العامة هو ذاته في كل حالة. 

تأثير  نتائج   15-٢ البياني  الشكل  في   ٢ اللوحة  وتعرض 

تشديد السياسة النقدية على استثمارات الشركات حسب الشريحة 

تأثير  أن  البياني  الشكل  من  ويتضح  المالي.٢4  للرفع  الخُمسية 

من  خُمسية  شريحة  أكثر  على  أخرى  مرة  الأكبر  هو  التشديد 

تصبح  عامين،  مرور  وبعد  المالي.  الرفع  على  اعتمادا  الشركات 

أقل  المالي  الرفع  على  اعتمادا  خُمسية  شريحة  أكثر  استثمارات 

مفاجئ  ارتفاع  إزاء  فعال  كرد  تراكمي  أساس  على   %6,5 بنسبة 

قدره 1٠٠ نقطة أساس في سعر الفائدة الأساسي، أي أقل بمقدار 

خُمسية  شريحة  أقل  استثمارات  في  التراجع  من  مئوية  نقاط   4

ضبط  حالة  في  الوضع  غرار  وعلى  المالي.  الرفع  على  اعتمادا 

على  النقدية  السياسة  تشديد  آثار  تظل  العامة،  المالية  أوضاع 

الاستثمارات مستمرة.

تكاليف  تضخيم  احتمال  إلى  النتائج  هذه  تشير  عام،  وبوجه 

الناتج في البلدان التي يتركز الدين الخاص فيها في الأسر والشركات 

الضعيفة. وقد تقل هذه المخاوف في البلدان التي كانت تطبق تدابير 

صارمة بشأن السلامة الاحترازية الكلية قبل الركود الذي نتج عن 

التيار«،  ضد  »تتحرك  التي  التدابير  أن  البديهي  ومن  كوفيد-19. 

القيمة والحدود القصوى لنسبة  القيود على نسبة القرض إلى  مثل 

٢٢, يستند هذا التحليل إلى عينة من 13 بلدا من البلدان الأوروبية بدءا 

من عام 199٠.

٢3, يتضح أن هناك ارتباطا وثيقا بين عدم المساواة في توزيع الدخل 

والثروة )راجع الشكل البياني ٢-3(. وكذلك فإن حصة الأسر منخفضة 

الدخل من صافي الأصول كنسبة من الدخل هي الأقل وبالتالي فهي التي 

المتعلقة  التوزيع  بيانات  فنقص  هذا،  ومع  المالية.  القيود  أشد  ستواجه 

بالميزانيات العمومية في معظم البلدان يُقْصِرُ تطبيق التمرين التجريبي 

على توزيع الدخل.

٢4, يستند هذا التحليل إلى عينة مخفضة من ٢5 اقتصادا بدءا من عام 

1998 للسماح بتغطية زمنية كافية.

أدنى ثلاثة رُبيعات، نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي

أعلى رُبيع، نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي

أوضــاع  ضبــط  تجــاه  النــاتج  حساســية   :٢-١٤ البيــاني  الشــكل 

المالية العامة كدالة للدين الخاص

(بالنقاط المئوية)

يــؤدي ضبــط أوضــاع الماليــة العامــة إلى انكمــاش أكبــر في النــاتج الحقيقــي حينمــا يكــون ديــن 

القطاع الخاص مرتفعا.
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السنوات

المصــادر: صنــدوق النقــد الــدولي، قاعــدة بيانــات الديــن العالمــي؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

النــاتج المحلــي الحقيقــي إزاء  التقديريــة لإجمــالي  ملحوظــة: تمثــل الخطــوط المتصلــة الاســتجابة 

صدمــة ضبــط أوضــاع الماليــة العامــة. وتمثــل المســاحات المظللــة فتــرات ثقــة ٩٠٪. ويشــير المحــور 

السيني إلى عدد السنوات بعد الصدمة.
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الأسر  مستوى  على  الديون  تراكم  من  حدت  ربما  الدخل  إلى  الدين 

الضعيفة وساعدت البنوك على بناء هوامش وقائية، مما وضع حدا 

لتأثير تشديد السياسة النقدية والسياسة المالية على الناتج )راجع 

المناقشة الواردة في عدد إبريل ٢٠٢1 من تقرير الاستقرار المالي 

العالمي والمرفق ٢-5 على شبكة الإنترنت(.٢5

٢5, يُقَدِّر الشكل البياني ٢-5-4 في المرفق ٢-5 على شبكة الإنترنت 

إلى  )استنادا  الكلية  الاحترازية  السلامة  الهامشي لصرامة نظام  التأثير 

المتكاملة  الكلية  الاحترازية  السلامة  سياسة  بيانات  قاعدة   ،iMaPP
النقدي.  التشديد  بسبب  الناتج  تراجع  الصندوق( في تخفيف درجة  لدى 

وينخفض تأثير التشديد على المدى المتوسط )عامين( بمقدار النصف في 

البلدان التي تصل صرامة نظام السلامة الاحترازية الكلية فيها مداها.

النتائج المستخلصة وانعكاسات 

السياسات

مباشرة  اتُخِذَت   ،٢٠٢٠ عام  مطلع  في  الجائحة  بدء  عقب 

وإضافة  الرزق.  ومصادر  الأرواح  لإنقاذ  استثنائية  تدابير 

ساعدت  والشركات،  للأسر  المباشر  المالي  الدعم  تقديم  إلى 

سياسات  تيسير  الائتمان:  تدفق  على  الحفاظ  في  الحكومات 

بما  المالي،  التنظيم  في  المؤقتة  والتغيرات  المركزية  البنوك 

فيها تأجيل سداد المدفوعات وضمانات الديون، أتاحت تقديم 

إمدادات حيوية لكثير من الشركات والأسر.

العمومية  الميزانيات  على  الجائحة  تأثير  كان  هذا،  ومع 

الواحد،  البلد  وداخل  البلدان  بين  غير متساوٍ  والشركات  للأسر 

تكوين  في  الفروق  إلى  منه  كبير  جانب  في  يرجع  ما  وهو 

على  الاعتماد  كثيفة  الخدمات  قطاعات  وانكمشت  القطاعات. 

السلع والخدمات  إنتاج  انتعش  بينما  أثناء الجائحة،  المخالطة 

البديلة وتصديرها )مثل الأجهزة الكهربائية ورقائق الكمبيوتر 

في  العاملين  وضع  ظل  السياق،  نفس  وفي  والبرمجيات(. 

قطاعات الخدمات السياحية والمطاعم والضيافة والترفيه غير 

مستقر في كثير من الحالات بعد عامين من بدء الجائحة، بينما 

في  القاعدة  هما  الأجور  زيادة  وسرعة  العمالة  نقص  أصبح 

قطاعي الإنشاء والخدمات اللوجستية، على سبيل المثال )تقرير 

IMF 2021c(. وأدت الحرب في أوكرانيا إلى مزيد من الانقطاع 
الارتفاعات  أن  المرجح  ومن  العالمية.  الإمدادات  سلاسل  في 

الأسر  على  ستؤثر  والغذاء  الطاقة  منتجات  أسعار  في  الكبيرة 

منخفضة الدخل — وخاصة في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

من  كثير  في  تداعياتها  تنتشر  وقد   — النامية  والاقتصادات 

طال  إذا  المدخلات  أسعار  ارتفاع  خلال  من  الأنشطة  مجالات 

أمد الصراع )راجع الفصل 1(.

وتشير تقديرات هذا الفصل إلى أن تراكم الرفع المالي مؤخرا 

يمكن أن يبطئ التعافي بنسبة تراكمية قدرها ٠,9% من إجمالي 

الأسواق  في  و%1,3  المتقدمة  الاقتصادات  في  المحلي  الناتج 

الصاعدة في المتوسط على مدار الثلاث سنوات القادمة. ولكن 

القُطْرية  الإجمالية  البيانات  على  يقوم  الآثار  هذه  متوسط 

المالية  الموارد  تعوزها  التي  الأسر  من  ويُتوقع  المقارنة.٢6 

أثناء  التي ازداد عددها وارتفعت نسبتها  والشركات الضعيفة، 

الإنفاق،  تخفيض  من  مزيدا  تجُري  أن  كوفيد-19،  جائحة 

وخاصة في البلدان التي تفتقر أطر الإعسار فيها إلى الشفافية 

بينما الحيز المالي لديها محدود.

ارتفاع  وسط  الطبيعية  النقدية  السياسات  عودة  ومع 

ضبط  وتيرة  الحكومات  تعاير  أن  ينبغي  التضخمية،  الضغوط 

أوضاع المالية العامة حسب ظروف البلد المعني لتجنب حدوث 

اضطرابات كبيرة وربما حدوث ندوب. وحيث يكون الاقتصاد 

ماضيا بالفعل على مسار التعافي وتكون الميزانيات العمومية 

في وضع جيد، يمكن الحد من دعم المالية العامة بوتيرة أسرع، 

وعواقبها  أوكرانيا  في  الحرب  على  كذلك  سابقة  التقديرات  هذه   ,٢6

المحتملة على الميزانيات العمومية.

الشــكل البيــاني ٢-١٥: آثــار تشــديد السياســة الكليــة علــى الأســر 

والشركات المتباينة

(التغير ٪)

يبلــغ تأثيــر ضبــط أوضــاع الماليــة العامــة علــى الاســتهلاك مــداه علــى الأســر المعيشــية الأقــل دخــلا. 

ويؤثر تشديد السياسة النقدية سلبا على استثمار أكثر الشركات اعتمادا على الرفع المالي.

١- استجابة استهلاك الأسر المعيشية في مواجهة صدمة المالية العامة حسب 

       الشريحة الخُمسية للدخل، وتأثيرها بعد عامين من الصدمة
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فئات الدخل الخُمسية
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٢- استجابة استثمارات الشركات في مواجهة صدمة السياسة النقدية العامة 

       حسب الشريحة الخُمسية، التأثير بعد عامين من الصدمة

3 41 2 5
الشرائح الخُمسية للديون

 ،Bureau van Dijk Orbis Allen, Kolerus, and Xu (2022)، وقاعــدة بيانــات  المصــادر: دراســة 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تمثــل الأعمــدة في اللوحــة ١ التأثيــر التقديــري لصدمــة تنشــأ مــن ضبــط أوضــاع الماليــة 

العامــة قدرهــا ١٪ مــن إجمــالي النــاتج المحلــي علــى اســتهلاك فئــات الأســر المعيشــية الخمــس، حســب 

مســتويات دخلهــا، بعــد مضــي عاميــن علــى وقــوع الصدمــة. وفي اللوحــة ٢، تمثــل الأعمــدة التأثيــر 

التقديــري لصدمــة تنشــأ مــن تشــديد السياســة النقديــة قدرهــا ١٠٠ نقطــة أســاس علــى الاســتثمار 

الحقيقــي لفئــات الشــركات الخمــس حســب نســب الرفــع المــالي فيهــا، بعــض مضــي عاميــن علــى وقــوع 

الصدمــة. ويشــر المحــور الســيني إلى الشــريحة الخُمســية للرفــع المــالي في الشــركات. وتشــير أعمــدة 

الخطــأ إلى فتــرات ثقــة ٩٠٪. والفــروق ذات الدلالــة الإحصائيــة بيــن أدنــى شــريحة خُمســية للدخــل 

في اللوحــة ١ (وأعلــى شــريحة خُمســية للرفــع المــالي في اللوحــة ٢) والشــرائح الخُمســية الأخــرى عنــد 

مستويات الثقة ١ و٥ و١٠ يُشار إليها بعلامات النجمة *** و** و*، على الترتيب.

*

***

**
*

* *
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مما يسهل عمل البنوك المركزية. وفي سائر الاقتصادات، يمكن 

العامة  للمالية  أطر موثوقة  تقديم دعم موجه ضمن  النظر في 

على المدى المتوسط )راجع الإطار ٢-1(.

للشركات  الحكومة  دعم  يقتصر  أن  يمكن  خاصة،  وبصفة 

على الظروف التي يكون فيها إخفاق سوقي واضح )عدد إبريل 

إذا كان  المثال،  الراصد المالي(. وعلى سبيل  ٢٠٢٢ من تقرير 

هناك احتمال بانتشار تداعيات موجة من حالات الإفلاس في 

الاقتصاد،  بقية  إلى  الجائحة  من  بشدة  المتضررة  القطاعات 

يمكن للحكومات تقديم حوافز لإعادة الهيكلة بدلا من التصفية، 

وتتضمن  الأمر.  لزم  إذا  الملاءة  دعم  في  النظر  أيضا  ويمكنها 

أعباء  تخفيف  في  النظر  الدعم  هذا  لتقديم  الممكنة  الأطر 

المال  برأس  الشبيه  التمويل  ضخ  عمليات  صورة  في  الديون 

خلال  من  مثلا  )وذلك  والمتوسطة  الصغيرة  المشروعات  في 

لديها حيز مالي  التي  البلدان  الربح( في  المشاركة في  قروض 

 Díez and دراسة  )راجع  والمساءلة  بالشفافية  وتتمتع  كافٍ 

others 2021(. وبطبيعة الحال، من الصعب استهداف الشركات 
الصحيحة التي تمتلك مقومات البقاء — وهي تلك التي تعاني 

قابلة  عمل  نماذج  لديها  ولكن  للجائحة  نتيجة  الإعسار  من 

للاستمرار )راجع عدد إبريل ٢٠٢1 من تقرير الاستقرار المالي 

العالمي(. ويمكن توخي فرض ضرائب مؤقتة أعلى على الأرباح 

الزائدة لتخفيف العبء عن الموارد العامة. وسيساعد ذلك على 

استرجاع بعض التحويلات التي وُجِّهَت إلى شركات لم تكن في 

.)Gourinchas and others 2021 حاجة إليها )دراسة

ويشير التحليل الذي يعرضه هذا الفصل كذلك إلى أنه يتعين 

تعزيز آليات إعادة الهيكلة والإعسار )وذلك على سبيل المثال من 

للتشجيع  المحاكم(  خارج  مخصصة  هيكلة  إعادة  عملية  خلال 

على سرعة إعادة توزيع رأس المال والعمالة نحو أكثر الشركات 

 Díez ودراسة   ،Araujo and others 2022 )دراسة  إنتاجية 

and others 2021(. ولمعالجة التأثير قصير المدى من الإعسار 
المرتبط بالجائحة، يمكن للبلدان إعطاء الأولوية لأضعف جوانب 

الطويل.  المدى  على  شمولا  أكثر  إصلاحات  تجُري  بينما  نظمها 

ينبغي  التعافي،  تهدد  الكبيرة  الأسر  ديون  كانت  إذا  وبالمثل، 

بفعالية  تتسم  هيكلتها  لإعادة  برامج  في  الحكومات  تنظر  أن 

نسبيا  الضعفاء  الأفراد  إلى  الموارد  تحويل  إلى  وتهدف  التكلفة 

هذه  تسعى  أن  وينبغي  الأرجح.  على  دخلهم  كل  ينفقون  الذين 

البرامج بطبيعتها إلى الحد من الخطر الأخلاقي إلى أقصى مدى 

وينبغي  العالمي(.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  إبريل ٢٠1٢ من  )عدد 

كذلك التخلص من التحيز للديون في ضريبة الشركات وضريبة 

للديون،  المفرط  التراكم  على  التحفيز  لتجنب  الشخصي  الدخل 

وسوء توزيع الموارد، وتكرار دورات الانتعاش والكساد.

وأخيرا، يؤكد هذا الفصل أهمية اعتبارات التوزيع في تحسين 

هناك  وبينما  الكلية.  الاقتصادية  السياسات  وصنع  التنبؤات 

والنماذج  الأدوات  لإثراء  البحوث  من  مزيد  إجراء  إلى  حاجة 

المتاحة لصناع السياسات، تتمثل الأولوية في جمع بيانات أكثر 

تفصيلا وفي الوقت الحقيقي عن الميزانيات العمومية للشركات 

والأسر المعيشية.
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أفضت الجائحة إلى تفاقم عدم المساواة في توزيع الدخل، 

العشرين  القرن  ثمانينات  في  بدأ  مستمر  اتجاه  أمد  أطال  مما 

Azzi� ودراسات  المالي؛  الراصد  تقرير  من   ٢٠٢1 إبريل  )عدد 

 Chancel and و   ،monti, de Francisco, and Quadrini 2014
Chancel and others 2022و ،Piketty 2021(. وفي الوقت نفسه، 
الدين  الارتفاع المطرد في  الفائدة منخفضة برغم  ظلت أسعار 

الواضح:  التناقض  لهذا  منطقي  تفسير  إيجاد  ويمكن  العام. 

إيراداتها.  من  أكبر  حصة  تدخر  ما  غالبا  دخلا  الأعلى  الأسر 

ومع ارتفاع حصتها من الدخل القومي، ترتفع كذلك مدخراتها 

والعامة.  الخاصة  الدين  سندات  على  لها  المصاحب  والطلب 

الفائدة  أسعار  خفض  إلى  المدخرات  في  الارتفاع  هذا  ويؤدي 

)دراسات  الاقتراض  تكلفة  خفض  النهاية  في  ثم  التوازنية 

 Del Negro و ،Mian, Straub, and Sufi 2021a، 2021b، 2021d
كل  تساوت  إذا  وبالتالي،   .)٢-٢ والإطار   ،and others 2017
على  الدخل  توزيع  في  المساواة  عدم  تؤدي  الأخرى،  العوامل 

العام  للدين  المستدامة  المستويات  رفع  إلى  المستويات  أعلى 

والعجز الأولي )دارسة Mian, Straub, and Sufi 2021c، ودراسة 

Reis 2021(. وارتفاع عدم المساواة قد يقتضي زيادة التحويلات 
في  ولكنه  الجائحة،  بعد  العام(  الدين  )وارتفاع  الاجتماعية 

الوقت نفسه يعزز قدرة الحكومة على تمويلها. وبطبيعة الحال، 

لارتفاع  ويمكن  الأحوال.  كل  في  تتساوى  لا  الأخرى  العوامل 

بينما  الممكن،  النمو  انخفاض  إلى  يؤدي  أن  المساواة  عدم 

الزيادات في الدين الحكومي يقابلها في نهاية المطاف ارتفاع 

أسعار الفائدة مع تآكل علاوات السيولة والتنظيم والأمان على 

Krishnamurthy and Viss� )دراسة الحكومية  الدين   سندات 

Lian, Presbitero, and Wiria� ودراسة  ing�Jorgensen 2012؛ 
dinata 2020(. وللدين العام المستدام حدوده.1

استدامة  على  المساواة  عدم  انعكاسات  الإطار  هذا  ويحلل 

القدرة على تحمل الدين في إطار يسمح بعمل القوى المضادة. 

وبينما تفكر الحكومات مليا في سحب سياسات الدعم المرتبط 

بالجائحة، يمثل تقييم مدى صرامة القيود على المالية العامة 

مطلبا ضروريا لمعايرة وتيرة ضبط الأوضاع.

)بناء على  للمعايرة  نموذج بسيط خضع  استخدام  ويمكن 

دراسة Mian, Straub, and Sufi 2021c( في إعداد رسم توضيحي 

لمراحل العجز والدين يصف مجموعة التركيبات المستدامة من 

العجز الأولي والدين )% من إجمالي الناتج المحلي(؛ مما يعني 

بشكل  بها  الاحتفاظ  يمكن  التي  والدين  الأولي  العجز  تركيبة 

الطويل.  المدى  على  الفائدة  وأسعار  النمو  إلى  بالنظر  دائم 

وتبين قمة الشكل التوضيحي الحد الأقصى المستدام لمستوى 

للاقتصادات  الاسمي  الممكن  النمو  مراعاة  مع  والعجز،  الدين 

(G) والقوى الدافعة لسعر الفائدة (R). وتمثل المساحة إلى يسار 

السياسات  فعالية  ومنها  كذلك،  مهمة  الأخرى  المؤسسية  العوامل   ,1

ومصداقيتها، والتفاعل مع السياسة النقدية، وجودة المؤسسات )عدد أكتوبر 

.)IMF 2018 ٢٠٢1 من تقرير الراصد المالي؛ وتقرير

الحد الأقصى منطقة خالية من المخاطر: يمكن زيادة معدلات 

أو ارتفاع  — إما عن طريق انخفاض الضرائب  العجز الأولي 

النفقات — لدعم الاقتصاد بدون الهبوط نحو مسار ديون لا 

يمكن الاستمرار في تحملها. ونظرا لأن ارتفاع الديون يُفضي 

في نهاية المطاف إلى رفع أسعار الفائدة، يبدأ العجز المستدام 

السيناريو الأساسي عدم مساواة أعلى عدم مساواة أقل

عــدم المســاواة في  تأثيــر  البيــاني ٢-١-١:  الشــكل 

يمكــن  التــي  الديــون  مســتوى  علــى  الدخــل  توزيــع 

الاستمرار في تحملها
(٪)

١- الاقتصادات المتقدمة
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ملحوظــة: تعبــر الخطــوط الرأســية عــن الحــد الأقصــى مــن عجــز الرصيــد 

الأولي الــذي يمكــن الاســتمرار في تحملــه ونســبة الديــن إلى إجمــالي النــاتج 

المحلــي ذات الصلــة. وتشــير المســاحات المظللــة إلى المنطقــة الخاليــة مــن 

حيــث  المدخريــن،  الأساســي  الســيناريو  في  المعايــرة  وتحــدد  ا�اطــر. 

نصيــب أعلــى ١٠٪ يبلــغ ٤٠٪ مــن الدخــل في الاقتصــادات المتقدمــة و

نمــوذج  ويُعايــر  الصاعــدة.  الاقتصــادات  في  الدخــل  مــن   ٪٤٨

الاقتصــادات المتقدمــة (والأســواق الصاعــدة علــى الترتيــب) علــى أســاس 

النــاتج المحلــي،  إجمــالي  مــن  يبلــغ ١٠٥٪ (٥٥٪)  للديــن  أولي  مســتوى 

وســعر فائــدة اســمي أولي يبلــغ ١٪ (٤,٧٪)، ونمــو اتجاهــي اســمي طويــل 

المــدى يبلــغ ٣,٢٪ (٦,٢٪). ويضيف/يخصــم ســيناريو عــدم المســاواة 

الأعلى/الأقــل ٥ نقــاط مئويــة مــن الدخــل إلى/مــن الســيناريو الأساســي. 

إلى  الديــن  لنســبة  الفائــدة  أســعار  مرونــة  تبلــغ  الحالتيــن،  كلتــا  وفي 

إجمــالي النــاتج المحلــي ٠,٠١٧، وتنطــوي علــى أن ارتفاعــا قــدره ١٠٪ في 

نســبة الديــن إلى إجمــالي النــاتج المحلــي يــؤدي إلى ارتفــاع قــدره ١٧ نقطــة 

 .(Mian, Straub, and Sufi 2021c (دراســة  الفائــدة  ســعر  في  أســاس 

(ارتفــاع)  انخفــاض  إلى  المرونــة  درجــة  (انخفــاض)  ارتفــاع  يــؤدي 

المستويات الحدية للديون.

الإطار 2-1: عدم المساواة واستدامة الدين العام

مؤلف هذا الإطار هو آن دين مين نوين



الفصل ٢   دين القطاع الخاص والتعافي العالمي

61 صندوق النقد الدولي |  إبريل  ٢٠٢٢   

نهاية  وفي  الديون.  ارتفاع  مع  الذروة  يمين  إلى  التقلص  في 

 (R – النمو  ومعدلات  الفائدة  أسعار  بين  الفرق  يصبح  الأمر، 

أجل  من  سالب(  )عجز  أولي  فائض  تحقيق  ويلزم  موجبا   G)
استقرار نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي.

بين  الفروق  على  الضوء   1-1-٢ البياني  الشكل  يلقي 

الدين  مستوى  الصاعدة:٢  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات 

عائدات  ارتفاع  لأن  المتقدمة،  الاقتصادات  في  أكبر  المستدام 

الحيازة المادية في حالتي السيولة والأمان تدفع سعر الفائدة 

R نحو الانخفاض.3 وربما كان ارتفاع عدم المساواة في توزيع 
زيادة  على  ساعد  قد  الماضية  عقود  الأربعة  مدار  على  الدخل 

أزواج العجز-الدين المستدامة في كل من الاقتصادات المتقدمة 

والأسواق الصاعدة )الشكل البياني ٢-1-1، الخطوط الزرقاء(، 

إلى  المعقولة  المعايرة  وتشير  الحجم.  كبير  تأثيره  كان  وربما 

ارتفاع العجز المستدام بنحو نقطة مئوية كاملة في الاقتصادات 

المتقدمة. ومع هذا، يمثل هذا التقدير حدا أعلى. ويمكن تخفيض 

النمو الممكن والمستوى المستدام للدين والعجز في البلدان التي 

أو  التعليم  في  التقدم  إضعاف  إلى  فيها  المساواة  عدم  تؤدي 

الاجتماعية،  للقلاقل  نتيجة  الاستثمارات  انخفاض  إلى  تفضي 

ارتفاع  مواجهة  في  ما  بلد  صلابة  وتتحدد  المثال.  سبيل  على 

وعند  أجنبية.  بعملة  المُقَوَّم  العام  الدين  نسبة  على  بناء  الدين 

مع  تتوافق  لكي  للمعايرة  المتقدمة  الاقتصادات  معلمات  خضعت   ,٢

المتوسط المرجح بتعادل القوى الشرائية على مستوى الاقتصادات المتقدمة 

أعضاء منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي في ٢٠19، أي قبل 

الناجم عن الجائحة في ٢٠٢٠–٢٠٢1. وخضعت معلمات الأسواق  الركود 

الصاعدة للمعايرة لكي تتوافق مع المتوسط المرجح بتعادل القوى الشرائية 

لكل من البرازيل وشيلي والصين وكولومبيا وكوستاريكا وهنغاريا والهند 

وتركيا في ٢٠19.  إفريقيا  وروسيا وجنوب  وبولندا  والمكسيك  وإندونيسيا 

راجع أيضا ملحوظة الشكل البياني ٢-1-1 للاطلاع على عمليات معايرة 

محددة في الأسواق الصاعدة والاقتصادات المتقدمة.

الفائدة  أسعار  مرونة  مثل  بلد،  بكل  الخاصة  العوامل  الحال،  بطبيعة   ,3

للدين، والوصول إلى الأسواق، وعملة تقويم الدين العام، لها دور مهم كذلك.

من  يتبين  الصاعدة،  الأسواق  حالة  في  أعلاه  النموذج  معايرة 

غالبا  أجنبية  بعملة  المُقَوَّمة  الديون  نسبة  ارتفاع  أن  التحليل 

ما يعني ضيق الحيز المتاح للدعم من المالية العامة في حالة 

مخاطر  ارتفاع  على  الضوء  يلقي  مما  الصرف،  سعر  انخفاض 

بناء  إلى  والحاجة  الصاعدة  الأسواق  الأسوق  في  الإعسار 

الهوامش الوقائية )الشكل البياني ٢-1-٢، الخط الأزرق(. 

العملة المحلية

العملة الأجنبية

الشكل البياني ٢-١-٢: تقويم الديون
(٪)
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خبراء صندوق الدولي.

بنســبة ٣٠٪ في  الصــرف  انخفــاض ســعر  النمــوذج  يفتــرض  ملحوظــة: 

كل  تقويــم  حالــة  الأزرق  الخــط  ويعكــس  ســلبية.  صدمــة  حــدوث  حالــة 

الديــون بعمــلات أجنبيــة، بينمــا يعكــس الخــط الأحمــر حالــة تقويــم كل 

الديــون بالعملــة المحليــة. والاقتصــاد الــذي يتبــع مزيجــا مــن الطريقتيــن 

في تقويم ديونه يكون موضعه بين هاتين الحالتين.

الإطار 2-1  )تتمة(
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لوصف  الأغنياء«  مدخرات  »تخمة  مصطلح  صياغة  تمت 

في  الدخل  توزيع  منحنى  أعلى  للمدخرات  الكبير  الارتفاع 

)دراسة  الماضية  عقود  الأربعة  مدار  على  المتحدة  الولايات 

مع  الظاهرة  هذه  وتزامنت   .)Mian, Straub, and Sufi 2021d
منخفضة  الأسر  بين  المعيشية  الأسر  مديونية  ارتفاع  تركز 

وربما ساهم  الدخل.  توزيع  المساواة في  وارتفاع عدم  الدخل 

)دراسات  الطبيعي  الفائدة  لسعر  المستمر  التراجع  في  كذلك 

 ،Platzer and Peruffo 2022 و ،Mian, Straub, and Sufi 2021b
بينما  أنه  البديهي  ومن   .)Rachel and Summers 2019 و 

الأقل ميلا إلى  الدخل من الأسر  الدين تحَُوِّلُ  مدفوعات خدمة 

للادخار  كبير  ميل  لديها  التي  الأسر  إلى  )المقترض(  الادخار 

)المقرض(، فارتفاع عرض المدخرات الصافي يفرض ضغوطا 

خافضة على سعر الفائدة الطبيعي.

وقد لا تكون هذه الظاهرة مقتصرة على الولايات المتحدة. 

المدخرات  تخمة  على  قُطرية جديدة  أدلة  الإطار  هذا  ويعرض 

الطبيعي.  الفائدة  سعر  على  وانعكاساتها  للأغنياء  العالمية 

 )Allen, Kolerus, and Xu 2022( دراسة  على  التحليل  ويُبنى 

الاقتصادية  المسوح  )بيانات  متعددة  مصادر  بين  ويجمع 

الجزئية الخام، وجداول بيانات الضرائب، والحسابات القومية( 

عددها  يبلغ  صاعدة  أسواق  واقتصادات  متقدمة  لاقتصادات 

41 اقتصادا.1

تخمة المدخرات العالمية للأغنياء

أو  الدائم  الدخل  على  بناء  المدخرات  تقدير  الصعب  من 

الثروة، وخاصة عند النظر إلى مجموعة من البلدان. ويعتمد هذا 

ارتباط قوية  أدلة غير مباشرة على وجود علاقة  الإطار على 

 Bricker and بين عدم المساواة في توزيع الدخل والثروة )دراسة

 ،Kuhn, Schularick, and Steins 2020 ودراسة   ،others 2020
والشكل البياني ٢-3( ويبني التحليل على أساس توزيع الدخل 

الجاري. ويشير الشكل البياني ٢-٢-1 إلى عدم تساوي توزيع 

المدخرات بشكل كبير. وفي الاقتصادات المتقدمة، يسهم أغنى 

حوالي  أي  الكلية،  المدخرات  بمعظم  المعيشية  الأسر  من   %1٠

الشريحة  )من  المتوسطة  الطبقة  من  الأسر  مدخرات  ضعف 

ما  وعادة  الثامنة(.  العُشرية  الشريحة  إلى  السادسة  العُشرية 

مؤلفا هذا الإطار هما شيان آلن وكريستينا كوليروس. ويتوسع التحليل 

إلى أبعد من دراسة )Allen, Kolerus and Xu (2022 ليغطي مجموعة أوسع 

من البلدان. 

1, نظرا لقصور البيانات بشكل كبير، يظل توسيع السلسلة لتغطي اقتصادات 

أولا،  الأساسية.  الافتراضات  على  ويعتمد  تحديا  يشكل  الصاعدة  الأسواق 

تمتد بيانات توزيع الدخل المتاح للتصرف به )بعد الضرائب( بمرور الوقت 

باستخدام معدلات نمو توزيع الدخل قبل الضرائب، وهي متاحة على نطاق 

الاتجاهات  أن  وُجِدَ  بياناتها،  سلسلتا  تُتاح  التي  البلدان  حالة  )وفي  أوسع 

لمراعاة  الخام  المسوح  بيانات  تُعَدَّل  لا  وثانيا،  للغاية(.  متشابهة  الزمنية 

الناقصة عن  والبيانات  التوزيع،  أعلى  الحقيقية  القيمة  بأقل من  الإقرارات 

الإيجارات المحتسبة والأرباح المحتجزة، لأنها بيانات الاقتصادات المتقدمة.  

يتراوح  أفقر 5٠% وبمعدل  الادخار سالبا على مستوى  يكون 

بين 4% و7% من الدخل القومي في السنة، وهو ما يتسق بقدر 

أكبر في الولايات المتحدة مقارنة بأوروبا.٢

ادخار  مستويات  تبدو  الصاعدة،  الأسواق  اقتصادات  وفي   

بدرجة  أقل  السالب  الادخار  ولكن  بعيد  حد  إلى  مماثلة  الاغنياء 

طفيفة بين أدنى 5٠%، ربما بسبب فرض قيود أشد على الحصول 

على تمويل. وتبرز حالة الصين: فتبلغ مدخرات الطبقة المتوسطة 

٢٠% من الدخل القومي، ومدخرات أدنى 5٠% موجبة.

ودفعت الأزمة المالية العالمية الأغنياء في الولايات المتحدة 

أوروبا،  في  الوضع  عكس  على  كبير،  بشكل  ادخارهم  زيادة  إلى 

حيث ظل توزيع الادخار مستقرا إلى حد بعيد. وفي أكبر الأسواق 

أخذت  إفريقيا(،  وجنوب  والمكسيك  والهند  )الصين  الصاعدة 

الرأسمالية  المكاسب  أن   Fagereng and others (2019) دراسة  تؤكد   ,٢

أن  شأنها  من  وإلا  المعيشية،  الأسر  بين  الادخار  معدلات  تماثل  عدم  تفسر 

تكون ثابتة بخلاف ذلك.

أعلى ١٠، أوروبا

أعلى ١٠، الولايات المتحدة

أدنى ٥٠، أوروبا

أدنى ٥٠، الولايات المتحدة

أعلى ١٠، اقتصادات الأسواق الصاعدة ما عدا الصين

أدنى ٥٠، اقتصادات الأسواق الصاعدة ما عدا الصين

أعلى ١٠، الصين

أدنى ٥٠، الصين

الشكل البياني ٢-٢-١ المدخرات حسب فئة الدخل

(٪ من الدخل القومي)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

أوروبيــا؛  اقتصــادا   ٢٧ لعــدد  مرجــح  مســتوى  أوروبــا:  ملحوظــة: 

واقتصــادات الأســواق الصاعــدة مــا عــدا الصيــن: متوســط مرجــح لــكل مــن 

وروســيا  وبيــرو  والمكســيك  وكوريــا  والهنــد  الدومينيكيــة  الجمهوريــة 

وجنوب إفريقيا. 

١- الاقتصادات المتقدمة
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الإطار 2-2: ارتفاع مديونية الأسر، وتخمة المدخرات العالمية للأغنياء وسعر الفائدة الطبيعي
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مدخرات الأسر المعيشية الغنية ترتفع باطراد منذ العقد الأول من 

القرن الحادي والعشرين.

الانعكاسات على سعر الفائدة الطبيعي

أثبت عدد ضخم من الدراسات عن أسواق رأس المال أن تخمة 

المدخرات العالمية قد تكون أحد دوافع التراجع المستمر في سعر 

Ber� دارسة المثال،  سبيل  على  )راجع  العالمي  الطبيعي   الفائدة 

 Caballero, Farhi, and Gourinchas ودراسة   ،nanke 2005
2008(. وتؤكد المناقشة السابقة أن الأسر الغنية في أنحاء العالم 
ويشير  العالمية.  المدخرات  تخمة  في  مهما  مساهما  كانت  ربما 

الرؤيتين  إمكانية الجمع بين هاتين  البياني ٢-٢-٢ إلى  الشكل 

المتعمقتين. ومقارنة بمنتصف تسعينات القرن العشرين، شهدت 

جانب  إلى  الأغنياء،  مدخرات  تصدير  الصاعدة  الأسواق  أكبر 

المدخرات العامة، التي ساهمت في تخمة المدخرات العالمية من 

الولايات  في  الوضع  وكان  الجارية.  الحسابات  فوائض  خلال 

الادخار  بتمويل  الأغنياء  مدخرات  اقترنت  فقد  أدق.  المتحدة 

 Mian, Straub, )دراسة  والحكومة  الأغنياء  لغير  الكبير  السالب 

and Sufi 2021d(, ولكن الادخار الأجنبي كان له دور كذلك، مما 
أدى إلى عجز في الحساب الجاري )الشكل البياني ٢-٢-٢(.

الشكل البياني ٢-٢-٢: استيعاب المدخرات 

التراكمية

(٪ من الدخل القومي)
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيــاني الفــرق التراكمــي لــكل متغيــر علــى مــدار 

الفتــرة مــن ١٩٩٦-٢٠١٩ في الولايــات المتحــدة و١٩٩٦-٢٠١٥ في 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة، مقارنــة بمســتويات المتوســط في ١٩٩٤ 

و١٩٩٥، كنسبة مئوية من الدخل القومي. 

الإطار 2-2  )تتمة(
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صافي  إلى  للوصول  اللازم  الأخضر  الاقتصادي  التحول  إن 

انبعاثات صفري سوف يقتضي كذلك تغيير طبيعة الوظائف. 

ويتناول هذا الفصل انعكاسات هذا التحول على سوق العمل، 

القائم على  مستخدما مزيجا من التحليل التجريبي والتحليل 

اقتصادات  من  معظمها  يتكون  عينة  في  وبالنظر  نموذج. 

متقدمة، يشير التحليل التجريبي إلى أن الوظائف الأكثر خضرة 

والوظائف الأكثر تلويثا للبيئة تتركز على مستوى مجموعات 

فرعية محدودة من العاملين. ويواجه العاملون الأفراد تحديات 

إلى  للبيئة  تلويثا  الأكثر  الوظائف  من  الانتقال  في  صعبة 

الوظائف الأكثر خضرة، مما يعقد عملية إعادة توزيع العمالة. 

ويسهل اكتساب مهارات أعلى الانتقال بين الوظائف، مما يلقي 

السياسات  وتساعد  التدريب.  في  الكامنة  أهمية  على  الضوء 

البيئية الأقوى على تخضير سوق العمل، وتبدو أكثر فعالية إذا 

ما اقترنت بحوافز قوية لإعادة توزيع العمالة. وأخيرا، يمكن 

انبعاثات  صافي  إلى  الوصول  مسار  على  ما  اقتصاد  وضع 

صفرية بحلول عام 2050، مع تحقيق تحول شامل للجميع، 

تتضمن  السياسات  صعيد  على  تدابير  مجموعة  خلال  من 

إعطاء دفعة للبنية التحتية الخضراء، وتطبيق أسعار الكربون 

الدخل  على  الضريبي  والخصم  الموجه  والتدريب  بالتدريج، 

وتشير  العمالة.  عرض  للدخل وتحفيز  الدعم  لتقديم  المكتسب 

عمليات محاكاة نموذج أحد الاقتصادات المتقدمة المُمَثَّلة إلى 

أن حوالي 1% من الوظائف سيتحول نحو أنشطة أكثر خُضرة 

يتبين  ذلك،  من  العكس  وعلى  سنوات.  عشر  فترة  مدار  على 

أن  المُمَثَّلة  الصاعدة  اقتصادات الأسواق  أحد  من خلال حالة 

للفروق  انعكاسا  الوظائف،  من   %2,5 حوالي  سيطال  التحول 

الإنتاج  على  الاعتماد  وزيادة  العاملة  القوى  مهارات  في 

المُصْدِر للانبعاثات بكثافة أعلى. والتأخر في اتخاذ إجراءات 

أشد حدة  إجراء تصحيحات  السياسات سيقتضي  على صعيد 

في سوق العمل للوصول إلى صافي انبعاثات صفري.

مقدمة

في  هائلة  وقلاقل  اضطرابات  كوفيد-19  جائحة  خلَّفَت 

من  التعافي  شكل  تحديد  ومع  العمل.1  وأسواق  الاقتصادات 

الجائحة، يمكن إعداد السياسات لمعالجة أبرز التحديات وخلق 

1,راجع الفصلين 1 و3 في عدد إبريل ٢٠٢1 من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي للاطلاع على أدلة ونقاش حول آثار جائحة كوفيد-19 والركود 

المصاحب لها على النشاط الاقتصادي وأسواق العمل.

دراسة  )راجع  واستدامة  وصلابة  إنتاجية  أكثر  اقتصادات 

هذه  حول  نقاش  على  للاطلاع   Georgieva and Shah 2020
تغير  معالجة  تشكل  العاجلة،  القضايا  كل  بين  ومن  المسألة(. 

المناخ بفعل الإنسان إحدى المسائل الأشد إلحاحا.

ولا بد من تخفيض انبعاثات غاز الاحتباس الحراري بشكل 

في  السياسات  صناع  وكان  العالمي.  الاحترار  من  للحد  كبير 

أنحاء العالم قد أيدوا في اتفاقية باريس عام ٢٠15 هدف الحد 

من ارتفاع متوسط درجة الحرارة العالمية لتظل أقل من درجتين 

مئويتين ويُفَضَّل ألا تزيد عن 1,5 درجة مئوية عن المستويات 

  IPCCتقرير )راجع  الصناعية  الثورة  قبل  سائدة  كانت  التي 

يجب  الهدف  هذا  ولتحقيق   .)COP 2015 و  2018؛  و   ،2015
غاز  انبعاثات  بين  الفرق  )وهو  الانبعاثات  صافي  يتراجع  أن 

الذي  الحراري  الاحتباس  وغاز  تُنتج  التي  الحراري  الاحتباس 

يُزال من الجو( إلى صفر بحلول عام ٢٠5٠.

أما التحول الأخضر اللازم في هياكل الإنتاج للوصول إلى 

المتوقعة  الكبيرة  التغيرات  مع   — صفري  انبعاثات  صافي 

ومنتجات  طاقة  على  للحصول  الرأسمالية  التحتية  البنية  في 

العمل  سوق  في  تحولا  كذلك  يستتبع  فسوف   — خُضرة  أكثر 

العاملين على المهن والقطاعات المختلفة.  وقد  وتغيير توزيع 

خلُص تحليل سابق في تقرير »آفاق الاقتصاد العالمي« إلى أن 

إلى  للوصول  السياسات  صعيد  على  اللازمة  التدابير  مجموعة 

انبعاثات صفرية بحلول عام ٢٠5٠ ستؤدي إلى قيام  صافي 

التي  القطاعات  بتغيير  العالمية  العاملة  القوى  من   %٢ نحو 

تعمل فيها على مدار الثلاثين عاما القادمة، فينتقل العاملون 

إلى  أعلى  بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِرَة  المُلَوِّثَة  القطاعات  من 

القطاعات الأنظف المُصْدِرة للانبعاثات بكثافة أقل.٢

الوظائف  اللازمة في  للتغيرات  ومن أجل تكوين فهم أعمق 

لتحقيق التحول الأخضر والعقبات المحتملة، ينظر هذا الفصل 

في الخصائص البيئية للوظائف، ومدى سهولة انتقال العاملين 

للبيئة  تلويثا  وأقل  استدامة  أكثر  أي   — خضراء  وظائف  إلى 

ومخفضة للانبعاثات — وكيف يمكن للسياسات التأثير على 

تخضير سوق العمل. ويقدم مساهمتين رئيسيتين: )1( مجموعة 

للخصائص  المقارنة  القُطْرية  المؤشرات  من  جديدة  منسقة 

لبلدان  مسبقة  دراسات  على  منها  جزء  بُني  للوظائف،  البيئية 

إعادة  ويتناول  نموذج  على  يقوم  جديدا  تحليلا  و)٢(  منفردة، 

الاقتصاد  »آفاق  تقرير  من   ٢٠٢٠ أكتوبر  عدد  في   3 الفصل  راجع   ,٢

العالمي«. وتضمنت مجموعة التدابير مزيجا من نظام تسعير الكربون الدولي، 

وإعطاء دفعة للاستثمار الأخضر، وتحويلات نقدية موجهة إلى الفئات الأكثر 

تعرضا لمخاطر التأثير السلبي من إجراءات تخفيف الآثار. 

سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات 
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مؤلفو هذا الفصل هم جون بلودورن )رئيسا مشتركا(، ونيلز-جاكوب 

ومارينا  شيباتا،  وإيبي  الدين،  نور  وضياء  مشتركا(،  )رئيسا  هانسن 

تافاريس، بدعم من سافانا نيومان، وسينثيا نياكيري. وقد أفاد الفصل 

من التعليقات التي أبداها سكوت تيلور والمشاركون في حلقات النقاش 

الداخلية والمراجعون.
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توزيع العاملين في ظل التحول الأخضر مع مجموعة موسعة من 

أدوات تنفيذ السياسات. ويبحث هذا الفصل الخصائص البيئية 

للوظائف من منظورين: ماذا يفعل العاملون )ما هي مهنتهم( 

من  ويتناولها  فيها(.  يعملون  التي  )القطاعات  يعملون  وأين 

فينطوي  للوظائف،  البيئية  الخصائص  أبعاد  تعدد  منظور 

على مدى تولي العاملين للمهام التي تحَُسِّن الاستدامة البيئية 

أنشطة  من  عملهم  عليه  ينطوي  ما  ودرجة  الخضراء(  )الكثافة 

تفاقم التلوث )كثافة التلوث(، وكذلك مستوى الانبعاثات التي 

تتولد للعامل الواحد )كثافة الانبعاثات(. ومن بين العدد الكبير 

الإلكترونية  التكنولوجيا  مهندس  يدخل  المُصَنَّفة،  المهن  من 

ضمن أصحاب المهن كثيفة الخُضرة، بينما يندرج تشغيل آلات 

الأمثلة  وأحد  للبيئة.  تلويثا  الأكثر  المهن  الورق ضمن  صناعة 

على القطاعات التي توصف عادة بأنها أكثر كثافة في إصدار 

الانبعاثات هو قطاع المرافق، بما فيها الكهرباء والغاز.3

وكان للتغيرات التي تعرضت لها الوظائف دور مهم بالفعل 

عينة  في  الأخيرة  التجربة  على  بناء  الاستدامة،  تحسين  في 

 ٢٠٠5 عامي  بين  الفترة  وخلال  المتقدمة.   الاقتصادات  من 

للعامل  الكربون  انبعاثات  مجموع  متوسط  انخفض  و٢٠15، 

)الشكل   %٢7 بنسبة  العينة  في  الانبعاثات(  كثافة  )مقياس 

البياني 3-1(.4 وكان معظم هذا الانخفاض راجعا إلى تحسن 

الانبعاثات  تخفيض  من  مزيج  ذلك  في  بما  القطاعات،  كفاءة 

رأس  في  والتغيرات  القطاعات  داخل  العاملين  توزيع  وإعادة 

الانخفاض  ربع  حوالي  كان  هذا،  ومع  والتكنولوجيا.  المال 

للانبعاثات  مُصْدِرة  قطاعات  من  العاملين  بانتقال  مرتبطا 

بكثافة أعلى إلى قطاعات مُصدِرة للانبعاثات بكثافة أقل. ومن 

ثم، برغم أن إعادة توزيع العاملين على القطاعات لم تكن هي 

كان  فقد  الانبعاثات،  تخفيض  في  الأساسي  المساهم  العامل 

لها دور في ذلك، إلى جانب إعادة توزيع العمالة داخل القطاع 

الواحد.

واستناد إلى التحليل التجريبي والتحليل القائم على نموذج، 

يطرح الفصل التساؤلات التالية:

· الخصائص 	 هي  وما  العمل؟  سوق  خُضرة  مدى  ما 

عبر  الوظائف  هذه  تنوع  مدى  وما  للوظائف،  البيئية 

الكثافة  لمؤشرات  المحدد  المقياس  وصف  التالي  القسم  يتناول   ,3

الثلاثة المذكورة.

بصورة  متاحة  الكربون(  أكسيد  )ثاني  الكربون  انبعاثات  بيانات   ,4

أيسر وقابلة للمقارنة بين القطاعات والاقتصادات على مدار فترة زمنية 

أطول من فئة انبعاثات غازات الدفيئة الأوسع. وعلاوة على ذلك، تسهم 

بما يصل  الدفيئة،  انبعاثات غازات  بأكبر حصة في  الكربون  انبعاثات 

الانبعاثات  US EPA 2022(. ومقياس  )تقرير  أرباع المجموع  إلى ثلاثة 

مجموع  ويتضمن  الكربون.  انبعاثات  هو  الفصل  هذا  في  المستخدم 

المباشرة.  وغير  المباشرة  الكربون  انبعاثات  من  كلا  الكربون  انبعاثات 

الكربون  انبعاثات  باعتبارها  المباشرة  غير  الانبعاثات  وتحُسب 

لوحة  )راجع  الإنتاج  في  المستخدمة  الوسيطة  المدخلات  في  المتضمنة 

 1-3 والمرفق  الدولي  النقد  صندوق  لدى  المناخ  تغير  مؤشرات  متابعة 

على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل(.

الاقتصادات والقطاعات؟ وما مدى اقترانها بالخصائص 

ومستوى  التعليمي  الإنجاز  مستوى  )مثل  الديمغرافية 

الحضرنة( والكسب؟

· خضراء؟ 	 وظائف  إلى  العاملين  انتقال  سهولة  مدى  ما 

تاريخهم  ذلك  في  )بما  العاملين  خصائص  هي  وما 

إلى  للانتقال  المستعدين  مهاراتهم(  أو  وتعليمهم  الوظيفي 

هذه الوظائف بصورة أيسر؟ وهل يمتلك العاملون المهارات 

اللازمة لشغل وظائف أكثر خُضرة؟

· توزيع 	 إعادة  على  البيئية  السياسات  تؤثر  كيف 

العاملين في وظائف أكثر خضرة؟ وهل يمكن للسياسات 

العمل أكثر خُضرة؟ وهل فعالية  المساعدة على جعل سوق 

والخصائص  العمل  سوق  بسياسات  تتأثر  السياسات  هذه 

الوظائف  على  عواقبها  هي  وما  ما؟  لاقتصاد  الهيكلية 

وتوزيع الدخل ككل؟

والأهم من ذلك أن التحليل التجريبي في هذا الفصل يتناول 

أن  يمكن  كيف  ويبحث  هي،  كما  السائدة  التكنولوجيا  حالة 

السياسات.  في  التغيرات  إزاء  العمالة  توزيع  فعل  رد  يكون 

التكنولوجيا  لاعتماد  فإن   ،1-3 البياني  الشكل  يشير  وكما 

أكتوبر  عدد  في   3 الفصل  عليه  يركز  ما  وهو   — والابتكار 

حيويا  دورا   — العالمي«  الاقتصاد  »آفاق  تقرير  من   ٢٠٢٠

كذلك في التحول إلى الاقتصاد الأخضر. ويُدرِجُ التحليل القائم 

بالسياسة(،  مدفوعا  )ربما  التكنولوجي  التغير  نموذج  على 

متوسط مجموع التغير

كفاءة القطاعات

إعادة توزيع العمالة على القطاعات

انخفض متوسط الانبعاثات للعامل في الفترة بين ٢٠٠٥ و٢٠١٥ في البلدان التي تغطيها 

العينة، وكان لإعادة توزيع العمالة دور في ذلك.

العمــل  ومنظمــة  المنــاخ؛  تغيــر  مؤشــرات  متابعــة  لوحــة  الــدولي،  النقــد  صنــدوق  المصــادر: 

الدوليــة؛ ومنظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

انبعاثــات  كثافــة  متوســط  في  المئويــة  بالنقــاط  التغيــر  البيــاني  الشــكل  يعــرض  ملحوظــة: 

الكربــون عبــر البلــدان مقارنــة بعــام ٢٠٠٥. راجــع المرفــق ٣-١ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع 

على تفاصيل عينة البلدان الأساسية ومصادر البيانات.
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سوق  في  الأخضر  التحول  في  مساهمته  بقياس  يسمح  مما 

التجريبي  التحليل  أن  هو  البيانات  بقصور  والمقصود  العمل. 

المتحدة  الولايات  )وهي  بلدا   34 من  محدودة  عينة  يستخدم 

ويغطي  أساسية(  بصفة  أوروبا  في  المتقدمة  والاقتصادات 

الفترة من ٢٠٠5–٢٠19. ولتقييم مدى تأثير مستوى التنمية 

الأخضر،  التحول  مرحلة  في  الوظائف  على  معين  اقتصاد  في 

على  القائم  التحليل  في  التوضيحية  السيناريوهات  تخضع 

للاقتصادات  المبدئية  الظروف  تعكس  لكي  للمعايرة  نموذج 

المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة المُمَثَّلة. وفيما يلي أهم 

النتائج التي خرج بها هذا الفصل:

· يبدو أن الوظائف كثيفة الخُضرة وكثيفة التلوث بقدر أكبر 	

يؤدي  مما  العاملة،  القوى  من  جزئية  مجموعة  في  تتركز 

الخضراء  الوظائف  كثافة  درجات  متوسط  انخفاض  إلى 

التلوث  أو  الخُضرة  كثافة  درجات  وتسهم  للبيئة.  والملوثة 

في قياس حصة الأنشطة في مهنة معينة والتي تؤدي إلى 

ويتسم  الترتيب.  على  البيئية،  الاستدامة  تدهور  أو  تحسن 

القسم الأعظم من الوظائف بالحياد إزاء هاتين الخاصيتين، 

حيث تبلغ درجات كثافة خضرتها أو تلوثها صفرا. وتتسم 

الكبير  القطاعات المختلفة وداخلها بالتشتت  الوظائف عبر 

من حيث خصائصها البيئية، مما يشير إلى أن المجال متاح 

حد  على  قطاع  كل  وداخل  القطاع  عبر  التوزيع  لإعادة 

العمل. وغالبا ما يتخذ  للمساعدة على تخضير سوق  سواء 

الحضرية  المناطق  في  المشتغلين  مهارة  الأعلى  العاملون 

العاملين الأقل مهارة المشتغلين في  مهنا أكثر خُضرة من 

أثر  استبعاد  مع  حتى  ذلك،  على  وعلاوة  الريفية.  المناطق 

المهارات والخصائص الفردية الأخرى، يبلغ متوسط علاوة 

الكسب في المهن كثيفة الخضرة حوالي 7% مقارنة بالمهن 

كثيفة التلوث.

· جامدة 	 للوظائف  البيئية  الخصائص  تكون  ما  وغالبا 

تواجه  التي  المصاعب  إلى  يشير  مما  التحول،  فترات  في 

التلوث بشكل أكبر أو حيادية  العاملين في وظائف كثيفة 

نسبيا  منخفض  احتمال  وهناك  الخُضرة.  سُلَّم  ارتقاء  عند 

بتحول العامل من عمل كثيف التلوث إلى عمل أكثر خُضرة 

عند تغيير وظيفته، وإن كانت دلالته الإحصائية لا تختلف 

وظيفة  من  الانتقال  عند  التحول  هذا  حدوث  احتمالية  عن 

محايدة، مما يعكس مدى الصعوبة التي ينطوي عليها تغيير 

يسهل  أن  المهارات  مستويات  ارتفاع  شأن  ومن  المهنة. 

مواصلة  أن  إلى  يشير  مما  خُضرة،  أكثر  عمل  إلى  التحول 

تراكم رأس المال البشري يمكن أن تساعد على إعطاء دفعة 

لآفاق حصول العاملين على وظائف أكثر خُضرة. 

· ظل 	 في  فعالية  أكثر  البيئية  السياسات  تكون  ما  وغالبا 

التي لا تحول  الهيكلية  العمل والخصائص  سياسات سوق 

التوزيع. وتقترن السياسات  إعادة  دون إعطاء حوافز على 

البيئية الأشد صرامة بالوظائف الأكثر خُضرة وأقل تلويثا 

للبيئة، مما يمهد الطريق لسوق عمل أكثر خُضرة. وقد تكون 

هناك حاجة إلى اتساق سياسات سوق العمل والخصائص 

الهيكلية لتجنب إضعاف زخم إعادة توزيع العاملين المستمد 

التعافي  ظل  في  خاصة،  وبصفة  الخضراء.  السياسات  من 

كوفيد-19،  جائحة  عن  الناجم  الركود  من  الجاري  القوي 

فمن المهم تخفيف التدابير التي تدعم الحفاظ على الوظائف 

الظروف  مع  )اتساقا  التوزيع  إعادة  تحفيز  على  للمساعدة 

التي يختص بها كل بلد(. 

· صعيد 	 على  ملائمة  تدابير  مجموعة  وضع  خلال  ومن 

السياسات، يمكن أن يقف الاقتصاد على المسار نحو بلوغ 

تحسين  مع   ،2050 عام  بحلول  صفرية  انبعاثات  صافي 

الأوضاع الاقتصادية في المتوسط للعاملين الأقل مهارة. 

أن  ينبغي  سابق،  وقت  في  الصندوق  مشورة  غرار  وعلى 

الخضراء  التحتية  البنية  نحو  دفعة  التدابير  هذه  تتضمن 

تتضمن  أن  وينبغي  بالتدريج.  الكربون  ضرائب  وتطبيق 

كذلك برنامج تدريب — يستهدف العاملين الأقل مهارة من 

بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِرة  الأعمال  إنتاجية  زيادة  أجل 

يسمح  المكتسب، مما  الدخل  على  وخصما ضريبيا   — أقل 

بدعم الدخل وتحفيز عرض العمالة. وسوف يساعد كلاهما 

نحو  تقدم  تحقيق  مع  العاملين  توزيع  إعادة  تشجيع  على 

الحد من عدم المساواة.

· ويتبين من مثال توضيحي لاقتصاد متقدم )سوق صاعدة(، 	

من  تتحول  سوف  الوظائف  من   )%2,5(  %1 حوالي  أن 

الأعمال المُصْدِرة للانبعاثات بكثافة أعلى إلى ذات الكثافة 

على مسار  للوقوف  التالية  العشر سنوات  مدار  على  الأقل 

صافي الانبعاثات الصفرية. وهذا التحول أكبر في الأسواق 

الوظائف  من  حصصها  ارتفاع  يعكس  مما  الصاعدة، 

أعلى.   بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِرة  القطاعات  في  المبدئية 

حجم  سيكون  المتقدمة،  الاقتصادات  لمجموعة  وبالنسبة 

انتقال العمالة أصغر من تحول الوظائف الذي بلغ نحو %4 

قطاع  إلى  الصناعة  قطاع  في  العمل  من  سنوات  عشر  لكل 

وأخيرا،  العشرين.   القرن  ثمانينات  منتصف  منذ  الخدمات 

صغيرة،  التوظيف  على  المدى  بعيدة  الكلية  الآثار  بينما 

اعتمادا  طفيف  بشكل  سلبية  أو  إيجابية  تكون  أن  فيمكن 

المستخدمة  التدابير  اللازم ومجموعة  التصحيح  على حجم 

على صعيد السياسات.

الوظيفية  التغيرات  أن  إلى  مجملها  في  النتائج  وتشير 

اقتصادي  منظور  من  محدودة  الأخضر  للتحول  اللازمة 

حصص  أن  إلى  ذلك  أسباب  أحد  ويرجع  وتاريخي.  كلي 

الوظائف المُصْدِرَة للتلوث بكثافة أعلى وفي القطاعات كثيفة 

الانبعاثات كانت صغيرة مبدئيا.5 ولا بد من إجراء تحسينات 

في  السياسات  تدفعها   — محدودة  وإنتاجية  تكنولوجية 

تنميتها  أو  بالوظائف  للاحتفاظ   — النموذج  سيناريوهات 

عن  المرافق  قطاع  في  الوظائف  تتجاوز  لا  المثال،  سبيل  على   ,5

أعلى  يسجل  الذي  وهو  الصحي؛  والمياه/الصرف  )الطاقة  تقريبا   %1

عينة  متوسط  في  وذلك  للانبعاثات(  المُصْدِرَة  القطاعات  بين  متوسط 

من الاقتصادات المتقدمة )عينة الشكل البياني 3-٢-1 في الملحق على 

شبكة الإنترنت(. راجع القسم التالي للاطلاع على مزيد من النقاش.
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التحول  هذا  يستتبع  قد  هذا،  ومع  الانبعاثات.  تخفيض  مع 

الوظائف  متوسط  تركُز  وبرغم  الأفراد.  أمام  جسيمة  تحديات 

أكبر في مجموعة جزئية  بقدر  التلوث  وكثيفة  الخُضرة  كثيفة 

اللازم  العمالة  توزيع  إعادة  مدى  فإن  العاملين،  من  أصغر 

الإقليمية  والخصائص  بلد  كل  خصائص  باختلاف  يختلف 

داخل البلد الواحد )راجع الإطار 3-1 للاطلاع على أدلة على 

الولايات  في  للوظائف  البيئية  للخصائص  الجغرافي  التوزيع 

المتحدة). وستنشأ حاجة أكبر إلى إعادة التوزيع في المجالات 

الأكثر اعتمادا على الإنتاج المُصْدِر للانبعاثات بكثافة أعلى، 

كما يحتمل أن تكون عملية التحول فيها أصعب.6

أكثر  إلى مهنة  فرد  أي  انتقال  التحليل صعوبة  ويتبين من 

سهلا.  سيكون  الانتقال  بأن  استدلال  أي  يخفف  مما  خُضرة، 

المهارات،  منخفضة  العمالة  على  خاصة  بصفة  ذلك  وينطبق 

مما يلقي الضوء على أهمية إدراج برامج تدريب مصممة جيدا 

ضمن مجموعة التدابير على صعيد السياسات.7 وبصورة أعم، 

فتغيير المهن ليس أمرا هينا.

هذه  بشأن  المهمة  المحاذير  بعض  إلى  الإشارة  ويتعين 

تحدد  التي  والتلوث  الخُضرة  كثافة  درجات  أولا،  التحليلات. 

الوقت  بمرور  تتغير  لا  التجريبي  التحليل  في  المختلفة  للمهن 

نتيجة لنقص البيانات. ومع هذا، يمكن أن تصبح الوظائف أكثر 

إذا  المختلفة  المهن  مستوى  على  توزيع  إعادة  بدون  اخضرارا 

أدت التغيرات التكنولوجية إلى زيادة كثافة الخُضرة في المهنة 

التجريبية  النتائج  تُشتق  وثانيا،  تلوثها.  كثافة  وانخفاض 

مما  متقدمة،  اقتصادات  من  معظمها  يتألف  عينة  باستخدام 

يحد من إمكانية تطبيق النتائج على اقتصاد السوق الصاعدة 

العمل  حصة  كانت  إذا  وخاصة  المعتاد  النامي  والاقتصاد 

الآثار  تحليل  حالة  في  حتى  وثالثا،  كبيرة.  فيه  الرسمي  غير 

التجريبية للسياسات على المستوى الفردي، قد تظل المتغيرات 

المحذوفة مصدر قلق، مما يشير إلى أنه يفسر النتائج التجريبية 

سببية.  وليست  ترابطية  أنها  على  بالسياسات  الصلة  ذات 

التجريبي على أنماط تاريخية في  التحليل  وبوجه أعم، يعتمد 

الأنماط  هذه  تكون  لا  وقد  السياسات،  آثار  لتقييم  البيانات 

إلى  للوصول  اللازمة  السياسات  تغيرات  ومزيج  لحجم  ممثلة 

صافي انبعاثات صفري.

6, على سبيل المثال، راجع المرفق 1-6 على شبكة الإنترنت في عدد 

أكتوبر ٢٠19 من تقرير الراصد المالي للاطلاع على دراسة عن المنطقة 

شديدة الاعتماد على الفحم.

Card, Kluve, and Weber (2018) من خلال تحليل  دراسة  7, تخلُص 

شمولي إلى أن برامج التدريب عادة ما تكون لها آثار إيجابية متوسطة 

العناصر  فإن  وكذلك  فيها.  للمشاركين  المتوقعة  الآفاق  على  المدى 

البلد  ظروف  حسب  معايرتها  يجب  والتي  البرامج،  تصميم  في  المحددة 

دراسة  راجع  تكلفتها ونجاحها.  على  تؤثر  أن  يمكن  الإقليمي،  والسياق 

Levy Yeyati, Montané, and Sartorio (2019) للاطلاع على آخر النتائج 
خاصة  بصفة  المهارات  بتطوير  الاهتمام  من  الرغم  فعلى  المستخلصة. 

لجعل الاقتصاد أكثر خُضرة )تقرير OECD ودراسة Cedefop 2014(، لم 

تُرى دراسات تقييمية شاملة عن هذه الجوانب التدريبية تحديدا.

أوجه  يعالج  أن  نموذج  على  القائم  التحليل  ويحاول 

القصور هذه في التحليل التجريبي مستفيدا من مرونة أسلوبه 

في المعايرة وعن طريق إدراج التغير التكنولوجي. مع هذا، لا 

يخلو الأمر من أوجه قصور. فإذا كان هناك عدم توافق في 

توقيت تدمير الوظائف المُصدرة للتلوث والانبعاثات بكثافة 

أعلى وإنشاء وظائف أكثر خُضرة، إذن فمن شأن البطالة أن 

في  المستخدم  النموذج  وينطوي  القصير.  المدى  على  ترتفع 

هذا التحليل على أحد التحولات الهيكلية بناء على قرار بشأن 

عرض العمالة ولا يتضمن بطالة اضطرارية. ومع هذا، يأخذ 

القوى  مهارات  في  الهيكلية  التغيرات  حسبانه  في  النموذج 

العاملة )التي يحسنها التدريب(، والتي من شأنها أن تساعد 

وأخيرا،  أطول.  فترة  مدار  على  التصحيح  تيسير  في  كثيرا 

ولا  التبسيط  بغرض  مغلق  اقتصاد  إطار  التحليل  يستخدم 

في  التغيرات  من  المحتملة  الدولية  التداعيات  في  ينظر 

السياسات.8

وهناك عوامل مهمة خارجة عن نطاق هذا الفصل يمكنها 

ويفترض  خُضرة.  أكثر  اقتصاد  إلى  التحول  عملية  تُعَقِّد  أن 

التحليل القائم على سيناريو أن السياسات تتسم بالمصداقية 

ومع  المناسب.  الوقت  في  وتُطَبَّق  بشفافية،  ومعلنة  التامة، 

بشأن  اليقين  عدم  استمرار  من  كبيرة  مخاطر  فهناك  هذا، 

السياسات والتأخر في تطبيقها — وذلك مثلا نتيجة لقيود 

والتأخر  اليقين  عدم  أوجه  ظل  وفي  السياسي.9  الاقتصاد 

يقتضي  وقد  أكبر  تحديات  على  التحول  سينطوي  المذكورة، 

مجموعة  كانت  إذا  ذلك،  على  وعلاوة  حدة.  أشد  تصحيحا 

وكان  جزئيا  إلا  مطبقة  غير  السياسات  صعيد  على  التدابير 

عدم  تفاقم  إلى  التحول  يؤدي  قد  ضعيفا،  تطبيقها  تسلسل 

المساواة في توزيع الدخل وصافي خسائر الوظائف.

للوظائف  البيئية  الفصل بتعريف الخصائص  ويبدأ هذا 

هذه  اختلاف  مدى  ويستكشف  وتوزيعها،  معدلها  وتوثيق 

وينتقل  للعاملين.  المميزة  الصفات  باختلاف  الخصائص 

الفردي  المستوى  على  الوظائف  إلى تحول  ذلك  بعد  الفصل 

)المصدر  للوظائف  البيئية  الخصائص  حسب  يتغير  وكيف 

أو الوجهة(. ويحلل الفصل في القسم قبل الأخير كيف يمكن 

للسياسات البيئية أن تساعد على تخضير المشهد الوظيفي، 

وكيف أن فعالية السياسات قد تختلف باختلاف سياسات 

سوق العمل والخصائص الهيكلية، ومحتوى وشكل مجموعة 

التحول  تحقيق  بهدف  السياسات  صعيد  على  التدابير 

الأخضر.

الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   ٢٠٢٠ أكتوبر  عدد  في   3 الفصل  راجع   ,8

التداعيات  ويدرج  عالمي  منظور  من  النشاط  يفحص  الذي  العالمي، 

الدولية المحتملة لسياسات تخفيف آثار تغير المناخ.

على  للاطلاع  المالي  الراصد  تقرير  من   ٢٠19 أكتوبر  عدد  راجع   ,9

بالتحول  الصلة  ذات  السياسي  الاقتصاد  بشأن  المخاوف  حول  نقاش 

الاقتصادي الأخضر.
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الخصائص البيئية للوظائف: تعاريف 

وحقائق مبسطة

يتناول هذا الفصل الخصائص البيئية للوظائف من منظور 

العاملون  يفعل  ماذا  منظورين:  من  ويفحصها  أبعادها،  تعدد 

التي  )القطاعات  يعملون  وأين  يمارسونها(  التي  )المهن 

يشتغلون فيها(. وبالنسبة للمنظور الأول، يُرَكِّب الفصل مقياسا 

على مستوى المهن لمعرفة درجة كثافة خُضرة وظيفة ما، بناء 

 Dierdorff and على تصنيف للمهام والمهن مأخوذ من دراسة

others (2009)  و O*NET Center (2021) ومشابه لما جاء 
Vona and others (2018). ويُحتسب هذا المقياس  في دراسة 

مجموع  من  الخضراء  مهامها  وحصة  مهنة  كل  أساس  على 

مقياسا  كذلك  الفصل  هذا  ويُرَكِّب  به.  تقوم  الذي  العمل  مهام 

معينة،  وظيفة  في  التلوث  كثافة  لدرجة  المهن  مستوى  على 

 ،Vona and others (2018) دراسة  في  التصنيف  على  بناء 

خاصة  بصفة  السائدة  تلك  بأنها  المُلَوِّثة  المهن  تُعَرِّف  والتي 

الحراري  الاحتباس  غازات  لانبعاثات  المصدرة  القطاعات  في 

والتلوث بدرجات كبيرة.1٠

حسب  والتلوث،  الخُضرة  من  كل  كثافة  مقاييس  وتتراوح 

تعريفيهما، بصفة مستمرة بين صفر و1٠٠ )معبرا عنها كنسبة 

أكثر  أو  خُضرة  الأكثر  المهن  إلى  الأعلى  القيم  وتشير  مئوية(، 

الوظائف  إحدى  تتسم  أن  ويمكن  الترتيب.  على  للبيئة،  تلويثا 

المقياسان  )حيث  التلوث  كثيفة  ولا  الخُضرة  كثيفة  لا  بأنها 

الفصل إلى هذه المهن بأنها حيادية،  يساويان صفرا(. ويشير 

وتشكل معظم الوظائف.

المعلومات  بين  الفصل  يطابق  الثاني،  للمنظور  وبالنسبة 

عن القطاعات التي يعمل فيها أصحاب المهن المختلفة وكثافة 

عن  المنبعثة  الكربون  أكسيد  ثاني  أطنان  )مجموع  الانبعاثات 

القطاعات  وتتضمن  والبلد.  القطاع  حسب  الواحد(  العامل 

والصناعة  والتعدين  المرافق  كثافة  أعلى  لانبعاثات  المُصْدِرة 

التحويلية.11

الخصائص  هذه  بين  العلاقة  عن  طبيعي  سؤال  ويُطرح 

البيئية للوظائف، حيث يرصد كل منها بُعدا بيئيا مختلفا لوظيفة 

الخُضرة  كثافة  بين  سالبة  علاقة  هناك  أن  ويتضح  معينة. 

وكثافة التلوث في الوظائف ضمن عينة العاملين المستخدمين، 

مما يعكس خاصية عامة في المهن كثيفة الخُضرة التي غالبا 

ما تكون أقل تلويثا للبيئة. وهناك علاقة موجبة بين الوظائف 

تفاصيل  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   1-3 المرفق  راجع   ,1٠

تركيب هذه المؤشرات وأمثلة على مجموعة مختارة من المهن والدرجات 

إلى  التلوث  وكثافة  الخضراء  الكثافة  من  كل  ويستند  بها.  المرتبطة 

تتم  والتي  المهن،  لتصنيف  الأمريكي  النظام  من  الأساسية  المدخلات 

مطابقتها مع نظام التصنيف الدولي الموحد للمهن على أساس الأوزان 

الترجيحية للوظائف. والكثافة الخضراء هي المتوسط المرجح بالوظائف 

لحصة المهام الخضراء من مجموع المهام في مهنة قياسية دولية. وتُفَسَّر 

كثافة التلوث بأنها متوسط حصة الأنشطة الملوثة المرجحة بالوظائف 

في مهنة دولية قياسية.

وصف  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   1-3 المرفق  راجع   ,11

وبيانات  القطاعات  مستوى  على  الانبعاثات  كثافة  حساب  لطريقة 

الانبعاثات الأساسية.

للانبعاثات  المُصْدِرَة  القطاعات  في  والوظائف  التلوث  كثيفة 

النتيجتان  هاتان  تبعث  معا،  إليهما  وبالنظر  أعلى.1٢  بكثافة 

للوظائف  الثلاثة  البيئية  الخصائص  أن  إلى  الاطمئنان  على 

مرتبطة ببعضها بشكل معقول.

الدرجات الأعلى من كثافة الخُضرة والتلوث 

والانبعاثات تتركز في مجموعة فرعية صغيرة 

من العاملين

بالنسبة لعينة الاقتصادات التي يتناولها التحليل، يتراوح 

حوالي  بين  بالوظائف  المرجحة  المهن  خُضرة  كثافة  متوسط 

يتراوح  بينما  العينة،  في  الاقتصادات  معظم  في  و%3   %٢

 %٢ حوالي  بين  بالوظائف  المرجحة  التلوث  كثافة  متوسط 

من  كثير  ويتسم  و3(.   1 اللوحتان   ،٢-3 البياني  )الشكل  و%6 

الوظائف بدرجات منخفضة للغاية من كثافة الخُضرة والتلوث: 

فمعظمها حيادي )الشكل البياني 3-٢، اللوحتان ٢ و4(. وبرغم 

الطبيعة الملحة لتهديد تغير المناخ، كان ارتفاع متوسط كثافة 

العقد  مدار  على  التلوث  كثافة  متوسط  وانخفاض  الخُضرة 

الماضي تدريجيا.

الوظائف  انبعاثات  كثافة  انخفضت  أخرى،  ناحية  ومن 

التي  الاقتصادات  في  الفترة  نفس  مدار  على  ملحوظ  بشكل 

أشرنا  وكما   .)5 اللوحة   ،٢-3 البياني  )الشكل  العينة  تغطيها 

من  العاملين  توزيع  إعادة  إلى  ذلك  أسباب  أحد  يرجع  سلفا، 

التي  إلى  أعلى  بكثافة  الانبعاثات  تصدر  التي  القطاعات 

حصة  متوسط  هبط  فقد  الواقع،  وفي  أقل.  بكثافة  تصدرها 

بكثافة عالية  الانبعاثات  التي تصدر  القطاعات  الوظائف في 

 %18 نحو  من  والمرافق  التحويلية  والصناعة  التعدين  وهي 

كثافة  وسيط  بلغ  وبينما   .٢٠15 في   %15 إلى   ٢٠٠5 في 

الانبعاثات على المستوى الفردي في متوسط البلدان المشمولة 

بالعينة حوالي ثمانية أطنان من ثاني أكسيد الكربون للعامل 

في ٢٠15، هنالك التواء كبير نحو الجانب الأيمن في متوسط 

توزيع الوظائف، مما يشير إلى أن ممارسة أنشطة تولد انبعاثات 

العاملين وحسب  كربون عالية تقتصر على نسبة صغيرة من 

)الشكل البياني 3-٢، اللوحة 6(.13

التحليل  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   1-3 المرفق  راجع   ,1٢

الأساسي لهذه العلاقات بين المقاييس المختلفة.

13, من شأن المقاييس أو التعاريف الأخرى أن تقود إلى استنتاجات 

عن  الوظائف  من  أكبر  حصة  توليد  يمكن  المثال،  سبيل  فعلى  مختلفة. 

ارتفاعا  التي يمكن أن تشهد  الوظائف  طريق وضع تعريف أعم يتضمن 

تنطوي  لا  بالفعل  هي  بينما  الأخضر  التحول  من  فترة  أثناء  الطلب  في 

الوظائف الأشد  التعريف بين  ذاتها على مهام خضراء ولا يميز  في حد 

تأثرا مقابل الأقل تأثرا )تصنيف ثنائي بسيط(. فعلى سبيل المثال، تطبق 

الأوسع  التعريف  هذا   Bowen, Kuralbayeva, and Tipoe (2018) دراسة 

وتخلص حساباتها إلى أن حوالي ٢٠% من الوظائف في الولايات المتحدة 

هي وظائف خضراء. راجع أيضا دراسة ONEMEV (2021) للاطلاع على 

تصنيفها للاقتصاد الأخضر في فرنسا، وتخلُص إلى أن حوالي ٠,5% من 

الوظائف خضراء، بينما هناك 14% أخرى تتجه إلى »التخضير« بطريقة 

.IMF (2022) أو بأخرى. راجع أيضا تقرير
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إعادة توزيع العمالة يمكن أن تعزز التحول 

الأخضر

تختلف الكثافة الخضراء في المهن من قطاع إلى آخر، وهي أعلى 

القطاعات  متوسطات  ولكن  المتوسط،  في  الصناعية  القطاعات  في 

تصدر  ما  وعادة   .)1 اللوحة   ،3-3 البياني  )الشكل  عموما  منخفضة 

القطاعات الصناعية التلوث بكثافة أعلى أيضا، وإن كان بمتوسطات 

التعدين  مثل  القطاعات،  من  قليل  عدد  في  ملحوظ  بشكل  أعلى 

والصناعة التحويلية وإنتاج الطاقة )الشكل البياني 3-3، اللوحة ٢(.

داخل  الواسع  بالتشتت  والتلوث  الخُضرة  كثافة  درجات  وتتسم 

القطاعات كذلك، كما تبين الخطوط الطولية في اللوحة. ويتضح من 

ذلك أنه من الممكن أن تكون هناك فروق جوهرية داخل القطاع الواحد 

في طبيعة وظائف العاملين من حيث كثافة الخُضرة أو كثافة التلوث.

ويمكن رؤية فروق شاسعة بين البلدان في كثافة انبعاثات قطاع 

معين، انعكاسا للاختلاف الكبير في مستويات التكنولوجيا والكفاءة 

عبر البلدان )الشكل البياني 3-3، اللوحة 3(.  وبوجه عام، تلقي هذه 

الأخضر«  السُلَّم  »ارتقاء  بشأن  الكبير  الاحتمال  على  الضوء  النتائج 

القطاعات  وعبر  الواحد  القطاع  التلوث« ضمن  سُلَّم  »الهبوط على  أو 

المختلفة. 

العاملون ذوو المهارات الأعلى وفي المناطق 

الحضرية غالبا ما يشتغلون بمهن خضراء 

بكثافة أعلى وملوثة بكثافة أقل

العاملون  كان  إذا  العمل  سوق  تخضير  زيادة  السهل  من 

الخُضرة.  كثيفة  للوظائف  اللازمة  بالمهارات  بالفعل  متمتعين 

وغالبا ما يتخذ العاملون ذوو المهارات الأعلى مهنا ذات كثافة 

خضراء أعلى وكثافة تلوث أقل مقارنة بالعاملين الأقل مهارة 

بين  الحضرية   الطبيعة  دور  ويبرز    14.)4-3 البياني  )الشكل 

سائر الخصائص الديمغرافية: العاملون في المناطق الحضرية 

غالبا ما يمتهنون مهنا ذات كثافة خضراء أعلى وكثافة تلوث 

ليس  الوقت،  نفس  الريفية. وفي  المناطق  العاملين في  أقل من 

ثمة دلالة إحصائية للفرق بين متوسط درجات كثافة انبعاثات 

العاملين في المناطق الحضرية والريفية.

متوسط مكاسب الوظائف كثيفة الخُضرة أعلى 

من متوسط الوظائف كثيفة التلوث

والخصائص  الفرد  مهارة  مستوى  أثر  استبعاد  بعد  حتى 

في  الخُضرة  كثيفة  الوظائف  تحقق  الأخرى،  الديمغرافية 

المتوسط مستويات كسب أعلى بنحو 7% من متوسط ما تحققه 

المهارات  أن  على  أدلة  الإنترنت  شبكة  على   ٢-3 المرفق  يسوق   ,14

الارتباط  علاقات  أقوى  لديها  التي  المهارات  )فئات  العامة  الخضراء 

بالوظائف كثيفة الخُضرة( موزعة على نحو متساوٍ نسبيا عبر القطاعات 

المختلفة. ويشير هذا القدر الكبير من التشتت داخل القطاعات والمستويات 

دون  الاقتصاد  تخضير  زيادة  إمكانية  إلى  القطاعات  عبر  المتشابهة 

حدوث تغيرات هائلة في المهارات على المستوى الاقتصادي الكلي.
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وكثيفــة  الخُضــرة  كثيفــة  المهــن  توزيــع   :٣-٢ البيــاني  الشــكل 

التلوث وتطورها عبر البلدان وانبعاثات الكربون للعامل

برغــم زيــادة كثافــة الخُضــرة ببــطء علــى مــدار الســنوات الماضيــة، فهــي لا تــزال منخفضــة في 

المتوســط، ممــا يشــير إلى أن ا�ــال لا يــزال متاحــا للتخضيــر. وتراجعــت كثافــة التلــوث بصــورة 

هامشية، بينما انخفضت كثافة الانبعاثات بنحو الثلث، في المتوسط.

الخصائص البيئية للوظائف متوسط توزيع الوظائف 
حسب الخاصية البيئية

 (الكثافة)

١- كثافة الخُضرة

     (المؤشر المحسوب على أساس 

     المتوسط المرجح بالوظائف، ٪)
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٥- كثافة الانبعاثات

       (أطنان ثاني أكسيد الكربون

       السنوية للعامل)
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(أطنان ثاني أكسيد الكربون) 

للعامل (لوغاريتم)

المصــادر: مســح القــوى العاملــة للاتحــاد الأوروبــي؛ وصنــدوق النقــد الــدولي، لوحــة متابعــة 

والجغرافيــا  للإحصــاء  الوطنــي  والمعهــد  الدوليــة؛  العمــل  ومنظمــة  المنــاخ؛  تغيــر  مؤشــرات 

(INEGI) (المكســيك)، مســح المهــن والتوظيــف الوطنــي؛ وشــبكة المعلومــات المهنيــة؛ ومنظمــة 
التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي؛ وإحصــاءات جنــوب إفريقيــا، مســح القــوى العاملــة 

 Vona and others ربــع الســنوي؛ ومكتــب التعــداد الأمريكــي، المســح الســكاني الحــالي؛ ودراســة

(2018)، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظــة: تحُتســب اللوحتــان ١ و٣ علــى أســاس حصــة المهــام المهنيــة كثيفــة الخُضــرة (٪) مــن 

مجمــوع الاقتصــاد وحصــة المهــن كثيفــة التلــوث (٪)، علــى الترتيــب، مرجحــة بالوظائــف لــكل 

بلــد. وتعــرض اللوحــة ٥ كثافــة انبعاثــات الكربــون لمتوســط العامليــن حســب البلــد. وتظهــر 

و٦  و٤   ٢ اللوحــات  وتعــرض  بياناتهــا.  تُتــاح  التــي  الزمنيــة  الفتــرات  مــدار  علــى  البيانــات 

متوســط كثافــة كرنــل للوظائــف (راجــع دراســة Silverman 1986). راجــع المرفــق ٣-١ علــى 

شبكة الإنترنت للاطلاع على قائمة البلدان المدرجة في العينة.
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الوظائف كثيفة التلوث )الشكل البياني 3-5(.15واتهت هذه 

طفيفة،  بصورة  الارتفاع  نحو  الأخيرة  السنوات  في  العلاوة 

الأمر الذي ربما ساعد في التحفيز على التحول نحو اقتصاد 

أخضر.

الخصائص البيئية للانتقال بين الوظائف

إلى  العاملين  انتقال  في  السهولة  مدى  القسم  هذا  يبحث 

على  الوظائف  بين  الانتقال  فيفحص  خُضرة،  أكثر  وظائف 

المستوى الفردي.  وهذه التحولات تتضمن تغيرات مثل حصول 

للعمل،  موظف  وترك  وظيفة،  على  العمل  عن  عاطل  شخص 

وتغيير المهنة أو القطاع الذي يعمل فيه الشخص. وكمقاييس 

إلى  المتوسط  في  العاملين  من   %8 حوالي  ينتقل  مرجعية، 

أو »على  وظائف جديدة كل سنة بينما لا يزالون في وظائفهم 

في  المستخدمة  العينة  تغطيها  التي  البلدان  في  عملهم«  رأس 

خارج  كانوا  الذين  أولئك  من   %5٢ حوالي  بينما  الفصل،  هذا 

أو  العمل  عن  عاطلين  )إما  سابقة  سنة  مدار  على  العمل  سوق 

تفاصيل  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   3-3 المرفق  راجع   ,15

مواصفة النموذج. وتتشابه هذه الاستنتاجات مع ما خلُصَت إليه دراسة 

Vona, Marin, and Consoli (2019) فيما يخص الولايات المتحدة.

 

١- كثافة الخُضرة، ٢٠١٩

      (درجات المؤشر الفردي)
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٢- كثافة التلوث، ٢٠١٩

      (درجات المؤشر الفردي)
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٣- كثافة الانبعاثات، ٢٠١٥

      (متوسط أطنان ثاني أكسيد 

        الكربون للعام، لوغاريتم)
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البيانــات  قاعــدة  الدوليــة،  العمــل  ومنظمــة  الأوروبــي؛  للاتحــاد  العاملــة  القــوى  مســح  المصــادر: 

الإحصائيــة (ILOSTAT)؛ وصنــدوق النقــد الــدولي، لوحــة متابعــة مؤشــرات تغيــر المنــاخ؛ والمعهــد الوطنــي 

للإحصــاء والجغرافيــا (INEGI) (المكســيك)، مســح المهــن والتوظيــف الوطنــي؛ وشــبكة المعلومــات المهنيــة؛ 

ومنظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي؛ وإحصــاءات جنــوب إفريقيــا، مســح القــوى العاملــة 

 ،Vona and others (2018) ربــع الســنوي؛ ومكتــب التعــداد الأمريكــي، المســح الســكاني الحــالي؛ ودراســة

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تمثــل المربعــات المتوســط الحســابي للقطاعــات علــى مســتوى الأفــراد في العينــة، بينمــا الخطــوط 

الطوليــة تمثــل المــدى المئينــي مــن العاشــر إلى التســعين. وتُصنَّــف القطاعــات حســب التصنيــف الصناعــي 

الــدولي الموحــد لجميــع الأنشــطة الاقتصاديــة - التعديــل ٤. راجــع المرفــق ٣-١ علــى شــبكة الإنترنــت 

للاطلاع على تفاصيل عينة البلدان المستخدمة في الأشكال البيانية.

الشكل البياني ٣-٣: الفروق بين القطاعات في توزيع درجات 

كثافة الخُضرة والتلوث والانبعاثات في الوظائف

هناك مجال واسع لزيادة كثافة الخُضرة في الاقتصادات عن طريق إعادة توزيع العاملين 

بعيدا عن المهام عالية التلوث داخل القطاعات وفيما بينها.
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الأعلى مهارة الأقل مهارة مناطق ريفية مناطق حضرية

المهارات الموقع الجغرافي

الشكل البياني ٣-٤: الخصائص البيئية للوظائف حسب 

خصائص العاملين

وظائف العاملين الأعلى مهارة أكثر خُضرة وأقل كثافة في تلويث البيئة؛ وتتركز الوظائف 

كثيفة التلوث بقدر أكبر في المناطق الريفية.
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المصــادر: مســح القــوى العاملــة للاتحــاد الأوروبــي؛ وصنــدوق النقــد الــدولي، لوحــة متابعــة مؤشــرات 

تغيــر المنــاخ؛ والمعهــد الوطنــي للإحصــاء والجغرافيــا (INEGI) (المكســيك)، مســح المهــن والتوظيــف 

الاقتصــادي؛  الميــدان  في  والتنميــة  التعــاون  ومنظمــة  المهنيــة؛  المعلومــات  وشــبكة  الوطنــي؛ 

وإحصــاءات جنــوب إفريقيــا، مســح القــوى العاملــة ربــع الســنوي؛ ومكتــب التعــداد الأمريكــي، المســح 

السكاني الحالي؛ ودراسة Vona and others (2018)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ذوي  الأفــراد  عينــة  مســتوى  علــى  البيئيــة  الخصائــص  متوســطات  الأعمــدة  تعكــس  ملحوظــة: 

الخصائــص المذكــورة والمرجحــة بالوظائــف. العاملــون الأقــل مهــارة هــم الحاصلــون علــى أقصــى 

تقديــر علــى تعليــم ثانــوي أو تعليــم مــا بعــد الثانــوي عــدا التعليــم العــالي أو أقــل، والعاملــون الأعلــى 

مهــارة هــم الحاصلــون علــى التعليــم مــا بعــد الثانــوي أو الجامعــي. وتصــور الخطــوط الطوليــة نطــاق 

الثقة البالغ ٩٠٪ حول التقديرات.
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خلال  جديدة  وظائف  يجدون  العمل(  سوق  في  مشاركين  غير 

السنة الراهنة )الشكل البياني 3-6، اللوحة 1(. وينفصل )يترك( 

حوالي 6% من العاملين وظائفهم كل سنة.16

الوظائف كثيفة الخُضرة تبدو أقل تقلبا من 

الوظائف كثيفة التلوث

أقل  التلوث عددا  الوظائف كثيفة الخُضرة والوظائف كثيفة  تشهد 

بالوظائف  — مقارنة  أقل  — وتحولات  العنيفة  التقلبات  من نوبات 

الحيادية. وتقل معدلات الانتقال بين الوظائف، في حالة العاملين في 

على  هم  بينما  أكبر  بشكل  التلوث  كثيفة  أو  الخُضرة  كثيفة  مجالات 

رأس عملهم، مقارنة بمن لديهم وظائف حيادية )الشكل البياني 6-3، 

اللوحتان ٢ و3(. ويبدو كذلك أن الأفراد خارج سوق العمل من أصحاب 

بشكل  التلوث  كثيفة  أو  الخُضرة  كثيفة  مجالات  في  الوظيفي  التاريخ 

وظائف  في  يشتغلون  كانوا  ممن  أكبر  بسهولة  وظائف  يجدون  أكبر 

حيادية من قبل، وليس لهذا الفرق دلالة إحصائية برغم ذلك. وأخيرا، 

العاملون الذين كانوا يشغلون من قبل وظائف كثيفة الخُضرة أو كثيفة 

التلوث بقدر أكبر تقل احتمالات تركهم لوظائفهم مقارنة بالذين كانوا 

النتائج إلى أن  يشغلون وظائف حيادية من قبل. وإجمالا، تشير هذه 

الاستقرار  من  أكبر  بقدر  يتمتعون  حيادية  غير  وظائف  في  العاملين 

هم  الخُضرة  كثيفة  الوظائف  أصحاب  بينما  المتوسط،  في  الوظيفي 

الأكثر استقرارا على الإطلاق.

الدراسات  إليها  خلُصَت  التي  تلك  مع  المعدلات  هذه  تتشابه   ,16

ودراسة   Elsby, Hobijn, and Şahin (2013) دراسة  راجع  الاقتصادية. 

Hobijn and Şahin (2009)، وغيرهما.

الخصائص البيئية للوظائف جامدة والانتقال 

بين الوظائف قد يكون صعبا

وُجِد من خلال التركيز على حالات الانتقال إلى وظائف كثيفة 

الخُضرة بقدر أكبر أن هناك احتمالات قوية بأن ينتقل العاملون 

بالفعل في وظائف من هذا النوع إلى وظائف ذات طبيعة مشابهة، 

ومعدلات حصول العاطلين عن العمل أو من هم على رأس عملهم 

علاوة الدخل فترة الثقة ٩٠٪

يحصل متوسط الوظائف كثيفة الخُضرة على علاوة دخل صغيرة مقارنة بمتوسط الوظائف 

كثيفة التلوث، حتى عند استبعاد مستويات المهارة.
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المهنيــة؛ ومنظمــة  المعلومــات  وشــبكة  الأوروبــي؛  العاملــة للاتحــاد  القــوى  المصــادر: مســح 

الســكاني  المســح  الأمريكــي،  التعــداد  ومكتــب  الاقتصــادي؛  الميــدان  في  والتنميــة  التعــاون 

الحالي؛ ودراسة Vona and others (2018)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: راجــع المرفقيــن ٣-١ و٣-٣ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى تفاصيــل عينــة 

البلدان وتقدير علاوة المكاسب.

الشكل البياني ٣-٥: الدخل والخصائص البيئية للوظائف

(٪)

الشكل البياني ٣-٦: معدلات الانتقال بين الوظائف 

والخصائص البيئية للوظائف السابقة

العاملــون في وظائــف أكثــر خُضــرة ووظائــف مُلَوِّثــة بكثافــة أعلــى يتمتعــون بقــدر أكبــر مــن الأمــن 

الوظيفي في المتوسط، والوظائف كثيفة الخُضرة بشكل أكبر تنعم بالقدر الأكبر من الاستقرار.

١- معدلات الانتقال المعيارية

      (الاحتمالية السنوية، ٪)
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٢- تأثير كثافة الخُضرة في الماضي

      (التغير ٪)
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٣- تأثير كثافة التلوث في الماضي

      (التغير ٪)
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المصــادر: إحصــاءات الدخــل والأوضــاع المعيشــية الصــادرة عــن الاتحــاد الأوروبــي؛ ومكتــب التعــداد 

الأمريكي، المسح السكاني الحالي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، يبيــن كل عمــود تقديــرات متوســط معــدلات الانتقــال بيــن الوظائــف في 

عينتنــا. ويبيــن كل عمــود في اللوحتيــن ٢ و٣ متوســط معــدل الانتقــال بيــن الوظائــف المُشــار إليــه في 

العينــة. وتعكــس الخطــوط الطوليــة فتــرات الثقــة البالغــة ٩٠٪ حــول المُعامِــلات التقديريــة. والفــروق 

بيــن الوظائــف كثيفــة الخُضــرة والوظائــف كثيفــة التلــوث ذات دلالــة إحصائيــة في معــدلات العثــور 

علــى عمــل عنــد الانتقــال مــن وظيفــة إلى أخــرى وتــرك العمــل. راجــع المرفقيــن ٣-١ و٣-٤ للاطــلاع 

على تفاصيل عينة البلدان وعملية التقدير.
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البياني  )الشكل  الترتيب  على  و%54،   %41 هي  النوع  هذا  على 

العاملين  على  السهل  من  ليس  ذلك،  من  العكس  وعلى   .)7-3

كثيفة  وظائف  إلى  الانتقال  وحيادية  التلوث  كثيفة  وظائف  في 

التحرك من وظيفة كثيفة  أكبر. وتتراوح احتمالية  الخُضرة بقدر 

التلوث إلى وظيفة كثيفة الخُضرة في حالة الانتقال بين 4% و%7.  

القادمين من  العاملين  والمعدلات أعلى بصورة طفيفة في حالة 

وظائف حيادية، فتتراوح بين 9% و11%. وبرغم أن الأمر أسهل 

إلى حد ما من الانتقال إلى وظائف كثيفة الخُضرة، فإن العاملين 

أكبر  بشكل  التلوث  كثيفة  وظائف  شغل  في  تاريخ  لديهم  الذين 

وتبلغ  حيادية،  وظائف  إلى  الانتقال  في  كذلك  صعوبة  يجدون 

المعدلات حوالي 11%. وتعكس هذه النتائج في جانب منها مدى 

صعوبة تغيير المهنة بوجه عام.17

خصائص  أثر  تستبعد  لا  هنا  المحسوبة  البسيطة  الاحتمالات   ,17

للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   ٢-3 المرفق  راجع  الآخرين.  العاملين 

ذوي  العاملين  انتقال  حالات  بين  يقارن  الذي  التحليل  من  مزيد  على 

مراعاة  بعد  الوظائف  بين  المختلفة  الوظيفية  التاريخية  الخلفيات 

هذه  وتوضح  مهاراتهم.  فيها  بما  للعاملين،  الديمغرافية  الخصائص 

للوظائف  البيئية  الخصائص  جمود  نتائج  ثبات  المستخلصة  النتائج 

والمصاعب في الانتقال بين الوظائف.

أسواق العمل والسياسات البيئية: التحليل 

التجريبي والتحليل القائم على نموذج

وفقا لما وردت مناقشته، من المرجح أن التحول الاقتصادي 

يجب  الوظائف  أن  يعني  المناخ  تغير  لمواجهة  اللازم  الأخضر 

للبيئة  تلويثها  كثافة  تقلل  أن  ويجب  خضرة  أكثر  تصبح  أن 

وانبعاثاتها. ومع هذا، كما تبين للتو، فإن الخصائص البيئية 

أكبر  سهولة  العاملون  فيجد  جامدة،  تكون  ما  غالبا  للوظائف 

في الانتقال إلى مهن ذات خصائص مماثلة لمهنهم السابقة.18 

ونظرا لأن الانتقال إلى أعمال أكثر خُضرة أصعب على العاملين 

أو  التلوث  كثيفة  وظائف  في  العمل  من  تاريخ  لديهم  الذين 

حيادية، يُطرح سؤال مهم حول ما إذا كانت السياسات تساعد 

على زيادة )تقليل( حصة الوظائف كثيفة الخُضرة )التلوث( في 

التحول  تيسير  بُغية  العاملين  توزيع  إعادة  وتسهل  الاقتصاد 

الاقتصادي الأخضر.

القسم  هذا  يقدم  السؤال،  هذا  على  الإجابة  في  وللتقدم 

البيئية  السياسة  صرامة  بين  للعلاقات  تريبيا  تقييما  أولا 

ثم  المعني.  البلد  في  العاملين  لتوظيف  البيئية  والخصائص 

يفحص كيف يمكن لسياسات سوق العمل والخصائص الهيكلية 

في بلد معين أن تؤثر على هذه العلاقات.  ومع هذا، فمن واقع 

مركب  مؤشر  على  تعتمد  التجريبية  التقديرات  هذه  أن  إدراك 

لموقف السياسة البيئية كما أن العلاقة بينها ترابطية وليست 

سببية، يستخدم هذا القسم بعد ذلك نموذجا لسوق العمل وُضِعَ 

من  مجموعة  محتوى  دراسة  بغرض  المهام  على  يُبنى  حديثا 

التدابير على صعيد السياسات وشكلها والذي يمكن أن يسترشد 

به الاقتصاد من خلال التحول الأخضر. ومن خلال التنويع في 

المعايرة، يسمح النموذج بتقييم تأثير الخصائص القُطْرية على 

فعالية السياسات ومسار التحول.

تقديرات تجريبية لآثار السياسات البيئية 

على سوق العمل

يتم استحداث متغير يرصد صرامة السياسات البيئية على 

المستوى القُطْري من خلال التوسع في نماذج الانحدار الخطي 

الوظائف.19  بين  والانتقال  للوظائف  البيئية  للخصائص 

وهي   — فردية  مشاهدات  على  بناء  الآثار  تقدير  أن  وبرغم 

بلد على  السياسات في كل  أوضاع  تؤثر على  ألا  المرجح  من 

18, يتسق هذا الاستنتاج مع النتائج الأعم المستخلصة بشأن الانتقال 

بين الوظائف. وتتراجع عادة احتمالات تغيير المهنة مقارنة بالبقاء في 

إبريل  الفصل 3 في عدد  )راجع  الوظائف  تغيير  المهنية عند  الفئة  نفس 

من  مزيد  على  للاطلاع  العالمي«  الاقتصاد  »آفاق  تقرير  من   ٢٠٢1

التفاصيل والمراجع المُختارة(.

إعداد  من  المركب  المؤشر  هو  الاهتمام  موضع  السياسة  متغير   ,19

صرامة  مدى  ويقيس  الاقتصادي  الميدان  في  والتنمية  التعاون  منظمة 

في  معين  بلد  يتخذها  التي  التدابير  بين  ويجمع  البيئية،  السياسات 

على  والتطوير  البحوث  إنفاق  ومدى  الضرائب،  وفرض  الكربون  تسعير 

أدوات  من  وغيرها  البيئي،  التنظيم  وصرامة  الخضراء،  التكنولوجيات 

السياسات البيئية الأخرى.

أثناء العمل من البطالة

كثيفــة  وظيفــة  إلى  حياديــة  وظيفــة  أو  أعلــى  بكثافــة  للتلــوث  مُصْــدِرة  وظيفــة  مــن  الانتقــال 

الخضرة بشكل أكبر أصعب من الانتقال من وظيفة كثيفة الخضرة إلى أخرى.

المصــادر: إحصــاءات الدخــل والأوضــاع المعيشــية الصــادرة عــن الاتحــاد الأوروبــي؛ والمعهــد 

الوطنــي للإحصــاء والجغرافيــا (INEGI) (المكســيك)؛ ومســح المهــن والتوظيــف الوطنــي؛ وشــبكة 

 Vona and المعلومــات المهنيــة؛ ومكتــب التعــداد الأمريكــي، المســح الســكاني الحــالي؛ ودراســة

others (2018)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظــة: تحُســب الاحتمــالات علــى أســاس التحــولات عبــر ثــلاث فئــات وظيفيــة بيــن الأفــراد 

المنتقليــن بيــن الوظائــف. وبالنســبة لاحتماليــات تحــول الحالــة المنفصلــة التــي يعرضهــا هــذا 

الشــكل البيــاني، تُعَــرَّف الوظيفــة بأنهــا كثيفــة الخُضــرة إذا كانــت كثافــة الخُضــرة فيهــا موجبــة 

وكثافــة التلــوث صفــرا؛ وبالمثــل، تعُـَـرَّف الوظيفــة بأنهــا كثيفــة التلــوث إذا كانــت كثافــة التلــوث 

فيهــا موجبــة وكثافــة الخُضــرة صفــرا. وتُعـَـرَّف الوظيفــة بأنهــا محايــدة إذا كانــت درجتــا كثافــة 

الخُضــرة والتلــوث فيهــا تســاويان صفــرا. وتعكــس الخطــوط الطوليــة نطــاق الثقــة البالــغ ٩٠٪ 

حــول المُعامـِـلات التقديريــة. راجــع المرفقيــن ٣-١ و٣-٤ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى 

تفاصيل العينة والتقدير.
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حدة — وإدراج آثار ثابتة مختلفة يكشفان عن ثبات النتائج 

النتائج باعتبارها ترابطية وليست  إلى حد ما، ينبغي تفسير 

ذات  النتائج  سوى  هنا  تظهر  لا  ذلك،  على  وعلاوة  سببية. 

الدلالة الإحصائية.٢٠

سياسات التشجيع على مزيد من الاستدامة 

البيئية تساعد على تخضير سوق العمل

يشير التحليل إلى أن السياسات البيئية الأشد صرامة ترتبط 

معدلات  وبانخفاض  أعلى  بدرجة  الخُضرة  كثيفة  بالوظائف 

كثافة التلوث والانبعاثات. وتحديدا، تشير النتائج إلى أن البلد 

الذي ينتقل من المئين الخامس والعشرين إلى المئين الخامس 

والسبعين في ظل سياسات بيئية صارمة سيسجل ارتفاعا قدره 

٢% في متوسط كثافة خُضرة وظائفه؛ ويتراجع متوسط درجات 

الترتيب  على  و%6،   %4 بنحو  فيه  والانبعاثات  التلوث  كثافة 

السياسات  أخرى،  وبعبارة   .)1 اللوحة   ،8-3 البياني  )الشكل 

التي تشجع مزيد من الاستدامة البيئية تربطها علاقة ذات دلالة 

إحصائية بالوظائف الأكثر خُضرة.

ويرجع أحد أسباب ذلك إلى تأثير السياسات على الانتقال 

بين الوظائف. وفي ظل السياسات البيئية الأشد صرامة، وُجِد أن 

متوسط كثافة خُضرة الوظائف الجديدة على مستوى العاملين 

الذين ينتقلون بين الوظائف بينما هم على رأس عملهم غالبا 

ما يكون أعلى، ومتوسط كثافة انبعاثات هذه الوظائف غالبا ما 

يكون أقل. وفي حالة انتقال بلد من المئين الخامس والعشرين 

إلى المئين الخامس والسبعين في ظل سياسات بيئية صارمة، 

وُجِدَ أن على مستوى أولئك الذين ينتقلون بين الوظائف بينما 

الوظائف  في  الخُضرة  كثافة  متوسط  عملهم،  رأس  على  هم 

التي ينتقلون إليها يكون أعلى بنحو 4%، بينما متوسط كثافة 

 ،8-3 البياني  )الشكل   %٢ بنحو  أقل  الوظائف  تلك  انبعاثات 

اللوحة ٢(. 

سياسات سوق العمل والخصائص الهيكلية لكل 

اقتصاد على حدة يمكن أن تُْدِث فرقا في آثار 

السياسات البيئية على الوظائف

على  البيئية  السياسات  آثار  بشأن  النتائج  هذه  تشير 

تخضير سوق العمل إلى دور هذه السياسات في المساعدة على 

المتوسط  في  الآثار  فهذه  هذا،  ومع  الأخضر.  التحول  مواصلة 

قد تحجب تأثير الفروق في سياسات سوق العمل والخصائص 

هذا  ويحاول  البيئية.  السياسات  فعالية  على  للبلدان  الهيكلية 

القسم الفرعي الكشف عن هذه الآثار من خلال النظر في التأثير 

ذلك  ويتحقق  القُطْرية.  الخصائص  لتلك  المحتمل  المباشر  غير 

ومجموعة  البيئية  السياسات  صرامة  بين  تفاعلات  بإضافة 

من  مزيد  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   5-3 المرفق  راجع   ,٢٠

موضع  الاستجابة  متغيرات  ومجموعة  الانحدار  مواصفات  عن  التفاصيل 

البحث.

والخصائص  العمل  سوق  سياسات  مؤشرات  من  مختارة 

الهيكلية إلى تحليل الانحدار الخطي.٢1

وسماتها  العمل  سوق  سياسات  أن  إلى  النتائج  وتشير 

ما  غالبا  العاملين  توزيع  إعادة  حوافز  بانخفاض  المرتبطة 

العمل  سوق  تخضير  في  البيئية  السياسات  فعالية  تضعف 

الإنفاق  زيادة  فإن  خاصة،  وبصفة   ٢٢.)9-3 البياني  )الشكل 

آنفا، لا تُعرض هنا سوى النتائج ذات الدلالة الإحصائية. وقد  ٢1, كما ذُكِرَ 

الخصوصية  ذات  الهيكلية  والسمات  الأخرى  العمل  سوق  سياسات  خضعت 

آثار ذات دلالة إحصائية على ما تحُدِثه  القُطْرية للبحث ولكن لم يثبت أن لها 

صرامة السياسة البيئية من تأثير في الخصائص البيئية للوظائف أو الانتقال 

ذي الصلة بين الوظائف. وشمل ذلك تدابير دعم إعادة توزيع العاملين، وصرامة 

راجع  المنتجات.  سوق  تنظيم  وصرامة  الوظائف،  لحماية  التنظيمية  القواعد 

المرفق 3-5 على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل.

سوق  تخضير  على  تأثير  الأخرى  الهيكلية  للسياسات  يكون  قد   ,٢٢

العمل من خلال آثارها على التوزيع الجغرافي داخل البلدان. فعلى سبيل 

المثال، التغلب على الحواجز التجارية الداخلية غير الجمركية )من خلال 

الواحد(  البلد  داخل  المهن  ممارسة  تراخيص  إصدار  اتساق  مثل  أنشطة 

العمالة  تيسير حركة  العاملين عن طريق  توزيع  إعادة  أن يحسن  يمكن 

 ،Alvarez, Krznar, and Tombe 2019 )دراسة  الإقليمي  المستوى  على 

.)Hermansen 2020 ودراسة

الشكل البياني ٣-٨: الآثار التقديرية لصرامة السياسات 

البيئية

(التغير ٪)

السياسات البيئية الأشد صرامة تساعد على تخضير سوق العمل.

١- على الخصائص البيئية للوظائف

كثافة الخُضرة كثافة التلوث كثافة الانبعاثات
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كثافة الخُضرة كثافة الانبعاثات

المصــادر: مســح القــوى العاملــة للاتحــاد الأوروبــي؛ وإحصــاءات الدخــل والأوضــاع المعيشــية 

الحــالي؛  الســكاني  المســح  الأمريكــي،  التعــداد  ومكتــب  الأوروبــي؛  الاتحــاد  عــن  الصــادرة 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعــرض اللوحتــان متوســط الآثــار الهامشــية لانتقــال بلــد مــا مــن المئيــن الخامــس 

والعشــرين إلى المئيــن الخامــس والســبعين في صرامــة السياســات البيئيــة علــى الخصائــص 

البيئيــة المُشــار إليهــا، إمــا علــى مســتوى جميــع الموظفيــن الذيــن هــم علــى رأس عملهــم (اللوحــة 

١) أو علــى مســتوى الوظائــف التــي يتحولــون إليهــا بعــد انتقالهــم بينمــا هــم علــى رأس عملهــم 

البالغــة ٩٠٪ حــول الآثــار التقديريــة.  الثقــة  (اللوحــة ٢). وتعكــس الخطــوط الطوليــة فتــرات 

البلــدان  علــى تفاصيــل عينــة  الإنترنــت للاطــلاع  علــى شــبكة  المرفقيــن ٣-١ و٣-٥  راجــع 

ومواصفات الانحدارات الأساسية، على الترتيب.
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أكثر  بطالة  تأمينات  وتقديم  الوظائف  على  الحفاظ  دعم  على 

سخاء يرتبطان بتراجع فعالية السياسات البيئية في الدفع نحو 

زيادة الكثافة الخضراء وتقليل كثافة التلوث في الوظائف، على 

فيه  )بما  الوظائف  بين  العاملين  انتقال  لدعم  وليس  الترتيب. 

أي تأثير ذو دلالة إحصائية في  التدريب(  الإنفاق على برامج 

المنظور  من  أنه  يعني  مما  البيئية،  السياسات  فعالية  تبديل 

وعلى  العمل.  أسواق  تخضير  لدعم  مصمما  يكن  لم  التاريخي 

أكثر  البيئية  السياسات  أن  إلى  الأدلة  تشير  ذلك،  من  العكس 

التي  البلدان  في  الوظائف  تلوث  كثافة  من  الحد  في  فعالية 

لديها ترتيبات منسقة على نحو أفضل لسوق العمل وللتفاوض 

الجماعي. ولماذا قد يكون هذا هو الحال؟ من شأن هذه الترتيبات 

الأعمال  مؤسسات   — الاجتماعيين  الشركاء  تساعد  أن 

والعاملين والحكومة — على تنسيق الإجراءات المشتركة لدعم 

أي تصحيح مصاحب  وتيسير  الأخضر كهدف مشترك  التحول 

في سوق العمل.٢3

وخلاصة القول إن التحليل التجريبي يشير إلى أن السياسات 

البيئية الأشد صرامة تساعد على تعزيز سوق عمل أكثر خُضرة. 

عندما  فعالية  أكثر  تكون  ما  غالبا  فهي  ذلك،  على  وعلاوة 

تكون سياسات سوق العمل والخصائص الأخرى لا تحول دون 

متطلبات  مع  والتوافق  التوزيع  إعادة  على  العاملين  تحفيز 

الوظائف الجديدة. ومع هذا، فمسألة المنشأ الداخلي وعدم توفر 

البديلة والطبيعة غير المسبوقة  تفاصيل عن أدوات السياسات 

المناخ، كلها عوامل تدعو إلى الحذر  آثار تغير  لتحدي تخفيف 

للغاية.  واسع  نطاق  على  التجريبية  النتائج  هذه  استنباط  في 

ويحاول القسم الفرعي التالي معالجة هذه المخاوف من خلال 

الوظائف  على  وتأثيرها  للسياسات  نموذج  على  قائم  تحليل 

ورخاء العاملين في ظل التحول الاقتصادي الأخضر.

السياسات  صعيد  على  التدابير  من  مجموعة 

قائم  تحليل  خُضرة:  أكثر  عمل  سوق  أجل  من 

على نموذج

يستخدم هذا الفصل نموذجا اقتصاديا مغلقا وُضِعَ حديثا 

على  المفصلة  السياسات  تأثير  تحليل  في  المهام  على  ويقوم 

 Acemoglu التحول الاقتصادي الأخضر. وكما ورد في دراسة 

Drozd, Taschereau-Du- ودراسة   and Restrepo (2018)
من  السلع  إنتاج  يتم  الإصدار(،  )قيد   mouchel, and Tavares
باختلاف  تختلف  المهام،  من  ثابتة  مجموعات  تنفيذ  خلال 

أو  مهارة(  الأعلى  أو  مهارة  )الأقل  العاملون  ويُكَلَّف  المُنْتَج. 

متباينة  بدرجات  المهام  هذه  لاستكمال  المال  رأس  يُستخدم 

على  ما  منتِج  قطاع  خُضرة  وتعتمد  والإنتاجية.  التكلفة  من 

اختلاف  وكثافتها، مع  الإنتاج  المستخدمة في  المدخلات  نوع 

والتلوث  الخُضرة  كثافة  درجات  حيث  من  والمهام  المدخلات 

مخرجاته  ينتج  خضرة  الأكثر  القطاع  المثال،  سبيل  )فعلى 

ينظر  التبسيط،  ولأغراض  للبيئة(.  تلويثا  أقل  مهام  خلال  من 

حيث  من  يختلفان  قطاعين  في  سلعتين  إنتاج  في  النموذج 

لتكنولوجيا  كدالة  )أعلى/أقل(،  النهائية  انبعاثاتهما  كثافة 

الإنتاج والمدخلات المستخدمة.

ويُستخدم رأس المال في إنتاج السلع النهائية في القطاعين، 

ويمكن أن يحل محل العمالة الأقل مهارة أو الأعلى مهارة في 

تنفيذ المهام، حسب مدى تطور الإنتاجية النسبية لرأس المال. 

على  الحصول  تقتضي  الرأسمالية  فالاستثمارات  هذا،  ومع 

ناتج من قطاع مُصْدِرٍ للانبعاثات بكثافة أعلى، على غرار ما 

وبالتالي،  والمعدات.  الآلات  في  الاستثمار  حالة  في  يُتوقع  قد 

 Blanchard, Jaumotte, and ودراسة Addison (2016) ٢3, راجع دراسة

Loungani (2014)، وغيرهما، للاطلاع على وصف للدور المحتمل لزيادة 
التنسيق والترتيبات الجماعية في أسواق العمل في تعزيز قدرة الاقتصاد 

ثقة  المشتركة، ولا سيما عندما تكون هناك  الصدمات  التكيف مع  على 

بين الشركاء الاجتماعيين.

الشكل البياني ٣-٩: الآثار التقديرية لصرامة السياسات 

البيئية مرهونة بخصائص سوق العمل

(التغير ٪)

العمــل  ســوق  سياســات  علــى  تتوقــف  العمــل  ســوق  علــى  البيئيــة  السياســات  صرامــة  آثــار 

وخصائصه، ولا سيما تلك التي يمكن أن تحول دون إعادة توزيع العاملين أو تسهلها.

١- كثافة خُضرة الوظائف
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المصــادر: إحصــاءات الدخــل والأوضــاع المعيشــية الصــادرة عــن الاتحــاد الأوروبــي؛ ومكتــب 

التعداد الأمريكي، المسح السكاني الحالي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يُعَبَّــر عــن التأثيــر الهامشــي لصرامــة السياســات البيئيــة علــى الخصائــص البيئيــة 

صرامــة  مؤشــر  في  التغيــرات  لكثافــة  الحســابي  المتوســط  مــن  مئويــة  كنســبة  للوظائــف 

السياســات البيئيــة مــن المئيــن الخامــس والعشــرين إلى المئيــن الخامــس والســبعين في التوزيــع 

ــري. وتعكــس الخطــوط الطوليــة فتــرات الثقــة البالغــة ٩٠٪ حــول الآثــار التقديريــة. راجــع  القُطْ

المرفقين ٣-١ و٣-٤ على شبكة الإنترنت للاطلاع على تفاصيل العينة والتقدير.
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أو  الانبعاثات  إصدار  كثافة في  الأقل  القطاع  تنمية  أجل  فمن 

دعم زيادة الأتمتة من خلال الاستثمار، قد يزداد إنتاج القطاع 

على  مؤقتة  بصفة  وذلك  الانبعاثات،  إصدار  في  كثافة  الأكثر 

أقل تقدير.٢4

 والأهم من ذلك هو ما يسمح به هذا النموذج من تقييم لآثار 

الخصائص القُطْرية — مثل مستوى التنمية في بلد معين — 

النموذج  معايرة  أولا  وتتم  السيناريوهات المختلفة.  من خلال 

اقتصادات  أحد  ليمثل  ثم  المتقدمة  الاقتصادات  أحد  ليمثل 

الأسواق الصاعدة، اعتمادا على الدراسات الاقتصادية والنتائج 

التجريبية المُبينة آنفا لقيم المعلمات.٢5 وهناك اثنان من الفروق 

الرئيسية بين هذين الاقتصادين: )1( حصة الناتج الكلي الذي 

يتأتى من القطاع المُصْدِر للانبعاثات بكثافة أعلى تكون أكبر 

العمالة  الفرق في استخدام  في اقتصاد السوق الصاعدة، و)٢( 

على مستوى القطاعين أكبر في اقتصاد السوق الصاعدة، حيث 

على  يعتمد  أعلى  بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِر  القطاع  إنتاج 

حصة  تكون  الاقتصادين،  مستوى  وعلى  أكبر.  بشكل  العمالة 

العمالة الأقل مهارة في الوظائف على مستوى القطاعات أعلى 

في القطاع المُصْدِر للانبعاثات بكثافة أعلى.

ومن شأن ارتفاع السعر النسبي للسلع المُصْدِرة للانبعاثات 

المُصْدِرة  السلع  نحو  والطلب  العرض  يحول  أن  أعلى  بكثافة 

وينظر  التوزيع.  إعادة  إلى  ويؤدي  أقل،  بكثافة  للانبعاثات 

السياسات مصممة  تدابير على صعيد  القسم في مجموعة  هذا 

لتمكين الاقتصاد من الوصول إلى صافي انبعاثات صفر بحلول 

عام ٢٠5٠ من خلال مزيج من تحسين الإنتاج وإعادة التوزيع 

أن  السياسات  صناع  ويستطيع  الوظائف.  لتعديل  التمهيد  مع 

يلتزموا بالسياسية بمصداقية، مما يمكن المستثمرين والعاملين 

من  اثنين  بين  تشابه  أوجه  وهناك  عليها.  بناء  التخطيط  من 

عناصر مجموعة التدابير والسياسات التي يبحثها الفصل 3 في 

عدد أكتوبر ٢٠٢٠ من تقرير »آفاق الاقتصاد العالمي«:

· البنية 	 في  للاستثمارات  مبدئية  دفعة   ٢٠٢3 عام  يشهد 

محدود  ارتفاع  لدعم  والتطوير  والبحوث  الخضراء  التحتية 

مما  أقل،  بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِر  القطاع  إنتاجية  في 

يقلل تكاليف إنتاجه لكل وحدة ناتج.٢6 وينخفض الإنفاق 

ببطء بعد عام ٢٠٢8.

· بالتدريج، 	 الكربون  انبعاثات  على  نسبية  ضريبة  وتُطَبَّق 

ثم   ٢٠٢3 في  السنة  في  مئوية  نقطة   ٠,1 بنحو  وتبدأ 

ترتفع بمقدار نقطة مئوية واحدة في السنة بدءا من ٢٠٢9 

فصاعدا. ويؤدي ذلك إلى رفع السعر النسبي للسلع المُصْدِرة 

٢4, يبين المرفق 3-٢ على شبكة الإنترنت أن الفجوة في كثافة التلوث 

في  مما  مرات  ست  بنحو  أكبر  الروتينية  وغير  الروتينية  الوظائف  بين 

حالة الوظائف كثيفة الخُضرة، وهو ما يدل على أن زيادة التشغيل الآلي 

يمكن أن تقترن بسوق عمل أكثر خضرة.

٢5, راجع المرفق 3-6 للاطلاع على مزيد من التفاصيل، بما في ذلك 

مجموعة مختارة من عمليات معايرة معلمات الهياكل والسياسات.

 ٢٠٢٠ أكتوبر  عدد  في  الإنترنت  شبكة  على   5-3 المرفق  راجع   ,٢6

البحوث  دعم  توجيه  لمساهمة  أعمق  وتحليل  مناقشة  على  للاطلاع 

والتطوير نحو الابتكار الأخضر في تسهيل التحول.

التوزيع وتعزيز  إعادة  أعلى ويدفع إلى  للانبعاثات بكثافة 

النمو في القطاعات قليلة الانبعاثات.

التدابير  مجموعة  إلى  اُضيفت  السابقة،  بالدراسة  ومقارنة 

اثنتان من أدوات تنفيذ السياسات الجديدة:

· انتقال 	 لتيسير   ٢٠٢3 من  اعتبارا  تدريبي  برنامج  تطبيق 

للانبعاثات  المُصْدر  القطاع  إلى  مهارة  الأقل  العاملين 

إنتاجية  زيادة  إلى  البرنامج   هذا  ويؤدي  أقل.  بكثافة 

للانبعاثات  المُصْدِرة  الأعمال  في  مهارة  الأقل  العاملين 

بكثافة أقل.٢7

· المكتسب 	 الدخل  على  الضريبي  الخصم  من  برنامج  إعداد 

عرض  وحفز  مهارة  الأقل  العاملين  لدخل  دفعة  لإعطاء 

البرنامج  الوقت. ويبدأ هذا  الفئة في نفس  العمالة من هذه 

لضريبة  التدريجي  التطبيق  بدء  مع  تزامنا   ،٢٠٢9 في 

الكربون.

هذه  السياسات  لتدابير  المناسب  التوقيت  تحديد  ومع 

وضبطها على النحو الملائم، يمكن وضع الاقتصاد على مسار 

التحول الأخضر والتمهيد لانتقال العمالة.

حالة اقتصاد متقدم

على  تترتب  المُمَثِّلَة،  المتقدمة  الاقتصادات  أحد  حالة  في 

العمالة  توزيع  إعادة  السياسات  صعيد  على  التدابير  مجموعة 

القادمة،  سنوات  العشر  مدار  على  الوظائف  من   %1 نحو  في 

وينمو  أعلى  بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِر  القطاع  فيتقلص 

القطاع المُصْدِر للانبعاثات بكثافة أقل )الشكل البياني 3-1٠، 

اللوحة 1(. ووتيرة انتقال العاملين بين الوظائف في مجموعة 

الاقتصادات المتقدمة أصغر من متوسط الانتقال بين الوظائف 

من قطاع الصناعة إلى قطاع الخدمات الذي بلغ 4% تقريبا كل 

العشرين. وتشجع مجموعة  القرن  ثمانينات  عقد منذ منتصف 

القطاع  في  الرأسمالية  الاستثمارات  زيادة  على  كذلك  التدابير 

الذي يصدر الانبعاثات بكثافة أقل، بينما تؤدي إلى هبوط حاد 

في الاستثمار في القطاع الذي يصدر الانبعاثات بكثافة أعلى 

)الشكل البياني 3-1٠، اللوحة ٢(.

فحص  عند  المختلفة  للسياسات  النسبية  الأهمية  وتتضح 

الوظائف في كل قطاع مقارنة بالسيناريو الأساسي الخاص به. 

ويؤدي الدفع نحو الاستثمارات الخضراء إلى تأجيل إعادة توزيع 

العاملين مبدئيا )الشكل البياني 3-1٠، اللوحتان 3 و4، الأعمدة 

التي  الرأسمالية  السلع  توفر  تقتضي  الدفعة  هذه  لأن  الزرقاء(، 

من  العكس  وعلى  أعلى.  بكثافة  الانبعاثات  قطاع يصدر  ينتجها 

على  فتشجع  السعرية،  الإشارة  بدور  الكربون  ضريبة  تقوم  ذلك، 

انتقال العاملين من القطاعات الأعلى كثافة إلى القطاعات الأقل 

الإنتاجية  زيادة  حجم  تفاصيل  على  للاطلاع   6-3 المرفق  راجع   ,٢7

لبرامج  الإيجابية  الآثار  على  التجريبية  الأدلة  وتدعم  التدريب.  بفضل 

التدريب الرأي بأن التدريب يمكن أن يحسن آفاق التوظيف )وإعادة التوزيع( 

.)Card, Kluve, and Weber 2018 لفئات مستهدفة من العاملين )دراسة
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اللوحتان   ،1٠-3 البياني  )الشكل  الانبعاثات  إصدار  في  كثافة 

التدرج  من  بالرغم  ذلك،  على  وعلاوة  الصفراء(.  الأعمدة  و4،   3

الشديد في زيادة ضريبة الكربون بمرور الوقت ووضوح التواصل 

حول هذه الشأن، بدأت مباشرة بعض التحركات لإعادة التوزيع 

على مستوى الشركات والعاملين نظرا لتوقعات تأثيرها في نهاية 

الأمر. ويساعد البرنامج التدريبي كذلك على تشجيع إعادة توزيع 

مهارة  الأقل  العاملين  إنتاجية  رفع  طريق  عن  ولكن  العاملين، 

البياني  )الشكل  أقل  بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِرة  الأعمال  في 

على  ذلك  ويشجع  الحمراء(.  الأعمدة  و4،   3 اللوحتان   ،1٠-3

أقل  بكثافة  الانبعاثات  يصدر  الذي  القطاع  شركات  في  تعيينهم 

الذي يغيرون وظائفهم. وأخيرا،  العاملين  ويرفع مستويات كسب 

نحو  موجها  ليس  المكتسب  الدخل  على  الضريبي  الخصم  توسع 

الأقل  للعاملين  أكبر  حوافز  يقدم  ذلك  من  بدلا  ولكنه  القطاعات، 

مهارة لزيادة عرض العمالة من هذه الفئة على مستوى الاقتصاد 

ككل )الشكل البياني 3-1٠، اللوحتان 3 و4، الأعمدة الخضراء(.

في  ارتفاع  هذه  التدابير  مجموعة  على  يترتب  عام،  وبوجه 

المهارات  ذات  العمالة  وتشهد   ٢8.%٠,5 بنحو  الوظائف  مجموع 

الأقل والمهارات الأعلى على حد سواء زيادة في وظائف القطاعات 

حالة  في  الزيادة  كانت  وإن  أقل،  بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِرة 

اللوحة  البياني 3-1٠،  )الشكل  الأكبر  مهارة هي  الأقل  العاملين 

والخصم  التدريب  برامج  نتيجة  كانت  ذلك،  على  وعلاوة   ٢9.)5

الأقل  العاملين  دخل  ارتفاع  هي  المكتسب  الدخل  على  الضريبي 

مهارة بعد حساب الضرائب، وتراجع عدم المساواة )الشكل البياني 

3-1٠، اللوحة 6، الأعمدة الحمراء والخضراء(.

حالة اقتصاد سوق صاعدة

كما ذُكِرَ بالفعل، تختلف حالة اقتصاد السوق الصاعدة عن حالة 

الاقتصاد المتقدم، نظرا لأن حصص الناتج والوظائف في مجالات 

الإنتاج كثيفة الانبعاثات عادة ما تكون أكبر في اقتصادات الأسواق 

العاملة  القوى  من  كبيرة  نسبة  أن  كذلك  المرجح  ومن  الصاعدة. 

وليس  الرسمي  غير  القطاع  في  تعمل  الصاعدة  السوق  اقتصاد  في 

المكتسب.  الدخل  على  الضريبي  الخصم  من  الانتفاع  شأنها  من 

السياسات  صعيد  على  التدابير  مجموعة  تعديل  بالتالي  ويجري 

توجيه  يتم  ولا  مهارة.  الأقل  العاملين  إلى  نقديا  تحويلا  لتتضمن 

ولكنها  محدد،  قطاع  في  العاملين  إلى  النقدية  التحويلات  برنامج 

في  مهارة  أقل  )وهم  المنخفض  الدخل  ذوي  العاملين  لجميع  تتاح 

المتوسط(. وتُطَبَّق هذه التدابير اعتبارا من ٢٠٢9، إلى جانب ضريبة 

الكربون والخصم الضريبي على الدخل المكتسب. وبرغم أن برنامج 

التحويلات النقدية يمكن أن يقلص عدم المساواة في توزيع الدخل، 

٢8, يرتبط هذا الحجم من صافي تغير الوظائف على نحو وثيق بمرونة 

عرض العمالة المفترضة )راجع المرفق 3-6 على شبكة الإنترنت(.

العمالة تسهم بنحو  إعادة توزيع  أن  النموذج على  نتائج  ٢9, تنطوي 

البقية  تقترن  بينما  السياسات،  سيناريو  في  الانبعاثات  تراجع  سُبع 

تشكل  التي  الحصة  مع  التقريبي  الحجم  هذا  ويتشابه  الكفاءة.  بمكاسب 

الربع المرتبط بإعادة توزيع العمالة على القطاعات والمُشاهدة تاريخيا 

من  الفترة  مدار  على  العينة  بلدان  لمتوسط   1-3 البياني  الشكل  في 

.٢٠15-٢٠٠5
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2032
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الشكل البياني ٣-١٠: عمليات محاكاة نموذج التحول الاقتصادي 

الأخضر مع مجموعة تدابير شاملة على صعيد السياسات في 

اقتصاد متقدم

(الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي، ما لم يُشار إلى خلاف ذلك)

التحــول  يعــزز  أن  يمكــن  للسياســات  ملائــم  تسلســل  مــع  شــاملة  تدابيــر  مجموعــة  وضــع 

الاقتصــادي وتحــول ســوق العمــل الــلازم في الاقتصــاد وســوق العمــل للوصــول إلى انبعاثــات 

صفريــة بحلــول عــام ٢٠٥٠. وتشــمل العناصــر الرئيســية لضمــان التحــول الأخضــر الشــامل 

للجميع برامج التدريب ودعم العمالة منخفضة الدخل.

١- الوظائف ٢- الاستثمار
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3 ٥- الوظائف في قطاع مُصْدِر 

       للانبعاثات بكثافة أقل

       (الفرق بالنقاط المئوية)

٦- دخل العمالة الأقل 

       مهارة بعد الضريبة

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: النتائــج الــواردة هنــا مأخــوذة مــن نمــوذج تمــت معايرتــه لتمثيــل أحــد الاقتصــادات 

المتقدمــة. وتعــرض اللوحــات ســلوك المتغيــر المُشــار إليــه كــرد فعــل �موعــة شــاملة مــن تدابيــر 

السياســات، مقارنــة بســيناريو أساســي لا يتضمــن هــذه التدابيــر. وفي اللوحتيــن ٣ و٤، آثــار 

عناصــر التدابيــر كل علــى حــدة لا تســاوي حاصــل التأثيــر الكلــي �موعــة التدابيــر بســبب 

التفاعــلات في التــوزان العــام. راجــع المرفــق ٣-٦ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى مزيــد 

من تفاصيل النموذج والمعايرة وعمليات المحاكاة. 
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العمالة.  العمل، ويخفض عرض  أن يقلل الحافز على  فيمكنه كذلك 

وهذا فرق مهم مقارنة بالخصم الضريبي على الدخل المكتسب. 

وتؤدي تدابير السياسات في حالة اقتصاد السوق الصاعدة إلى 

إعادة التوزيع على نطاق أوسع من القطاعات الأعلى إلى القطاعات 

نحو  تحول  مع  المتقدم،  الاقتصاد  بحالة  مقارنة  انبعاثات  الأقل 

البياني 11-3،  )الشكل  مدار عشر سنوات  على  الوظائف  من   %٢,5

نفس  خلال  من  الوظائف  على  التدابير  مجموعة  وتؤثر   .)1 اللوحة 

القطاع  في  مبدئيا  الوظائف  حصة  ارتفاع  ولكن  السابقة،  القنوات 

الذي يصدر الانبعاثات بكثافة أعلى يعني وقوع تأثيرها على جزء 

تأثير  حدوث  إلى  الاستثمارية  الدفعة  وتؤدي  الاقتصاد.  من  أكبر 

كلي إيجابي صافي على الوظائف في الأجل القصير، ولكنه يتحول 

وعلى   .٢٠3٢ عام  بحلول   %٠,5 نسبته  الوظائف  في  تراجع  إلى 

ارتفاع دخل  التدابير إلى  التأثير في الاقتصاد المتقدم، تؤدي  غرار 

العاملين الأقل مهارة. وينتج ذلك عن مزيج التدابير التي تتألف من 

الخصم الضريبي على الدخل المكتسب والتدريب والتحويلات النقدية 

)الشكل البياني 3-11، اللوحة ٢(.

الاستنتاجات

الناتة عن  العميقة  السلبية  التطورات  إن الحد من مخاطر 

تغيير  الاقتصاد: يجب  أخضر في  إلى تحول  يدعو  المناخ  تغير 

انبعاثات غازات الاحتباس الحراري  هياكل الإنتاج لتخفيض 

الانبعاثات  إنتاج  في  الكامنة  الخارجية  والمؤثرات  العالمية. 

التغيرات  على  للتحفيز  ضرورية  السياسات  إجراءات  أن  تعني 

التحول  هذا  انعكاسات  الفصل  هذه  تناول  وقد  اللازمة. 

من  مزيج  باستخدام  العمل  سوق  على  الأخضر  الاقتصادي 

التحليل التجريبي والتحليل القائم على نماذج. 

وبدأ الفصل بقياس كم الخصائص البيئية لوظائف العاملين 

الأفراد باستخدام ثلاثة مقاييس مختلفة، تعكس مدى الخُضرة 

أو التلوث أو انبعاثات الكربون في كل وظيفة. ويبدو أن كلا من 

التلوث بقدر أكبر متركزة في  الوظائف كثيفة الخُضرة وكثيفة 

مجموعة فرعية من العاملين: فدرجات كثافة الخُضرة والتلوث 

على مستوى الاقتصاد ككل منخفضة نسبيا في المتوسط. ومع 

التشتت  من  عالية  بدرجة  البيئية  الخصائص  هذه  تتسم  هذا، 

بين القطاعات وداخل كل قطاع، مما يشير إلى أن هناك قدرة 

على إعادة توزيع العاملين من البُعدين. ويُلاحظ بصفة خاصة 

أن القطاعات الصناعية غالبا ما تكون كثيفة الخُضرة والتلوث 

والانبعاثات بصورة متزامنة أكثر من الخدمات.

الديمغرافية  وثانيا، تناول الفصل العلاقة بين الخصائص 

للعاملين والخصائص البيئية لوظائفهم، ووجد أن المهن كثيفة 

الخُضرة بشكل أكبر غالبا ما يشغلها عاملون أعلى مهارة وأكثر 

حالة  في  صحيح  العكس  بينما  الحضرية،  للمناطق  انتماء 

الوظائف كثيفة التلوث. والأهم من ذلك، حتى بعد استبعاد أثر 

على  الخُضرة  كثيفة  الوظائف  في  العاملون  يحصل  المهارات، 

علاوة كسب — حوالي 7% — مقارنة بالوظائف كثيفة التلوث 

في المتوسط.

إعادة  في  تحديات  الأفراد  العاملون  يواجه  قد  وثالثا، 

أقل بانتقال  الفصل إلى هناك احتمالات  التوزيع. وخلُص هذا 

بكثافة  مُلَوِّثة  الاشتغال بوظائف  تاريخ من  لديه  الذي  العامل 

أعلى أو وظائف حيادية إلى وظيفة كثيفة الخُضرة بشكل أكبر 

محايد.  أو  التلوث  كثيف  عمل  في  بقائه  باحتمالات  مقارنة 

كثيفة  الوظائف  مع  التوافق  يسهل  المهارات  مستوى  وارتفاع 

الخُضرة بشكل أكبر، مما يشير إلى أهمية رأس المال البشري من 

العاملين في تيسير الانتقال بين الوظائف.3٠ ويمكن المساعدة 

لإعطاء  والفعالة  الموجهة  التدريب  برامج  خلال  من  ذلك  على 

أصحاب  مهارة  الأقل  العاملين  من  البشري  المال  لرأس  دفعة 

هؤلاء  قدرة  بتحسين  وذلك  المحايدة،  أو  التلوث  كثيفة  المهن 

العاملين على الانتقال إلى مهن أكثر خُضرة.

مناقشة  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   4-3 المرفق  راجع   ,3٠

حول طبيعة العلاقة بين الخصائص الديمغرافية للعاملين والخصائص 

البيئية للوظائف بعد عمليات التحول.

ا�موع انبعاثات أقل انبعاثات أعلى

البنية التحتية
الخصم الضريبي على 

الدخل المكتسب

التدريب التحويلات

ضريبة الكربون مجموعة التدابير

الشكل البياني ٣-١١: عمليات محاكاة نموذج التحول 

الاقتصادي الأخضر مع مجموعة تدابير شاملة على صعيد 

السياسات في اقتصاد سوق صاعدة

(الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)

تنفيــذ مجموعــة تدابيــر مماثلــة في اقتصــاد ســوق صاعــدة يــؤدي إلى إعــادة توزيــع للعمالــة بشــكل أكبــر. 

وتحقــق العمالــة الأقــل مهــارة في اقتصــاد الســوق الصاعــدة منفعــة مــن التحــول الأخضــر ومجموعــة 

التدابير على صعيد السياسات.
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المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

الأســواق  اقتصــادات  أحــد  لتمثيــل  معايرتــه  تمــت  نمــوذج  مــن  مأخــوذة  النتائــج  ملحوظــة: 

مــن  فعــل �موعــة شــاملة  كــرد  إليــه  المُشــار  المتغيــر  اللوحــات ســلوك  الصاعــدة. وتعــرض 

تدابيــر السياســات، مقارنــة بســيناريو أساســي لا يتضمــن هــذه التدابيــر. راجــع المرفــق ٣-٦ 

وعمليــات  والمعايــرة  النمــوذج  تفاصيــل  مــن  مزيــد  علــى  للاطــلاع  الإنترنــت  شــبكة  علــى 

المحاكاة. 
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ورابعا، ثبتت فعالية السياسات البيئية في تحويل الأشغال 

أفضل  تحقق  السياسات  هذه  ولكن  خُضرة،  أكثر  وظائف  نحو 

النتائج في الاقتصادات التي لا تحول دون إعطاء حوافز لإعادة 

التوزيع. ويشير ذلك إلى أهمية التحرك من الحفاظ على الوظائف 

إلى اتخاذ تدابير تدعم إعادة توزيع العاملين مع تحول كوفيد-

سوق  ديناميكيات  وتشير  متوطن.  مرض  إلى  جائحة  من   19

العمل الأخيرة إلى أن الوظائف الأكثر خضرة كانت أشد صلابة 

نسبيا أثناء الركود الناجم عن كوفيد-19 )الإطار 3-٢(.

القائم  التحليل  إليه  يشير  ما  الصدد  هذا  في  المهم  ومن 

صعيد  على  الصحيحة  التدابير  مجموعة  أن  من  نموذج  على 

تحقيق  نحو  المسار  على  الاقتصاد  تضع  أن  يمكن  السياسات 

انتقال  مع   ٢٠5٠ عام  بحلول  الصفري  الانبعاثات  صافي 

سابق،  تقرير  عرضه  ما  غرار  وعلى  الوظائف.  بين  محدود 

التحتية  للبنية  دفعة  إعطاء  على  التدابير  مجموعة  تنطوي 

بعنصرين  تقترن  ولكنها  الكربون،  ضريبة  وتطبيق  الخضراء 

بشأن  المخاوف  ومعالجة  العمل  سوق  أداء  لتحسين  جديدين 

الأقل  العمالة  إنتاجية  لزيادة  موجه  تدريب  برنامج  التوزيع: 

أقل ومنح خصم  المُصْدِر للانبعاثات بكثافة  العمل  مهارة في 

أي  موازنة  على  يساعد  مما   — المكتسب  الدخل  على  ضريبي 

الأقل  العمالة  على  الكربون  الاستهلاك من ضرائب  صدمة في 

دخلا ويحفز عرض العمالة. وعندما تكون حصة التوظيف في 

القطاع غير الرسمي كبيرة، ينبغي تكملة الخصم الضريبي على 

الدخل المكتسب بتحويلات نقدية لدعم الدخل، وتوجيهها نحو 

أولئك الذين يعملون على الأرجح بصفة غير رسمية.

التدابير  فبالنسبة لاقتصاد متقدم ممثِّلٍ، تقتضي مجموعة 

إجراء تحسينات تكنولوجية وفي الإنتاجية وتحول 1% تقريبا 

من الوظائف نحو القطاع المُصْدِرٍ للانبعاثات بكثافة أقل على 

غير  الآثار  من  كذلك  التدابير  هذه  وتخفف  سنوات.  عشر  مدار 

المهارات،  منخفضة  العمالة  على  الكربون  لضريبة  المتساوية 

فتقلل عدم المساواة في توزيع الدخل. ولإعطاء فكرة عن حجم 

أقل  بقدر  العمالة  توزيع  إعادة  على  ينطوي  فهو  التحول،  هذا 

من متوسط تحول الوظائف من العمل في القطاع الصناعي إلى 

وفقا لما  الواحد  العقد  بلغ نحو 4% في  والذي  الخدمات  قطاع 

شوهِد في الاقتصادات المتقدمة منذ منتصف ثمانينات القرن 

المكتسب،  الدخل  على  الضريبي  الخصم  ظل  وفي  العشرين.31 

لمجموع  دفعة  إعطاء  على  بالفعل  التدابير  مجموعة  تساعد 

الوظائف تبلغ نحو ٠,5% على المدى الطويل. 

مجموعة  تنطوي  مُمَثِّلٍ،  صاعدة  سوق  لاقتصاد  وبالنسبة 

التدابير على صعيد السياسات على تحولات أكبر في الوظائف 

— حوالي ٢,5% — انعكاسا لارتفاع حصة اقتصادات الأسواق 
الصاعدة مبدئيا من الإنتاج المُصْدِر للانبعاثات بكثافة أعلى 

وارتفاع حصص العاملين الأقل مهارة فيها. وتزداد الوظائف 

التوزيع  الوظائف إلى إعادة  31, قد يرجع أحد أسباب هذا التحول في 

نتيجة للأتمتة، وإن كان من الصعب قياس مساهمتها بدقة، ويُرجح أن 

تختلف من بلد إلى آخر )دراسة Acemoglu and Restrepo 2020، ودراسة 

.)Dauth and others 2021

على المدى القصير، حيث تؤدي دفعة البنية التحتية إلى جذب 

العاملين، ولكنها تتراجع بعد ذلك، وينتهي الأمر بانخفاضها 

زيادة  إلى  الحاجة  ذلك  ويعكس  عشر سنوات.  بعد   %٠,5 بنحو 

الضريبي  بالخصم  مقارنة  النقدية  التحويلات  على  الاعتماد 

غير  القطاع  في  العاملين  دخل  لدعم  المكتسب  الدخل  على 

العمالة.  لعرض  أصغر  دفعة  إعطاء  إلى  يُترجم  مما  الرسمي، 

عدم  من  الحد  في  تسهم  تزال  لا  التدابير  فمجموعة  هذا،  ومع 

المساواة في توزيع الدخل.

وإجراءات تخفيف آثار تغير المناخ سوف تمس كل جوانب 

الاقتصاد، كثير منها خارج نطاق سوق العمل الذي يركز عليه 

التكنولوجيا  في  المحدودة  التحسن  أوجه  وتشكل  الفصل.  هذا 

إلى  للوصول  بالغة  أهمية  السياسات  من  بدافع  والإنتاجية 

أو  الناتج  في  كبير  هبوط  بدون  صفري  انبعاثات  صافي 

واسع.3٢  نطاق  على  الوظائف  بين  العمالة  انتقال  إلى  الحاجة 

ويُرجح أن التحول إلى مصادر الطاقة الخضراء سيقتضي كذلك 

استثمارات رأسمالية جديدة على نطاق واسع، مما سيتبين أنه 

المُصْدِرَة  المهن  وتركُّز  القصير.33  المدى  على  التكلفة  باهظ 

للتلوث بكثافة أكبر والإنتاج المُصْدِر للانبعاثات بكثافة أعلى 

اقتسام  أن  الواحد قد يعني  البلد  على المستوى الإقليمي داخل 

عبء التصحيح غير متساوٍ جغرافيا، ولا سيما إذا كانت تدابير 

السياسات التي تهدف إلى تيسير التحول )مثل برامج التدريب 

غير  نحو  على  تُطَبَّق  التوزيع(  لإعادة  الأخرى  الدعم  وأشكال 

فعال. ونتيجة لنقص البيانات، لم يستطع هذا الفصل الخوض 

في القضايا التي تواجه قطاع الزراعة، وهو قطاع مهم في كثير 

الدخل بصفة خاصة. وأخيرا، لا  النامية منخفضة  البلدان  من 

يتطرق الفصل إلى الأبعاد الدولية لسياسات تغير المناخ حيث 

تدعم  للبلدان  العابرة  التداعيات  وانتشار  التسرب  احتمالات 

اتخاذ منهج عالمي منسق.34

وتتضح الصورة الكلية ويتبين منها أن حجم عمليات انتقال 

العاملين اللازم لتحقيق التحول الأخضر ليس بجديد. ومع هذا، 

فمستوى الدقة في تحديد حجم إعادة التوزيع والسرعة اللازمة 

الواحد(،  البلد  داخل  المنطقة  )وحسب  البلد  حسب  يختلف  لها 

أعلى  بكثافة  للانبعاثات  المُصْدِر  الإنتاج  أهمية  على  ويعتمد 

اتخاذ الإجراءات على صعيد  إذا كان  الاقتصاد المحلي وما  في 

من  مزيد  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   6-3 المرفق  راجع   ,3٢

والإنتاجية  التكنولوجية  للتحسينات  النموذج  إدراج  حول  النقاش 

وأهميتها النسبية.

مناقشة  آخر  على  للاطلاع  وغيرها   IEA (2021) دراسة  راجع   ,33

زيادة  كذلك  ويتعين  المال.  رأس  وتكاليف  الطاقة  نظام  تحول  حول 

الاستثمارات الرأسمالية لمعالجة مسألة التكيف مع تغير المناخ )الفصل 

٢ في عدد أكتوبر ٢٠٢٠ من تقرير الراصد المالي(. للاطلاع على مناقشة 

لحجم التحولات اللازمة في التمويل وكيف يمكن لتنظيم الأسواق المالية 

يدعم  أن  عنها(  والإفصاح  بالمناخ  المرتبطة  البيانات  معايير  )ومنها 

التحول الأخضر والتكيف معه، راجع الفصل 5 في عددي إبريل وأكتوبر 

أكتوبر  عدد  في   3 والفصل  العالمي  المالي  الاستقرار  تقرير  من   ٢٠٢٠

٢٠٢1 من تقرير الاستقرار المالي العالمي.

34, راجع الفصل 3 في عدد أكتوبر ٢٠٢٠ من تقرير »آفاق الاقتصاد 

على  التدابير  من  مجموعة  تنسيق  على  مثال  على  للاطلاع  العالمي« 

 Chateau, Jaumotte, and العالم ودراسة  السياسات على مستوى  صعيد 

Schwerhoff (2022) للاطلاع على آليات تسهيل التنسيق الدولي.
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الانبعاثات  صافي  إلى  يقود  مسار  على  للوقوف  السياسات 

أكثر  الطريق  يبدو  الأفراد،  منظور  ومن  متأخرا.  يأتي  الصفري 

كثيفة  الوظيفية  الخلفيات  ذوو  العاملون  يواجه  حيث  وعورة، 

التلوث أو الحيادية صعوبة أكبر في الانتقال إلى وظائف كثيفة 

الخُضرة. وبالتالي فإن أي مجموعة تدابير على صعيد السياسات 

ينبغي أن تتضمن كذلك عناصر تهدف إلى تيسير انتقال هؤلاء 

العاملين بين الوظائف — السياسات التي تعزز إمكانية توظيفهم، 

مثل برامج التدريب المصممة بشكل جيد، وترفع مستوى قدرتهم 

على إيجاد فرص عمل مناسبة جديدة — وتضمن تمهيد المسار 

نحو سوق عمل أكثر خضرة وشموله للجميع.
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يقدم توزيع الوظائف كثيفة الخُضرة والوظائف كثيفة التلوث 

داخل البلدان رؤى متعمقة للتحديات التي ينطوي عليها التحول 

الوظائف  كانت  وإذا  المنطقة.  حسب  خضرة  أكثر  اقتصاد  إلى 

كثيفة الخُضرة موجودة كذلك في المناطق المعتمدة حاليا بشكل 

أكبر على وظائف أكثر تلويثا للبيئة، قد يقتضي التحول الأخضر 

الوضع  وحسب  للعاملين.  الجغرافي  التوزيع  إعادة  من  أقل  قدرا 

في كل بلد، قد تكون للتوزيع الجغرافي انعكاسات على الاقتصاد 

السياسي.

وهناك من الإشارات ما يدل على التركز الجغرافي للدرجات 

الأعلى من كثافة الخُضرة والتلوث.1 وفي متوسط الحالات، تتسم 

الولايات المتحدة وجنوب غربها بأنها كثيفة  الوظائف في غرب 

الغربي  الكثافة في الوسط  الخُضرة بقدر أكبر، وهناك جيوب من 

)الشكل البياني 3-1-1، اللوحة 1(. ومن أبرز القطاعات الفرعية 

في المناطق التي تضم وظائف كثيفة الخضرة البحوث والتطوير، 

وتبلغ  التحويلية.  الفضائية  والصناعات  الهندسية،  والخدمات 

الشرقي  الجنوب  في  الوظائف  في  أعلى  درجات  التلوث  كثافة 

والجنوب الغربي وخاصة في قطاعات الصناعات الاستخراجية، 

وصناعات  والتوزيع(،  والنقل  )التوليد  الكهربائية  والطاقة 

الأخشاب والمنسوجات )الشكل البياني 3-1-1، اللوحة ٢(.

وغالبا ما يكون هناك تداخل بين المناطق التي تضم وظائف 

للاحتكاكات  ويمكن  الخُضرة.  كثيفة  ووظائف  التلوث  كثيفة 

حرية  كانت  إذا  وخاصة  الأخضر،  التحول  تعوق  أن  الجغرافية 

انتقال العمالة آخذة في التراجع )الفصل ٢ في عدد أكتوبر ٢٠19 

 Dao, Furceri, and ودراسة  العالمي؛  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من 

كثيفة  بالوظائف  الغنية  فالمناطق  هذا،  ومع   .)Loungani 2017
بالوظائف  الغنية  للمناطق  متاخمة  تكون  ما  غالبا  الخُضرة 

أو تتداخل معها. فمن بين 173 منطقة عمل غنية  التلوث  كثيفة 

المئين  )فوق  المتحدة  الولايات  في  التلوث  كثيفة  بالوظائف 

الخامس والسبعين(، 1٢5 منها إما غنية كذلك بالوظائف كثيفة 

الخُضرة )فوق المئين الخامس والسبعين( أو هي متاخمة لمنطقة 

سهولة  القُرب  هذا  يضمن  ولا  الوظائف.  هذه  بمثل  غنية  عمل 

التحول: فتدابير السياسات مثل برامج التدريب الفعالة تظل مهمة. 

خُضرة  أكثر  وظائف  إما  تضم  التي  المناطق  بين  فروق  وهناك 

أو وظائف أكثر تلويثا للبيئة. فالوظائف الأكثر خُضرة غالبا ما 

تكون حضرية، بينما الوظائف الأكثر تلويثا للبيئة غالبا ما تكون 

الأكثر  الوظائف  من  أكبر  حصة  لديها  التي  والمقاطعات  ريفية. 

أعلى، بينما يشكل  الدخل فيها  خُضرة غالبا ما تكون مستويات 

1,يمكن الاطلاع على تفاصيل البيانات والتحليل المعروض في المرفق 

3-7 على شبكة الإنترنت.

الشباب نسبة أعلى من سكانها، ولديها نسبة أعلى من الحاصلين 

على درجات جامعية أو تعليم أعلى، ومعدلات البطالة فيها أقل. 

وهناك علاقة ارتباط سالب بين التنظيم النقابي وحصة الوظائف 

كثيفة التلوث بينما ليست له علاقة بالكثافة الخضراء.

                     

                     

الشكل البياني ٣-١-١: التوزيع الجغرافي لكثافات 

الخُضرة والتلوث عبر المقاطعات الأمريكية

المصــادر: مكتــب إحصــاءات العمــل الأمريكــي، إحصــاءات الوظائــف 

في  العمــل  أنمــاط  الأمريكــي،  التعــداد  ومكتــب  والأجــور؛  المهنيــة 

المقاطعات؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتخدم هاتــان الخريطتــان نظــام تلويــن نســبي، بحيــث يعنــي 

أكثــر  كثافــة  ذات  الوظيفــة  أن  أكثــر)  (رمــادي  خُضــرة  الأكثــر  التلويــن 

تقديــرات  وتجمــع  مطلقــة.  بصــورة  وليــس  نســبيا  (تلوثــا)  خُضــرة 

الوظائــف كثيفــة الخُضــرة (التلــوث) بيــن ثلاثــة مــن مجموعــات البيانــات: 

 Vona and others (١) تعاريــف المهــن الخضراء/الملوثــة (راجــع دارســة

2018)، و(٢) تقســيم المهــن حســب مجــال النشــاط والولايــة مأخــوذ مــن 
مجموعــة بيانــات إحصــاءات الوظائــف المهنيــة والأجــور، و(٣) التوظيــف 

في المقاطعــة ومجــال النشــاط (مــن أنمــاط العمــل في المقاطعــات، حســب 

.(Eckert and others 2021 في دراسة

١- الوظائف كثيفة الخضرة

٢- الوظائف كثيفة التلوث

الحد الأقصى

الحد الأقصى

الحد الأدنى

الحد الأدنى

الإطار 3-1: جغرافية الوظائف كثيفة الخُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة

مؤلفا هذا الإطار هما كاثرينا بيرغانت وروي مانو.
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يمكن تكوين صورة متعمقة عن تطور الوظائف الأكثر خضرة 

من خلال المسوح الرسمية للقوى العاملة. ومع هذا، فعادة ما تُنشر 

هذه المسوح بفترات تأخير مما يجعل من الصعب تتبُع ما إذا كان 

التعافي الجاري من كوفيد-19 قد أدى إلى تسريع أم إبطاء تخضير 

خلال  من  حداثة  أكثر  متعمقة  رؤى  تكوين  ويمكن  العمل.  سوق 

البيانات عالية التواتر التي تؤخذ من شبكات ومنصات البحث عن 

وظائف على شبكة الإنترنت.

وتشير أحدث أنماط معدلات التعيين إلى أن الوظائف الخضراء 

كانت أكثر صلابة نسبيا طوال عام 2020. وباستخدام مواصفات 

العاملين التي يكتبوها عن أنفسهم وتقديرات الخبراء، حددت منصة 

»لينكد إن« المهارات الخضراء وصنفت العاملين حسب ما يمتلكون 

الوظائف  تعريف  الحافز على  غرار  وعلى  »مهارات خضراء«.1  من 

كثيفة الخُضرة بناء على المهام المستخدمة في هذا الفصل، يعكس 

تحُسن  مهارات  لديهم  أن  يذكرون  العاملون  كان  إذا  ما  التصنيف 

التلوث،  من  الحد  )مثل  الاقتصادية  للأنشطة  البيئية  الاستدامة 

ويمكن  وإدارتها(.  الخضراء  الطاقة  وتوليد  النفايات،  إنتاج  ومنع 

استخدام المعلومات عن التغيرات في توظيف العاملين في احتساب 

في  التقلبات  لمتابعة  التعيين  لمعدلات  الإجمالية  المؤشرات 

العاملين  توظيف  معدلات  وكانت  القصير.  المدى  على  التعيينات 

الشهور  الوظائف في  أصحاب المهارات الخضراء أفضل من جميع 

عام ٢٠٢1  مدار  على  ارتفعت  ثم  الجائحة  تفشي  فترة  الأولى من 

مع اكتساب التعافي قوة أكبر )الشكل البياني 3-٢-1، اللوحة 1(.

صلابة  زيادة  إلى  كذلك  الوظائف  إعلانات  تطورات  وتشير 

الطلب على العاملين الأكثر خضرة. وبرغم عدم ارتباط الإعلانات 

يمكن  السابقة،  الفقرة  في  الواردة  الخضراء  المهارات  بتصنيف 

منصة  من  المأخوذة  الوظائف  إعلانات  بيانات  بين  المطابقة 

يمكن  والتي  المختلفة،  والقطاعات  الإنترنت  شبكة  على  “إنديد” 
تصنيفها بدورها على أساس أنها أعلى أو أقل من متوسط معدلات 

العالمي  التقسيم، سجل المتوسط  الكثافة الخضراء. وبناء على هذا 

لإعلانات الوظائف الخضراء تراجعا أقل من إعلانات الوظائف غير 

الخضراء أثناء الجائحة )الشكل البياني 3-٢-1، اللوحة ٢(. وكانت 

هذه الصلابة واسعة النطاق، فكان معدل تراجع إعلانات الوظائف 

في القطاعات الخضراء أقل في ٢8 بلدا من مجموع 34 بلدا شملتها 

التعيين  معدلات  نمط  مع  فبالتوازي  ذلك،  على  وعلاوة  العينة. 

في  متشابها  الوظائف  إعلانات  في  التحسن  كان  شهدناها،  الذي 

التعافي.  أثناء  سواء  حد  على  الخضراء  وغير  الخضراء  القطاعات 

العمل مع  أسواق  لبعض جهود تخضير  وبوجه عام، تظهر صورة 

بدء التعافي بعد كوفيد، لكنها توقفت في الوقت الحاضر.

1,راجع المرفق 3-7 على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل 

عن مجموعات بيانات منصتي »لينكد إن« و »إنديد«.

إعلانات الوظائف 

غير الخضراء

إعلانات الوظائف الخضراء

الوسيط، الوظائف الخضراء إلى الكلية (المقياس الأيمن)

الوسيط

المدى المئيني العاشر –التسعين

المدى المئيني الخامس 

والعشرين – الخامس والسبعين

١- معدلات التعيين في وظائف خضراء 

       حسب منصة لينكد إن

       (المؤشر)

٢- إعلانات الوظائف في منصة إنديد

      (المؤشر، متوسط عالمي)
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الشكل البياني ٣-٢-١: التطور القُطْري المقارن لمعدلات 

التعيين في وظائف خضراء وإعلانات الوظائف 
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نوفمبر 
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المصادر: إنديد، ولينكد إن؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تعــرض اللوحــة ١ المئينــات القُطْريــة المقارنــة ومعايرتهــا 

التعيينــات  معــدل  ويشــكل   .٢٠١٩ ينايــر  في  المُشــاهد  بالوســيط 

إن.  لينكــد  في  العضويــة  حســب  المســتعدلة  للتعيينــات  مقياســا 

وتحُتســب كنســبة مئويــة مــن أعضــاء لينكــد إن الذيــن أضافــوا صاحــب 

عمــل جديــد في نفــس فتــرة بــدء الوظيفــة، مقســومة علــى مجمــوع عــدد 

أعضــاء لينكــد إن في الموقــع ذي الصلــة. ويُحتســب معــدل التعييــن في 

وظائــف خضــراء مــع الاقتصــار علــى الأعضــاء المصنفيــن كأصحــاب 

المهــارات  مــن أصحــاب  العاملــون كذلــك  ويُعتبــر  مهــارات خضــراء. 

الخضــراء إذا أضافــوا صراحــة مهــارة خضــراء واحــدة علــى الأقــل إلى 

ملفاتهــم، أو كانــوا يعملــون في مهنــة خضــراء، أو كليهمــا. وتعــرض 

الوظائــف علــى مــدى ١٢ شــهرا  اللوحــة ٢ متوســط مؤشــر إعلانــات 

ــري مقــارن، ومعايرتهــا بشــهر ينايــر ٢٠١٩. وتشــير  علــى أســاس قُطْ

إنديــد  منصــة  في  الإعلانــات  إلى  الخضــراء  الوظائــف  إعلانــات 

مــن  أعلــى  خضــراء  مهاريــة  بكثافــة  تتســم  بقطاعــات  المرتبطــة 

المتوســط. راجــع المرفــق ٣-٧ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى 

مزيد من التفاصيل.
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الإطار 3-2: هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟

مؤلف هذا الإطار هو خورخيه ألفاريز.
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عندمــا بــدأت جائحــة كوفيــد-19، كان مــن المتوقــع أن تــؤدي 

انهيــار  إلى  والطلــب  العــرض  جانبــي  علــى  المركبــة  الصدمــة 

بشــكل  تعافــت ســريعا  الســلع  ولكــن تجــارة  التجــارة.  حــاد في 

الخدمــات.  تجــارة  في  النشــاط  بــطء  اســتمر  وإن  مفاجــىء، 

ويخلــص هــذا الفصــل إلى أن العوامــل المرتبطــة بالجائحــة كان 

لهــا دور كبيــر في تحــوُّل التجــارة مــن الخدمــات إلى الســلع، بمــا 

الســلعية  الــواردات  الطلــب. فقــد شــهدت  يتجــاوز تأثيرهــا علــى 

انخفاضــا أقــل، وواردات الخدمــات انخفاضــا أكبــر، ممــا يمكــن 

هــذا  وكان  النســبية.  والأســعار  الطلــب  خــال  مــن  تفســيره 

النمــط أوضــح في البلــدان التــي كانــت فيهــا الجائحــة — ومــا 

وبالإضافــة  حــدة.  أكثــر   — احتــواء  سياســات  مــن  صاحبهــا 

الثنائيــة  التجــارة  بيانــات  تفاصيــل  دراســة  تكشــف  ذلــك،  إلى 

أن التداعيــات الدوليــة الناجمــة عــن انقطاعــات الإمــداد نتيجــة 

الإغــاق العــام كانــت عامــا أساســيا وراء تراجــع التجــارة في 

تســتمر  الغالــب، لم  الجائحــة. وفي  تفشــي  مــن  الأولى  المراحــل 

هــذه التداعيــات الســلبية طويــا وتــم التخفيــف مــن حدتهــا بقــدر 

ــد. وعــاوة علــى ذلــك، تضاءلــت تداعيــات  قابليــة العمــل مــن بُعْ

موجــات الجائحــة الاحقــة، ممــا يشــير إلى القــدرة علــى تكيــف 

ساســل القيمــة العالميــة وصابتهــا. والواقــع أنــه مــع اختــاف 

المناطــق  بيــن  الاحتــواء  وسياســات  الجوائــح  تفشــي  توقيــت 

المختلفــة، تمكنــت بعــض المناطــق ذات المشــاركة الكبيــرة في 

ساســل القيمة العالمية من زيادة حصتها في واردات مناطق 

أخرى، ولكن يبدو أن هذه التغيرات تنحسر بمرور الوقت. وفي 

ظــل صابــة التجــارة وساســل القيمــة العالميــة بوجــه عــام أثنــاء 

الجائحــة، يشــير هــذا الفصــل إلى اتبــاع سياســات خاطئــة علــى 

الأرجح مثل سياســة إعادة توطين الإنتاج. وبدلا من ذلك، من 

الأفضــل زيــادة صابــة ساســل الإمــداد في مواجهــة الصدمــات 

من خال زيادة التنويع بعيدا عن المصادر المحلية للمدخات 

وتعزيــز قابليــة الإحــال فيمــا بيــن مصــادر المدخــات )تيســير 

زيــادة  وتعــد  البلــدان(.  بيــن  فيمــا  المدخــات  إمــدادات  إحــال 

مــع  فقــط  ليــس  للتعامــل  مهمــا  أمــرا  الإمــداد  ساســل  صابــة 

حــالات الطــوارئ الصحيــة مثــل الجائحــة، بــل أيضــا مــع أنــواع 

والهجمــات  أوكرانيــا،  في  الحــرب  مثــل  الصدمــات  مــن  أخــرى 

الســيبرانية، والظواهر الجوية المتطرفة المرتبطة بتغير المناخ. 

ورغم أن جانبا كبيرا من جهود زيادة الصابة يجب أن تقوم 

بــه الشــركات )باعتبارهــا جهــات فاعلــة في القطــاع الخــاص(، 

خــال  مــن  مفيــد  بــدور  القيــام  الحكومــات  بإمــكان  يــزال  لا 

في  والاســتثمار  الإمــداد،  ساســل  في  المعلومــات  فجــوات  ســد 

التجــارة والبنيــة التحتيــة الرقميــة، وخفــض تكاليــف التجــارة، 

للتوســع  وســيكون  السياســات.  بشــأن  اليقيــن  عــدم  مــن  والحــد 

في نشــر اللقاحــات أهميــة بالغــة لتخفيــف تداعيــات الصدمــات 

المســتقبلية الناجمــة عــن انتشــار جائحــة كوفيــد-19.

مقدمة

مع بداية جائحة كوفيد-19، حدث انهيار حاد في التجارة. 

التجــارة  حجــم  تراجــع   ،2020 عــام  مــن  الثــاني  الربــع  ففــي 

العالميــة في الســلع إلى مســتوى القــاع بنســبة 12,2%، وتراجعــت 

مقارنــة   ،%21,4 بنســبة  حــدة  أكثــر  بشــكل  الخدمــات  تجــارة 

ومــع   .)1-4 البيــاني  )الشــكل   2019 عــام  مــن  الأخيــر  بالربــع 

ذلــك، تعافــت التجــارة ســريعا بصــورة غيــر متوقعــة أيضــا، بينمــا 

اســتغرق تعافيهــا وقتــا أطــول بكثيــر بعــد فتــرات الركــود العالمــي 

Baldwin 2020(. فقــد  البيــاني 4-2( )دراســة  )الشــكل  الأخــرى 

تعافــت تجــارة الســلع لتصــل إلى مســتويات مــا قبــل الجائحــة في 

أكتوبر 2021 — وهو تعاف سريع للغاية مقارنة، على سبيل 

المثــال، بالتعــافي مــن الأزمــة الماليــة العالميــة. ومــع ذلــك فــإن 

الاتجاهــات الكليــة تخفــي تباينــا كبيــرا، ومــن المرجــح أن تــزداد 

الانقطاعــات بســبب الحــرب في أوكرانيــا1.

· اســتمر بــطء النشــاط في تجــارة الخدمــات، وهــو مــا يرجــع في 	

الأســاس إلى انهيــار الســفر. ويبــدو أن خدمــات النقــل تتعافــى، 

رغــم أن اضطرابــات التجــارة عــن طريــق البحــر لا تــزال عنــد 

 Komaromi, Cerdeiro, and مســتوى مرتفــع )راجــع دراســة

وكانــت  الشــحن(.  تأخيــر  فتــرات  تطــور  حــول   Liu, 2022
تجــارة الخدمــات الأخــرى أقــوى )الشــكل البيــاني 4-3(، ولا 

ســيما خدمــات الاتصــالات الســلكية واللاســلكية.

· كانــت تجــارة الســلع التــي تعتمــد اعتمــادا كبيــرا علــى سلاســل 	

القيمــة العالميــة )الســلع كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة 

)الشــكل  الأخــرى  الســلع  تجــارة  مــن  تقلبــا  أكثــر  العالميــة( 

 ،2020 إبريــل  إلى  ينايــر  مــن  الفتــرة  ففــي   .)4-4 البيــاني 

سلاســل  علــى  الاعتمــاد  كثيفــة  الســلع  صــادرات  انخفضــت 

القيمــة العالميــة بنســبة 30%، في حيــن انخفضــت صــادرات 

1 أُجــري التحليــل الــوارد في هــذا الفصــل في مطلــع عــام 2022، قبــل 

التجــارة  علــى  انعكاســاتها  علــى  يركــز  ولا  أوكرانيــا،  في  الحــرب  انــدلاع 

العالميــة. القيمــة  وسلاســل 
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)رئيــس  محمــد  وعــادل  مالاكرينــو،  ودافيــد  لان،  تينــغ  الفصــل  هــذا  أعــد 

آيــار،  شــيكار  مــن  بتوجيــه  شــير،  وغليــن  بريســبيتيرو،  وأندريــا  الفريــق(، 

بيرتســيغيل.  وإلســا  ويويــو هوانــغ،  زو،  وبرايــان  تشــن،  شــان  وبمســاعدة 

ويشــمل مســاهمات مــن ماريــا بروســيفيتش، ودييغــو ســيرديرو، وأنــدراس 

وكان  ويبــو.  وبوليــن  باباجورجيــو،  وكريــس  ليــو،  ويانــغ  كومارومــي، 

للمشــروع. مستشــارا  ليفتشــينكو  أندريــه 
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السلع (٢٠١٨: الربع الأول = ١٠٠)

الخدمات (٢٠١٨: الربع الأول = ١٠٠)

صرامة إجراءات الإغلاق العام

(المقياس الأيمن، معكوس)

الشكل البياني ٤-١: حجم الواردات العالمية وصرامة 

إجراءات الإغلاق العام 

(المؤشر)

تعافت تجارة السلع سريعا، رغم استمرار بطء النشاط في تجارة الخدمات. 
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المصــادر: تقريــر «World Trade Monitor» الصــادر عــن مكتــب تحليــل السياســات الاقتصاديــة 

الهولندي (CPB)، ودراسة Hale and others (2021)، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: مؤشــر صرامــة إجــراءات الإغــلاق العــام هــو المتوســط المرجــح بالــواردات العالميــة 

لمؤشر أكسفورد لصرامة الاستجابة الحكومية لكوفيد-١٩.

:٢٠١٨

الربع 

الثالث

:٢٠١٩

الربع 

الأول

:٢٠١٩

الربع 

الثالث

:٢٠٢٠

الربع 

الأول

:٢٠٢٠

الربع 

الثالث

:٢٠٢١

الربع 

الأول

:٢٠٢١

الربع 

الرابع

١٩٨٢

١٩٩١

٢٠٠٨

٢٠٢٠

الشكل البياني ٤-٢: أنماط التجارة في الفترات المحيطة 

بنوبات الركود العالمي: أحجام واردات السلع والخدمات
(المؤشر)

تعافت تجارة السلع بسرعة أكبر مقارنة بفترات الركود السابقة.
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المصــادر: دراســة Kose, Sugawara, and Terrones (2020)، وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظة: يـــتم استعدال مؤشر أحجام واردات السلع والخدمات لتصبح ١٠٠ في بداية الركود 

(t = صفر).

النقل

السفر

الاتصالات السلكية واللاسلكية

أخرى

الشكل البياني ٤-٣: واردات الخدمات التجارية حسب 

القطاعات الرئيسية
(المؤشر، ٢٠١٨: الربع الأول = ١٠٠)

تراجعت تجارة الخدمات أساسا بسبب تراجع تجارة خدمات السفر.
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المصادر: منظمة التجارة العالمية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تشمل «الاتصالات السلكية واللاسلكية» خدمات الاتصالات السلكية واللاسلكية 

والكمبيوتر والمعلومات. وتشمل «أخرى» الخدمات التجارية، والخدمات المرتبطة بالسلع، 

وخدمات البناء، والخدمات المالية، وخدمات التأمين ومعاشات التقاعد، وخدمات الملكية 

الفكرية، وخدمات الأنشطة التجارية الأخرى، والخدمات الشخصية والثقافية والترفيهية.

القطاعات كثيفة الاعتماد على سلاسل القيمة العالمية

القطاعات غير كثيفة الاعتماد على سلاسل القيمة العالمية

مؤشر أكسفورد لصرامة الاستجابة الحكومية 

لكوفيد-١٩ (المقياس الأيمن، معكوس)

كثيفــة  القطاعــات  في  التجــارة  تقلــب   :٤-٤ البيــاني  الشــكل 

الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة مقابــل القطاعــات غيــر 

بدايــة  في  العالميــة  القيمــة  سلاســل  علــى  الاعتمــاد  كثيفــة 

الجائحة
(المؤشر)

كانت التجارة في القطاعات كثيفة الاعتماد على سلاسل القيمة العالمية أكثر تقلبا نسبيا 

مقارنة بالتجارة في القطاعات غير كثيفة الاعتماد على سلاسل القيمة العالمية.
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وحســابات   ،«Trade Data Monitor» ومؤسســة   ،Hale and others  (2021) دراســة  المصــادر: 

خبراء صندوق النقد الدولي.



الفصل ٤     التجارة وسلاسل القيمة العالمية أثناء الجائحة

89 صندوق النقد الدولي  |  إبريل  ٢٠٢٢

كثيفــة  الســلع  شــهدت  كذلــك   2.%18 بنحــو  الأخــرى  الســلع 

الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة تعافيــا أســرع. ومــع 

ذلــك، شــهدت بعــض القطاعــات، مثــل الســيارات، هبوطــا أكثــر 

حــدة نســبيا في البدايــة في ظــل انقطــاع المدخــلات الرئيســية 

مثــل أشــباه الموصــلات )راجــع الإطــار 4-1 للاطــلاع علــى 

بمــا  الإمــداد،  انقطاعــات  تطــور  حــول  التفاصيــل  مــن  مزيــد 

وفي  الموصــلات(.  وأشــباه  الســيارات  تجــارة  في  ذلــك  في 

سلاســل  علــى  الاعتمــاد  كثيفــة  الســلع  تجــارة  تقلبــات  ظــل 

القيمــة العالميــة، بــرزت أهميــة الدعــوات لاستكشــاف خيــارات 

السياســات المتاحــة لزيــادة صلابــة سلاســل القيمــة العالميــة 

الصدمــات. مواجهــة  في 

وإزاء هــذه الخلفيــة، يبحــث هــذا الفصــل أولا بصــورة منهجيــة 

التجــارة  في  المشــاهَدة  للأنمــاط  المحتملــة  التفســيرات  في 

أثنــاء الجائحــة، ويطــرح تحديــدا ثلاثــة أســئلة: )1( إلى أي مــدى 

يمكــن تفســير أنمــاط التجــارة مــن خــلال نمــوذج قياســي للطلــب 

والأســعار، مقارنــة بفتــرات الركــود الكبيــرة الســابقة؟، و)2( مــا 

هــي العوامــل المرتبطــة بالجائحــة التــي كان لهــا دور مهــم في 

تحديــد أنمــاط التجــارة؟، و)3( مــا هــي التداعيــات الدوليــة التــي 

نتجــت عــن القيــود علــى الحركــة في ســياق التصــدي للجائحــة؟ 

إلى  يســتند  تجريبــي  إطــار  باســتخدام  الأســئلة  هــذه  بحــث  يتــم 

نمــاذج قياســية مــن أدبيــات التجــارة، مــع الاعتمــاد في دراســة 

التــي  الثنائيــة  للتجــارة  التفصيليــة  البيانــات  علــى  التداعيــات 

تصــدر بمعــدل تواتــر شــهري. 

هــذا  في  الــواردة  الأســئلة  مــن  الثانيــة  المجموعــة  وتتنــاول 

الفصل التطورات في سلاســل القيمة العالمية وتبحث في كيفية 

زيــادة صلابــة هــذه السلاســل. ومــن الصعــب رســم صــورة دقيقــة 

للتغيــرات في بنيــة سلاســل القيمــة العالميــة أثنــاء الجائحــة، نظــرا 

لوجــود فتــرات تأخيــر في البيانــات عاليــة التواتــر عــن المدخــلات 

والمخرجــات. لذلــك، يتتبــع هــذا الفصــل تطــورات سلاســل القيمــة 

العالميــة علــى النحــو الــذي يُســتدل عليــه مــن بيانــات التجــارة. 

واســتجابة للمخــاوف بشــأن مــدى قــدرة سلاســل القيمــة العالميــة 

الخيــارات  الفصــل  يبحــث  العالميــة،  الصدمــات  مواجهــة  علــى 

المتاحــة لزيــادة صلابــة الاقتصــاد العالمــي في إطــار نموذجــي. 

يتنــاول  متعــددة،  وبلــدان  قطاعــات  يشــمل  نمــوذج  وباســتخدام 

الفصــل مكاســب الصلابــة التــي تتحقــق مــن )1( زيــادة التنويــع 

الجغــرافي لمصــادر المدخــلات عبــر مختلــف البلــدان، و)2( زيــادة 

مختلــف  في  المصــادر  مختلــف  عبــر  المدخــلات  إحــلال  قابليــة 

البلــدان.

2 سلاســل القيمــة العالميــة هــي أنشــطة موزعــة علــى المســتوى الــدولي، 

مثــل التصميــم والإنتــاج والتوزيــع، تنطــوي علــى الانتقــال بمنتــج أو خدمــة 

Ponte, Ge�  مــا مــن مرحلــة التصــور إلى مرحلــة الاســتخدام النهائــي )دراســة

reffi, and Raj�Reichert 2019(. وفيمــا يتعلــق بالجوانــب التشــغيلية، تعــرَّف 
التــي  الســلع  العالميــة بأنهــا تشــمل تجــارة  القيمــة  التجــارة عبــر سلاســل 

 .)Hummels, Ishii, and Yi 2001 تعبــر حدَّيــن دولييــن علــى الأقــل )دراســة

القيمــة  سلاســل  علــى  الاعتمــاد  كثيفــة  الســلع  تعــرَّف  الفصــل،  هــذا  وفي 

القطاعــات  في  الصنــع  تامــة  والســلع  المدخــلات  تشــمل  بأنهــا  العالميــة 

والســلع  والملابــس،  والمنســوجات  والإلكترونيــات،  الســيارات،  التاليــة: 

العالميــة في  الســلع مجتمعــة حــوالي ربــع التجــارة  الطبيــة. وتشــكل هــذه 

الســلع )في 2019(، وعــادة مــا تعتبــر في صــدارة سلاســل القيمــة العالميــة 

.)Sturgeon and Memedovic 2010 )دراســة 

وفيما يلي أهم استنتاجات هذا الفصل:

· تحديــد 	 في  مهــم  دور  بالجائحــة  المرتبطــة  للعوامــل  كان 

أنماط التجارة. ففي عام 2020، كانت واردات الســلع أكبر، 

وواردات الخدمــات أقــل، مقارنــة بتنبــؤات نمــوذج الطلــب علــى 

الــواردات. وعــلاوة علــى ذلــك، كانــت الانحرافــات في التجــارة 

الفعليــة عــن تنبــؤات النمــوذج أكبــر بكثيــر ممــا كانــت عليــه في 

فتــرات الركــود الســابقة. وكانــت الــواردات الســلعية »الزائــدة« 

أكبــر  بحــدة  الجائحــة  فيهــا  تفشــت  التــي  البلــدان  في  أكبــر 

وطبقــت سياســات احتــواء أكثــر صرامــة وشــهدت تراجعــا أكبــر 

في الحركــة. ومــن الناحيــة الأخــرى، كانــت واردات الخدمــات 

»الناقصــة« أكبــر حيــث كانــت الجائحــة أشــد حــدة.

· الجائحــة 	 لاحتــواء  المطبقــة  العــام  الإغــلاق  لسياســات  كان 

— وإن كانــت غيــر مقصــودة. فقــد  تداعيــات دوليــة كبيــرة 

ســاهمت إجــراءات الإغــلاق العــام لــدى الشــركاء التجارييــن 

لبلــد مــا بنســبة تصــل إلى 60% في المتوســط مــن الانخفــاض 

عــام 2020.  مــن  الأول  النصــف  الــواردات في  المشــاهَد في 

الاعتمــاد  كثيفــة  القطاعــات  في  الدوليــة  التداعيــات  وكانــت 

علــى سلاســل القيمــة العالميــة أكبــر مقارنــة بالقطاعــات غيــر 

كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة، كمــا كانــت 

المتممــة للإنتــاج  العمليــات  تنفــذ  التــي  القطاعــات  أكبــر في 

بالقطاعــات  مقارنــة  النهائــي(  المســتخدم  مــن  )القريبــة 

التــي تنفــذ العمليــات الرئيســية )المدخــلات(. غيــر أن القــدرة 

علــى العمــل مــن المنــزل )قابليــة العمــل مــن بُعــد( في البلــدان 

كمــا  العــام،  الإغــلاق  تداعيــات  حــدة  مــن  خففــت  الشــريكة 

تقلصــت آثــار هــذه التداعيــات مــع الوقــت. وتشــير هــذه النتائــج 

المتعلقــة بالتداعيــات إلى أمريــن: أولا، يعــد احتــواء الجائحــة 

أيضــا  بــل  المحلــي،  للنشــاط  فقــط  ليــس  مهمــا  أمــرا  محليــا 

العــام  الإغــلاق  إلى  تــؤدي  التــي  المســتقبلية  الفاشــيات  لأن 

التجارييــن.  الشــركاء  علــى  ســلبية  تداعيــات  لهــا  يكــون  قــد 

الوقــت، بمــا في ذلــك  ثانيــا، يشــير الحــد مــن التداعيــات مــع 

علــى الســلع كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة، 

إلى قــدرة سلاســل الإمــداد العالميــة علــى التكيــف. وينبغــي أن 

التــي  بالسياســات  يتعلــق  فيمــا  إشــارة تحذيريــة  هــذه  تبــدو 

تســعى إلى إحــداث تغييــرات دائمــة في هيــكل عمليــات الإنتــاج 

العالميــة. والتجــارة 

· تمكنــت سلاســل القيمــة العالميــة مــن التكيــف مــع التطــورات 	

غيــر المتزامنــة للجائحــة، علــى النحــو الــذي توضحــه التغيــرات 

في الحصــص الســوقية بيــن مناطــق سلاســل القيمــة العالميــة 

القيمــة  سلاســل  صلابــة  زيــادة  ولمواصلــة  الجائحــة.  أثنــاء 

بعيــدا  للتنويــع  كبيــر  مجــال  هنــاك  يكــون  ربمــا  العالميــة، 

زيــادة  أنــه يمكــن  الفصــل  عــن المدخــلات المحليــة. ويوضــح 

تنويــع  زيــادة  خــلال  مــن  الصدمــات  مواجهــة  في  الصلابــة 

المدخــلات  إحــلال  قابليــة  وزيــادة  البلــدان  عبــر  المدخــلات 

كبيــرة  بدرجــة  يحــد  فالتنويــع  البلــدان.  مختلــف  بيــن  فيمــا 

عــن  الناجمــة  العالميــة  النــاتج المحلــي  إجمــالي  مــن خســائر 

المنفذيــن  المورديــن  أهــم  لهــا  يتعــرض  التــي  الصدمــات 

للعمليات الرئيسية. ويحد التنويع أيضا من تقلبات إجمالي 

النــاتج المحلــي عقــب صدمــات الإنتاجيــة التــي يتعــرض لهــا 

العديــد مــن البلــدان التــي ترتبــط ببعضهــا البعــض، بمــا يتســق 

مــع مــا يُشــاهَد في البيانــات التاريخيــة عــن الإنتاجيــة علــى 
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الناحيــة  ومــن  الماضيــة.  والعشــرين  الخمــس  الســنوات  مــدار 

الأخــرى، يــؤدي تراجــع التنويــع إلى زيــادة التقلبــات. وتــؤدي 

زيــادة قابليــة إحــلال المدخــلات عبــر بلــدان المَصـْـدر إلى الحــد 

مــن خســائر إجمــالي النــاتج المحلــي الناجمــة عــن الصدمــات 

المهــم  مــن  وبالتــالي،  البلــدان.  فــرادى  لهــا  تتعــرض  التــي 

إيجــاد ســبل لزيــادة الفــرص التجاريــة التــي يمكــن أن تعــزز 

متنوعــة  مجموعــة  مواجهــة  في  العالمــي  الاقتصــاد  صلابــة 

مــن الصدمــات.

محركات التجارة أثناء الجائحة

الطلب والأسعار النسبية لا يفسران وحدهما 

أنماط التجارة أثناء الجائحة 

علــى عكــس فتــرات الركــود العالمــي الســابقة مثــل تلــك التــي 

نمــو  التغيــرات في  فــإن  العالميــة،  الماليــة  الأزمــة  أثنــاء  حدثــت 

تفســيرها  يتــم  لا  الجائحــة  بدايــة  في  والســلع  الخدمــات  تجــارة 

التقليديــة  العوامــل  يشــمل  نمــوذج  خــلال  مــن  جيــد  نحــو  علــى 

هــذا  أداء  ويكــون  وحدهــا.  النســبية(  والأســعار  المحلــي  )الطلــب 

عنــه  ينشــأ  ولكــن  التجــارة  إجمــالي  تفســير  في  جيــدا  النمــوذج 

أخطــاء تنبــؤ كبيــرة في نمــو واردات الســلع والخدمــات في عــام 

2020 عنــد النظــر إلى الســلع والخدمــات كل علــى حــدة. وعــلاوة 

بعوامــل  وثيقــا  ارتباطــا  هــذه  التنبــؤ  أخطــاء  ترتبــط  ذلــك،  علــى 

تقتــرن بالجائحــة، ممــا يشــير إلى الطبيعــة الفريــدة لهــذه الصدمــة 

التجاريــة.

ويُســتخدم هنــا نمــوذج قياســي للطلــب علــى الــواردات لتقديــر 

ويربــط  الــواردات.  ونمــو  الطلــب  نمــو  بيــن  التاريخيــة  العلاقــة 

والخدمــات  الســلع  مــن  الحقيقيــة  الــواردات  نمــو  بيــن  النمــوذج 

عينــة  في  للــواردات  النســبية  والأســعار  الطلــب  في  والنمــو 

مــع  وتماشــيا   3.2019-1985 الفتــرة  خــلال  بلــدا   127 مــن 

ســبيل  علــى  )راجــع،  الســابقة  والدراســات  الاقتصــادي  الحــدس 

المثــال، الفصــل الثــاني مــن عــدد أكتوبــر 2016 مــن تقريــر آفــاق 

الطلــب  المقــدرة لمقيــاس  المعامِــلات  فــإن  العالمــي(،  الاقتصــاد 

المعــدل حســب الــواردات )مجموعــة مــن مكونــات الطلــب المرجحــة 

 Bussière and الــواردات، كمــا ورد في دراســة  بــأوزان محتــوى 

others 2013( تكــون موجبــة لمعظــم البلــدان وأكبــر مــن الواحــد 
ســالبة  النســبية  الأســعار  معامِــلات  معظــم  وتكــون  الصحيــح. 

وتتــراوح قيمهــا بيــن – 0,2 و- 0,3 في المتوســط )المرفــق 1-4 

الإنترنــت(. المتــاح علــى شــبكة 

ويــؤدي الجمــع بيــن التقديــرات المســتمدة مــن نمــاذج الانحــدار 

ترجيحيــة  كأوزان  العالميــة  الــواردات  حصــص  باســتخدام   —

اشــتقاق  يمكــن   ،Bussière and others  )2013( دراســة  في  ورد  كمــا   3

الحقيقيــة  الــواردات  في  النمــو  تربــط  الــواردات،  علــى  للطلــب  معادلــة 

بالتغيــرات في مســتويات الاســتيعاب والأســعار النســبية، مــن أي نمــوذج 

علــى  المســتخدمة  الحقيقيــة  الاقتصاديــة  الــدورة  نمــاذج  مــن  تقريبــا 

التجريبيــة  المواصفــة  تقديــر  يتــم  الفصــل،  هــذا  وفي  الــدولي.  المســتوى 

التاليــة، Δ ln Mi,t =  π i +  βD,i  Δ ln Di,t +  βP,i  Δ ln Pi,t +  εi,t، حيــث تشــير 

Mi,t، و Di,t، و Pi,t إلى الــواردات والطلــب والأســعار النســبية، علــى الترتيــب، 
ورد في  كمــا  الأخــرى،  الأبســط  الصيــغ  إلى جانــب   ،t والزمــن   i البلــد  في 

الإنترنــت. شــبكة  علــى  المتــاح   1-4 المرفــق 

— إلى وضــع تنبــؤات جيــدة لنمــو الــواردات حتــى عــام 2019. 
ومــع ذلــك، هنــاك قصــور في تنبــؤ النمــوذج بالانخفــاض الكبيــر 

تنبــؤات  )تشــير   2020 عــام  في  الخدمــات  تجــارة  في  المشــاهَد 

بينمــا   ،%8- حــوالي  يبلــغ  نمــو  معــدل  تحقيــق  إلى  النمــوذج 

تراجعــت التجــارة فعليــا بنســبة 25% في عــام 2020(. وهنــاك 

يتنبــأ  الســلع )حيــث  بتراجــع تجــارة  النمــوذج  تنبــؤ  مبالغــة في 

بتراجــع نســبته 10%، في حيــن أن الانخفــاض المشــاهَد نســبته 

التنبــؤ  أخطــاء  فــإن  وبالتــالي   4.)5-4 البيــاني  )الشــكل   )%6

غيــر مســبوقة مــن حيــث الحجــم. وفي المقابــل، نجــد أن العوامــل 

العالمــي في  والركــود  العالميــة  الماليــة  الأزمــة  تفســر  القياســية 

التســعينات بصــورة أفضــل بكثيــر.  أوائــل 

كانت حدة الجائحة وسياسات الاحتواء من 

المحركات الأساسية لأنماط التجارة في هذه 

الأزمة

تمثــل الســمات العديــدة للجائحــة والإجــراءات المتخــذة علــى 

تفســير  في  أساســيا  عنصــرا  لمواجهتهــا  السياســات  صعيــد 

ربــط  ويشــير  والفعلــي.  المتوقــع  الــواردات  نمــو  بيــن  التفاوتــات 

كانــت  التــي  البلــدان  أن  إلى  القُطْريــة  بالعوامــل  التنبــؤ  أخطــاء 

الإصابــات  مــن  أكبــر  )عــدد  حــدة  أكثــر  الجائحــة  مــع  تجربتهــا 

العينــة  بدايــة  منــذ  الأســوأ  هــو   2020 عــام  في  النمــوذج  أداء  يعــد   4

)1985( عنــد دراســة مقاييــس أخــرى بخــلاف متوســط أخطــاء التنبــؤ، مثــل 

شــبكة  علــى  المتــاح   1-4 المرفــق  ويتنــاول  التنبــؤ.  خطــأ  مربــع  متوســط 

الإنترنــت توزيــع الأخطــاء في عــام 2020، مــع مقارنتــه بتوزيــع الأخطــاء 

في ســنوات ســابقة.

السلع الخدمات ا�موع

الشكل البياني ٤-٥: متوسط أخطاء التنبؤ بنمو الواردات 

المحسوب استنادا إلى نموذج الطلب على الواردات
(نقاط لوغاريتمية)

التقليديــة لا يمكنهــا وحدهــا تفســير  العوامــل  أن  عــام ٢٠٢٠  الكبيــرة في  توضــح الأخطــاء 

التغيرات في واردات السلع والخدمات.
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المصادر: قاعدة بيانات سلاسل الإمداد العالمية «Eora»، وإحصاءات ميزان المدفوعات 

الصادرة عن صندوق النقد الدولي، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.



الفصل ٤     التجارة وسلاسل القيمة العالمية أثناء الجائحة

91 صندوق النقد الدولي  |  إبريل  ٢٠٢٢

أو  صرامــة،  أكثــر  احتــواء  إجــراءات  أو  كوفيــد-19،  بفيــروس 

الــواردات«  زائــدا علــى  أظهــرت »طلبــا  أكبــر في الحركــة(  تراجــع 

الســلعية — أي أن الانخفــاض في الــواردات الســلعية كان أقــل 

أخطــاء  وكانــت   .)6-4 البيــاني  )الشــكل  النمــوذج  تنبــؤات  مــن 

التنبــؤ بالــواردات الســلعية في البلــدان الواقعــة في الرُبيــع الثالــث 

مــن توزيــع عــدد الإصابــات بفيــروس كوفيــد-19 أعلــى بمقــدار 

الرُبيــع  في  الواقعــة  بالبلــدان  مقارنــة  موجبــة  مئويــة  نقــاط   3

الأول.5

وبالنســبة لــواردات الخدمــات، فــإن أهــم عامــل يفســر المبالغــة 

في تنبؤات النموذج هو حجم واردات بلد ما من خدمات السفر. 

أي أن الجــزء غيــر المفسَّــر مــن الانخفــاض في واردات الخدمــات 

كان أوضــح في البلــدان التــي شــكلت فيهــا خدمــات الســفر نســبة 

كبيــرة مــن إجمــالي واردات الخدمــات.

وتتسق هذه النتائج مع الفرضيات المختلفة المتعلقة بتأثير 

يعكــس  قــد  أولا،  التجــارة.  علــى  بالجائحــة  المرتبطــة  العوامــل 

الإنفــاق  في  عامــا  تحــولا  الســلع  تجــارة  في  الســريع  التعــافي 

5 إذا لم يتــم إدراج هــذه الاضطرابــات بالكامــل مــن خــلال التغيــرات في 

الأســعار النســبية، في البلــدان الأشــد تضــررا مــن الجائحــة، ستشــير تنبــؤات 

النمــوذج إلى انخفــاض الــواردات الســلعية بقــدر أكبــر ممــا حــدث بالفعــل. 

الاســتهلاكي مــن الخدمــات إلى الســلع — مثــل معــدات العمــل مــن 

بُعــد والســلع الطبيــة — نتيجــة الظــروف المرتبطــة بالجائحــة.6 

ثانيــا، مــن الممكــن إرجــاع جــزء مــن التحــول إلى مجــرد إعــادة 

تخصيــص الدخــل للســلع لأن بعــض الخدمــات لم تكــن متاحــة. 

إغــلاق  مــن  تعــاني  التــي  البلــدان  تكــون  أن  الممكــن  مــن  ثالثــا، 

بعــض  إنتــاج  حــاد في  تعرضــت لانكمــاش  قــد  حــدة  أكثــر  عــام 

)للاطــلاع  اســتيرادها  إلى  بالتــالي  دفعهــا  ممــا  محليــا،  الســلع 

علــى تأثيــر إجــراءات الإغــلاق العــام علــى الإنتــاج المحلــي، راجــع 

الفصــل الأول في عــدد أكتوبــر 2020 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمــي(.

الصحــي  الاســتعداد  كان  كلمــا  أنــه  للاهتمــام،  المثيــر  ومــن 

أفضــل لــدى الشــركاء التجارييــن للبلــد المســتورد، كان انخفــاض 

وارداتــه الســلعية عــن التنبــؤات أقــل. ويُقــاس مــدى اســتعداد 
باســتخدام مؤشــر  التجارييــن لمواجهــة الجائحــة هنــا  الشــركاء 

التنبــؤ  أخطــاء  بارتفــاع  ويرتبــط  العالمــي،  الصحــي  الأمــن 

الموجبــة بالــواردات الســلعية.7 ويشــير ذلــك إلى أن هنــاك درجــة 

عانــى  التــي  البلــدان  كانــت  وتحديــدا،  الدوليــة.  التداعيــات  مــن 

شــركاؤها التجاريــون مــن انقطاعــات أقــل في الإمــدادات المحليــة 

أقــل تأثــرا بصــورة ســلبية بانتقــال الصدمــة عــن طريــق شــبكات 

التجــارة. وبالتــالي، يركــز القســم التــالي علــى تداعيــات سياســات 

الإغــلاق العــام لــدى الشــركاء التجارييــن، والتــي تشــكل صدمــات 

الإمــداد مــن منظــور محلــي.

التداعيات الدولية الناشئة عن سياسات 
احتواء الجائحة

تداعيات صدمات الإمداد الناشئة عن الإغلاق 

العام تفسر جانبا كبيرا من تراجع التجارة

منتصــف  في  القــاع  مســتوى  إلى  الــواردات  تراجــع  أن  يبــدو 

عــام 2020 مرتبــط بمــدى صرامــة إجــراءات الإغــلاق العــام لــدى 

ومــن   .)7-4 البيــاني  )الشــكل  المُصدِّريــن  التجارييــن  الشــركاء 

المفهــوم بداهــة أن تشــديد إجــراءات الإغــلاق العــام لــدى البلــدان 

المســتورد.  البلــد  منظــور  مــن  إمــداد  صدمــة  سيشــكل  المصــدرة 

والواقــع أنــه مــع تحييــد أثــر عوامــل الطلــب، كان لفــرض إجــراءات 

ســلبي  تأثيــر  التجارييــن  الشــركاء  لــدى  صرامــة  أكثــر  إغــلاق 

مقارنــة  وتشــير  الســلعية.  الــواردات  علــى  إحصائيــا  ودال  كبيــر 

التطــور الفعلــي للــواردات في الفتــرة مــن ينايــر إلى مايــو 2020 

بســيناريو منــاف للواقــع دون تطبيــق أي سياســات احتــواء لــدى 

الشــركاء التجارييــن إلى أن سياســات الاحتــواء تفســر مــا يصــل 

إلى 60% مــن التراجــع المشــاهَد في الــواردات. ومــع ذلــك، يبــدو 

6مــن بيــن العديــد مــن الدراســات التــي تؤكــد هــذا الاتجــاه، راجــع دراســة 

 Andersen and )2020( عــن فرنســا، ودراســة Bounie and others )2020(
الولايــات  عــن   Baker and others  )2020( ودراســة  الدانمــرك،  عــن   others
عــن   Chronopoulos, Lukas, and Wilson  )2020( ودراســة  المتحــدة، 

المتحــدة. المملكــة 

Camer� )2019( 7 للاطــلاع علــى تفاصيــل حــول المؤشــر، راجــع دراســة

on, Nuzzo, and Bell، فضــلا عــن المــواد الأخــرى التــي يمكــن العثــور عليهــا 
https:// العالمــي:  الصحــي  الأمــن  لمؤشــر  التــالي  الإلكتــروني  الموقــع  في 

 ./www.ghsindex.org/about

السلع    الخدمات

الشكل البياني ٤-٦: العوامل المرتبطة بأخطاء التنبؤ في عام 

٢٠٢٠ التي تحُسب استنادا إلى نموذج الطلب 
(انحراف معياري، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

كان للعوامل المحلية المرتبطة بالجائحة دور مهم في تحديد أنماط التجارة في عام ٢٠٢٠.
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نسبة واردات خدمات السفر

الاستعداد الصحي لدى الشركاء 

تراجع الحركة

مؤشر أكسفورد لصرامة الاستجابة 

الحكومية لكوفيد-١٩

عدد الإصابات بفيروس كوفيد-١٩ 

(لوغاريتم)

المصــادر: مؤشــر الأمــن الصحــي العالمــي؛ وتقاريــر التنقــل ا�تمعــي الصــادرة عــن شــركة 

غوغــل؛ ودراســة Hale and others (2021)، والموقــع الإلكتــروني ”Our world in Data“؛ ومنظمــة 

التجارة العالمية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

نمــوذج  مــن  المتبقيــة  القيــم  الموحــدة لانحــدار  المعامِــلات  البيــاني  الشــكل  ملحوظــة: يوضــح 

المصمتــة  الأعمــدة  وتوضــح  النمــوذج.  في  المدرجــة  المتغيــرات  علــى  الــواردات  علــى  الطلــب 

المعاملاِت الدالة إحصائيا عند مستوى ٥٪، أما الأعمدة المفرغة فتوضح ما دون ذلك. ويقاس 

الصحــي  الأمــن  مؤشــر  باســتخدام  التجارييــن  الشــركاء  لــدى  للجائحــة  الصحــي  الاســتعداد 

العالمــي. وترصــد «نســبة واردات خدمــات الســفر» نســبة خدمــات الســفر في إجمــالي واردات بلــد 

ما من الخدمات. 
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أن التداعيــات الناشــئة عــن صرامــة إجــراءات الإغــلاق العــام لم 

فبرايــر  في  مــرة  لأول  التأثيــر  هــذا  تحقــق  وقــد  طويــلا.  تســتمر 

2020، مع فرض المجموعة الأولى من القيود في آسيا؛ وزادت 

الإغــلاق  إجــراءات  أصبحــت  عندمــا  وإبريــل،  مــارس  في  قوتــه 

العــام أوســع انتشــارا في مناطــق جغرافيــة متعــددة، بمــا في ذلــك 

التراجــع في مايــو. وفي يونيــو، عندمــا  بــدأ في  ثــم  أوروبــا؛  في 

تعافــت واردات الســلع بقــوة، رغــم عــدم تخفيــف قيــود الإغــلاق 

العــام إلا بدرجــة محــدودة، أصبحــت التداعيــات لا تختلــف عــن 

الصفــر )راجــع الإطــار 4-2 للاطــلاع علــى مزيــد مــن الأدلــة علــى 

التــي تصــدر  البيانــات  التداعيــات، باســتخدام  انخفــاض معــدل 
بمعــدل تواتــر يومــي عــن التجــارة عبــر البحــار(.8

وتستند هذه النتائج إلى تقديرات نموذج الجاذبية المستخدم 

 Santos Silva )دراســة  التجــارة  أدبيــات  واســع في  نطــاق  علــى 

Berthou and Stump� 8 يتــم الحصــول علــى نتائــج مماثلــة في دراســة

)2022( ner. وتوثــق دراســة )Heise )2020 أيضــا تراجــع واردات الولايــات 
المتحــدة مــن الصيــن بنســبة 50% تقريبــا في مــارس 2020 عــن مســتواها 

أن  قبــل  مؤقتــة،  بصــورة  المصانــع  إغــلاق  تــم  عندمــا   ،2020 ينايــر  في 

Lafrogne�Joussi� 2020. وتوضــح دراســة  تتعافــى تلــك الــواردات في إبريــل

)er, Martin, and Mejean )2021 أن الشركات الفرنسية التي كانت تحصل 
علــى المدخــلات مــن الصيــن قبــل الإغــلاق العــام مباشــرة كان انخفــاض 

وارداتهــا في الفتــرة بيــن فبرايــر وإبريــل 2020 أكبــر بنســبة 7% مقارنــة 

مــن  مدخلاتهــا  علــى  تحصــل  كانــت  التــي  الشــركات  واردات  بانخفــاض 

بلــدان أخــرى.

and Tenreyro 2006(، باســتخدام البيانــات الثنائيــة للــواردات 
أرقــام  الســتة  مســتوى  علــى  المصنفــة  المنتجــات  مــن  الشــهرية 

ويشــمل   9.»Trade Data Monitor« مؤسســة  عــن  الصــادرة 

النمــوذج مجموعــة مــن الآثــار الثابتــة المتغيــرة مــع الوقــت التــي 

المشــاهَدة  وغيــر  المشــاهَدة  العوامــل  جميــع  تأثيــرات  تمتــص 

التــي تختــص بهــا البلــدان والقطاعــات المســتوردة، بمــا في ذلــك 

تحــول الطلــب، وتأثيــرات عوامــل مثــل الاتفاقــات التجاريــة التــي 

المنتجــات(  التجاريــة )لمختلــف  التدفقــات  تؤثــر علــى  أن  يمكــن 

عبــر كل زوج مــن أزواج البلــدان المســتوردة والمصــدرة. ويقــدم 

المرفــق 4-2 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت وصفــا أكثــر تفصيــلا 

والنتائــج. للمنهجيــة 

كذلــك تعــد التداعيــات الناشــئة عــن صرامــة إجــراءات الإغــلاق 

البلــد  في  الصحيــة  الأزمــة  حجــم  أثــر  تحييــد  إزاء  ثابتــة  العــام 

بفيــروس  الجديــدة  الإصابــات  بعــدد  يقــاس  والــذي  المُصــدِّر، 

كوفيــد-19 والوفيــات الناجمــة عنــه علــى أســاس نصيــب الفــرد 

الصــادرات  علــى  القيــود  في  والتغيــرات  والمتأخــرة(،  )الآنيــة 

التــي يفرضهــا الشــركاء التجاريــون، واســتجابة سياســة الماليــة 

التجارييــن. الشــركاء  لــدى  العامــة 

كانت التداعيات أوضح في سلاسل القيمة 

العالمية وتم التخفيف من حدتها بقدر قابلية 

العمل من بُعْد

يخفي متوسط التداعيات عدة مصادر للتباين: 

· أولا، تعــد تداعيــات الإغــلاق العــام أقــوى بأكثــر مــن الضعــف 	

في البلــدان التــي يكــون شــركاؤها المصــدرون أقــل قــدرة علــى 

الاعتمــاد علــى العمــل مــن بُعــد )الشــكل البيــاني 4-8، اللوحــة 

1(. وتتســق هــذه النتيجــة مــع الأدلــة الحاليــة التــي تثبــت أن 

قابليــة العمــل مــن بُعــد قــد خففــت مــن حــدة الآثــار الســلبية 

Mm,e,i,t = g)βStringen� :9 يتــم في هــذا الفصــل تقديــر المواصفــة التاليــة

)cy Indexe,t + δ Controlsm,e,t + αm,e,i + γm,i,t + εm,e,s,t. ويتم إجراء انحدار 
للــواردات الثنائيــة مــن المنتجــات في القطــاع M  m,e,i,t  ( i   ( التــي يحصــل 

عليهــا البلــد المســتورد m مــن البلــد المصــدر e في الشــهر t علــى )1( مؤشــر 

صرامــة إجــراءات الإغــلاق العــام الــذي يتغيــر مــع الوقــت في البلــد المصــدر 

Stringency Index e,t( e(، الــذي يقــاس باســتخدام متوســط القيــم الشــهرية 
و)2(  لكوفيــد-19؛  الحكوميــة  الاســتجابة  لصرامــة  أكســفورد  لمؤشــر 

Con� )مجموعــة مــن المتغيــرات التــي تختلــف عبــر أزواج البلــدان والزمــن 

trols(؛ و)3( مجموعــة مــن الآثــار الثابتــة )  α  m,e,i  ,  γ  m,i,t(. ويســجل مؤشــر 
أكســفورد لصرامــة الاســتجابة الحكوميــة مــدى صرامــة سياســات »الإغــلاق 

العــام« التــي تقيــد ســلوك الأشــخاص. ويتــراوح المؤشــر مــن صفــر إلى 100 

ترتيبيــة لسياســات الاحتــواء  ويتــم حســابه باســتخدام ثمانيــة مؤشــرات 

العمــل( والقيــود علــى الحركــة،  إغــلاق المــدارس وأماكــن  والإغــلاق )مثــل 

بالإضافــة إلى مؤشــر يســجل حمــلات توعيــة المواطنيــن. ويرتبــط مؤشــر 

المتعلــق  بالمكــون  وثيقــا  ارتباطــا  الفصــل  هــذا  في  المســتخدم  الصرامــة 

لكونــه متغيــرا  أقــل،  تبايــن  والــذي يتســم بدرجــة  العمــل،  أماكــن  بإغــلاق 

فئويــا )يُفتــرض أن لــه أربــع قيــم(. وينظــر النمــوذج المســتخدم في الفصــل 

في بلــد مســتورد )مثــل الولايــات المتحــدة( ويقــارن وارداتهــا مــن منتــج مــا 

يطبقــون سياســات  شــركاء تجارييــن  مــن  شــهر  المَرْكَبــات( في كل  )مثــل 

احتــواء مختلفــة. وفي ظــل الافتــراض المنطقــي بــأن طلــب الولايــات المتحــدة 

علــى المَرْكَبــات هــو نفســه عبــر البلــدان الشــريكة، فــإن التحليــل يحيِّــد أثــر 

عوامــل الطلــب، بمــا في ذلــك دور سياســات الاحتــواء المحليــة، ويســتفيد فقــط 

مــن التبايــن في صرامــة إجــراءات الإغــلاق العــام عبــر الشــركاء التجارييــن.

التطابق الخطي

الشكل البياني ٤-٧: التغير في الواردات ومدى صرامة إجراءات 

الإغلاق العام في البلدان الشريكة 

ترتبط تداعيات سياسات الإغلاق العام لدى الشركاء التجاريين بتراجع الواردات.
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مؤشر أكسفورد لصرامة الاستجابة الحكومية لكوفيد-١٩ 

في البلدان الشريكة، الربع الثاني من ٢٠٢٠

المصــادر: دراســة Hale and others (2021)؛ وإحصــاءات وجهــة التجــارة الصــادرة عــن صنــدوق 

التقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يتــم تصميــم مؤشــر أكســفورد لصرامــة الاســتجابة الحكوميــة في البلــدان الشــريكة 

باســتخدام تدفقــات الــواردات خــلال الفتــرة مــن الربــع الثالــث مــن ٢٠١٨ إلى الربــع الرابــع مــن 

بلــد مــع قيمــة وارداتــه (بالــدولار  لــكل  الفقاعــة  ٢٠١٩ كأوزان ترجيحيــة. ويتناســب حجــم 

الأمريكي) في الربع الرابع من ٢٠١٩. ويعبر الخط المتصل عن التطابق الخطي لنموذج مرجح 

يقيس انحدار التغير في الواردات خلال الفترة ما بين الربع الثاني من عام ٢٠٢٠ والربع الرابع 

مــن عــام ٢٠١٩ علــى مؤشــر أكســفورد لصرامــة الاســتجابة الحكوميــة في البلــدان الشــريكة، 

حيــث تكــون الأوزان الترجيحيــة هــي قيــم الــواردات (بالــدولار الأمريكــي) في الربــع الرابــع مــن 

.(٢,٤٤ - = «t» إحصائية) ٢٠١٩. والمعامِل المقدر يساوي – ٠,٠١٥
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 Pei, de Vries, and Zhang لتراجــع حركــة العمالــة )دراســة
10.)2021

· ثانيــا، تكــون التداعيــات في القطاعــات كثيفــة الاعتمــاد علــى 	

سلاســل القيمــة العالميــة )الأعمــدة الصفــراء، الشــكل البيــاني 

مقارنــة  أقــوى  الإلكترونيــات،  وخاصــة   ،)2 اللوحــة   ،8-4

القيمــة  سلاســل  علــى  الاعتمــاد  كثيفــة  غيــر  بالقطاعــات 

العالميــة )العمــود الأحمــر(. ومــن المفهــوم بداهــة أن الــواردات 

في القطاعــات كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة 

الإمــداد  سلاســل  لانقطاعــات  نســبيا  عرضــة  أكثــر  ســتكون 
العــام في هــذه الحالــة(.11 )نتيجــة الإغــلاق 

10 تُقــاس قابليــة العمــل مــن بُعــد باســتخدام البيانــات المقارنــة بيــن 

 .Dingel and Neiman )2020( البلــدان المحســوبة وفــق مــا ورد في دراســة

نســبة  لديهــم  الذيــن  أولئــك  إلى  التجارييــن  الشــركاء  عينــة  تقســيم  ويتــم 

منخفضــة مــن الوظائــف التــي يمكــن أداؤهــا مــن بُعــد )الرُبيــع الأدنــى في 

التوزيــع( وأولئــك الذيــن لديهــم نســبة مرتفعــة مــن الوظائــف التــي يمكــن 

أداؤهــا مــن بُعــد.

11 يتــم إعــداد رمــوز المنتجــات المكونــة مــن ســتة أرقــام للســلع التي 

يتــم إنتاجهــا فــي القطاعــات كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة 
)الإلكترونيــات(،   Frederick and Lee )2017( دراســة  في  ورد  حســبما 

 Frederick ودراســة  )الســيارات(،   Sturgeon and others )2016( ودراســة 

الطبيــة(. )المنســوجات، والأجهــزة   )2019(

· الســلبي للإجــراءات الصارمــة في 	 ثالثــا، يتــم تخفيــف الأثــر 

عمليــة  مــن  الأولى  المراحــل  في  تركــزا  الأكثــر  القطاعــات 

الإنتــاج )مثــل الفلــزات والمنتجــات المعدنيــة(، في حيــن يكــون 

هــذا الأثــر أقــوى في القطاعــات التــي تنفــذ العمليــات المتممــة 

ارتفــاع  ويــؤدي  والمنســوجات(.12  النقــل  )مثــل  للإنتــاج 

مؤشــر التركــز في المراحــل الأولى مــن عمليــة الإنتــاج بمقــدار 

انقطاعــات  تداعيــات  خفــض  إلى  واحــد  معيــاري  انحــراف 

الإمــداد نتيجــة الإغــلاق العــام بمقــدار الثلــث تقريبــا. ويتســق 

ذلــك مــع الفهــم البديهــي بــأن القطاعــات التــي تنفــذ العمليــات 

بانقطاعــات سلاســل  الأرجــح  علــى  تتأثــر  للإنتــاج  المتممــة 

الإمــداد نتيجــة، علــى ســبيل المثــال، لإجــراءات الإغــلاق العــام 

في البلدان الموردة للسلع الوسيطة التي تُستخدم كمدخلات 

)راجع الإطار 4-3 للاطلاع على تحليل تفصيلي باستخدام 

البيانــات الجمركيــة مــن فرنســا(.

التجــارة  بيانــات  مــن  المســتمدة  الأدلــة  وباختصــار، توضــح 

البلــدان  في  الطلــب  أثــر  تحييــد  بعــد  أنــه  التفصيليــة  الثنائيــة 

المســتوردة، كانــت هنــاك تداعيــات ســلبية دالــة إحصائيــا ناشــئة 

عــن إجــراءات الإغــلاق العــام في البلــدان الشــريكة، وهــو مــا يتســق 

 Espitia مــع النتائــج الــواردة في الأدبيــات الاقتصاديــة )دراســة

 .)Berthou and Stumpner 2022 ودراســة ،and others 2021
وكانــت هــذه التداعيــات أكبــر في القطاعــات كثيفــة الاعتمــاد علــى 

سلاسل القيمة العالمية والقطاعات التي تنفذ العمليات المتممة 

للإنتــاج. غيــر أن التداعيــات غالبــا مــا كانــت قصيــرة الأمــد وتــم 

التخفيف من حدتها حســب قدرة البلدان الشــريكة على اســتخدام 

أســلوب العمــل مــن بُعْــد. وعــلاوة علــى ذلــك، تضــاءل حجــم هــذه 

التداعيات مع الوقت، حيث اكتســبت البلدان خبرة في العمل في 

ظــل القيــود علــى الحركــة؛ وبالتــالي انخفضــت الــواردات كــرد فعــل 

لإجــراءات الإغــلاق العــام في البلــدان الشــريكة في عــام 2021 

بنســبة أقــل بكثيــر مقارنــة بعــام 2020 )الإطــار 2-4(.

صلابة سلاسل القيمة العالمية

تشير بيانات التجارة إلى تكيف سلاسل القيمة 

العالمية مع أوضاع الجائحة أثناء الأزمة

أنــه مــع تحــول الطلــب إلى الســلع  يشــير التحليــل الســابق إلى 

الإغــلاق  عــن  الناشــئة  للتداعيــات  الأمــد  قصيــر  الســلبي  والأثــر 

العــام، اتســمت تجــارة الســلع بالصلابــة بشــكل عــام، بمــا في ذلــك 

ويمكــن  العالميــة.  القيمــة  علــى سلاســل  الاعتمــاد  كثيفــة  الســلع 

أيضــا إرجــاع صلابــة تجــارة الســلع إلى قــدرة شــبكات سلاســل 

القيمــة العالميــة علــى التكيــف. وتوضــح البيانــات التجاريــة مــا 

الإنتــاج،  مــن عمليــة  الأولى  المراحــل  التركــز في  12 لاختبــار فرضيــة 

العــام  الإغــلاق  إجــراءات  صرامــة  مؤشــر  بيــن  التفاعــل  النمــوذج  يشــمل 

ومقيــاس »تركــز القطــاع في المراحــل الأولى مــن عمليــة الإنتــاج« )متوســط 

النهائــي( والمحســوب حســبما ورد في دراســة  المســافة حتــى الاســتخدام 

)Antràs and others )2012 مــن جــدول المدخــلات والمخرجــات الأمريكيــة. 
ويعــد تركــز القطــاع في المراحــل الأولى مــن عمليــة الإنتــاج )الثابــت مــع 

الوقــت( مقياســا لمــدى تعرضــه لصدمــة إمــداد ناجمــة عــن الإغــلاق العــام 

آثــار  تحييــد  علــى  المواصفــة  هــذه  وتســاعد  الوقــت(.  مــع  يتغيــر  )الــذي 

المُصدِّر-الزمــن، ممــا يجعــل النمــوذج متوافقــا تمامــا مــع نمــاذج الجاذبيــة 

التــي تحيِّــد عوامــل »المقاومــة متعــددة الأطــراف« والمتغيــرة مــع الوقــت. 

الشكل البياني ٤-٨: شبه مرونة مؤشر أكسفورد لصرامة 

الاستجابة الحكومية لفيروس كوفيد-١٩

كانــت التداعيــات أكبــر في القطاعــات كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة وبيــن 

البلدان الشريكة الأقل قدرة على الاعتماد على العمل من بُعد.

١- قابلية العمل من بُعد

قدرة منخفضة على العمل من بُعد

قدرة عالية على العمل من بُعد

متوسط، جميع البلدان

–0.15 –0.05–0.10 0.00

٢- نوع القطاع

السيارات

الإلكترونيات

السلع الطبية

المنسوجات

القطاعات غير كثيفة الاعتماد على 

سلاسل القيمة العالمية

متوسط، كل القطاعات

–0.30 –0.10–0.40 –0.20 0.00

المصادر: دراسة Dingel and Neiman (2020)؛ ودراسة Hale and others (2021)؛ ومؤسسة 

«Trade Data Monitor»؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
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حــدث مــن تغيــرات كبيــرة في الحصــص الســوقية التجاريــة بيــن 

العالميــة  القيمــة  سلاســل  في  الكبيــرة  المشــاركة  ذات  المناطــق 

في بدايــة الجائحــة.13 ومــع التطــورات غيــر المتزامنــة للجائحــة، 

نجــد أن المناطــق التــي خرجــت مــن الإغــلاق العــام في وقــت أبكــر 

شــهدت زيــادات كبيــرة في حصتهــا الســوقية مقارنــة بالمناطــق 

الأخــرى، وخاصــة في القطاعــات كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل 

القيمــة العالميــة. ومــع ذلــك، يبــدو أن هنــاك انعكاســا في مســار 

هــذه التغيــرات في الحصــص الســوقية مــع الوقــت، ممــا يشــير إلى 

أنــه مــن غيــر المرجــح اســتمرارها مــع تعلــم البلــدان كيفيــة التكيــف 

مــع القيــود المرتبطــة بالجائحــة. 

للبلــدان  الســوقية  الحصــة  زادت   ،2019 بعــام  فبالمقارنــة 

الآســيوية التــي تضــررت في وقــت مبكــر مــن صدمــة كوفيــد-19 

لكنهــا تمكنــت بعــد ذلــك مــن احتــواء الفيــروس — بينمــا كانــت 

المناطــق الأخــرى تشــهد طفــرات في عــدد الإصابــات بالفيــروس 

الحصــة  تراجعــت  وقــد  عليــه.  المترتبــة  العامــة  والإغلاقــات 

الســوقية لبلــدان أوروبــا وأمريــكا الشــمالية. وفي يونيــو 2020، 

القطاعــات  في  آســيا«  »مصنــع  لبلــدان  الســوقية  الحصــة  زادت 

 4,6 بمقــدار  العالميــة  القيمــة  سلاســل  علــى  الاعتمــاد  كثيفــة 

أوروبــا« وبمقــدار 2,3 نقطــة مئويــة  نقطــة مئويــة في »مصنــع 

في »مصنــع أمريــكا الشــمالية«.14 ومصنــع أوروبــا هــو المجموعــة 

الإقليميــة التــي شــهدت أكبــر تراجــع في الحصــة الســوقية أثنــاء 

 .)1 اللوحــة  البيــاني 9-4،  )الشــكل  الأزمــة  مــن  الأولى  المرحلــة 

ومــع ذلــك، تشــير أحــدث البيانــات، حتــى يونيــو 2021، إلى أن 

المكاســب الأوليــة في الحصــة الســوقية لمصنــع آســيا والخســائر 

الأوليــة في الحصــة الســوقية لمصنــع أوروبــا قــد تراجعــت أثنــاء 

مرحلــة التعــافي، ممــا يشــير إلى أن التغيــر في الحصــص الســوقية 

واصــل  فقــد  الشــمالية  أمريــكا  مصنــع  أمــا  مؤقتــا.  كان  ربمــا 

خســارة حصتــه الســوقية، وأغلبهــا في أســواقه المحليــة )الشــكل 

ســياق  في  التغيــرات  هــذه  ولوضــع   .)2 اللوحــة   ،9-4 البيــاني 

 9-4 البيــاني  الشــكل  في   3 اللوحــة  توضــح  أطــول،  تاريخــي 

 ،2000 عــام  منــذ  أوروبــا  في  لآســيا  الســوقية  الحصــة  تطــور 

قبــل انضمــام الصيــن إلى منظمــة التجــارة العالميــة.15 ورغــم أن 

عــام 2020  منتصــف  الســوقية لآســيا في  الحصــة  الزيــادة في 

كانــت كبيــرة وســريعة مقارنــة بالتغيــرات التاريخيــة، يبــدو أن 

انعكاســا ســريعا في مســارها. هنــاك 

المدخــلات  بيانــات  توافــر  في  زمنيــة  فواصــل  وجــود  بســبب   13

والمخرجــات، مــن الصعــب إجــراء تحليــل تفصيلــي للتغيــرات في المشــاركة 

في سلاســل القيمــة العالميــة. وبالتــالي يمكــن لبيانــات التجــارة الثنائيــة أن 

تلقــي بعــض الضــوء علــى الاتجاهــات الأخيــرة. وتوضــح مقاييس المشــاركة 

في سلاســل القيمــة العالميــة في عــام 2020 أن انقطــاع سلاســل الإمــداد 

علــى مســتوى الاقتصــاد الكلــي أدى إلى انخفــاض حــاد في المشــاركة في 

العالميــة مقارنــة بعــام WTO 2021( 2019(، وخاصــة  القيمــة  سلاســل 

في بعــض القطاعــات )مثــل النقــل والمعــدات الكهربائيــة(.

14 يتبــع تصنيــف البلــدان التــي تشــملها كل مجموعــة مــن المجموعــات 

 .Baldwin and Freeman )2020( دراســة  في  ورد  مــا  الثــلاث  الإقليميــة 

واليابــان  وإندونيســيا  والهنــد  والصيــن  أســتراليا  يضــم  آســيا  فمصنــع 

أوروبــا  مصنــع  ويضــم  الصينيــة.  تايــوان  ومقاطعــة  كوريــا  وجمهوريــة 

فرنســا وألمانيــا وإيطاليــا وهولنــدا وإســبانيا وسويســرا وتركيــا والمملكــة 

المتحــدة. أمــا مصنــع أمريــكا الشــمالية فيضــم كنــدا والمكســيك والولايــات 

المتحــدة.

15 بينمــا هيمنــت الصيــن علــى الزيــادة في الحصــة الســوقية لآســيا في 

أوروبــا، شــهدت التغيــرات في الحصــص الســوقية العالميــة أطرافــا فائــزة 

وأخــرى خاســرة. ويوضــح المرفــق 4-3 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت أن 

موجبــا  ارتباطــا  ارتبطــت  البلــدان،  عبــر  الســوقية،  الحصــة  في  الزيــادة 

بزيــادة الحركــة أثنــاء فتــرة الجائحــة.

مصنع آسيا

منه: الصين

الشكل البياني ٤-٩: التغيرات في الحصص السوقية للمناطق 

من المنتجات كثيفة الاعتماد على سلاسل القيمة العالمية 
(نقاط مئوية، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

تشــير التغيــرات في الحصــص الســوقية التجاريــة أثنــاء الجائحــة إلى تكيــف سلاســل القيمــة 

العالمية مع إجراءات الإغلاق العام غير المتزامنة في البلدان والمناطق ا�تلفة.
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المصادر: مؤسسة «Trade Data Monitor»، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

سلاســل  علــى  الاعتمــاد  كثيفــة  المنتجــات  باســتخدام  الســوقية  الحصــص  تحُســب  ملحوظــة: 

القيمــة العالميــة فقــط، حســبما يــرد  تعريفهــا في الفصــل. ولا تعــرض اللوحــة ٣ ســوى الحصــص 

الســوقية لمصنــع آســيا والصيــن في المنتجــات كثيفــة الاعتمــاد علــى سلاســل القيمــة العالميــة 

مقارنة بمصنع أوروبا، حسبما يرد تعريفها في الفصل.
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فقــد  عــام،  بوجــه  العالميــة  القيمــة  سلاســل  صلابــة  ورغــم 

كبيــرة  انقطاعــات  الســيارات،  مثــل  القطاعــات،  بعــض  شــهدت 

في الإمــداد. وعــلاوة علــى ذلــك، لا تــزال تكاليــف الشــحن مرتفعــة 

علــى امتــداد بعــض مســارات الســفن رغــم تراجعهــا مــن مســتويات 

في  يســاهم  ممــا  مزدحمــة،  الموانــئ  بعــض  تــزال  ولا  ذروتهــا، 

و   ،1-4 )الإطــار  الإمــداد  سلاســل  في  الانقطاعــات  اســتمرار 

أن  ويمكــن   .)Komaromi, Cerdeiro, and Liu 2022 دراســة 

تنشــأ تحديــات مــن جــراء أنــواع أخــرى مــن الصدمــات — ليــس 

فقــط حــالات الطــوارئ الصحيــة، ولكــن أيضــا الصراعــات الدوليــة 

أو المدنية، أو الهجمات السيبرانية، أو الظواهر الجوية المتطرفة 

 Baumgartner, Malik, and )دراســة  المنــاخ  بتغيــر  المرتبطــة 

 .)McKinsey Global Institute 2020 ودراســة   ،Padhi 2020
صلابــة  تعزيــز  خيــارات  تقييــم  المهــم  مــن  ذلــك،  ضــوء  وفي 

المتزايــدة  الدعــوات  ظــل  العالميــة، وخاصــة في  القيمــة  سلاســل 

بإعــادة توطيــن الإنتــاج. ويســتخدم القســم التــالي إطــارا قائمــا 

علــى النمــاذج لتحليــل خياريــن لزيــادة صلابــة سلاســل الإمــداد 

تــم اقتراحهمــا في الأدبيــات الاقتصاديــة، وهمــا: زيــادة التنويــع 

الجغــرافي لمصــادر المدخــلات وزيــادة قابليــة إحــلال مدخــلات 

 .)OECD 2021( مــن مَصـْـدَر مــا محــل مدخــلات مــن مَصـْـدَر آخــر

سياسات تعزيز الصلابة: رؤى من منهج قائم على 

النماذج

لتحليــل هذيــن الخياريــن، يتــم في هــذا الفصــل توســيع نطــاق 

العالميــة  والتجــارة  الإنتــاج  لشــبكات  العــام  التــوازن  نمــوذج 

والــذي اقترحتــه دراســة )Bonadio and others )2021. ويشــمل 

الخــام،  المــواد  )مثــل  الوســيطة  الســلع  في  التجــارة  النمــوذج 

وتســتخدمها  مــا  شــركة  تنتجهــا  التــي  والطاقــة  الغيــار،  وقطــع 

شــركة أخــرى في الإنتــاج( والخدمــات، وبالتــالي يرصــد سلاســل 

القيمــة العالميــة.16 ولــكل قطــاع في كل بلــد شــركة ممثِّلــة تنتــج 

وتتــم  الحجــم.  علــى  ثابــت  بعائــد  تتســم  تكنولوجيــا  باســتخدام 

معايــرة النمــوذج ليعكــس خصائــص 64 بلــدا و33 قطاعــا، علــى 

النحــو الموضــح في المرفــق 4-4 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت. 

لاحــظ أن النمــوذج لا يعــرض الروابــط الداخليــة بيــن المدخــلات 

والمخرجــات ولا يمكنــه أن يشــير إلى المفاضــلات المحتملــة بيــن 

والكفــاءة.   التنويــع 

في  الإمــداد  انقطاعــات  تداعيــات  تنتقــل  النمــوذج،  هــذا  وفي 

بلدان المَصْدر إلى بلدان أخرى من خلال التجارة في المدخلات 

انقطــاع  همــا:  ســيناريوهين،  التحليــل  ويتنــاول  الوســيطة. 

ومجموعــة  المدخــلات،  مــوردي  كبــار  مــن  بلــد  في  الإمــدادات 

مــن صدمــات الإمــداد التــي تتعــرض لهــا بلــدان متعــددة. وكذلــك 

ينتجهــا  التــي  الوســيطة  والخدمــات  الســلع  النمــوذج  في  تُســتخدم   16

الوســيطة  الســلع  ثــم يتــم تصديــر  ثــان،  بلــد  إنتــاج في  بلــد مــا كمدخــلات 

إدارة  النمــوذج  يشــمل  ولا  ثالــث.  بلــد  إلى  ذلــك  عــن  الناتجــة  النهائيــة  أو 

المخــزون، وبالتــالي لا يمكنــه التعامــل مــع خيــارات تخفيــف المخاطــر مثــل 

 Alessandria, ممارســات إدارة المخــزون وتأثيرهــا علــى التجــارة )دراســة 

.)Kaboski, and Midrigian 2011

قابليــة  أو  التنويــع  مســتويات  ارتفــاع  ظــل  في  النتائــج  يقــارن 

الإحــلال بالنتائــج في ظــل المســتويات المشــاهَدة بالفعــل. وفيمــا 

لهذيــن الخياريــن: يلــي المعنــى المحــدد 

· التنويــع: يمكــن للبلــدان تنويــع مــوردي المدخــلات الوســيطة 	

مــن  أكبــر  قــدر  تحقيــق  خــلال  مــن  الــدولي،  المســتوى  علــى 

المســاواة في الكميــات التــي يتــم الحصــول عليهــا مــن هــؤلاء 

شــائع  مصطلــح  التنويــع  أن  ورغــم  البلــدان.  عبــر  المورديــن 

المثــال  ســبيل  علــى  )راجــع  الاقتصــاد  علــم  في  الاســتخدام 

دراســة Cadot, Carrère, and Strauss�Kahn 2013(، فــإن 

التنويــع  إلى  يشــير  الفصــل  فهــذا  للغايــة.  هنــا محــدد  معنــاه 

الســلع  في  و)2(  المنتجــات؛  عبــر  وليــس  البلــدان،  عبــر   )1(

النهائيــة؛  والخدمــات  الســلع  وليــس  الوســيطة،  والخدمــات 

أو  إنتاجهــا  الوســيطة، وليــس  اســتخدام المدخــلات  و)3( في 

تصديرهــا. وقــد يــؤدي التنويــع إلى تعزيــز الصلابــة مــن خــلال 

الحد من الاعتماد على بلد واحد أو عن طريق إقامة علاقات 

في أوقــات اليســر يمكــن الاســتفادة منهــا أثنــاء الأزمــات. ومــن 

ســلبية  جوانــب  أيضــا  هنــاك  تكــون  أن  يمكــن  المبــدأ،  حيــث 

للتنويــع. فعلــى ســبيل المثــال، قــد يــؤدي التنويــع إلى انكشــاف 

تــزال الأدلــة  أكثــر تقلبــا. ولا  بلــدان مــوردة  بلــد مــا لمخاطــر 

التنويــع متنوعــة حتــى الآن.17 التجريبيــة علــى مزايــا 

· قابليــة الإحــال: يشــير ذلــك إلى ســهولة قيــام أحــد المنتجيــن 	

في عمليــة الإنتــاج بإحــلال مدخــلات يحصــل عليهــا مــن أحــد 

بلــد آخــر. وبينمــا  المورديــن في بلــد مــا محــل مدخــلات مــن 

مورديــن  مــع  علاقــات  بإقامــة  الجغــرافي  التنويــع  يتعلــق 

في بلــدان مختلفــة، يمكــن تفســير قابليــة الإحــلال إمــا علــى 

أنهــا تجعــل تكنولوجيــا الإنتــاج لــدى الشــركات أكثــر مرونــة، 

قليــلا  مختلفــة  مدخــلات  تســتوعب  أن  يمكــن  أنهــا  بمعنــى 

مــن نفــس النــوع مــن مورديــن مختلفيــن، أو علــى أنهــا توحــد 

الــدولي.  المســتوى  علــى  الوســيطة  المدخــلات  مواصفــات 

اســتجابة  وهــو  الإنتــاج  مرونــة  زيــادة  علــى  مثــال  وهنــاك 

شــركة تســلا لنقــص أشــباه الموصــلات. فقــد قامــت الشــركة 

أشــباه  اســتخدام  مــن  تمكنهــا  برمجيــة  تعديــلات  بإدخــال 

موصــلات بديلــة كانــت أكثــر توافــرا في ذلــك الوقــت. وكمثــال 

موتــورز  جنــرال  شــركة  صرحــت  المواصفــات،  توحيــد  علــى 

مؤخــرا بأنهــا تعمــل مــع عــدد مــن شــركات صناعــة الشــرائح 

المواصفــات  ذات  الموصــلات  أشــباه  شــرائح  عــدد  لخفــض 

الخاصــة التــي تســتخدمها بنســبة 95% إلى ثــلاث مجموعــات 

فقــط مــن وحــدات التحكــم الدقيقــة. ومــن حيــث المبــدأ، ســيتم 

17 هنــاك مجموعــة مــن الأدبيــات الاقتصاديــة الصــادرة حديثــا توضــح 

  Caselliالمزايــا المتباينــة للتنويــع. فعلــى المســتوى الوطنــي، تكشــف دراســة

)أي  ككل  التجــارة  أمــام  الانفتــاح  زيــادة  مزايــا  عــن   and others )2020(
الوســيطة  والخدمــات  الســلع  في  التجــارة  وأمــام  والــواردات(  الصــادرات 

 Jain, Girotra, and والنهائيــة. وعلــى مســتوى الشــركات، تخلــص دراســة

)Netessine )2015 إلى أن التنويــع يــؤدي إلى انكشــاف الشــركات لمخاطــر 
مورديــن أصغــر حجمــا يســتغرق تعافيهــم مــن الاضطرابــات وقتــا أطــول، 

عــن   Lafrogne�Joussier, Martin, and Mejean )2021( دراســة  وتكشــف 

مكاســب لا تُذكــر مــن التنويــع.
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إحــلال كل مجموعــة مــن مجموعــات وحــدات التحكــم الدقيقــة 

أي  تجنــب  إلى  يــؤدي  ممــا  الشــرائح،  مــن  مجموعــة  محــل 

بينهــا.18 فيمــا  إحــلال  تكاليــف 

وتشــير الأدلــة إلى أن البلــدان والقطاعــات لديهــا مجــال كبيــر 

المحليــة  المصــادر  عــن  بعيــدا  الــدولي  المســتوى  علــى  للتنويــع 

الأعمــدة  توضــح  المثــال،  ســبيل  فعلــى  الوســيطة.  للمدخــلات 

نصــف  في  الشــركات  أن   10-4 البيــاني  الشــكل  في  الزرقــاء 

الكــرة الغربــي تحصــل، في المتوســط، علــى 82% مــن مدخلاتهــا 

مــن  بكثيــر  أعلــى  نســبة  وهــي  مورديــن محلييــن،  مــن  الوســيطة 

 Ford Moves to Ensure« 18 راجــع، علــى ســبيل المثــال، مقــال بعنــوان

Supply of Chips and Guide Their Design« في صحيفة نيويورك تايمز، 
https://www.nytimes.com/2021/11/18/(   2021 نوفمبــر   18 بتاريــخ 

تــم  إذا  أنــه  لاحــظ   .)business/ford�global foundries�chip�shortage.html
تحقيــق قابليــة الإحــلال مــن خــلال توحيــد المواصفــات، فقــد يــؤدي ذلــك 

أيضا إلى تحميل تكلفة على المنتجين تتمثل في أن الموردين ســيصبحون 

أقــل »تقيــدا« ويمكنهــم بمزيــد مــن الســهولة الإحــلال فيمــا بيــن المنتجيــن.

الإنتــاج  تركــز  يعكــس  ممــا   ،%31 البالــغ  المرجعــي  المقيــاس 

العالمــي مــن هــذه المدخــلات الوســيطة.19 ويشــير ذلــك إلى وجــود 

»تحيــز« كبيــر للحصــول علــى المدخــلات الوســيطة مــن مورديــن 

أي  أن  هــو  التحيــز  لهــذا  المهمــة  الانعكاســات  وأحــد  محلييــن.20 

إعــادة توطيــن للإنتــاج ســتؤدي إلى تراجــع التنويــع بدرجــة أكبــر، 

وبالتــالي زيــادة مخاطــر التركــز. وهــذه هــي إحــدى الحــج البســيطة 

الأشــمل  التحليــلات  وتخلــص  التوطيــن.  لإعــادة  المعارضــة 

بالفعــل  ســتؤدي  هــذه  التركــز  زيــادة  أن  إلى  التوطيــن  لإعــادة 

إلى مزيــد مــن التقلــب في النشــاط الاقتصــادي، حتــى بعــد إجــراء 

بعــض  التوســع في  مــن خــلال  الاقتصــاد  تعديــلات هيكليــة في 

 ،OECD 2021 )دراســة  أخــرى  وتقليــص قطاعــات  القطاعــات 

.)Bonadio and others 2021 ودراســة 

وفي المقابــل، لا يوجــد مجــال كبيــر لزيــادة تنويــع المدخــلات 

نصــف  في  باســتثناء  الخــارج،  مــن  عليهــا  الحصــول  يتــم  التــي 

المجــال  فــإن  لذلــك   .)10-4 البيــاني  )الشــكل  الغربــي  الكــرة 

الرئيســي للتنويــع هــو التنويــع بعيــدا عــن المصــادر المحليــة، مــن 

خــلال الحصــول علــى مزيــد مــن المدخــلات الوســيطة مــن الخــارج. 

ويوضح المرفق 4-4 المتاح على شبكة الإنترنت أن القطاعات 

التــي لديهــا المجــال الأكبــر للتنويــع هــي قطاعــات الخدمــات مثــل 

الضيافــة والتمويــل والرعايــة الصحيــة. 

ويتــم إعــداد نمــوذج لزيــادة التنويــع مــن خــلال إنشــاء متوســط 

بســيط لــكل مــن )1( توزيــع يحــدد المصــادر مــن كل بلــد بــأوزان 

متســاوية و)2( البيانــات الفعليــة. وفي الواقــع، يتــم تحديــد نســبة 

البيانــات  في  عليــه  هــي  مــا  نصــف  بحــوالي  المحليــة  المصــادر 

المشــاهَدة.

مختلــف  في  المورديــن  بيــن  فيمــا  الإحــلال  قابليــة  ولزيــادة 

البلــدان، يتــم إعــداد نمــوذج زيــادة مرونــة الإحــلال بيــن المدخــلات 

الوسيطة من مختلف البلدان لتتراوح بين 0,5 و2,0، وهو نفس 

 21.Feenstra and others )2018( دراســة  في  الــوارد  النطــاق 

التــي  الأجــل  قصيــرة  المرونــة  مــن  التحــول  عــن  الزيــادة  وتعبــر 

تقديــر  إلى   Bonadio and others )2021( دراســة  اســتخدمتها 

أشــارت  التــي  الطويــل  المــدى  علــى  الإحــلال  قابليــة  إلى  أقــرب 

19 يوضــح هــذا المقيــاس المرجعــي إلى أي مــدى يمكــن لشــركة مــا تنويــع 

مصــادر حصولهــا علــى المدخــلات الوســيطة علــى المــدى القصيــر. ولــكل 

زوج مــن البلــدان والقطاعــات، تتــم مقارنــة نســبة المدخــلات الوســيطة التــي 

العالمــي  الإنتــاج  لتركــز  مرجعــي  محليــا بمقيــاس  عليهــا  الحصــول  يتــم 

الوســيطة  المدخــلات  تركــز  مقارنــة  وتتــم  الوســيطة.  المدخــلات  هــذه  مــن 

المســتوردة بمقيــاس مرجعــي لتركــز صــادرات تلــك المدخــلات الوســيطة. 

وبافتــراض، علــى ســبيل المثــال، أن صناعــة الســيارات الأمريكيــة تســتخدم 

المدخليــن A وB بالتســاوي. وبافتــراض أن البلــد الــذي ينتــج أكبــر نســبة 

مــن المُدخــل A تبلــغ حصتــه في الإنتــاج العالمــي 20% والبلــد التــي ينتــج 

المقيــاس  يبلــغ  عندئــذ،   .%40 حصتــه  تبلــغ   B المُدخــل  مــن  نســبة  أكبــر 

المرجعــي لتركــز المصــادر المحليــة لهذيــن المدخليــن، A وB، في صناعــة 

الســيارات الأمريكيــة 30% )= )20+40( / 2(. وبالتــالي فــإن المقيــاس 

المرجعــي البالــغ 31% في النــص يمثــل المتوســط عبــر جميــع أزواج البلــدان 

والقطاعــات في نصــف الكــرة الغربــي. وقــد يبــدو مجــال التنويــع الموضــح 

هنــا مختلفــا ضمــن فئــات المنتجــات بالمفهــوم الأضيــق. 

20 هــذا التحيــز مماثــل للتحيــز للمورديــن المحلييــن في التجــارة بوجــه 

.McCallum )1995( عــام والــذي أثبتتــه دراســة

21 هــذا النمــوذج هــو امتــداد لنمــوذج الســيناريو الأساســي الــذي ورد في 

)Bonadio and others )2021، كمــا هــو موضــح في المرفــق 4-4  دراســة 

المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت.

نسبة ما يتم الحصول عليه محليا تركز الواردات (المقياس الأيمن)

المقياس المرجعي لنسبة 

ما يتم الحصول عليه محليا 

المقياس المرجعي لتركز الواردات 

(المقياس الأيمن)

الشكل البياني ٤-١٠: مجال تنويع مصادر المدخلات 

الوسيطة

(٪)

يشــير التحيــز الكبيــر للحصــول علــى المدخــلات مــن مورديــن محلييــن إلى وجــود مجــال للتنويــع 

على المستوى الدولي. 
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المصــادر: منظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي، جــداول المدخــلات وا�رجــات 

بين البلدان؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح الأعمــدة الزرقــاء نســبة المدخــلات الوســيطة التــي يتــم الحصــول عليهــا محليــا. 

وتوضــح المربعــات الصفــراء المقيــاس المرجعــي لتركــز الإنتــاج العالمــي. وتوضــح الأعمــدة 

التــي  البلــدان الأجنبيــة  التركــز) في  الــواردات (مؤشــر هرفنــدال لقيــاس  الحمــراء مــدى تركــز 

تنــدرج ضمــن نســبة المدخــلات الوســيطة المســتوردة. وتوضــح المربعــات الخضــراء المقيــاس 

المرجعي لتركز الصادرات العالمية. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق ٤-٢ المتاح على 

شبكة الإنترنت.
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 Boehm, Levchenko, and Pandalai�Nayar دراســة  إليهــا 
22.)2020(

يمكن تعزيز الصلابة في مواجهة صدمات الإمداد 

عبر الحدود عن طريق التنويع وقابلية الإحلال

يســاهم التنويــع بدرجــة كبيــرة في الحــد مــن خســائر إجمــالي 

النــاتج المحلــي في جميــع مناطــق العــالم عقــب حــدوث انكمــاش 

كبيــر )25%( في عــرض العمالــة في أحــد كبــار مــوردي المدخــلات 

الســيناريو، ينخفــض متوســط  العالمييــن.23 وفي هــذا  الوســيطة 

إجمــالي النــاتج المحلــي للاقتصــاد بنســبة 0,8% في ظــل مســتوى 

التنويــع المتوقــع في الســيناريو الأساســي. وفي ســيناريو زيــادة 

الانخفــاض  هــذا  أن   11-4 البيــاني  الشــكل  يوضــح  التنويــع، 

22 مرونــة التدفقــات التجاريــة غيــر الجمركيــة تجــاه التغيــرات الجمركيــة 

  Boehm, Levchenko, and Pandalai�Nayar )2020(  وفقا لتقديرات دراســة

 /Armington )1969( تعــادل مرونــة قابليــة الإحــلال التــي وردت في دراســة

 Boehm, Levchenko, )2020( وتشــير تقديــرات دراســة .Krugman )1980(
 1,75 بيــن  تتــراوح  الأجــل  طويلــة  المرونــة  أن  إلى   and Pandalai�Nayar
و2,25. ويقــوم التحليــل المنــافي للواقــع باختيــار معلمــة قيمتهــا 2 لضبــط 

المتــاح  المرفــق 4-4  ويتنــاول  الأجــل.  للمرونــة قصيــرة  الأعلــى  النطــاق 

علــى شــبكة الإنترنــت عمليــة اختيــار قيمــة المعلمــة بالتفصيــل.

23 تتــم معايــرة خصائــص المــورد العالمــي لتتوافــق إلى حــد كبيــر مــع 

خصائــص الصيــن. ويفتــرض الســيناريو حــدوث انخفــاض في الإنتاجيــة 

الكليــة لعوامــل الإنتــاج في الصيــن بمقــدار انحرافيــن معيارييــن، باســتخدام 

بيانــات جــداول بــن العالميــة، وهــو مــا يعــادل انكماش عرض العمالة بنحو 

22% )تُقــرَّب إلى 25% في الســيناريو(، بافتــراض اســتخدام دالــة كــوب — 

دوغــلاس للإنتــاج مــع متوســطات مرونــة عــرض العمالــة ونصيــب العمالــة 

مــن الدخــل في بلــدان منظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي 

)كمــا هــو موضــح في المرفــق 4-4 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت(.

النصــف تقريبــا.24  النــاتج المحلــي يتراجــع بمقــدار  في إجمــالي 

وتتحقــق معظــم هــذه المزايــا لبلــدان أخــرى بخــلاف بلــد المَصْــدَر، 

علــى  اعتمادهــا  مــن  التقليــل   إلى  التنويــع  زيــادة  تــؤدي  حيــث 

المدخــلات الوســيطة التــي ينتجهــا بلــد المَصـْـدَر. وبالتــالي يســتفيد 

بلــد المَصـْـدَر أيضــا، حيــث يــؤدي التنويــع إلى التقليــل مــن اعتمــاده 

علــى المصــادر المحليــة.

وتسهم زيادة التنويع أيضا في الحد من تقلبات نمو إجمالي 

النــاتج المحلــي في حالــة تعــرض أكثــر مــن بلــد واحــد لسلســلة مــن 

الصدمــات، مــع وجــود ارتبــاط مــا بيــن البلــدان. ويوضــح الشــكل 

البياني 4-12 نتائج نماذج المحاكاة التي تقدم ســيناريوهات 

الصدمــة التــي تتعــرض لهــا بلــدان متعــددة اســتنادا إلى البيانــات 

التاريخيــة عــن الإنتاجيــة.25 ويوفــر التنويــع قــدرا مــن الوقايــة 

المرجــح  المتوســط  ويمثــل  البلــدان.  عبــر  بســيطة  متوســطات  هــذه   24

ظــل  في   %3,2 بنســبة  خســارة  البلــدان  عبــر  المحلــي  النــاتج  لإجمــالي 

مســاهمة  )مــع  الأساســي  الســيناريو  في  المتوقعــة  التنويــع  مســتويات 

الصيــن في هــذه الخســارة بمقــدار 2,7 نقطــة مئويــة( وبنســبة 2,6% في 

ســيناريو زيــادة التنويــع علــى مســتوى العــالم )مــع مســاهمة الصيــن بمقــدار 

مئويــة(. نقطــة   2,4

25 علــى وجــه التحديــد، يتــم إجــراء معاينــة مــع الإحــلال )إعــادة المعاينــة 

مــع الإرجــاع( للتغيــرات في الإنتاجيــة الكليــة لعوامــل الإنتــاج في بلــدان 

بــن  جــداول  في  الســنوية  البيانــات  مــن  عــام   100 مــدار  علــى  متعــددة 

العالمية في الفترة بين 1995 و2019. وينبغي النظر إلى هذه الصدمات 

علــى أنهــا ترتبــط ببعضهــا البعــض ارتباطــا متوســطا أو كبيــرا، لأن البلــدان 

تشــكل  الاقتصــادي  الميــدان  والتنميــة في  التعــاون  الأعضــاء في منظمــة 

نســبة كبيــرة في العينــة. ويبلــغ متوســط الارتبــاط الثنائــي بيــن الصدمــات 

.%25

العالم الحالي

عالم أكثر تنوعا

الشكل البياني ٤-١١: المكاسب الناتجة عن التنويع عقب 

انقطاع سلاسل الإمداد في بلد من كبار الموردين

(٪)

تؤدي زيادة التنويع إلى تراجع خسائر إجمالي الناتج المحلي بنحو النصف، في المتوسط، 

عقب صدمة يتعرض لها أحد كبار موردي المدخلات.
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الصين   

بقية العالم    بلد المَصْدَر 

(المقياس الأيمن)

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني تراجــع إجمــالي النــاتج المحلــي كــرد فعــل لانكمــاش عــرض 

العمالة بنسبة ٢٥٪ في بلد من كبار موردي المدخلات الوسيطة العالميين. وتوضح الأعمدة 

منطقــة.  كل  بلــدان  عبــر  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  لتراجــع  البســيطة  المتوســطات  والمربعــات 

مرونة الإحلال = ٠,٥. 
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نصف الكرة الغربي    آسيا أوروبا بقية العالم   العالم

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

التقلبــات في كل  لتراجــع  المئويــة  للنســبة  البســيطة  المتوســطات  الأعمــدة  ملحوظــة: توضــح 

منطقــة. وتتــم معايــرة الصدمــة بإجــراء معاينــة مــع الإحــلال للتغيــرات في الإنتاجيــة الكليــة 

لعوامــل الإنتــاج عبــر بلــدان متعــددة علــى مــدار ١٠٠ عــام مــن البيانــات الســنوية في جــداول بــن 

العالمية في الفترة بين ١٩٩٥ و٢٠١٩. ويبلغ متوسط الارتباط الثنائي بين الصدمات ٢٥٪.

الشكل البياني ٤-١٢: المكاسب الناتجة عن التنويع في ظل 

الصدمات التي تتعرض لها الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج

(٪)

تؤدي زيادة التنويع إلى تراجع تقلبات إجمالي الناتج المحلي بنسبة ٥٪ في ظل الصدمات 

المترابطة التي تتعرض لها الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج.
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مــن الصدمــات في ظــل هــذا المســتوى مــن الارتبــاط، ممــا يــؤدي 

متوســط  في  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  نمــو  تقلبــات  تراجــع  إلى 

البلــدان بنســبة %5.26 

كافيــا  التنويــع  تأثيــر  يكــون  لــن  ذلــك،  مــن  العكــس  وعلــى 

للوقايــة مــن الصدمــات شــديدة الارتبــاط بشــكل اســتثنائي. وعلــى 

سبيل المثال، في ظل معايرة السيناريو ليعكس الشهور الأربعة 

 Bonadio  الأولى مــن جائحــة كوفيــد-19 التــي تحللهــا دراســة

)and others )2021، ينخفــض إجمــالي النــاتج المحلــي العالمــي 
ظــل  الحــال في  هــو  التنويــع كمــا  زيــادة  ظــل  المقــدار في  بنفــس 

مســتويات التنويــع المشــاهَدة في البيانــات.

مــن  تســتفيد  البلــدان  فــإن  للإحــلال،  للقابليــة  بالنســبة  أمــا 

قدرتهــا علــى إحــلال مدخــلات مــن بلــد مــا محــل تلــك التــي يتــم 

إنتاجهــا في بلــد آخــر بســهولة أكبــر. وبالنظــر مجــددا في ســيناريو 

مــوردي  كبــار  أحــد  في   %25 بنســبة  العمالــة  عــرض  انكمــاش 

مــع زيــادة قابليــة  أنــه  النتائــج  توضــح  الوســيطة،  المدخــلات 

الإحــلال — رغــم أنهــا تــؤدي إلى اتســاع نطــاق الصدمــة في بلــد 

ــدَر، حيــث  ــدَر — تســتفيد جميــع البلــدان بخــلاف بلــد المَصْ المَصْ

تتراجــع خســائر إجمــالي النــاتج المحلــي بحــوالي أربعــة أخمــاس 
27.)13-4 البيــاني  )الشــكل 

26 يشــير المرفــق 4-4 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت إلى اتســاق النتائــج 

زيــادة  إلى  التنويــع  تراجــع  يــؤدي  حيــث  والتقلبــات،  بالتنويــع  المتعلقــة 

التقلبــات.

27 لأغــراض إعــداد النمــاذج، تتــم معايــرة خصائــص المــورد العالمــي 

الكبيــر لتعكــس خصائــص الصيــن. ومــع ذلــك، تكــون النتائــج ثابتــة إزاء 

المعايــرة. في  أخــرى  بلــدان  اســتخدام 

وفيمــا يتعلــق بتحقيــق المزيــد مــن التنويــع، يوضــح النمــوذج 

هــذا  في  يســاعد  أن  يمكــن  التجــارة  تكاليــف  خفــض  أن  أيضــا 

الوســيطة  المدخــلات  في  التجــارة  تكاليــف  فخفــض  الصــدد. 

بمقــدار الربــع يــؤدي إلى انخفــاض مؤشــر هرفنــدال الــذي يقيــس 

بمقــدار  الوســيطة  المدخــلات  مصــادر  في  الجغــرافي  التركــز 

الفعليــة  البيانــات  في  المشــاهَدة  النســبة  عــن  مئويــة  نقــاط   4
28.%60 والبالغــة 

وتعــد الحواجــز الجمركيــة وغيــر الجمركيــة مــن أدوات السياســة 

الحواجــز  تراجــع  فمــع  التجــارة.  تكاليــف  لخفــض  التقليديــة 

الجمركيــة علــى مســتوى العــالم إلى مســتويات منخفضــة، لا يــزال 

هنــاك مجــال كبيــر لخفــض الحواجــز غيــر الجمركيــة، وخاصــة في 

)الشــكل  الدخــل  الناميــة منخفضــة  الأســواق الصاعــدة والبلــدان 

البيــاني 4-14(. واتســاقا مــع النمــوذج، تشــير أدلــة أخــرى مــن 

تكاليــف  في  الانخفــاض  هــذا  أن  إلى  الاقتصاديــة  الأدبيــات 

إجمــالي  في  كبيــرة  مكاســب  إلى  يــؤدي  أن  يمكــن  التجــارة 

النــاتج المحلــي )عــدد أكتوبــر 2021 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

 Estefania-Flores الهــادئ؛ ودراســة  الإقليمــي: آســيا والمحيــط 

.)and others 2022
إن نتائج النموذج بشأن مزايا التنويع وقابلية الإحلال تثير 

التســاؤل بطبيعة الحال عن الســبب وراء عدم اســتفادة الشــركات 

فقــد  بالفعــل.  الفــرص  هــذه  مــن  الربــح  تعظيــم  إلى  تســعى  التــي 

يعكس ذلك إلى حد ما السياسات الحكومية التي تعطي أفضلية 

للمصــادر المحليــة وتجعــل كفــة الميــزان مائلــة بالتــالي نحــو عــدم 

الصيــن  في  صُنــع  خطــة  المثــال،  ســبيل  )علــى  التنويــع  زيــادة 

2025، ومبــادرة صُنــع في الهنــد، وقانــون الابتــكار والمنافســة 

في الولايــات المتحــدة لعــام 2021(.29 ولكــن مــن المهــم أيضــا 

28 تكون زيادة التنويع متماثلة عبر المناطق.

29 راجــع دراســة )McBride and Chatzky )2019 عــن الصيــن، ودراســة 

 Hufbauer )2021( عــن الهنــد، ودراســة Press Information Bureau )2017(
and Jung عــن الولايــات المتحــدة. 

قابلية الإحلال في 

السيناريو الأساسي

زيادة قابلية الإحلال

الشكل البياني ٤-١٣: المكاسب الناتجة عن قابلية الإحلال 

عقب انقطاع سلاسل الإمداد في بلد من كبار الموردين

(٪)

تؤدي زيادة قابلية الإحلال إلى تراجع خسائر إجمالي الناتج المحلي بحوالي أربعة أخماس 

مقارنة بالسيناريو الأساسي في البلدان بخلاف بلد المَصْدَر.
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المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني تراجــع إجمــالي النــاتج المحلــي كــرد فعــل لانكمــاش عــرض 

العمالة بنسبة ٢٥٪ في بلد من كبار موردي المدخلات الوسيطة العالميين. وتوضح الأعمدة 

منطقــة.  كل  بلــدان  عبــر  المحلــي  النــاتج  إجمــالي  لتراجــع  البســيطة  المتوســطات  والمربعــات 

مرونة الإحلال في السيناريو الأساسي = ٠,٥. زيادة مرونة الإحلال = ٢,٠.

الاقتصادات المتقدمة

الأسواق الصاعدة

البلدان النامية منخفضة الدخل

الشكل البياني ٤-١٤: مؤشر الحواجز غير الجمركية 
(متوسط بسيط)

الناميــة  والبلــدان  الصاعــدة  الأســواق  في  الجمركيــة  غيــر  الحواجــز  لخفــض  مجــال  هنــاك 

منخفضة الدخل.
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التأكيــد علــى أن النمــوذج لا يرصــد جميــع العوامــل التــي تســاهم 

في قــرارات الشــركات. فمــن المرجــح أن تكــون هنــاك مفاضــلات 

مكلفــة للشــركات عندمــا يتعلــق الأمــر بزيــادة الصلابــة، بمــا في 

الثابتــة  والتكاليــف  أكبــر،  بمخزونــات  الاحتفــاظ  تكاليــف  ذلــك 

لإقامــة علاقــات إمــداد جديــدة، ومكاســب الكفــاءة التــي تتحقــق 

نتيجــة التعامــل مــع عــدد أقــل مــن المورديــن — والتــي، إذا كانــت 

فــإن  ذلــك،  ومــع  التنويــع.  مكاســب  مــن  تحــد  أن  يمكــن  كبيــرة، 

حــادة،  تكــون  لا  قــد  وتراجــع المخاطــر  الكفــاءة  بيــن  المفاضلــة 

نظــرا لأن أفضــل الشــركات قــدرة علــى تخفيــف المخاطــر غالبــا 

مــا تكــون أكثرهــا كفــاءة.30 

وباختصــار، تشــير الأدلــة المســتمدة مــن منهــج إعــداد النمــاذج 

إلى أن الصلابــة في مواجهــة صدمــات الإمــداد عبــر الحــدود يمكــن 

زيادتهــا مــع زيــادة تنويــع مصــادر المدخــلات )باســتخدام المزيــد 

مــن المدخــلات الأجنبيــة( وزيــادة قابليــة إحــلال المدخــلات )فيمــا 

بيــن المورديــن(، رغــم تراجــع المزايــا إذا كانــت الصدمــات أكثــر 

السياســات، تشــير  البلــدان. ومــن منظــور  انتشــارا وترابطــا عبــر 

هــذه النتائــج المتعلقــة بمكاســب التنويــع وقابليــة الإحــلال إلى 

الحاجــة إلى توفيــر بيئــة داعمــة للإجــراءات المتخــذة علــى مســتوى 

الشــركات لتعزيــز صلابــة سلاســل القيمــة العالميــة.

الانعكاسات على مستوى السياسات 

بالجائحــة  المرتبطــة  العوامــل  بــه  تســهم  الــذي  الــدور  إن 

نتيجــة  الطلــب  أن تحــول  إلى  يشــير  التجــارة  أنمــاط  تشــكيل  في 

للجائحــة مــن الخدمــات إلى الســلع قــد لا يســتمر. وتحديــدا، ينبغــي 

القيــود المفروضــة علــى  رفــع  مــع  أن تتعافــى تجــارة الخدمــات 

الســفر. ولذلــك، فمــن المرجــح أن ترتبــط وتيــرة التعــافي ارتباطــا 

تنشــأ  وقــد  العالميــة،  العامــة  الصحــة  جهــود  بنجــاح  وثيقــا 

تخفيــف  نتيجــة  العالميــة  التجــارة  توقعــات  تجــاوز  احتمــالات 

أن  ينبغــي  لذلــك  المتوقــع.31  مــن  بأســرع  الحركــة  علــى  القيــود 

يكــون تيســير عــودة الحركــة بالكامــل عنصــرا مهمــا في تعزيــز 

عــودة الطلــب علــى الخدمــات إلى اتجاهــات مــا قبــل الجائحــة. ومــع 

ذلــك، يمكــن أن تكــون بعــض التغيــرات في تجــارة الخدمــات أكثــر 

اســتمرارية. فعلــى ســبيل المثــال، يمكــن أن تــؤدي زيــادة الإلمــام 

بالتفاعــلات الافتراضيــة إلى الحــد مــن أنــواع معينــة مــن الســفر 

.)Antràs 2021 )دراســة  دوامــا  أكثــر  بشــكل 

الفصــل  هــذا  في  الــواردة  الدوليــة  التداعيــات  علــى  والأدلــة 

تؤكــد علــى الحاجــة الملحــة للتعامــل مــع الجائحــة في كل مــكان. 

فالتطعيــم علــى نطــاق واســع في مختلــف البلــدان مهــم ليــس فقــط 

مــن منظــور النشــاط الاقتصــادي المحلــي، ولكــن أيضــا للحــد مــن 

تداعيــات انقطــاع الإمــدادات علــى البلــدان الشــريكة. وعــلاوة علــى 

30 على سبيل المثال، الشركات التي لديها إدارة للمخزون في الوقت 

المناســب تحظــى أيضــا بميــزة تراجــع تكاليــف المخــزون وتكــون في أفضــل 

وضع يتيح لها زيادة المخزون، إذا تطلب الأمر، مع الحفاظ على قدرتها 

.)van Stekelenborg 2020 ودراسة ،Miroudot 2020 التنافسية )دراسة

31 في ســياق منفصــل، يمكــن أن يعطــي التقــدم في التكنولوجيــا الرقميــة 

دفعــة إضافيــة لتجــارة الخدمــات، علــى ســبيل المثــال، في مجــالات مثــل 

.)Baldwin and Freeman 2021 الصحــة والتعليــم )دراســة

البنيــة  في  والاســتثمار  الصحيــة  النظــم  تعزيــز  شــأن  مــن  ذلــك، 

التحتيــة الرقميــة أن يســاعد في الحــد مــن انتقــال الصدمــات في 

مــن  المزيــد  ذلــك  بمــا في  المســتقبلية،  الصدمــات  ســيناريوهات 

ســلالات كوفيــد-19 أو غيرهــا مــن الجوائــح المحتملــة.

ويؤكد الفصل بشــكل عام على أن التجارة اتســمت بالصلابة 

بشــكل  تراجعــت  حيــث   — الجائحــة  مواجهــة  في  مــا  حــد  إلى 

مــع  تماشــيا  ذلــك  بعــد  ســريعا  تعافــت  لكنهــا  البدايــة،  في  حــاد 

في  الكبيــرة  الاختناقــات  رغــم  والطلــب،  الاقتصــادي  النشــاط 

التجــارة  واتســمت  التجــاري.  القطــاع  في  اللوجســتية  الخدمــات 

أيضــا بالصلابــة في القطاعــات الرئيســية كثيفــة الاعتمــاد علــى 

قطــاع  هــو  ملحــوظ  اســتثناء  مــع   — العالميــة  القيمــة  سلاســل 

الســيارات. وبرزت أهمية مقترحات السياســة للحد من الاعتماد 

علــى المورديــن الأجانــب، خاصــة في القطاعــات الاســتراتيجية 

الرئيســية  الأســواق  ذلــك في  بمــا في   ،)Javorcik 2020 )دراســة 

 ،Le Maire 2020 )دراســة  المتحــدة  والولايــات  أوروبــا  مثــل 

ودراســة White House 2021(. وتشــير صلابــة التجــارة طــوال 

فتــرة الجائحــة إلى أن هــذه المقترحــات قــد تكــون ســابقة لأوانهــا، 

 ،Baldwin and Freeman 2021 )دراســة  خاطئــة  تكــن  لم  إن 

ودراســة   ،OECD 2021 ودراســة   ،Antràs 2021 ودراســة 

.)Eppinger and others 2021 ودراســة   ،Miroudot 2020
ويشــير هــذا الفصــل إلى أنــه يمكــن بــدلا مــن ذلــك تعزيــز صلابــة 

المصــادر  تنويــع  زيــادة  خــلال  مــن  العالميــة  القيمــة  سلاســل 

الدوليــة للمدخــلات وزيــادة قابليــة الإحــلال فيمــا بيــن مصــادر 

المدخــلات. وهنــاك دروس مســتفادة مــن إجــراءات التكيــف التــي 

 .)APEC 2021 اتخذتهــا تويوتــا عقــب زلــزال توهوكــو )دراســة 

فقــد اتخــذت تويوتــا إجــراءات لزيــادة التنويــع وقابليــة الإحــلال، 

وهــو مــا يتماشــى إلى حــد كبيــر مــع الأدلــة القائمــة علــى النمــاذج 

الــواردة في هــذا الفصــل. وعلــى وجــه الخصــوص، قامــت الشــركة 

بمــا يلــي: )1( توحيــد مواصفــات بعــض مكونــات مختلــف طــرز 

العــالم  تبــادل المخــزون علــى مســتوى  للمســاعدة في  الســيارات 

بنــاء قاعــدة  والمرونــة في الإنتــاج عبــر مختلــف المواقــع، و)2( 

ضمــن  بهــا  المحتفــظ  الغيــار  ولقطــع  لمورديهــا  شــاملة  بيانــات 

لتجنــب  الإقليميــة  الإمــداد  التحــول إلى سلاســل  المخــزون، و)3( 

الاعتمــاد علــى موقــع واحــد، و)4( طلبــت مــن مورديهــا الوحيديــن 

الاحتفــاظ  أو  متعــددة  مواقــع  علــى  الغيــار  قطــع  إنتــاج  توزيــع 

الميكنــة  زيــادة  أيضــا  الشــركات  تقــرر  وقــد  إضــافي.  بمخــزون 

كوســيلة لزيــادة الصلابــة في مواجهــة صدمــات عــرض العمالــة 

.)3-4 )الإطــار 

وتشــير الــدروس المســتفادة مــن هــذا الفصــل إلى التوصيــات 

التاليــة بشــأن السياســات:

· تعزيــز البنيــة التحتيــة: بينمــا ســيكون لقــرارات الشــركات 	

الــدور الأهــم في تحديــد مــدى صلابــة سلاســل القيمــة العالميــة 

هــذا  في  الحكوميــة  السياســات  تســاعد  أن  يمكــن  مســتقبلا، 

الداعمــة وخفــض تكاليــف  البيئــة  إتاحــة  الصــدد مــن خــلال 

زيــادة التنويــع وقابليــة الإحــلال. وتمثــل البنيــة التحتيــة أحــد 

المجــالات المهمــة في هــذا الصــدد. فقــد اتضــح مــن الجائحــة 

مــدى أهميــة اســتثمارات البنيــة التحتيــة في بعــض المجــالات 
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بالخدمــات  المرتبطــة  الإمــداد  انقطاعــات  مــن  التخفيــف  في 

المثــال،  ســبيل  فعلــى  التجــاري.  القطــاع  في  اللوجســتية 

الواقعــة  للموانــئ  التحتيــة  البنيــة  وتحديــث  تطويــر  يســاعد 

علــى مســارات الســفن العالميــة الرئيســية في الحــد مــن نقــاط 

العــالم. حــول  البحريــة  الاختنــاق 

· تتدخــل 	 أن  للحكومــات  يمكــن  المعلومــات:  ثغــرات  ســد 

نقــص  عــن  الناتجــة  الخارجيــة  المؤثــرات  لمعالجــة 

المعلومــات، وهــو مــا يمكــن أن يســاعد الشــركات علــى اتخــاذ 
قــرارات اســتراتيجية أكثــر كفــاءة. فعلــى ســبيل المثــال، تشــير 

الأدلــة إلى أن شــركات صناعــة الســيارات لديهــا حــوالي 250 

مــورد مــن مــوردي المســتوى الأول في المتوســط )تعمــل معهــم 

شــركات صناعــة الســيارات بصــورة مباشــرة(، غيــر أن هــذا 

ككل  القيمــة  سلســلة  في  مــورد  ألــف   18 إلى  يرتفــع  العــدد 

)دراســة Baumgartner, Malik, and Padhi 2020(.32 ومن 

التــي  الشــركات  الســهل ملاحظــة إلى أي مــدى يصعــب علــى 

تفتقر إلى موارد الكيانات المؤسسية الكبرى أن تبرز دورها 

الحكومــات  تقــوم  أن  يمكــن  وبالتــالي،  الإمــداد.  سلاســل  في 

بــدور رئيســي في ســد ثغــرات المعلومــات. ويمكــن أن يســاعد 

التقــدم في رقمنــة ســجلات الشــركات، كالإقــرارات الضريبيــة، 

32 يقــوم مــوردو المســتوى الأول مباشــرة بتزويــد »الشــركة أو المؤسســة 

النظــم.  أو  الغيــار  بقطــع  شــيفروليه(  )مثــل  الأصليــة«  للمعــدات  المصنعــة 

مــوردي  الثــاني بدورهــم بتوريــد المدخــلات إلى  مــوردو المســتوى  ويقــوم 

الأول. المســتوى 

في توفيــر مزيــد مــن المعلومــات الخاصــة بالمعامــلات بيــن 

تكــون  أن  ويمكــن  الإمــداد.33  سلاســل  وشــبكات  الشــركات 

هــذه المعلومــات مفيــدة في إجــراء اختبــارات تحمــل الضغــوط 

والمخاطــر  الإمــداد  سلاســل  في  الضعــف  مواطــن  لتحديــد 

المحيطــة بهــا.

· خفــض تكاليــف التجــارة: وأخيــرا، يمكــن أن يســاعد خفــض 	

وهنــاك  المدخــلات.  تنويــع  تعزيــز  في  التجــارة  تكاليــف 

تحديــدا،  الجمركيــة  غيــر  الحواجــز  مــن  للحــد  كبيــرة  فرصــة 

علــى  النمــو  في  كبيــرة  مكاســب  تحقيــق  في  سيســاهم  ممــا 

المــدى المتوســط، ولا ســيما في الأســواق الصاعــدة والبلــدان 

تقريــر  مــن   2021 أكتوبــر  )عــدد  الدخــل  منخفضــة  الناميــة 

وممــا  الهــادئ(.  والمحيــط  آســيا  الإقليمــي:  الاقتصــاد  آفــاق 

اليقيــن  عــدم  مــن  الحــد  التنويــع  زيــادة  في  أيضــا  سيســاعد 

بشــأن السياســات التجاريــة وإرســاء نظــام سياســات تجاريــة 

 Handley and منفتــح ومســتقر وقائــم علــى القواعــد )دراســة

.)OECD 2021 ودراســة   ،others 2020 

 Gadenne, Nandi, and )2019( 33 علــى ســبيل المثــال، تســتخدم دراســة

الغربيــة  البنغــال  مــن ولايــة  المضافــة  القيمــة  بيانــات ضريبــة   Rathelot
التــي  الشــركات  علــى  الإمــداد. ويتعيــن  لوضــع خريطــة سلاســل  )بالهنــد( 

تدفــع ضريبــة القيمــة المضافــة إبــلاغ بيانــات المعامــلات مــع الشــركات 

في  الموحــد  الضريبــي  الرقــم  الضريبــة، لاســتخدام  في  المســجلة  الأخــرى 

 Alfaro�Ureña, دراســة  تســتخدم  وبالمثــل،  والمــورد.  العميــل  بيــن  الربــط 

التــي  الموحــد  الضريبــي  الرقــم  بيانــات   Manelici, and Vasquez )2020(
تــرد في الإقــرارات الضريبيــة للشــركات في كوســتاريكا للربــط بيــن شــركات 

المورديــن. وشــركات  المشــترين 
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غير  مستويات  إلى  لتصل  الإمداد  سلاسل  ضغوط  زادت 

مسبوقة في بداية جائحة كوفيد-19، وبعد تخفيفها إلى حد 

أخرى  مرة  تسارعت  الثاني من عام 2020،  النصف  كبير في 

وارتفعت   .2021 عام  نهاية  في  جديدة  ذروة  إلى  لتصل 

بدأت  عندما   ،2021 سبتمبر  حتى  تدريجيا  الشحن  تكاليف 

في الانخفاض بصورة معتدلة. وقد تم تمديد مواعيد التسليم 

المستقبلية  التسليم  مواعيد  مؤشرات  وتشير   ،2021 عام  في 

إلى استمرار انقطاعات سلاسل الإمداد. وكان مسار التدفقات 

في  الإمداد  سلاسل  انقطاعات  لتطور  تماما  مماثلا  التجارية 

المرحلة الأولى من الأزمة. ورغم استمرار تعافي التجارة حتى 

أواخر 2020  عندما عادت ضغوط سلاسل الإمداد مجددا في 

)الشكل البياني 4-1-1(، يشير ثبات أحجام الواردات وارتفاع 

قيم الوحدات في عام 2021 إلى أن انقطاعات الإمداد ساهمت 

 ،Helper and Soltas 2021 )دراسة  التضخمية  الضغوط  في 

.)Leibovici and Dunn 2021 ودراسة

على  كبيرة  حقيقية  آثار  الإمداد  سلاسل  ولانقطاعات 

 Bonadio and مخزونات الشركات، والإنتاج والمبيعات )دراسة

وكانت   .)Carvalho and others 2021 ودراسة   ،others 2021
هذه الآثار لا تزال واضحة في الأسابيع الأولى من عام 2022. 

وتوضح البيانات عالية التواتر من الولايات المتحدة أن نسبة 

زادت من  الأجانب  الموردين  تأخير  أبلغت عن  التي  الشركات 

كذلك   .2021 ديسمبر  في   %20 إلى   2020 أكتوبر  في   %9

أبلغت نسبة متزايدة من الشركات الصغيرة عن صعوبات في 

العثور على موردين أجانب بدلاء. وكانت هذه التطورات حادة 

والتجارة،  والبناء  التحويلية  الصناعة  قطاعات  في  للغاية 

وتسببت في زيادة نسبة الشركات التي أبلغت عن تأخيرات في 

الإنتاج ونسبة الشركات التي أبلغت عن تأخيرات في التسليم 

الترتيب في  النسبتان 14% و26% على  لعملائها، حيث بلغت 

ديسمبر 2021 )الشكل البياني 4-1-2(. وتشير هذه الضغوط 

المستمرة، التي زادت في يناير 2022 مع انتشار موجة السلالة 

“أوميكرون” في الولايات المتحدة، إلى الحاجة إلى  المتحورة  

سلاسل  مخاطر  إدارة  لتحسين  السياسات  خيارات  مناقشة 

المعرفة  وتحسين  المرونة  زيادة  خلال  من  العالمية  القيمة 

والمعلومات، وتحسين القدرة على التكيف مع الصدمات.

للغاية.  واضحة  القطاعات  بعض  في  الانقطاعات  وكانت 

)ومبيعات(  تجارة  انهارت  فقد  السيارات.  قطاع  ذلك  ومثال 

السيارات خلال ربيع 2020، ثم بدأت في التعافي في النصف 

قبل  ما  مستويات  إلى  وصولها  عدم  رغم  العام،  من  الثاني 

الجائحة. وكان النقص في شرائح السيارات عاملا أساسيا وراء 

هذا الانخفاض. ففي بداية الجائحة، أدى التحول إلى العمل من 

وعلى  الموصلات.  أشباه  على  الطلب  في  حاد  ارتفاع  إلى  بُعد 

أعد هذا الإطار فريق مؤلفي الفصل الرابع.

قيم وحدات الواردات (يناير ٢٠١٨ = ١٠٠)

أحجام الواردات (يناير ٢٠١٨ = ١٠٠)

ضغوط سلاسل الإمداد العالمية

(المقياس الأيمن، معكوس)

الشكل البياني ٤-١-١: التجارة العالمية في 

السلع وضغوط سلاسل الإمداد
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 World Trade» ؛ وتقريــرBenigno and others (2022) المصــادر: دراســة

الاقتصاديــة  السياســات  تحليــل  مكتــب  عــن  الصــادر   «Monitor
الهولندي (CPB)؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: مؤشــر ضغــوط سلاســل الإمــداد العالميــة هــو مقيــاس مركــب 

لعــدة متغيــرات منهــا تكاليــف النقــل عبــر الحــدود ومقاييــس التأخيــر 

علــى  الإمــداد  سلاســل  في  وا�زونــات  المتأخــرة  الطلبــات  وتراكــم 

المستوى القُطْري والمستمدة من مسوح قطاع الصناعة التحويلية.

تأخير الإنتاج في الشركات 

تأخير التسليم/الشحن للعملاء

صعوبة العثور على موردين أجانب بدلاء

تأخير الموردين الأجانب

الشكل البياني ٤-١-٢: تأخير الموردين 

الأجانب والإنتاج والتسليم في الولايات 

المتحدة
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 Small Business Pulse» مســح  الأمريكــي،  التعــداد  مكتــب  المصــادر: 

Survey»؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
ملحوظة: البيانات حسب الوضع في ٢٠ يناير ٢٠٢٢.

الإطار 4-1: آثار انقطاعات سلاسل الإمداد العالمية أثناء الجائحة
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العكس من ذلك، انخفض الطلب على السيارات، وأدى التشاؤم 

بشأن الاقتصاد إلى قيام منتجي السيارات بالحد من طلباتهم 

على  المكبوح  الطلب  تسارع  وعندما  الموصلات.  أشباه  على 

السيارات بأكثر من المتوقع في النصف الثاني من عام 2020، 

كانت الطاقة الإنتاجية المتاحة لصناعة أشباه الموصلات من 

أجل تلبية الطلب على شرائح السيارات محدودة نظرا لتحويل 

الإنتاج في هذه الصناعة بالفعل لتلبية طلب قطاعات أخرى 

 .)Deloitte 2021 )دراسة  الاستهلاكية(  الإلكترونيات  )مثل 

وتسببت التوترات التجارية والصدمات المحلية )مثل الجفاف 

النقص، مما حد  هذا  تفاقم  الصينية( في  تايوان  مقاطعة  في 

البياني  )الشكل  القوي  الطلب  السيارات، رغم  من تعافي قطاع 

4-1-3(، وأدى إلى ارتفاع الأسعار. وبوجه أعم، أدى النقص 

من  العديد  في  رئيسي  مكون  وهو  الموصلات،  أشباه  في 

المنتجات، إلى تسليط الضوء على مواطن الضعف في سلاسل 

القيمة العالمية وإطلاق دعوات لإعادة توطين الإنتاج وزيادة 

صلابة سلاسل الإمداد.
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الشكل البياني ٤-١-٣: تجارة السيارات 

وأشباه الموصلات

(المؤشر، يناير ٢٠١٨ = ١٠٠)

خبــراء  وحســابات  «Trade Data Monitor»؛  مؤسســة  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: «الســيارات» تشــمل رمــوز النظــام المنســق المكونــة مــن ســتة 

أرقــام للمدخــلات الوســيطة المصنعــة والســلع النهائيــة (المركبــات). 

«أشــباه الموصــلات» تشــمل رمــوز النظــام المنســق المكونــة مــن ســتة 

أرقام ٨٥٤١٥٠ و٨٥٤١٩٠.

   -   -   -

الإطار 4-1: )تتمة(
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على  الجائحة  احتواء  إجراءات  أثر  في  الإطار  هذا  يبحث 

أحجام  عن  البيانات  من  فريدة  مجموعة  باستخدام  التجارة، 

دراسة  )راجع  يومية  بصورة  البحار  عبر  الثنائية  التجارة 

أثناء  بلد  أي  واردات  وتتأثر   .)Cerdeiro and others 2020
الشركاء  يفرضها  التي  العام  الإغلاق  بإجراءات  الجائحة 

التجاريون )الموردون(. ومن المرجح أن تتأثر التجارة الثنائية 

أيضا بعوامل محلية )الوضع الصحي، والسياسات الاقتصادية 

التالية  الواردات  معادلة  وتقدَّر  المستهلكين(.  ومزاج  الكلية، 

بمعدل تواتر يومي لقياس تأثير حالة إغلاق عام يفرضها البلد 

الثنائية(  الواردات  )نمو   j البلد  من   i البلد  واردات  نمو  على   j
:   h ,     ̂  M    ij,t+h   بأفق زمني

    ̂  M    ij,t+h   =  γ  it   +  α  ij   + β  LS  jt   +  

X  jt  ´   δ +   ∑ k=1  7      ̂  M   ij,t−k   + ε  ij,t+h   ,

̂    (  i هو المتوسط   M    ijt   (  إلى  j حيث يكون نمو الواردات الثنائية من

النمو على أساس سنوي مقارن لمدة سبعة  المتحرك لمعدلات 

 )2019-2017( الجائحة  قبل  ما  متوسطات  إلى  نسبةً  أيام 

العام )صفر  الإغلاق  إجراءات  LS  jt    إلى متغير صرامة  وتشير 

 1.)Hale and others 2020 )دراسة  المُصدِّر  البلد  - 100( في 

وتشمل المواصفة الآثار الثابتة للمستورد-الزمن  γ  it   ، لتحييد 

التي تؤثر على  الوقت  المتغيرة مع  العوامل غير المشاهَدة  أثر 

α  ij؛  البلدان  لأزواج  الثنائية  الثابتة  والآثار  i؛  البلد  واردات 

ومتجه للمتغيرات الضابطة   X  jt  ´    )نسبة عدد الإصابات الجديدة 

بفيروس كوفيد-19 إلى عدد السكان ومقياس كلي لانكشاف 

المصدرين لإجراءات الإغلاق العام لدى المودرين الأجانب(.2 

وعلى مستوى العينة الكاملة خلال عامي 2021-2020، 

كان لإجراءات الإغلاق العام في البلد الُمصدِّر تأثير كبير ودال 

إحصائيا على أحجام التجارة الثنائية )الشكل البياني 2-4-

1، اللوحة 1(. ونظرا لأن قيمة متغير الصرامة تتراوح بين صفر 

البالغ حوالي 5 يعني أن الإغلاق  و100، فإن التقدير بالنقط 

)التغير في قيمة متغير الصرامة لا يتجاوز  الكامل  العام غير 

20 نقطة( يمكن أن يؤدي إلى حدوث توقف مؤقت في التجارة 

لها  ليس  العام  الإغلاق  إجراءات  أن  بالذكر  والجدير  الثنائية. 

 2021 عام  في  التجارة  أحجام  على  إحصائيا  دال  تأثير 

النتيجة مع  اللوحة 2(. وتتسق هذه  البياني 1-2-4،  )الشكل 

تراجع قابلية النشاط للتأثر بإجراءات الإغلاق العام مع تكيف 

الاقتصادات مع الجائحة، كما تؤكد على صلابة سلاسل القيمة 

العالمية.

  

ويانغ  سيرديرو،  ودييغو  كومارومي،  أندراس  هم  الإطار  هذا  مؤلفو 

ليو.

فعلى  التسليم.  تأخير  لمراعاة  العام  الإغلاق  إجراءات  تأخير  يتم   1

تستغرق   i البلد  إلى   j البلد  من  الرحلات  جميع  كانت  إذا  المثال،  سبيل 

 j ثلاثة أيام، يتم تأخير متغير صرامة إجراءات الإغلاق العام في البلد 

.i لمدة ثلاثة أيام في معادلة واردات البلد

الناجمة  التجارية  الاضطرابات  التجريبية  المواصفة  هذه  ترصد   2

عن الإغلاق العام على المستوى الثنائي، لكنها لا تستبعد الحالات التي 

الثنائية من خلال الحصول  الواردات  يتم فيها تعويض الانخفاض في 

على السلع من بلد مختلف. ولاتباع منهج بديل يأخذ في الاعتبار الآثار 

العام  الإغلاق  عن  الناجمة  الاضطرابات  أثر  ويقيس  للإحلال  المحتملة 

 .Cerdeiro and Komaromi )2020( دراسة  راجع  الكلية،  الواردات  على 

وللمواصفة الثنائية الواردة هنا ميزة مهمة وهي أنه يمكن تحييد أثر أي 

عوامل غير متوقعة ومتغيرة مع الوقت تخص المستورد.

الشكل البياني ٤-٢-١: استجابة نمو الواردات 

الثنائية لإجراءات الإغلاق العام في البلدان 
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إلى  تســتند  التــي  الــدولي  النقــد  صنــدوق  خبــراء  تقديــرات  المصــدر: 

دراسة Cerdeiro and others (2020). بيانات نظام التعريف التلقائي 

.«Marine Tra�c» تم جمعها عن طريق موقع

ملحوظــة: تشــير المســاحات المظللــة إلى نطاقــات ثقــة نســبتها ٩٥٪، 

استنادا إلى الأخطاء المعيارية الثابتة.

الإطار 4-2: تأثير الإغلاق العام على التجارة: أدلة مستمدة من بيانات الشحن
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الجمارك  الصادرة عن  الشهرية  البيانات  الإطار  يستخدم هذا 

عامي  خلال  الشركات  وصادرات  واردات  بشأن  الفرنسية 

الصدمة  مع  التكيف  وهوامش  مدة  لدراسة  و2020   2019

الناجمة عن جائحة كوفيد-19. وقد حدث التكيف أساسا من 

التوسع، في ظل  أما هامش  )الأحجام(.  الكثافة  خلال هامش 

بشكل  ساهم  فقد  الفرنسية،  التجارة  سلة  من  أصناف  خروج 

ثانوي في تكيف إجمالي التجارة، مما يشير إلى الطبيعة المؤقتة 

للصدمة )دراسة Antràs 2021(.1 وكان تعافي التجارة مدعوما 

بتعافي الطلب الاستهلاكي والسياسات العديدة لتخفيف العبء 

الاقتصادي التي نفذتها الحكومة الفرنسية.

وقع ضرر أكبر على تجارة الشركات التي تنفذ العمليات   •
المتممة للإنتاج. فقد كان متوسط تأثير إجراءات الإغلاق 

التي  الشركات  المستوردة على صادرات  البلدان  العام في 

تبيع سلعا استهلاكية نهائية )الشركات التي تنفذ العمليات 

المتممة للإنتاج( أكبر بنحو تسع مرات مقارنة بالشركات 

التي تبيع المدخلات الوسيطة )الشركات التي تنفذ العمليات 

الرئيسية(.2

تأثير  كان  فقد  الصابة.  بزيادة  الأتمتة  زيادة  ارتبطت   •
إجراءات الإغلاق العام وانتشار الفيروس )الذي يقاس بعدد 

الوفيات الناجمة عن كوفيد-19( أكبر بنسبة 67% تقريبا 

)الشكل  للأتمتة  استخداما  الأقل  الشركات  صادرات  على 

البياني 4-3-1، اللوحة 1(. 

التي  القطاعات  شركات  تجارة  في  أكبر  انكماش  حدث   •
انخفضت  فقد  المخزون.  من  منخفضة  بأرصدة  تحتفظ 

من  أرصدة  بأقل  تحتفظ  التي  القطاعات  شركات  واردات 

شركات  واردات  به  هبطت  ما  ضعف  من  بأكثر  المخزون 

)الشكل  الكثافة  متوسط  بمخزون  تحتفظ  التي  القطاعات 

شركات  واردات  وزادت   3.)2 اللوحة   ،1-3-4 البياني 

كذلك  المخزون.  من  كثافة  بأعلى  تحتفظ  التي  القطاعات 

أكثر  بمخزون  التي تحتفظ  القطاعات  المصدرون في  شهد 

كثافة انخفاضا طفيفا في المبيعات )الشكل البياني 3-4-

امتصاص  في  المخزون  دور  إلى  يشير  مما   ،)1 اللوحة   ،1

الصدمات.

باباجورجيو،  وكريس  بروسيفيتش،  ماريا  هم  الإطار  هذا  مؤلفو 

التقدير،  ومنهجية  البيانات  عن  تفاصيل  على  وللاطلاع  ويبو.  وبولين 

راجع دراسة Brussevich, Papageorgiou, and Wibaux )قيد الإصدار(.

لتصنيف  وفقا  تجاري،  شريك  يخص  منتج  بأنه  الصنف  يعرَّف   1

التسميات الموحدة على مستوى الثمانية أرقام. 

وعدد  العام  الإغلاق  إجراءات  لصرامة  المتباينة  الآثار  لتقييم   2

متغيرا  يتفاعل  الشركات،  أو  القطاعات  خصائص  حسب  الوفيات 

الصرامة وعدد الوفيات مع أحد المتغيرات ذات الاهتمام: مقياس تركز 

 Antràs and others القطاع في المراحل الأولى من عملية الإنتاج )دراسة

الشركات كمقياس  الصناعية على مستوى  الروبوتات  2012(، وواردات 
القطاعات )نسبة  بديل للأتمتة، ومقياس لكثافة المخزون على مستوى 

المخزون إلى المبيعات(.

مقياس  تجاه  بالحساسية  المخزون  بكثافة  المتعلقة  النتائج  تتسم   3

متوسط نسب المخزون إلى المبيعات على مستوى القطاعات.

مؤشر تركز القطاعات في المراحل 
الأولى من عملية الإنتاج

استخدام الروبوتات الصناعية

كثافة ا�زون

في  التركــز  تأثيــر   :٤-٣-١ البيــاني  الشــكل 

المراحــل الأولى مــن سلســلة الإمــداد، والأتمتــة، 

وا�زونات على تكيف التجارة
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الجمــارك  وبيانــات   ،Antràs and others  (2012) دراســة  المصــادر: 

خبــراء  وحســابات   ،Hale and others  (2021) ودراســة  الفرنســية، 

صندوق النقد الدولي.

مــن  مجموعــة  علــى  التأثيــر  متوســط  يمثــل  عمــود  كل  ملحوظــة: 

الشــركات والــذي يُقــدَّر مــن انحــدار صــادرات وواردات الشــركات علــى 

متغير حدة إجراءات الإغلاق العام المترتبة على جائحة كوفيد-١٩ 

الشــريكة تجاريــا  البلــدان  الناجمــة عنهــا في  الوفيــات  ومتغيــر عــدد 

مــن  الأولى  المراحــل  القطــاع في  تركــز  مــع مؤشــر  يتفاعــلان  اللــذان 

عمليــة الإنتــاج، ومتوســط نســب ا�ــزون إلى المبيعــات في القطــاع، 

واســتخدام الشــركات للروبوتــات الصناعيــة. وتكــون القطاعــات التــي 

تنفــذ العمليــات المتممــة للإنتــاج هــي الأقــرب إلى المســتهلك النهائــي، 

في حيــن تتخصــص معظــم قطاعــات العمليــات الرئيســية والوســطى 

في إنتاج المدخلات الوسيطة.

الإطار 4-3: تكيف التجارة على مستوى الشركات مع جائحة كوفيد-19 في فرنسا
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الملحق	الإحصائي	بيانات	تاريخية	وكذلك	

سبعة	 من	 ويتألف	 اقتصادية.	 توقعات	

الافتراضات،	 التالي:	 النحو	 على	 أقسام	

قُطْرية،	 وملحوظات	 المتبعة،	 والأعراف	 والبيانات	 والجديد،	

والخصائص	العامة	لمجموعات	البلدان	وتكوينها	وفق	تصنيف	

الرئيسية،	 البيانات	 وتوثيق	 العالمي،	 الاقتصاد  آفاق  تقرير	

والجداول	الإحصائية.	

إليها	 تستند	 التي	 الافتراضات	 الأول	 القسم	 ويلخِّص	

القسم	 ويعرض	 	.٢٠٢3-٢٠٢٢ للفترة	 والتوقعات	 التقديرات	

الثاني	وصفا	موجزا	للتغيرات	التي	طرأت	على	قاعدة	البيانات	

آفاق  تقرير	 من	 	٢٠٢1 أكتوبر	 عدد	 منذ	 الإحصائية	 والجداول	

عاما	 وصفا	 الثالث	 القسم	 يقدم	 بينما	 العالمي،	 الاقتصاد 

المجمعة	 البيانات	 حساب	 في	 المتبعة	 والأعراف	 للبيانات	

مختارة	 مجموعة	 الرابع	 القسم	 ويعرض	 القُطرية.	 للمجموعات	

القسم	الخامس	 بلد.	ويلخص	 الأساسية	عن	كل	 المعلومات	 من	

تقرير	 الواردة	في	 البلدان	ضمن	المجموعات	المختلفة	 تصنيف	

عن	 معلومات	 السادس	 القسم	 ويقدم	 العالمي.	 الاقتصاد	 آفاق	

الحسابات	 مؤشرات	 بشأن	 التقارير	 إعداد	 ومعايير	 أساليب	

القومية	ومالية	الحكومة	في	البلدان	الأعضاء	التي	يشملها	هذا	

التقرير.

الجداول	 فيتضمن	 الرئيسي،	 القسم	 وهو	 الأخير،	 القسم	 أما	

الإحصائية.	)ويُدرج	الملحق	الإحصائي	ألف	ضمن	تقرير	آفاق	

الاقتصاد	العالمي	الرئيسي،	بينما	يمكن	الاطلاع	إلكترونيا	على	

هذا	 خلال	 من	 منفصلة	 وثيقة	 ضمن	 باء	 الإحصائي	 الملحق	

	.)www.imf.org/en/Publications/WEO	:الرابط

المعلومات	 أساس	 على	 الجداول	 هذه	 بيانات	 أُعدت	 وقد	

فحسب،	 القراء	 على	 وتيسيرا	 	.٢٠٢٢ إبريل	 	8 حتى	 المتاحة	

أوليت	أرقام	الفترة	٢٠٢٢	-	٢٠٢3	نفس	العناية	المتوخاة	في	

البيانات	التاريخية؛	ولكنها	مجرد	توقعات،	ومن	ثم	فلا	ينبغي	

اعتبارها	بنفس	درجة	الدقة.	

الافتراضات 

يُفترض	استمرار	ثبات	أسعار الصرف	الفعلية	الحقيقية	في	

الاقتصادات	المتقدمة	عند	مستوياتها	المتوسطة	المقيسة	خلال	

وبالنسبة	 	.٢٠٢٢ مارس	 	٢٠٢٢-٢٢ فبراير	 	٢٢ من	 الفترة	

لعامي	٢٠٢٢	و٢٠٢3،	تشير	هذه	الافتراضات	إلى	متوسط	سعر	

وحدة	 مقابل	 الأمريكي	 للدولار	 و1,4٠9	 	1,394 قدره	 صرف	

اليورو1،	 مقابل	 و1,13٠	 و1,114	 الخاصة،	 السحب	 حقوق	

و114,7	و1٠9,5	مقابل	الين،	على	الترتيب.	

أما	متوسط	سعر النفط،	فمن	المفترض	أنه	سيبلغ	1٠6,83	

دولار	للبرميل	في	٢٠٢٢	و	9٢,63	دولار	للبرميل	في	٢٠٢3	.

تنفيذ	 في	 الوطنية	 السلطات	 استمرار	 أيضا	 ويُفترض	

ألف-1	شرحا	للافتراضات	 الإطار	 السارية.	ويقدم	 سياساتها	

التوقعات	 إليها	 تستند	 والتي	 السياسات	 بشأن	 تحديدا	 الأكثر	

لاقتصادات	مختارة.	

أما	عن	أسعار الفائدة،	فمن	المفترض	أن	متوسط العائد على 

أشهر	سيبلغ	٠,9%	في	٢٠٢٢	 أجل 3  ذات  السندات الحكومية 

و٢,4%	في	٢٠٢3	في	الولايات	المتحدة	الأمريكية،	و-٠,7%	في	

٢٠٢٢	و٠,٠%	في	٢٠٢3	في	منطقة	اليورو،	و٠,٠%	في	٢٠٢٢	

و٠,1%	في	٢٠٢3	في	اليابان.	كذلك	يُفترض	أن	متوسط العائد 

	%٢,6 سيبلغ	 سنوات	  10 أجل  ذات  الحكومية  السندات  على 

في	٢٠٢٢	و3,4%	في	٢٠٢3	في	الولايات	المتحدة	الأمريكية،	

و٠,4%	في	٢٠٢٢	و٠,6%	في	٢٠٢3	في	منطقة	اليورو،	و3,٠%	

في	٢٠٢٢	و٠,4%	في	٢٠٢3	في	اليابان.		

الجديد

	بالنسبة	لإكوادور،	تُستبعد	توقعات	القطاع	المالي	من	النشر	 	

الفترة	٢٠٢٢-٢٠٢7	بسبب	المناقشات	الجارية	في	 خلال	

إطار	مراجعة	البرنامج.

بعد	 	 العدد،	 هذا	 في	 بإثيوبيا	 الخاصة	 التنبؤات	 إدراج	 تم	

غير	 الكبيرة	 اليقين	 عدم	 درجة	 بسبب	 السابق	 في	 حذفها	

المعتادة.

وتُعرض	البيانات	والتنبؤات	المالية	الخاصة	بفيجي	في	هذا	 	

العدد	على	أساس	السنة	المالية.

وبالنسبة	لتونس،	تُستبعد	التوقعات	من	النشر	خلال	الفترة	 	

تمهيدا	 الجارية	 الفنية	 المناقشات	 بسبب	 	٢٠٢7-٢٠٢3

لإجراء	مفاوضات	محتملة	حول	البرنامج.

	31 في	 الأوروبي	 الاتحاد	 مجلس	 قرر	 اليورو،	 لاستحداث	 1	بالنسبة	

ديسمبر	1998	أن	تكون	أسعار	التحويل	الثابتة	التي	لا	رجعة	فيها	بين	

أول	 اعتبارا	من	 أقرت	استخدامه،	 التي	 البلدان	الأعضاء	 اليورو	وعملات	

يناير	1999،	على	النحو	المبين	في	الإطار	5-4	ضمن	عدد	أكتوبر	1998	

عدد	 في	 	4-5 الإطار	 أيضا	 راجع	 العالمي.	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	

للتعرف	على	تفاصيل	 العالمي	 آفاق	الاقتصاد	 أكتوبر	1998	من	تقرير	

الكيفية	التي	تم	بها	تحديد	أسعار	التحويل.	وللاطلاع	على	أحدث	جدول	

لأسعار	التحويل	الثابتة،	راجع	الملحق	الإحصائي	في	عدد	أكتوبر	٢٠٢٠	

من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي.	

الملحق الإحصائي

يقدم



آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تـُحْدِث انتكاسة في التعافي العالمي

صندوق النقد الدولي	| 	إبريل		٢٠٢٢ 	110

وبالنسبة	لأوكرانيا،	تم	حذف	جميع	التوقعات	للفترة	٢٠٢٢- 	

٢٠٢7	ما	عدا	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	بسبب	درجة	عدم	

الناتج	 إجمالي	 توقعات	 وتعبر	 المعتادة.	 غير	 الكبيرة	 اليقين	

المحلي	الحقيقي	عن	الفترة	حتى	نهاية	٢٠٢٢.

وأعادت	فنزويلا	تقويم	عملتها	في	1	أكتوبر	٢٠٢1	بحيث	أصبح	 	

المليون	بوليفار	سوبيرانو	يساوي	بوليفار	رقمي	واحد.

وبدءا	من	عدد	إبريل	٢٠٢٢	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	 	

الحكومية	 السندات	 عائد	 إلى	 الفائدة	 أسعار	 افتراضات	 تستند	

ذات	أجل	ثلاث	سنوات	و1٠	سنوات،	بدلا	من	سعر	الفائدة	السائد	

بين	بنوك	لندن.	راجع	أعلاه	للاطلاع	على	المزيد	من	التفاصيل.

البيانات والأعراف المتبعة

اقتصادا	 	196 بعدد	 المتعلقة	 والتوقعات  البيانات  تشكل	

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 بيانات	 لقاعدة	 الإحصائي	 الأساس	

البحوث	 إدارة	 البيانات	 هذه	 حفظ	 في	 وتشترك	 العالمي.	

حيث	 الدولي،	 النقد	 صندوق	 في	 الجغرافية	 المناطق	 وإدارات	

القُطْرية	بانتظام	استنادا	إلى	 التوقعات	 تتولى	الأخيرة	تحديث	

افتراضات	عالمية	متسقة.

ورغم	أن	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	هي	المرجع	النهائي	

فإن	 المستخدمة،	 والتعاريف	 التاريخية	 البيانات	 تقديم	 في	

المنظمات	الدولية	تشارك	بدورها	في	القضايا	الإحصائية	بغية	

الإحصاءات	 لإعداد	 المختلفة	 المنهجيات	 بين	 التوافق	 تحقيق	

التحليلية	والمفاهيم	 الوطني،	بما	في	ذلك	الأطر	 على	المستوى	

والتعاريف	والتصنيفات	وإجراءات	التقدير	المستخدمة	في	إنتاج	

آفاق	 تقرير	 بيانات	 قاعدة	 وتمثل	 الاقتصادية.	 الإحصاءات	

الاقتصاد	العالمي	انعكاسا	للمعلومات	المأخوذة	من	مصادرها،	

سواء	كانت	هيئات	وطنية	أو	منظمات	دولية.	

وتتوافق	عموما	البيانات	الاقتصادية	الكلية	لمعظم	البلدان	

مع	 العالمي	 الاقتصاد  آفاق  تقرير	 في	 عرضها	 لطريقة	 وفقا	

نظام الحسابات القومية لعام 2008	(SNA 2008).	وقد	تمت	

أي	 	- القطاعية	 الإحصائية	 الصندوق	 معايير	 جميع	 مواءمة	

الطبعة السادسة من دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار 

الدولي	(BPM6)،	ودليل الإحصاءات النقدية والمالية والمرشد 

لإعداد بياناته	(MFSMCG)،	ودليل إحصاءات مالية الحكومة 

لعام 2014	(GFSM 2014)	—	مع	نظام الحسابات القومية 

الخاص	 الاهتمام	 مدى	 عن	 المعايير	 هذه	 وتعبر	 	.2008 لعام 

القطاع	 واستقرار	 الخارجية	 للمراكز	 الصندوق	 يوليه	 الذي	

مختلف	 في	 العام	 للقطاع	 العامة	 المالية	 وأوضاع	 المالي	

عملية	 جديا	 بدأت	 الأدلة	 هذه	 صدور	 ومع	 الأعضاء.	 البلدان	

القُطرية	مع	المعايير	الجديدة.	غير	أن	تطابق	 البيانات	 مواءمة	

قيام	 على	 المطاف	 نهاية	 في	 يعتمد	 الأدلة	 مع	 التام	 البيانات	

منقحة.	 قُطرية	 بيانات	 بتقديم	 الوطنية	 الإحصاءات	 معدي	

وبالتالي	فإن	تقديرات	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	تتماشى	

التحول	 فإن	 ذلك،	 ومع	 الأدلة	بصورة	جزئية	فحسب.	 مع	هذه	

البلدان،	 من	 لكثير	 بالنسبة	 سيكون،	 المُحدَّثة،	 المعايير	 إلى	

اعتمدت	 وقد	 الأساسية.	 الأرصدة	والمجملات	 على	 الأثر	 ضئيل	

بلدان	أخرى	كثيرة	أحدث	المعايير	على	أساس	جزئي	وستواصل	

تطبيقها	لسنوات	قادمة.٢

في	 الدين	 وصافي	 العامة	 المالية	 إجمالي	 بيانات	 وتُستمد	

الرسمية	 البيانات	 مصادر	 من	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	

وتقديرات	خبراء	الصندوق.	ورغم	محاولات	تحقيق	الاتساق	بين	

بيانات	إجمالي	وصافي	الدين	وفقا	للتعاريف	الواردة	في	دليل	

في	 تنحرف	 قد	 البيانات	 هذه	 فإن	 الحكومة،	 مالية	 إحصاءات	

بعض	الأحيان	عن	التعاريف	الرسمية	نتيجة	لنقص	البيانات	أو	

بعض	الظروف	الخاصة	ببلدان	معينة.	وعلى	الرغم	من	بذل	كل	

الجهود	الممكنة	لضمان	اتساق	البيانات	الواردة	في	هذا	التقرير	

وجعلها	قابلة	للمقارنة	دوليا،	فإن	الاختلافات	في	نطاق	تغطية	

هذه	 مقارنة	 إمكانية	 عدم	 تعني	 والأدوات	 القطاعات	 من	 كل	

المعلومات،	 العالم.	ومع	ورود	مزيد	من	 البيانات	على	مستوى	

فإن	أي	تغييرات	في	مصادر	البيانات	أو	نطاق	تغطية	الأدوات	

يمكن	أن	تؤدي	إلى	إجراء	تعديلات	في	البيانات	قد	تكون	كبيرة	

في	 للانحرافات	 توضيح	 على	 وللاطلاع	 الأحيان.	 بعض	 في	

للبيانات	 الرجوع	 يرجى	 والأدوات،	 القطاعات	 تغطية	 نطاق	

الوصفية	في	قاعدة	بيانات	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	عبر	

شبكة	الإنترنت.

وتتضمن	البيانات	المجمعة	للمجموعات	القُطْرية	الواردة	في	

أو	متوسطات	 إما	مجاميع	كلية	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	

مرجحة	لبيانات	البلدان	المنفردة.	ويُعَبَّر	عن	متوسطات	معدلات	

سنوية	 تغير	 معدلات	 شكل	 في	 سنوات	 عدة	 تغطي	 التي	 النمو	

متوسطات	مرجحة	 وتُستخدم	 ذلك.	 يُذكر	خلاف	 لم	 مركبة،3ما	

حسابيا	لجميع	بيانات	مجموعة	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	

النقود	 ونمو	 التضخم	 بيانات	 عدا	 ما	 	- النامية	 والاقتصادات	

الأعراف	 يلي	 وفيما	 هندسية.	 متوسطات	 لها	 تستخدم	 التي	

المتبعة	في	هذا	الخصوص:

الفائدة	ومعدلات	 الصرف	وأسعار	 الأرقام	المجمعة	لأسعار	

القُطْرية	المختلفة	تكون	 النقدية	في	المجموعات	 نمو	المجملات	

أمريكية	 دولارات	 إلى	 المحول	 المحلي	 الناتج	 بإجمالي	 مرجحة	

متوسطها	 يُحسب	 )التي	 السوق	 في	 السائدة	 الصرف	 بأسعار	

المحلي	 الناتج	 إجمالي	 من	 كنسبة	 السابقة(	 الثلاث	 للسنوات	

للمجموعة.

الأرقام	المجمعة	للبيانات	الأخرى	المتعلقة	بالاقتصاد	المحلي،	

إجمالي	 أساس	 على	 ترجَّح	 النمو،	 نسب	 أو	 معدلات	 كانت	 سواء	

أو	 	٢٠٠8 لعام	 القومية	 الحسابات	 نظام	 البلدان	 من	 العديد	 ٢	يطبق	

	،٢٠1٠ لعام	 	(ESA) والإقليمية	 القومية	 للحسابات	 الأوروبي	 النظام	

ويستخدم	عدد	قليل	من	البلدان	طبعات	أقدم	من	طبعة	1993	من	نظام	

في	 مشابها	 نمطا	 البلدان	 تتبع	 أن	 المتوقع	 ومن	 القومية.	 الحسابات	

الاستثمار	 ووضع	 المدفوعات	 ميزان	 دليل	 من	 السادسة	 الطبعة	 اعتماد	

الرجوع	 ويرجى	 	.٢٠14 لعام	 الحكومة	 مالية	 إحصاءات	 ودليل	 الدولي،	

الذي	يضم	قوائم	بالمعايير	الإحصائية	المعتمدة	في	 إلى	الجدول	»زاي«	

كل	بلد.

والتضخم،	 الحقيقي،	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 متوسطات	 3	تحُسب	

ونصيب	الفرد	من	إجمالي	الناتج	المحلي،	وأسعار	السلع	الأولية	بناء	على	

معدلات	التغير	السنوية	المركبة،	ما	عدا	معدل	البطالة	الذي	يُحسب	على	

أساس	المتوسط	الحسابي	البسيط.
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إجمالي	 من	 كنسبة	 الشرائية	 القوى	 بتعادل	 المقوم	 المحلي	 الناتج	

الكلي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 أو	 الكلي	 العالمي	 المحلي	 الناتج	

للمجموعة.4ولأغراض	تجميع	بيانت	التضخم	للعالم	والاقتصادات	

السنوية	 التضخم	 معدلات	 تمثل	 الفرعية(،	 )والمجموعات	 المتقدمة	

نسب	مئوية	بسيطة	للتغيرات	عن	السنوات	السابقة.	ولتجميع	بيانات	

النامية	 والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 لاقتصادات	 التضخم	

)والمجموعات	الفرعية(،	تستند	المعدلات	إلى	الفروق	اللوغاريتمية.

المحلي	 الناتج	 إجمالي	 من	 الفرد	 لنصيب	 المجمعة	 الأرقام	

البلد	 بيانات	 مجموع	 هي	 الشرائية	 القوى  تعادل  حسب	 الحقيقي	

الواحد	بعد	تحويلها	إلى	الدولار	الدولي	في	السنوات	المشار	إليها.

ما	لم	يُذكر	خلاف	ذلك،	فإن	الأرقام	المجمعة	لكل	قطاعات	منطقة	

اليورو	مصححة	لكي	تأخذ	في	الاعتبار	أوجه	التباين	في	البيانات	

المبلغة	عن	المعاملات	بين	بلدان	المنطقة.	وتُستخدم	بيانات	إجمالي	

البلدان	 ولمعظم	 اليورو	 المعدَّلة	لمنطقة	 غير	 السنوي	 المحلي	 الناتج	

المنفردة،	باستثناء	قبرص	وآيرلندا	والبرتغال	وإسبانيا	التي	تبلِّغ	

البيانات	بعد	تعديل	التقويم.	وبالنسبة	للبيانات	السابقة	على	عام	

النقد	الأوروبية	لعام	1995	هي	 1999،	فإن	أسعار	صرف	وحدة	

المستخدمة	في	إعداد	البيانات	المجمعة.	

جمع	 حاصل	 هي	 العامة	 المالية	 لبيانات	 المجمعة	 الأرقام	

بيانات	البلدان	المنفردة	بعد	تحويلها	إلى	الدولار	الأمريكي	بمتوسط	

أسعار	الصرف	السائدة	في	السوق	في	الأعوام	المشار	إليها.

الأرقام	المجمعة	لمعدلات	البطالة	ونمو	التوظيف	مرجحة	بحجم	

القوى	العاملة	كنسبة	من	القوى	العاملة	للمجموعة.	

هي	 الخارجي	 القطاع	 بإحصاءات	 المتعلقة	 المجمعة	 الأرقام	

دولارات	 إلى	 تحويلها	 بعد	 المنفردة	 البلدان	 بيانات	 جمع	 حاصل	

السنوات	 في	 السوق	 في	 السائدة	 الصرف	 أسعار	 بمتوسط	 أمريكية	

المشار	إليها	بالنسبة	لبيانات	ميزان	المدفوعات	وبأسعار	الصرف	

المقوم	بعملات	 للدين	 بالنسبة	 العام	 السوق	في	نهاية	 السائدة	في	

غير	الدولار	الأمريكي.	

غير	أن	الأرقام	المجمعة	للتغيرات	في	أحجام	التجارة	الخارجية	

كنسب	 عنها	 المعبر	 للتغيرات	 حسابية	 متوسطات	 هي	 وأسعارها	

الدولارية	 القيمة	 أساس	 على	 مرجحة	 منفرد	 بلد	 كل	 في	 مئوية	

الواردات	 أو	 الصادرات	 الواردات	كنسبة	من	مجموع	 أو	 للصادرات	

العالمية	أو	صادرات	أو	واردات	المجموعة	)في	السنة	السابقة(.

تحُتسب	الأرقام	المجمعة	للمجموعة	إذا	كانت	تمثل	9٠%	أو	أكثر	

من	حصة	الأوزان	الترجيحية	للمجموعة،	ما	لم	يُذكر	خلاف	ذلك.

ملخص	 على	 للاطلاع	 	٢٠٢٠ أكتوبر	 عدد	 في	 	1-1 الإطار	 4	راجع	

للأوزان	الترجيحية	المعدلة	القائمة	على	تعادل	القوى	الشرائية،	و«أوزان	

تعادل	القوى	الشرائية	في	الصيغة	المعدلة«	ضمن	تقرير	مستجدات	آفاق	

عدد	 في	 	1-1 والملحق	 	،٢٠14 يوليو	 في	 الصادر	 العالمي	 الاقتصاد	

إبريل	٢٠٠8	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	والإطار	ألف-٢	في	عدد	

العالمي،	والإطار	ألف-1	ضمن	 إبريل	٢٠٠4	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	

عدد	مايو	٢٠٠٠	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	والملحق	الرابع	في	

 Anne-Marie	وراجع	العالمي.	الاقتصاد	آفاق	تقرير	من	1993	مايو	عدد

 Gulde and Marianne Schulze-Ghattas, “Purchasing Power Parity
 Based Weights for the World Economic Outlook,” in Staff Studies for the
 World Economic Outlook (Washington, DC: International Monetary

Fund, December 1993), 106–23.

التقويمية،	باستثناء	عدد	قليل	 السنوات	 البيانات	إلى	 تشير	

من	البلدان	التي	تستخدم	السنة	المالية.	ويعرض	الجدول	»واو«	

قائمة	بالاقتصادات	التي	تعتمد	فترات	استثنائية	لتبليغ	بيانات	

الحسابات	القومية	ومالية	الحكومة	عن	كل	بلد.

بالنسبة	لبعض	البلدان،	تستند	أرقام	عام	٢٠٢1	وما	قبله	

إلى	تقديرات	وليس	إلى	نتائج	فعلية.	ويضم	الجدول	»زاي«	قوائم	

والأسعار،	 القومية،	 الحسابات	 لمؤشرات	 الفعلية	 النتائج	 بآخر	

ومالية	الحكومة،	وميزان	المدفوعات	لكل	بلد.

ملحوظات قُطرية

للفترة	 والتوقعات	 البيانات	 كل	 تُستبعد	 أفغانستان،	 يخص	 فيما	

غير	 درجة	 إلى	 كبير	 يقين	 عدم	 من	 يكتنفها	 لما	 نظرا	 	٢٠٢7-٢٠٢1

معتادة،	حيث	توقف	التعاون	بين	الصندوق	والبلد	بسبب	عدم	وضوح	

الرؤية	في	المجتمع	الدولي	بشأن	الاعتراف	بالحكومة	في	أفغانستان.

العامة،	 المالية	 متغيرات	 استبعاد	 تم	 الأرجنتين،	 يخص	 وفيما	

حد	 إلى	 مرتبطة	 لأنها	 	،٢٠٢6 	- 	٢٠٢1 للفترة	 النشر	 من	 والتضخم	

ويبدأ	 بعد.	 بشأنه	 قرار	 يتخذ	 لم	 برنامج	 حول	 بالمفاوضات	 كبير	

الوطني	في	ديسمبر	٢٠16.	 الرسمي	 	(CPI) مؤشر	أسعار	المستهلكين	

المستهلكين	 أسعار	 مؤشر	 بيانات	 تشتمل	 السابقة،	 للفترات	 وبالنسبة	

على	مؤشر	منطقة	بوينس	آيرس	الكبرى	)قبل	ديسمبر	٢٠13(،	ومؤشر	

أكتوبر	 إلى	 	٢٠13 ديسمبر	 	،IPCNu( الوطني	 المستهلكين	 أسعار	

)نوفمبر	 آيرس	 بوينس	 لمدينة	 المستهلكين	 أسعار	 ومؤشر	 	،)٢٠15

بوينس	 المستهلكين	لمنطقة	 أسعار	 إبريل	٢٠16(،	ومؤشر	 إلى	 	٢٠15

لفروق	 ونظرا	 	.)٢٠16 ديسمبر	 إلى	 	٢٠16 مايو	 )من	 الكبرى	 آيرس	

التغطية	الجغرافية،	والأوزان،	والمعاينة	والمنهجية	التي	تجعل	قابلية	

البيانات	المذكورة،	لا	يورد	تقرير	 المقارنة	محدودة	بالنسبة	لسلاسل	

آفاق	الاقتصاد	العالمي	متوسط	التضخم	في	مؤشر	أسعار	المستهلكين	

وتعكس	 	.٢٠16-٢٠15 الفترة	 آخر	 وتضخم	 	٢٠16-٢٠14 للفترة	

توقعات	التضخم	الحد	الأعلى	لنطاق	البرنامج	بسبب	التطورات	الأخيرة	

التي	شهدتها	الأسعار	العالمية	للسلع	الأولية.	وبالإضافة	إلى	ذلك،	فقد	

أوقفت	الأرجنتين	نشر	بيانات	سوق	العمل	اعتبارا	من	الربع	الرابع	من	

من	 بدءا	 متاحة	 جديدة	 بيانات	 سلسلة	 هناك	 وأصبحت	 	٢٠15 عام	

الربع	الثاني	من	عام	٢٠16.

على	 تُعرض	 فهي	 بنغلاديش،	 وتنبؤات	 ببيانات	 يتعلق	 وفيما	

أساس	السنة	المالية.	غير	أن	مجملات	المجموعات	القطرية	التي	تشمل	

بنغلاديش	تستند	إلى	تقديرات	السنة	التقويمية	لإجمالي	الناتج	المحلي	

القوى	 تعادل	 أساس	 على	 الناتج	المحلي	المحسوب	 وإجمالي	 الحقيقي	

الشرائية.	

المركزية	 الحكومة	 تعريف	 توسيع	 تم	 كوستاريكا،	 يخص	 وفيما	

اعتبارا	من	1	يناير	٢٠٢1،	ليتضمن	51	كيانا	عاما	وفق	القانون	رقم	

95٢4.	وتُعَدَّل	البيانات	بدءا	من	٢٠19	لإتاحة	إمكانية	المقارنة.

الجمهورية  حالة	 في	 العامة	 المالية	 بيانات	 سلسلة	 وتشمل	

والأرصدة	 الدين،	 وخدمة	 العام،	 الدين	 بيانات	 يلي:	 ما	 الدومينيكية	

بالقطاع	 يتعلق	 كلها	 الدورية	 العوامل	 أثر	 الهيكلية/المعدلة	لاستبعاد	

العام	الموحد	)الذي	يشمل	الحكومة	المركزية،	وبقية	القطاع	العام	غير	
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المالي،	والبنك	المركزي(،	أما	بقية	سلسلة	بيانات	المالية	العامة	فهي	

تتعلق	بالحكومة	المركزية.

وفي	حالة	إكوادور،	تُستبعد	توقعات	القطاع	المالي	من	النشر	خلال	

مراجعة	 إطار	 في	 الجارية	 المناقشات	 بسبب	 	٢٠٢7-٢٠٢٢ الفترة	

المالية	 البيانات	 مراجعة	 على	 حاليا	 السلطات	 وتعكف	 البرنامج.	

التاريخية	استنادا	إلى	الدعم	الفني	المقدم	من	الصندوق.

ويتم	حساب	معدلات	نمو	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	في	الهند	

وفق	الحسابات	القومية:	فتُستخدم	٢٠٠5/٢٠٠4	كسنة	أساس	للفترة	

من	1998	إلى	٢٠11،	ثم	سنة	٢٠11	/	٢٠1٢	كسنة	أساس	لما	بعدها.

للفترة	٢٠٢1- والتوقعات	 البيانات	 حُذِفَت	 لبنان،	 وفيما	يخص	

٢٠٢7	نظرا	لما	يكتنفها	من	عدم	يقين	كبير	إلى	درجة	غير	معتادة.	وفي	

وقت	إعداد	قاعدة	بيانات	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	كانت	أرقام	

إجمالي	الناتج	المحلي	الرسمية	متاحة	حتى	نهاية	عام	٢٠19	وحسب.

القدرات	المتوافرة،	 ليبيا،	على	خلفية	الحرب	الأهلية	وضعف	 وفي	

وتوقعات	 القومية	 بالحسابات	 المتعلقة	 وخاصة	 البيانات،	 أصبحت	

المدى	المتوسط،	تتسم	بدرجة	موثوقية	منخفضة.		

سوريا	لعام	٢٠11	وما	بعده،	نظرا	لأجواء	عدم	 وتُستبعد	بيانات	

اليقين	المحيطة	بالموقف	السياسي.		

وفي	حالة	تونس،	تُستبعد	التوقعات	من	النشر	خلال	الفترة	٢٠٢3-

لإجراء	مفاوضات	 تمهيدا	 الجارية	 الفنية	 المناقشات	 بسبب	 	 ٢٠٢7

محتملة	حول	البرنامج.

الحقيقي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 بيانات	 تركمانستان،	 حالة	 وفي	

مع	 تماشيا	 الدولي	 النقد	 صندوق	 خبراء	 أعدها	 التي	 التقديرات	 هي	

(SNA)	باستخدام	تقديرات	ومصادر	رسمية	مثل	 الدولية	 المنهجيات	

تقديرات	 من	 وتُستبعد	 الدولي.	 والبنك	 المتحدة	 الأمم	 بيانات	 قواعد	

إصدارات	 من	 المتحققة	 العائدات	 العامة	 المالية	 رصيد	 وتوقعات	

دليل	 مع	 تماشيا	 الخصخصة،	 عمليات	 من	 وكذلك	 المحلية	 السندات	

الرسمية	 التقديرات	 وتتضمن	 لعام	٢٠14.	 الحكومة	 مالية	 إحصاءات	

إعدادها	 يتم	 والتي	 السلطات،	 عن	 الصادرة	 العامة	 المالية	 لأرصدة	

وعائدات	 السندات	 إصدار	 المحلية،	 الإحصائية	 المنهجيات	 باستخدام	

الخصخصة	كجزء	من	الإيرادات	الحكومية.

وبصدد	أوكرانيا،	تم	حذف	جميع	التوقعات	للفترة	٢٠٢٢-٢٠٢7	

ما	عدا	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	بسبب	درجة	عدم	اليقين	الكبيرة	

غير	المعتادة.	وتعبر	توقعات	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	عن	الفترة	

بدءا	 المنقحة	 القومية	 بيانات	الحسابات	 وتتوافر	 نهاية	٢٠٢٢.	 حتى	

بدءا	من	 القرم	وسيفاستوبول	 بيانات	 وتُستبعد	منها	 من	عام	٢٠٠٠	

عام	٢٠1٠	.

أوروغواي	إصدار	تقارير	 السلطات	في	 وفي	ديسمبر	٢٠٢٠،	بدأت	

لعام	 القومية	 الحسابات	 لنظام	 طبقا	 القومية	 الحسابات	 بيانات	

السلسلة	الجديدة	في	 ٢٠٠8،	مع	استخدام	٢٠16	كسنة	أساس.	وتبدأ	

٢٠16.	وتعكس	البيانات	السابقة	على	٢٠16	أفضل	ما	أمكن	لخبراء	

سابقا	وتجنب	 المبلغة	 البيانات	 على	 للحفاظ	 إليه	 التوصل	 الصندوق	

حدوث	انقطاعات	هيكلية	في	سلاسل	البيانات.	

التقاعد	 معاشات	 نظام	 يتلقى	 	،٢٠18 أكتوبر	 من	 واعتبارا	

على	 ينص	 جديد	 قانون	 بموجب	 تحويلات	 أوروغواي	 في	 العامة	

تعويض	المواطنين	المتضررين	من	تطبيق	نظام	معاشات	التقاعد	

المختلط.	وتقيد	هذه	الأموال	كإيرادات	وفقا	لمنهجية	صندوق	النقد	

بهذه	 الفترة	٢٠18-٢٠٢1	 بيانات	وتوقعات	 تتأثر	 لذلك	 الدولي.	

التحويلات،	التي	بلغت	1,٢%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	٢٠18	

و1,1%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	٢٠19،	و٠,6%	من	إجمالي	

الناتج	المحلي	في	٢٠٢٠،	ومن	المتوقع	أن	تبلغ	٠,3%	من	إجمالي	

من	 ولمزيد	 التالية.	 الأعوام	 في	 وصفر	 	،٢٠٢1 في	 المحلي	 الناتج	

التفاصيل،	راجع	التقرير	القُطْري	رقم64/19		الصادر	عن	صندوق	

نظام	 بيانات	 بشأن	 المسؤولية	 إخلاء	 ينطبق	 الدولي.5ولا	 النقد	

معاشات	التقاعد	العامة	إلا	على	سلسلة	بيانات	الإيرادات	وصافي	

الإقراض/الاقتراض.

الاقتصاد  آفاق  تقرير	 من	 	٢٠19 أكتوبر	 عدد	 من	 واعتبارا	

حالة	 في	 العامة	 المالية	 بيانات	 تغطية	 نطاق	 تغيير	 تم	 العالمي،	

العام	غير	المالي.	 القطاع	 العام	الموحد	إلى	 القطاع	 أوروغواي	من	

ويشمل	نطاق	تغطية	بيانات	القطاع	العام	غير	المالي	في	أوروغواي	

الضمان	 وصناديق	 المحلية،	 والحكومة	 المركزية،	 الحكومة	

 Banco de وبنك	 المالية،	 غير	 العامة	 والشركات	 الاجتماعي،	

Seguros del Estado.	وعلى	هذا	الأساس	تم	أيضا	تعديل	البيانات	
التاريخية.	وفي	حدود	هذا	النطاق	الأضيق	لبيانات	المالية	العامة	

—	والتي	تُستبعد	منها	بيانات	البنك	المركزي	—	لا	يتم	في	بيانات	
الدين	ترصيد	أصول	وخصوم	القطاع	العام	غير	المالي	التي	يكون	

طرفها	المقابل	هو	البنك	المركزي.	وفي	هذا	السياق،	أصبحت	سندات	

الرسملة	التي	أصدرتها	الحكومة	في	السابق	للبنك	المركزي	تشكل	

جزءا	من	دين	القطاع	العام	غير	المالي.	أما	تقديرات	الدين	الإجمالي	

والصافي	عن	الفترة	٢٠٠8	–	٢٠11	فهي	تقديرات	أولية.

وبالنسبة	لتوقعات	الآفاق	الاقتصادية	في	فنزويلا،	بما	في	ذلك	

تقييم	التطورات	الاقتصادية	الماضية	والحالية	كأساس	للتوقعات،	

فإنها	تزداد	تعقيدا	بسبب	عدم	إجراء	مناقشات	مع	السلطات	)عُقِدت	

وعدم	 	،)٢٠٠4 عام	 في	 الرابعة	 المادة	 مشاورات	 من	 جولة	 آخر	

المؤشرات	 بعض	 تفسير	 المبلغة،	وصعوبة	 للبيانات	 الكامل	 الفهم	

وتشمل	 الاقتصادية.	 التطورات	 ظل	 في	 المبلغة	 الاقتصادية	

الموازنة،	 في	 المدرجة	 المركزية	 الحكومة	 العامة	 المالية	 حسابات	

البنوك	 وحماية	 الودائع	 ضمان	 وصندوق	 الاجتماعي،	 والضمان	

شركة	 ذلك	 في	 بما	 العامة	 الشركات	 من	 وعينة	 	،( 	(FOGADE)
البترول	الوطنية	الفنزويلية	»بتروليوس	دي	فنزويلا«	(PDVSA)؛	

النقد	 صندوق	 خبراء	 تقديرات	 فهي	 	٢٠٢1- 	٢٠18 بيانات	 أما	

إليها	 المشار	 والفجوات	 المفرط	 التضخم	 آثار	 وتعني	 الدولي.	

خبراء	 توقعات	 تفسير	 عند	 الحذر	 ينبغي	 أنه	 المبلغة	 البيانات	 في	

الصندوق	لمؤشرات	الاقتصاد	الكلي.	وتوضع	توقعات	نسبة	الدين	

الخارجي	العام	إلى	إجمالي	الناتج	المحلي	باستخدام	تقديرات	خبراء	

الصندوق	لمتوسط	سعر	الصرف	للعام.	وتنطوي	هذه	التوقعات	على	

درجة	كبيرة	من	عدم	اليقين.	وتستبعد	بيانات	أسعار	المستهلكين	

في	فنزويلا	من	كل	البيانات	المجمعة	في	مجموعات	بيانات	تقرير	

آفاق	الاقتصاد	العالمي.	
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عملة	 زيمبابوي	 في	 السلطات	 استحدثت	 	٢٠19 عام	 وفي	

دولار	»نظام	التسوية	الإجمالية	الآنية«،	الذي	أطلق	عليه	لاحقا	

اسم	دولار	زيمبابوي،	وتعمل	حاليا	على	إعادة	تقويم	إحصاءات	

حساباتها	القومية	حسب	هذه	العملة.	وتخضع	البيانات	الحالية	

للمراجعة.	وكان	دولار	زيمبابوي	قد	أُخرِج	من	التداول	في	عام	

-٢٠٠9 الفترة	 في	 أنشطتها	 تزاول	 زيمبابوي	 وظلت	 	،٢٠٠9

الدولار	 استخدام	 مع	 العملات	 متعدد	 لنظام	 وفقا	 	٢٠19

الأمريكي	باعتباره	وحدة	الحساب.	

تصنيف البلدان

ملخص التصنيف 

ينقسم	تصنيف	بلدان	العالم	في	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	إلى	

الأسواق	 واقتصادات	 المتقدمة،	 الاقتصادات	 رئيسيتين،	 مجموعتين	

الصاعدة	والاقتصادات	النامية.6ولا	يعتمد	هذا	التصنيف	على	معايير	

صارمة،	سواء	اقتصادية	أو	غير	ذلك،	وقد	تطور	بمرور	الوقت.	والهدف	

منه	هو	تيسير	عملية	التحليل	الاقتصادي	من	خلال	توفير	نسق	لتنظيم	

البيانات	بشكل	منطقي	معقول.	ويقدم	الجدول	»ألف«	عرضا	عاما	عن	

البلدان،	مع	توضيح	عددها	في	كل	مجموعة	حسب	المنطقة	 تصنيف	

)إجمالي	 النسبية	 لأحجامها	 الرئيسية	 المؤشرات	 بعض	 وتلخيص	

الناتج	المحلي	المقوم	بتعادل	القوى	الشرائية،	ومجموع	الصادرات	من	

السلع	والخدمات،	وتعداد	السكان(.

ثم	لا	 القُطْري،	ومن	 التصنيف	 البلدان	خارج	هذا	 تزال	بعض	 ولا	

تدخل	في	التحليل.	ومن	أمثلة	البلدان	غير	الأعضاء	في	الصندوق	كوبا	

لا	 الصندوق	 فإن	 وبالتالي	 الشعبية،	 الديمقراطية	 كوريا	 وجمهورية	

يتابع	اقتصاداتها.

الخصائص العامة لمجموعات البلدان 

وتكوينها وفق تصنيف تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي

الاقتصادات المتقدمة

البالغ	 المتقدمة	 بالاقتصادات	 قائمة	 »باء«	 الجدول	 يعرض	

عددها	4٠	اقتصادا.	وتشكل	أكبر	سبعة	اقتصادات	من	حيث	إجمالي	

	— السوق	 في	 السائدة	 الصرف	 أسعار	 أساس	 على	 المحلي	 الناتج	

وهي	الولايات	المتحدة	واليابان	وألمانيا	وفرنسا	وإيطاليا	والمملكة	

المتحدة	وكندا	-	المجموعة	الفرعية	للاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية،	

البلدان	 تُصَنَّف	 كذلك	 السبعة.	 بمجموعة	 عادة	 إليها	 يُشار	 والتي	

الأعضاء	في	منطقة	اليورو	كمجموعة	فرعية	مستقلة.	وتشمل	البيانات	

المجمعة	في	جداول	منطقة	اليورو	بيانات	الأعضاء	الحاليين	عن	كل	

السنوات،	على	الرغم	من	زيادة	أعضائها	بمرور	الوقت.

»بلد«	 مصطلحا	 يشير	 لا	 التقرير،	 هذا	 في	 المعتمد	 الاستخدام	 6	حسب	

و»اقتصاد«	دائما	إلى	كيان	إقليمي	يمثل	دولة	كما	هو	مفهوم	في	القانون	

والممارسة	الدوليين.	وبعض	الكيانات	الإقليمية	الواردة	هنا	ليست	دولا،	

وإن	كانت	بياناتها	الإحصائية	تحُفَظ	على	أساس	منفصل	ومستقبل.		

ويعرض	الجدول	»جيم«	قائمة	بالبلدان	الأعضاء	في	الاتحاد	

في	 متقدمة	 كاقتصادات	 مصنفة	 جميعها	 وليست	 الأوروبي،	

تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي.	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 مجموعة	 تضم	

غير	 الاقتصادات	 جميع	 اقتصادا(	 	156 )وعددها	 النامية	

المصنفة	كاقتصادات	متقدمة.

وتتضمن	التقسيمات	الإقليمية	لاقتصادات	الأسواق	الصاعدة	

والاقتصادات	النامية	آسيا	الصاعدة	والنامية؛	وأوروبا	الصاعدة	

والنامية	)التي	يشار	إليها	أحيانا	أيضا	باسم	»أوروبا	الوسطى	

والشرقية«(؛	وأمريكا	اللاتينية	والكاريبي؛	والشرق	الأوسط	وآسيا	

الوسطى	)التي	تشمل	المجموعتين	الفرعيتين	الإقليميتين	القوقاز	

وآسيا	الوسطى؛	والشرق	الأوسط،	وشمال	إفريقيا،	وأفغانستان،	

وباكستان(؛	وإفريقيا	جنوب	الصحراء.

وتُصَنَّف	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

المكونة	 العناصر	 تعكس	 التي	 التحليلية	 المعايير  حسب	 أيضا	

الدائن	 لإيرادات	الصادرات	وتميز	بين	الاقتصادات	ذات	المركز	

الجدولان	 ويوضح	 الصافي.	 المدين	 المركز	 وذات	 الصافي	

التفصيلية	لتكوين	اقتصادات	الأسواق	 العناصر	 »دال«	و«هاء«	

الإقليمية	 المجموعات	 في	 النامية	 والاقتصادات	 الصاعدة	

والمجموعات	التحليلية.

بين	 يميز	 التصدير«	 إيرادات  »مصدر  التحليل	 ومعيار	

	)[SITC3] الدولية	 للتجارة	 الموحد	 )التصنيف	 الوقود	 فئتي	

الوقود  بخلاف  الأولية  المنتجات  على	 يركز	 ثم	 الوقود،	 وغير 

 SITCs 0, 1, 2, 4, and	—	الدولية	للتجارة	الموحد	التصنيف(

68(.	وتُصَنَّف	الاقتصادات	ضمن	إحدى	هذه	المجموعات	إذا	كان	
من	 	%5٠ من	 أكثر	 الصادرات	 من	 لإيراداتها	 الرئيسي	 المصدر	

صادراتها	الكلية	في	المتوسط	بين	عامي	٢٠16	و٢٠٢٠.	

المركز  اقتصادات  على	 والدخلية	 المالية	 المعايير	 وتركز	

والبلدان  الصافي،  المدين  المركز  واقتصادات  الصافي،  الدائن 

منخفضة  النامية  والبلدان  )هيبيك(،	 بالديون	 المثقلة  الفقيرة 

الدخل	(LIDCs)،	واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

كمدين	 الاقتصادات	 وتُصَنَّف	 	.(EMMIEs) الدخل	 متوسطة 

صاف	إذا	كان	آخر	بيان	لصافي	وضع	الاستثمار	الدولي	فيها،	

إن	وُجد،	أقل	من	الصفر	أو	إذا	كانت	تراكمات	أرصدة	حساباتها	

الأسبق	 التاريخ	 )أو	 	197٢ عام	 من	 الفترة	 في	 سالبة	 الجارية	

لتوافر	البيانات(	حتى	عام	٢٠٢٠.	كذلك	يتم	التمييز	فيما	بين	

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب تجربة خدمة الدين.7	

)هيبيك(	 بالديون	 المثقلة	 الفقيرة	 البلدان	 مجموعة	 وتتألف	

نظر	صندوق	 وجهة	 تعتبر	من	 كانت	 أو	 تعتبر	 التي	 البلدان	 من	

مدفوعات	 اقتصادا	 	35 على	 تراكمت	 	،٢٠-٢٠٢٠16 الفترة	 7	أثناء	

خارجية	متأخرة	السداد،	أو	دخلت	في	اتفاقات	مع	بنك	رسمي	أو	تجاري	

الدين.	ويشار	إلى	هذه	المجموعة	باسم	الاقتصادات	ذات	 لإعادة	جدولة	

المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	جدولة	ديونها	في	الفترة	٢٠16-٢٠٢٠.	
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مبادرتهما	 في	 للمشاركة	 مؤهلة	 الدولي	 والبنك	 الدولي	 النقد	

بالبلدان	 الخاصة	 المبادرة	 باسم	 والمعروفة	 بالديون	 المتعلقة	

الفقيرة	المثقلة	بالديون	)هيبيك(،	والتي	تهدف	إلى	تخفيف	أعباء	

منها	 للاستفادة	 المؤهلة	 البلدان	 جميع	 عن	 الخارجية	 الديون	

تحمله«	 في	 الاستمرار	 »يمكن	 مستوى	 إلى	 ديونها	 تصل	 حتى	

خلال	فترة	زمنية	وجيزة	بدرجة	معقولة.8وقد	استفاد	كثير	من	

الديون	وخرج	 البلدان	بالفعل	من	مساعدات	تخفيف	أعباء	 هذه	

من	مرحلة	الأهلية	للاستفادة	من	المبادرة.

David Andrews, Anthony R. Boote, Syed S. Rizavi, and Suk-	راجع	8

 winder Singh, “Debt Relief for Low-Income Countries: The Enhanced
HIPC Initiative,” IMF Pamphlet Series 51 (Washington, DC: Interna-

.(tional Monetary Fund, November 1999

بلدان	 فهي	 	(LIDCs) الدخل	 النامية	منخفضة	 البلدان	 أما	

تقل	فيها	مستويات	دخل	الفرد	عن	مستوى	حدي	معين	)محدد	

بطريقة	 القياس	 وفق	 	٢٠16 عام	 في	 دولار	 	٢7٠٠ بمبلغ	

أطلس	المستخدمة	في	البنك	الدولي(،	وسماتها	الهيكلية	متسقة	

المالية	 وروابطها	 الهيكلية،	 والتحولات	 المحدودة	 التنمية	 مع	

الخارجية	ليست	وثيقة	بما	يكفي	لكي	تُعتبر	على	نطاق	واسع	

في	مصاف	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة.

وتتألف	مجموعة	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	

(EMMIEs)	من	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	 متوسطة	الدخل	

والاقتصادات	النامية	غير	المصنفة	كبلدان	منخفضة	الدخل.	
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الجدول ألف - التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها 

في إجمالي الناتج المحلي المجمع، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2021 1

)% من المجموع بالنسبة للمجموعات أو العالم(

السكانصادرات	السلع	والخدماتإجمالي	الناتج	المحلي

عدد	

الاقتصادات

الاقتصادات	

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

100.042.1100.061.4100.014.0 40الاقتصادات المتقدمة

37.415.714.99.13٠.84.3الولايات	المتحدة

٢8.51٢.٠4٢.4٢6.٠31.64.4	19منطقة	اليورو

7.93.311.87.٢7.71.1ألمانيا

5.5٢.35.43.36.1٠.9فرنسا

4.41.94.٠٢.55.5٠.8إيطاليا

3.٢1.4٢.91.84.4٠.6إسبانيا

9.13.85.43.311.61.6اليابان

5.5٢.35.13.16.3٠.9المملكة	المتحدة

3.31.43.6٢.٢3.5٠.5كندا

16.٢6.8٢8.817.716.1٢.3	17اقتصادات	أخرى	متقدمة

للتذكرة

	7الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية 	73.٢3٠.85٠.13٠.871.61٠.٠

	اقتصادات

	الأسواق	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

	اقتصادات

	الأسواق	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

	اقتصادات

	الأسواق	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

1561٠٠.٠57.91٠٠.٠38.61٠٠.٠86.٠النامية

المجموعات الإقليمية

56.٠3٢.45٢.3٢٠.٢55.948.1	3٠آسيا	الصاعدة	والنامية

3٢.118.633.٢1٢.8٢1.418.4الصين

1٢.17.٠6.3٢.4٢1.٠18.1الهند

	5آسيان-5 	9.55.511.54.48.87.6

13.47.816.66.45.74.9	16أوروبا	الصاعدة	والنامية

5.33.15.1٢.٠٢.٢1.9روسيا

1٢.67.31٢.84.99.78.3	33أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

4.1٢.43.٠1.13.٢٢.8البرازيل

3.11.84.91.91.91.7المكسيك

1٢.67.314.٢5.51٢.41٠.7	3٢الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

٢.11.٢٢.71.٠٠.5٠.5السعودية

5.43.14.11.616.٢14.٠	45إفريقيا	جنوب	الصحراء

1.4٠.8٠.5٠.٢3.٢٢.7نيجيريا

1.٠٠.61.٢٠.5٠.9٠.8جنوب	إفريقيا

المجموعات التحليلية2

حسب مصدر إيرادات التصدير

1٠.٠5.813.75.39.68.٢	٢6الوقود

1٢889.95٢.186.٢33.39٠.377.7غير	الوقود

5.63.35.5٢.19.48.٠	37منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

1٢149.7٢8.84٢.716.567.958.4الاقتصادات	ذات	المركز	المدين	الصافي

منها:	الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

4.4٢.6٢.91.11٠.59.٠	35جدولة	ديونها	في	الفترة	٢٠16-٢٠٢٠

مجموعات أخرى

91.953.٢93.135.976.866.1	96اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل

8.14.76.9٢.7٢3.٢19.9	59البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

٢.81.6٢.٠٠.811.81٠.٢	39البلدان	الفقيرة	المثقلة	بالديون

1	تستند	حصص	إجمالي	الناتج	المحلي	إلى	تقييم	إجمالي	الناتج	المحلي	للاقتصادات	المعنية	حسب	تعادل	القوى	الشرائية.	ويعبِّر	عدد	الاقتصادات	الذي	تتألف	منه	كل	

مجموعة	عن	الاقتصادات	التي	أدرجت	بياناتها	في	مجملات	المجموعة.

٢	استبعدت	سوريا	والضفة	الغربية	وغزة	من	مصدر	إيرادات	التصدير	واستبعدت	سوريا	من	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	المركز	الخارجي	الصافي	بسبب	نقص	البيانات.
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الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

مناطق العملات الرئيسية

الولايات	المتحدة

منطقة	اليورو

اليابان

منطقة اليورو

هولندااليونانالنمسا

البرتغالآيرلندابلجيكا

الجمهورية	السلوفاكيةإيطالياقبرص

سلوفينيالاتفياإستونيا

إسبانياليتوانيافنلندا

لكسمبرغفرنسا

مالطةألمانيا 

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الولايات	المتحدةإيطالياكندا

اليابانفرنسا

المملكة	المتحدةألمانيا

  اقتصادات متقدمة أخرى

سان	مارينوإسرائيلأندورا

سنغافورةكورياأستراليا

السويدمنطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة٢الجمهورية	التشيكية

سويسرانيوزيلنداالدانمرك

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية
			الإدارية	الخاصة1

مقاطعة	تايوان	الصينيةالنرويج

بورتو	ريكوآيسلندا

1	أعيدت	هونغ	كونغ	إلى	جمهورية	الصين	الشعبية	في	الأول	من	يوليو	1997	وأصبحت	منطقة	إدارية	خاصة	

تابعة	للصين.

٢	أعيد	إقليم	ماكاو	إلى	جمهورية	الصين	الشعبية	في	٢٠	ديسمبر	1999	وأصبح	منطقة	إدارية	خاصة	تابعة	

للصين.

الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

مالطةفرنساالنمسا

هولنداألمانيابلجيكا

بولندااليونانبلغاريا

البرتغالهنغارياكرواتيا

رومانياآيرلنداقبرص

الجمهورية	السلوفاكيةإيطالياالجمهورية	التشيكية

سلوفينيالاتفياالدانمرك

إسبانياليتوانياإستونيا

السويدلكسمبرغفنلندا
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الجدول دال - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي 
لإيرادات التصدير1

المنتجات	الأولية	غير	الوقودالوقود

آسيا الصاعدة والنامية

كيريباتيبروني	دار	السلام

جزر	مارشالتيمور-ليشتي

بابوا	غينيا	الجديدة

جزر	سليمان

توفالو

أمريكا اللاتينية والكاريبي

الأرجنتينإكوادور

بوليفياترينيداد	وتوباغو

شيليفنزويلا

غيانا

باراغواي

بيرو

سورينام

أوروغواي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

أفغانستانالجزائر

موريتانياأذربيجان

الصومالالبحرين

السودانإيران

طاجيكستانالعراق

أوزبكستانكازاخستان

الكويت

ليبيا

عمان

قطر

المملكة	العربية	السعودية

تركمانستان

الإمارات	العربية	المتحدة

اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

بننأنغولا

بوتسواناتشاد

بوركينا	فاسوجمهورية	الكونغو

بورونديغينيا	الاستوائية

جمهورية	إفريقيا	الوسطىغابون

جمهورية	الكونغو	الديمقراطيةنيجيريا

كوت	ديفوارجنوب	السودان

إريتريا

غانا

غينيا

غينيا-بيساو

ليبريا

ملاوي

مالي

سيراليون

جنوب	إفريقيا

زامبيا

زيمبابوي

1	تم	استبعاد	مجموعة	أوروبا	الصاعدة	والنامية	لأنها	لا	تضم	بلدانا	يمثل	الوقود	أو	المنتجات	الأولية	غير	الوقود	المصدر	الرئيسي	لإيراداتها	من	التصدير.	
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صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

آسيا الصاعدة والنامية

**بنغلاديش

**بوتان

••بروني	دار	السلام

**كمبوديا

••الصين

•*فيجي

•*الهند

•*إندونيسيا

*•كيريباتي

جمهورية	لاو	الديمقراطية	

الشعبية

**

•*ماليزيا

•*ملديف

•*جزر	مارشال

••ميكرونيزيا

•*منغوليا

**ميانمار

•*ناورو

*•نيبال

•*بالاو

**بابوا	غينيا	الجديدة

•*الفلبين

•*ساموا

**جزر	سليمان

•*سري	لانكا

••تايلند

*•تيمور-ليشتي

•*تونغا

••توفالو

••فانواتو

**فييتنام

أوروبا الصاعدة والنامية

•*ألبانيا

•*بيلاروس

•*البوسنة	والهرسك

•*بلغاريا

•*كرواتيا

•*هنغاريا

•*كوسوفو

**مولدوفا

•*الجبل	الأسود

صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

•*مقدونيا	الشمالية

•*بولندا

•*رومانيا

••روسيا

•*صربيا

•*تركيا

•*أوكرانيا

أمريكا اللاتينية والكاريبي

•*أنتيغوا	وباربودا

••الأرجنتين

•*أروبا

•*جزر	البهاما

•*بربادوس

•*بليز

••*بوليفيا

•*البرازيل

•*شيلي

•*كولومبيا

•*كوستاريكا

••دومينيكا

•*الجهورية	الدومينيكية

•*إكوادور

•*السلفادور

•*غرينادا

•*غواتيمالا

••*غيانا

*•*هايتي

*•*هندوراس

•*جامايكا

•*المكسيك

*•*نيكاراغوا

•*بنما

•*باراغواي

•*بيرو

•*سانت	كيتس	ونيفس

•*سانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

*•

•*سورينام

••ترينيداد	وتوباغو

•*أوروغواي

••فنزويلا

الجدول هاء - اقتصادات الأسوق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل
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صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

*••أفغانستان

••الجزائر

•*أرمينيا

••أذربيجان

••البحرين

**جيبوتي

•*مصر

•*جورجيا

••إيران

••العراق

•*الأردن

•*كازاخستان

••الكويت

**جمهورية	قيرغيزستان

•*لبنان

••ليبيا

*•*موريتانيا

•*المغرب

•*عمان

•*باكستان

••قطر

••السعودية

***الصومال

***السودان
. . .. . .سوريا4

**طاجيكستان

•*تونس

••تركمانستان

••الإمارات	العربية	المتحدة

*•أوزبكستان

•*الضفة	الغربية	وغزة

**اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

•*أنغولا

*•*بنن

••بوتسوانا

*•*بوركينا	فاسو

*•*بوروندي
•*كابو	فيردي

صافي	المركز	
الخارجي1

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

*•*الكاميرون

*•*جمهورية	إفريقيا	الوسطى

*•*تشاد

*•*جزر	القمر

جمهورية	الكونغو	

الديمقراطية

*•*

*•*جمهورية	الكونغو

*•*كوت	ديفوار

••غينيا	الاستوائية

**•إريتريا

••إسواتيني	

*•*إثيوبيا

••غابون

*•*غامبيا

*•*غانا

*•*غينيا

*•*غينيا-بيساو

**كينيا

**ليسوتو

*•*ليبريا	

*•*مدغشقر

*•*ملاوي

*•*مالي

••موريشيوس

*•*موزامبيق

•*ناميبيا

*•*النيجر

**نيجيريا

*•*رواندا

*•*سان	تومي	وبرينسيبي

*•*السنغال

•*سيشيل	

*•*سيراليون

••جنوب	إفريقيا

* *جنوب	السودان

*•*تنزانيا	

*•*توغو

*•*أوغندا

*•*زامبيا

**زيمبابوي

الجدول هاء - اقتصادات الأسوق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، 

والبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، ووفق تصنيف نصيب الفرد من الدخل )تتمة(

1	علامة	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	المعني	ذو	مركز	دائن	صافي	)مدين	صافي(.

٢	النقطة	بدلا	من	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	قد	بلغ	نقطة	الإنجاز،	مما	يتيح	له	الحصول	على	تخفيف	الديون	الكامل	الذي	تم	التعهد	به	عند	نقطة	اتخاذ	القرار.	

3	علامة	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	المعني	مصنف	كاقتصاد	صاعد	واقتصاد	متوسط	الدخل	)بلد	نام	منخفض	الدخل(.	

4	تم	استبعاد	سوريا	من	المجموعة	التي	تشكل	المركز	الخارجي	الصافي	و	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	التصنيف	وفقا	لنصيب	الفرد	من	الدخل	نظرا	لعدم	توافر	قاعدة	بيانات	مكتملة.	
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لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  الاقتصادات  واو-  الجدول 
البيانات1

مالية	الحكومةالحسابات	القومية

يوليو/يونيوجزر	البهاما	

يوليو/يونيويوليو/يونيوبنغلاديش

إبريل/مارسبربادوس

يوليو/يونيويوليو/يونيوبوتان	

إبريل/مارسبوتسوانا

يوليو/يونيودومينيكا	

يوليو/يونيويوليو/يونيومصر

إبريل/مارسإسواتيني

يوليو/يونيويوليو/يونيوإثيوبيا	

يوليو/أغسطسفيجي

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرهايتي

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	

الخاصة	

إبريل/مارس

إبريل/مارسإبريل/مارسالهند

إبريل/مارسإبريل/مارسإيران

إبريل/مارسجامايكا

إبريل/مارسإبريل/مارسليسوتو	

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرجزر	مارشال

يوليو/يونيوموريشيوس

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميكرونيزيا

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميانمار	

يوليو/يونيويوليو/يونيوناورو	

أغسطس/يوليوأغسطس/يوليونيبال

يوليو/يونيويوليو/يونيوباكستان

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبربالاو

يوليو/يونيويوليو/يونيوبورتو	ريكو

إبريل/مارسسانت	لوسيا	

يوليو/يونيويوليو/يونيوساموا	

إبريل/مارسسنغافورة	

أكتوبر/سبتمبرتايلند	

يوليو/يونيويوليو/يونيوتونغا	

أكتوبر/سبتمبرترينيداد	وتوباغو	

1	كل	البيانات	تشير	إلى	سنوات	تقويمية،	ما	لم	يُذكر	خلاف	ذلك.	
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

العملةالبلد

الأسعار	)مؤشر	أسعار	المستهلكين(الحسابات	القومية

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	
الترجيح	بالسلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

مكتب	الإحصاء	القوميأفغاني	أفغانستانأفغانستان
٢٠٢٠٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

خبراء	الصندوقليك	ألبانيألبانيا
٢٠٢٠1996

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1996
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدينار	جزائريالجزائر
٢٠٢٠٢٠٠1

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5
٢٠٢٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي. . .٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القومييوروأندورا

NSO وMEPكوانزا	أنغوليةأنغولا
٢٠٢٠٢٠٠٢

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	1995

مكتب	الإحصاء	القومي	
٢٠٢٠

البنك	المركزيدولار	شرق	الكاريبيأنتيغوا	وبربودا
٢٠196	٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميبيسو	أرجنتينيالأرجنتين
٢٠٢٠٢٠٠4

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدرام	أرمينيأرمينيا
٢٠٢1٢٠٠5

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميفلورين	أروبيأروبا
٢٠٢٠٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومي دولار	أستراليأستراليا
٢٠٢1٢٠٢٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي	من	198٠
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوروالنمسا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميمانات	أذربيجانيأذربيجان
٢٠٢1٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1994
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	بهاميجزر	البهاما
٢٠٢٠٢٠1٢

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومي	دينار	بحرينيالبحرين

وخبراء	الصندوق

٢٠٢٠٢٠1٠
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميتاكا	بنغلاديشيبنغلاديش
٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠6/٢٠٠5

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1/٢٠٢٠

NSO وCBدولار	بربادوسيبربادوس
٢٠19٢٠1٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميروبل	بيلاروسيبيلاروس
٢٠٢٠٢٠18

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5
٢٠٢1

البنك	المركزييوروبلجيكا
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

البنك	المركزيمن	1995
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	بليزيبليز
٢٠٢٠٢٠٠٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيبنن
٢٠٢٠٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومينغولتروم	بوتانيبوتان
٢٠٢1/٢٠٢٠6	٢٠٠٠/1999

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1/٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميبوليفيانو	بوليفيابوليفيا
٢٠٢٠199٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

ماركا	بوسنية	قابلة	البوسنة	والهرسك

للتحويل

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميبولا	بوتسوانيبوتسوانا
٢٠٢٠٢٠16

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميريال	برازيليالبرازيل
٢٠٢٠1995

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

وزارة	المالية	و/أو	الخزانةدولار	برونيبروني	دار	السلام
٢٠٢٠٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

وزارة	المالية	و/أو	

الخزانة
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميليف	بلغاريبلغاريا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	1996
٢٠٢1

NSO وMEPفرنك	إفريقيبوركينا	فاسو
٢٠٢٠٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومي فرنك	بورونديبوروندي

وخبراء	الصندوق

٢٠19٢٠٠5
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميإيسكودو	كابو	فيرديكابو	فيردي
٢٠٢٠٢٠٠7

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠11
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميرييل	كمبوديكمبوديا
٢٠٢٠٢٠٠٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالكاميرون
٢٠٢٠٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠16
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	كنديكندا
٢٠٢1٢٠1٢

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

MoF و	NSOمن	198٠
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيجمهورية	إفريقيا	الوسطى
٢٠17٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

البنك	المركزيفرنك	إفريقيتشاد
٢٠17٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

البنك	المركزيبيسو	شيليشيلي
نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠186

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠3
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوان	صينيالصين
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميبيسو	كولومبيكولومبيا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5
٢٠٢1

وزارة	المالية	و/أو	فرنك	قمريجزر	القمر

الخزانة
٢٠19٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	كونغوليجمهورية	الكونغو	الديمقراطية
٢٠٢٠٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

البنك	المركزي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيجمهورية	الكونغو
٢٠19٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1

البنك	المركزيكولون	كوستاريكيكوستاريكا
٢٠٢1٢٠17

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢1
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

MoF، NSO٢٠٢٠BPM 6، وCBالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانة	أفغانستان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزي. . .٢٠٢٠1986CG,LG,SS,MPC, NFPCخبراء	الصندوقألبانيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجزائر

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةCG,LG,SS.	.	.NSO٢٠٢٠ و	MoF  أندورا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزي. . .٢٠٢٠٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأنغولا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأنتيغوا	وبربودا

الأرجنتين
وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢11986CG,SG,SSالقوميالنقدية	الإحصاء	٢٠٢٠مكتبBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأرمينيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأروبا

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,SG,LG,TGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأستراليا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,SG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالنمسا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأذربيجان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	البهاما

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبحرين

٢٠٢٠/٢٠19BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية.	.	.٢٠19/٢٠18وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنغلاديش

٢٠19BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠/٢٠191986BCGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبربادوس

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبيلاروس

بلجيكا

النظام	الأوروبي	٢٠٢٠البنك	المركزي

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠1986CG,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبليز

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنن

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوتان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SS,NMPC, NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوليفيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠14CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبوسنة	والهرسك

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوتسوانا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبرازيل

NSO٢٠٢٠BPM 6 و	MEPالنقدية٢٠٢٠1986CG,BCGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبروني	دار	السلام

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبلغاريا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوركينا	فاسو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوروندي

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكابو	فيردي

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠19٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكمبوديا

٢٠٢٠BPM 5وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمزيج٢٠٢٠٢٠٠1CG,NFPC,NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالكاميرون

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقMoF٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SS,other و	NSOكندا

٢٠17BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	إفريقيا	الوسطى

٢٠13BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠1986CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتشاد

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةشيلي

٢٠٢1BPM 6قسم	الإدارة	العامةالنقديةCG,LG,SS.	.	.٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالصين

كولومبيا
البنك	المركزي ومكتب	الإحصاء	. . .٢٠٢٠٢٠٠1CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانة

القومي
٢٠٢1BPM 6

جزر	القمر
البنك	المركزي وخبراء	مزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

الصندوق

٢٠19BPM 5

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	الكونغو	الديمقراطية

٢٠18BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	الكونغو

كوستاريكا
وزارة	المالية	و/أو	الخزانة 

والبنك	المركزي

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيكوت	ديفوار
٢٠19٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميكونا	كرواتيكرواتيا
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروقبرص
٢٠٢1٢٠1٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميكرونة	تشيكيالجمهورية	التشيكية
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميكرون	دنماركيالدانمرك
٢٠٢1٢٠1٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	جيبوتيجيبوتي
٢٠18٢٠13

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيدومينيكا
٢٠18٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيبيسو	دومينيكانيالجمهورية	الدومينيكية
٢٠٢1٢٠٠7

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	٢٠٠7
٢٠٢٠البنك	المركزي

البنك	المركزيدولار	أمريكيإكوادور
٢٠٢1٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
CBو NSO٢٠٢1

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	جنيه	مصريمصر

والتجارة	و/أو	التنمية
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠17/٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1/٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيدولار	أمريكيالسلفادور
٢٠٢٠٢٠14

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

MEP٢٠٢٠٢٠٠6 وCBفرنك	إفريقيغينيا	الاستوائية
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية
٢٠٢1

خبراء	الصندوقناكفا	إريتريإريتريا
٢٠18٢٠11

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠18مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروإستونيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	٢٠1٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميليلانغيني	سوازيلنديإسواتيني
٢٠٢٠٢٠11

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميبير	إثيوبيإثيوبيا
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٢1/٢٠٢٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	فيجيفيجي
٢٠٢٠٢٠14

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروفنلندا
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروفرنسا
٢٠٢1٢٠14

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	المالية	و/أو	فرنك	إفريقيغابون

الخزانة
٢٠٢٠٢٠٠1

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدلاسي	غامبيغامبيا
٢٠٢٠٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميلاري	جورجيجورجيا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	1996
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروألمانيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1991
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميسيدي	غانيغانا
٢٠19٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠19مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييورواليونان
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيغرينادا
٢٠٢٠٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيكتزال	غواتيماليغواتيمالا
٢٠٢1٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	٢٠٠1
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	غينيغينيا
٢٠19٢٠1٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيغينيا-بيساو
٢٠17٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	غيانيغيانا
٢٠٢16	٢٠1٢

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	1993
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميغورد	هايتيهايتي
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠1٢/٢٠11

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1/٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيلمبيرا	هندوراسيةهندوراس
٢٠٢1٢٠٠٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢1البنك	المركزي

منطقة	هونغ	كونغ	

الصينية	الإدارية	الخاصة

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	هونغ	كونغ
٢٠٢1٢٠19

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	198٠
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميفورينت	هنغاريهنغاريا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

المنظمات	الدولية	من	1995

الاقتصادية
٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميكرونا	آيسلنديةآيسلندا
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	199٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	هنديةالهند
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠1٢/٢٠11

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠/٢٠19مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	إندونيسيةإندونيسيا
٢٠٢1٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

البنك	المركزيريال	إيرانيإيران
٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠17/٢٠16

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي	

والبنك	المركزي
٢٠٢٢/٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدينار	عراقيالعراق
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠٢٠٢٠٠7

مكتب	الإحصاء	القومييوروآيرلندا
٢٠٢1٢٠17

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميشيكل	إسرائيلي	جديدإسرائيل
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

من	1995
٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومييوروإيطاليا
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

من	198٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	جامايكيجامايكا
٢٠٢٠٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوت	ديفوار

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكرواتيا

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميقبرص

النظام	الأوروبي	

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجمهورية	التشيكية

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالدانمرك

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجيبوتي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةدومينيكا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SS,NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجمهورية	الدومينيكية

إكوادور
البنك	المركزي ووزارة	المالية	

و/أو	الخزانة
٢٠٢٠1986CG,SG,LG,SS,NFPCالمركزيمزيج	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SS,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمصر

السلفادور
البنك	المركزي ووزارة	المالية	

و/أو	الخزانة
٢٠٢٠1986CG,LG,SS,NFPCالمركزيالنقدية	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠17BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزيةMoF٢٠٢٠1986 وMEPغينيا	الاستوائية

٢٠18BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠18٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإريتريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1/1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإستونيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإسواتيني

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠1986CG,SG,LG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإثيوبيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةفيجي

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفنلندا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠14CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميفرنسا

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1خبراء	الصندوقغابون

النقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغامبيا
البنك	المركزي وخبراء	

الصندوق
٢٠19BPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجورجيا

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميألمانيا

النظام	الأوروبي	

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢1البنكBPM 6

٢٠19BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠18٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغانا

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومياليونان

النظام	الأوروبي	

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢1البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغرينادا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغواتيمالا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزي وMEPالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغينيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغينيا-بيساو

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةغيانا

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةهايتي

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠14CG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةهندوراس
منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	

الإدارية	الخاصة
٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

MEP٢٠٢٠ وNSOهنغاريا

النظام	الأوروبي	

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SS,NMPCالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميآيسلندا

٢٠٢٠/٢٠19BPM 6البنك	المركزيالنقديةMoF٢٠٢٠/٢٠191986CG,SG وخبراء	الصندوقالهند

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإندونيسيا

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠19/٢٠18٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإيران

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالعراق

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقMoF٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SS وNSOآيرلندا

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القومي. . .MoF٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SS وNSOإسرائيل

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميإيطاليا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجامايكا

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

قسم	الإدارة	العامةين	يابانياليابان
٢٠٢٠٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
قسم	الإدارة	العامةمن	198٠

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدينار	أردنيالأردن
٢٠٢٠٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميتنغي	كازاخستانيكازاخستان
٢٠٢٠٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزيمن	1994

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميشلن	كينيكينيا
٢٠٢٠٢٠16

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أستراليكيريباتي
٢٠٢٠٢٠٠6

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
خبراء	الصندوق

٢٠٢٠

البنك	المركزيوون	كوري	جنوبيكوريا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوروكوسوفو
٢٠٢٠٢٠16

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

MEP٢٠٢٠٢٠1٠ وNSOدينار	كويتيالكويت
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
MEPو NSO

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميسوم	قيرغيزيجمهورية	قيرغيزستان
٢٠٢1٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

٢٠٢1

جمهورية	لاو	الديمقراطية	
الشعبية

مكتب	الإحصاء	القوميكيب	لاوي
٢٠٢٠٢٠1٢

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومييورولاتفيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميليرة	لبنانيةلبنان
٢٠19٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميلوتي	ليسوتوليسوتو
٢٠٢٠/٢٠19٢٠13/٢٠1٢

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

خبراء	الصندوقدولار	أمريكيليبريا
٢٠16٢٠18

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزي

٢٠٢1

البنك	المركزيدينار	ليبيليبيا
٢٠٢٠٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوروليتوانيا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييورولكسمبرغ
٢٠٢٠٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

٢٠٢٠

منطقة	ماكاو	الإدارية	
الخاصة

مكتب	الإحصاء	القوميباتاكا	ماكاوي
٢٠٢1٢٠19

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠1

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميارياري	ملغاشيمدغشقر
٢٠18٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميكواشا	مالاويةملاوي
٢٠٢٠٢٠17

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميرينغيت	ماليزيماليزيا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

MoF٢٠٢٠٢٠14 وNSOروفية	ملديفيملديف
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيمالي
٢٠191999

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومييورومالطة
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيجزر	مارشال
٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠4/٢٠٠3

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠/٢٠19

مكتب	الإحصاء	القوميأوقية	موريتانية	جديدةموريتانيا
٢٠٢٠٢٠14

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠14

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	موريشيوسيموريشيوس
٢٠٢٠٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	1999

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميبيزو	مكسيكيالمكسيك
٢٠٢1٢٠13

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيميكرونيزيا
٢٠18/٢٠17٢٠٠4/٢٠٠3

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠/٢٠19

مكتب	الإحصاء	القوميليو	مولدوفيمولدوفا
٢٠٢11995

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميتوغروغ	منغوليمنغوليا
٢٠٢1٢٠15

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القومييوروالجبل	الأسود
٢٠٢٠٢٠٠6

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدرهم	مغربيالمغرب
٢٠٢٠٢٠٠7

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميمتكال	موزمبيقيموزامبيق
٢٠٢٠٢٠14

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	كيات	ميانماريميانمار
والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢٠/٢٠19٢٠16/٢٠15
مكتب	الإحصاء	القومي. . .

٢٠٢1/٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	ناميبيناميبيا
٢٠٢٠٢٠15

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

خبراء	الصندوقدولار	أستراليناورو
٢٠19/٢٠18٢٠٠7/٢٠٠6

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي	

و	خبراء	الصندوق
٢٠٢٠/٢٠19

مكتب	الإحصاء	القوميروبية	نيباليةنيبال
٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1/٢٠٠٠

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزي

٢٠٢1/٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومييوروهولندا
٢٠٢1٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميدولار	نيوزيلندي	جديدنيوزيلندا
٢٠٢16	٢٠٠9

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي	من	1987

و	خبراء	الصندوق
٢٠٢1

البنك	المركزيكوردوبا	نيكاراغوانيكاراغوا
٢٠٢٠٢٠٠6

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993
البنك	المركزيمن	1994

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالنيجر
٢٠٢٠٢٠15

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومينايرا	نيجيرينيجيريا
٢٠٢٠٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميدينار	مقدونيمقدونيا	الشمالية
٢٠٢1٢٠٠5

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1

مكتب	الإحصاء	القوميكرون	نرويجيالنرويج
٢٠٢1٢٠19

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢٠BPM 6وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SSقسم	الإدارة	العامةاليابان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالأردن

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LGمكتب	الإحصاء	القوميكازاخستان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكينيا

النقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكيريباتي
مكتب	الإحصاء	القومي وخبراء	

الصندوق
٢٠٢٠BPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠19٢٠٠1CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقديةCG,LG.	.	.٢٠٢1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوسوفو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠14CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالكويت

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةCG,LG,SS.	.	.٢٠٢1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	قيرغيزستان

جمهورية	لاو	الديمقراطية	

الشعبية
٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةلاتفيا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠
CG,LG,SSالمركزيالنقدية	٢٠٢1البنكBPM 6

النقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةلبنان
البنك	المركزي وخبراء	

الصندوق
٢٠٢٠BPM 5

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةليسوتو

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةليبريا

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,SG,LGالبنك	المركزيليبيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةليتوانيا

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةلكسمبرغ

منطقة	ماكاو	الإدارية	

الخاصة
٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢٠٢٠14CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمدغشقر

NSO٢٠٢٠BPM 6 وGADالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةملاوي

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةماليزيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةملديف

٢٠19BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمالي

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,SSمكتب	الإحصاء	القوميمالطا

٢٠٢٠/٢٠19BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	مارشال

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةموريتانيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةموريشيوس

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠14CG,SS,NMPC,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالمكسيك

٢٠18/٢٠17BPM 6مكتب	الإحصاء	القومي. . .٢٠18/٢٠17٢٠٠1CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةميكرونيزيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمولدوفا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمنغوليا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجبل	الأسود

المغرب
وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية
٢٠٢٠BPM 6قسم	الإدارة	العامةالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠٠1CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةموزامبيق

٢٠٢٠/٢٠19BPM 6خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠/٢٠19٢٠14CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةميانمار

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةناميبيا

٢٠٢٠/٢٠19BPM 6خبراء	الصندوقمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةناورو

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيبال

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةهولندا

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠14CG, LGمكتب	الإحصاء	القومينيوزيلندا

٢٠٢٠BPM 6خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيكاراغوا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالنيجر

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيجيريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمقدونيا	الشمالية

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقNSO٢٠٢1٢٠14CG,LG,SS وMoFالنرويج

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميريال	عمانيعمان

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠16/٢٠15	٢٠٢1/٢٠٢٠6مكتب	الإحصاء	القوميروبية	باكستانيباكستان

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1/٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	المالية	و/أو	دولار	أمريكيبالاو

الخزانة
نظام	الحسابات	٢٠18/٢٠٢٠/٢٠19٢٠19

القومية	لعام	1993

وزارة	المالية	و/أو	

الخزانة
٢٠٢٠/٢٠19

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيبنما

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7

كينا	بابوا	غينيا	بابوا	غينيا	الجديدة

الجديدة

MoFو NSO٢٠٢٠٢٠13	الحسابات	نظام

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠14البنك	المركزيغواراني	باراغوانيباراغواي

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1البنك	المركزي

نظام	الحسابات	٢٠٢1٢٠٠7البنك	المركزيسول	بيروفيبيرو

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1البنك	المركزي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميبيزو	فلبينيالفلبين

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميزلوتي	بولنديبولندا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القومييوروالبرتغال

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠٢٠/٢٠191954مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيبورتو	ريكو

نظام	الحسابات	NSO٢٠٢٠٢٠18 وMEPريال	قطريقطر

القومية	لعام	1993

MEPو NSO٢٠٢٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميليو	رومانيرومانيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميروبل	روسيروسيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠19٢٠17مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	روانديرواندا

لعام	٢٠٠8

٢٠19مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠13/٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميتالا	سامواساموا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1/٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القومييوروسان	مارينو

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

دوبرا	سان	تومي	سان	تومي	وبرينسيبي

وبرينسيبي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠8مكتب	الإحصاء	القومي

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميريال	سعوديالمملكة	العربية	السعودية

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠19٢٠14مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالسنغال

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدينار	صربيصربيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميروبية	سيشيليةسيشيل

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميليون	سيراليونيسيراليون

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠1٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدولار	سنغافوريسنغافورة

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠15

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القومييوروالجمهورية	السلوفاكية

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1997

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القومييوروسلوفينيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	٢٠17٢٠1٢البنك	المركزيدولار	جزر	سليمانجزر	سليمان

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠17مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيالصومال

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميراند	جنوب	إفريقياجنوب	إفريقيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومي جنيه	جنوب	السودانجنوب	السودان

وخبراء	الصندوق

نظام	الحسابات	٢٠18٢٠1٠

القومية	لعام	1993

٢٠19مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القومييوروإسبانيا

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميروبية	سري	لانكيةسري	لانكا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيسانت	كيتس	ونيفس

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيسانت	لوسيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠18مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبي

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠19مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠19198٢مكتب	الإحصاء	القوميجنيه	سودانيالسودان

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدولار	سوريناميسورينام

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةعمان

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1/٢٠٢٠1986CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةباكستان

٢٠٢٠/٢٠19BPM 6وزارة	المالية	و/أو	الخزانة. . .الحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبالاو

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢1٢٠14CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنما

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبابوا	غينيا	الجديدة

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SS,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةباراغواي

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيمزيجCB٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,LG,SS وMoFبيرو

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالفلبين

النظام	الأوروبي	MoF٢٠٢٠ وNSOبولندا

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢1البنكBPM 6

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالبرتغال

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	بورتو	ريكو

والتجارة	و/أو	التنمية

. . ..	.	.. . .الاستحقاق. . .٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1

البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية	وغيرها٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةقطر

الصندوق

٢٠٢٠BPM 5

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةرومانيا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢1٢٠14CG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةروسيا

٢٠19BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠19٢٠14CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةرواندا

٢٠٢1/٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةساموا

٢٠19BPM 6أخرى. . .الحكومة	المركزية.	.	.٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسان	مارينو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	والجماركسان	تومي	وبرينسيبي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالمملكة	العربية	السعودية

البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسنغال

الصندوق

٢٠٢٠BPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1/1986CG,SG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةصربيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠1986CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسيشيل

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسيراليون

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةالحكومة	المركزيةMoF٢٠٢٢/٢٠٢1٢٠14 وNSOسنغافورة

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالجمهورية	السلوفاكية

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسلوفينيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	سليمان

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالصومال

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,SG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجنوب	إفريقيا

 Mof, NSO, MEP, andالنقديةالحكومة	المركزية.	.	.MoF٢٠19 وMEPجنوب	السودان
IMF Staff

٢٠18BPM 6

النظام	الأوروبي	MoF٢٠٢٠ وNSOإسبانيا

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠1٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢1البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسري	لانكا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسانت	كيتس	ونيفس

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠191986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠19BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسودان

٢٠٢٠BPM6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسورينام

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

٢٠٢1٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميكرونا	سويديةالسويد
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	1993

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	سويسريسويسرا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠1٠٢٠٠٠مكتب	الإحصاء	القوميليرة	سوريةسوريا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠11مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميدولار	تايواني	جديدمقاطعة	تايوان	الصينية
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠1995مكتب	الإحصاء	القوميسوموني	طاجيكستانطاجيكستان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميشلن	تنزانيتنزانيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	الاقتصاد	باهت	تايلنديتايلند

والتخطيط	والتجارة	

و/أو	التنمية

٢٠٢٠٢٠٠٢
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

وزارة	الاقتصاد	من	1993

والتخطيط	والتجارة	

و/أو	التنمية

٢٠٢1

٢٠19٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيتيمور-	ليشتي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيتوغو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠/٢٠19٢٠17/٢٠16البنك	المركزيبانغا	تونغيتونغا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠/٢٠19البنك	المركزي

٢٠٢٠٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	ترينيداد	وتوباغوترينيداد	وتوباغو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميدينار	تونسيتونس
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠9

٢٠٢1٢٠٠9مكتب	الإحصاء	القوميليرة	تركيةتركيا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠9

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7...٢٠٢٠٢٠٠6خبراء	الصندوقمانات	تركمان	جديدتركمانستان

٢٠19٢٠16مستشارو	PFTACدولار	أستراليتوفالو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميشلن	أوغنديأوغندا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢1البنك	المركزي

٢٠٢٠٢٠16مكتب	الإحصاء	القوميهريفنيا	أوكرانيأوكرانيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

٢٠٢٠٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميدرهم	إماراتيالإمارات	العربية	المتحدة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠19مكتب	الإحصاء	القوميجنيه	بريطانيالمملكة	المتحدة
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠1٠

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢1٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيالولايات	المتحدة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القوميمن	198٠

٢٠٢٠٢٠16البنك	المركزيبيزو	أوروغوايأوروغواي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢1٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميسوم	أوزبكيأوزبكستان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

مكتب	الإحصاء	القومي 

وخبراء	الصندوق
٢٠٢1

٢٠19٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميفاتو	فانواتوفانواتو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠181997البنك	المركزيبوليفار	رقمي	فنزويليفنزويلا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠البنك	المركزي

٢٠٢٠٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميدونغ	فييتناميفييتنام
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠15مكتب	الإحصاء	القوميشيكل	إسرائيلي	جديدالضفة	الغربية	وغزة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢1مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠199٠خبراء	الصندوقريال	يمنياليمن
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	1993

 CB ،NSO
وخبراء	الصندوق

٢٠٢٠

٢٠٢٠٢٠1٠مكتب	الإحصاء	القوميكواشا	زامبيزامبيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠19٢٠1٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	زيمبابويزيمبابوي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠19مكتب	الإحصاء	القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية1

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢1BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسويد

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠19٢٠٠1CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسويسرا

٢٠٠9BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٠91986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسوريا

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمقاطعة	تايوان	الصينية

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠1986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةطاجيكستان

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتنزانيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠/٢٠19٢٠٠1CG,BCG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتايلند

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠19٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتيمور-ليشتي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتوغو

CB٢٠٢٠/٢٠19BPM 6 وNSOالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠19٢٠14وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتونغا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢1/٢٠٢٠1986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةترينيداد	و	توباغو

٢٠٢1BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتونس

٢٠٢1BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتركيا

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢٠1986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتركمانستان

٢٠19BPM 6خبراء	الصندوقمزيجالحكومة	المركزية.	.	.٢٠19وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتوفالو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوغندا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢1٢٠٠1CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوكرانيا

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠٠1CG,BCG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالإمارات	العربية	المتحدة

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢1٢٠٠1CG,LGمكتب	الإحصاء	القوميالمملكة	المتحدة

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	الولايات	المتحدة

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢٠٢٠14CG,SG,LGالقوميالاستحقاق	الإحصاء	٢٠٢٠مكتبBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢11986CG,LG,SS,NFPC, NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوروغواي

CB٢٠٢1BPM 6 وMEPالنقدية٢٠٢1٢٠14CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوزبكستان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةفانواتو

٢٠18BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠17٢٠٠1BCG,NFPC,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفنزويلا

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفييتنام

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢1٢٠٠1وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالضفة	الغربية	وغزة

٢٠٢٠BPM 5خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠٢٠٠1CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةاليمن

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢11986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةزامبيا

CB٢٠٢٠BPM 6 وMoFالنقديةالحكومة	المركزية٢٠191986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةزيمبابوي

ملحوظة:	BPM	=	د	ليل ميزان المدفوعات؛	CPI	=	مؤشر	أسعار	المستهلكين؛	ESA	=	النظام	الأوروبي	للحسابات	القومية؛	SNA	=	نظام	الحسابات	القومية.

1	CB	=	البنك	المركزي؛	Customs	=	مصلحة	الجمارك؛	GAD	=	قسم	الإدارة	العامة؛	IEO=	المنظمات	الاقتصادية	الدولية؛	MEP	=	وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	والتجارة	و/أو	التنمية؛	MoF	=	وزارة	المالية	

و/أو	الخزانة؛	NSO	=	مكتب	الإحصاء	القومي؛	PFTAC	=	مركز	المساعدة	الفنية	المالية	لمنطقة	المحيط	الهادئ.	

٢	سنة	الأساس	للحسابات	القومية	هي	الفترة	التي	تقارن	بها	الفترات	الأخرى	والفترة	التي	تظهر	أسعارها	في	المقام	عند	التعبير	عن	العلاقات	السعرية	المستخدمة	في	حساب	المؤشر.	

3	استخدام	منهجية	الترجيح	بطريقة	السلسلة	يسمح	للبلدان	بقياس	أدق	لنمو	إجمالي	الناتج	المحلي	عن	طريق	تخفيض	التحيزات	السالبة	أو	إلغائها	في	سلاسل	الحجم	المبنية	على	الأرقام	القياسية	

التي	تحسب	متوسط	مكونات	الحجم	باستخدام	الأوزان	المستمدة	من	سنة	سابقة	غير	بعيدة.

	=	NMPC	مالية؛	غير	عامة	شركة	=	NFPC	المركزي؛	البنك	فيها	بما	نقدية،	عامة	شركة	=	MPC	المحلية؛	الحكومة	=	LG 	المركزية؛	الحكومة	=	CG	الموازنة؛	في	المدرجة	المركزية	الحكومة	=	BCG	4

شركة	عامة	مالية	غير	نقدية؛	SG	=	حكومة	الولاية؛	SS	=	صندوق	الضمان	الاجتماعي؛	TG	=	حكومة	إقليمية؛	other	=	أخرى.

وأساس	 النقدي	 الأساس	 على	 من	المحاسبة	 مزيج	 	= 	Mixed الالتزام؛	 أساس	 على	 CB	=	المحاسبة	 نقدي؛	 أساس	 على	 C	=	المحاسبة	 الاستحقاق؛	 أساس	 على	 A	=	المحاسبة	 المعيار	المحاسبي:	 	5

الاستحقاق.	

6	مخَفِّض	سنة	الأساس	لا	يساوي	1٠٠	لأن	إجمالي	الناتج	المحلي	الاسمي	لا	يقاس	بطريقة	قياس	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	أو	تعديل	البيانات	موسميا.	

)تتمة(
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افتراضات سياسة المالية العامة

المالية	 سياسة	 افتراضات	 تستند	 أن	 على	 العادة	 جرت	

العامة	قصيرة	الأجل	المستخدمة	في	تقرير	آفاق الاقتصاد 

لمراعاة	 والمعدلة	 رسميا	 المعلنة	 الموازنات	 إلى	 العالمي	

صندوق	 وخبراء	 الوطنية	 السلطات	 افتراضات	 بين	 الفروق	

العامة	 المالية	 ونتائج	 الكلي	 الاقتصاد	 بشأن	 الدولي	 النقد	

معلنة،	 رسمية	 موازنة	 وجود	 عدم	 حالة	 وفي	 المتوقعة.	

تتضمن	التوقعات	تدابير	السياسات	التي	يُرتأى	أن	تنفيذها	

للمدى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 وبالمثل،	 مرجحا.	

المتوسط	إلى	تقدير	المسار	الأرجح	للسياسات.	وإذا	لم	تتوافر	

السلطات	 نوايا	 لتقدير	 كافية	 معلومات	 الصندوق	 لخبراء	

يُفترض	 السياسات،	 تنفيذ	 واحتمالات	 الموازنة	 بشأن	

يُذكر	خلاف	ذلك.	 الهيكلي،	ما	لم	 الأولي	 الرصيد	 عدم	تغير	

ونقدم	فيما	يلي	الافتراضات	المحددة	المستخدمة	مع	بعض	

إلى	 »باء-4«	 الجداول	 أيضا	 )راجع	 المتقدمة.	 الاقتصادات	

»باء-6«	في	القسم	الإلكتروني	من	الملحق	الإحصائي	على	

بصافي	 المتعلقة	 البيانات	 على	 للاطلاع	 الإنترنت	 شبكة	

والأرصدة	 العامة	 المالية	 أرصدة	 في	 الإقراض/الاقتراض	

الهيكلية(.1	

الأرجنتين:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	المعلومات	

الفيدرالية،	 للحكومة	 الموازنة	 وخطط	 نتائج	 عن	 المتاحة	

والتوقعات	 السلطات،	 أعلنتها	 التي	 المالية	 والتدابير	

الاقتصادية	الكلية	لخبراء	الصندوق.

بيانات	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 أستراليا:	

السنة	 وموازنة	 الأسترالي؛	 الإحصاء	 مكتب	 من	 مستمدة	

الكومنولث	 حكومة	 أعلنتها	 التي	 	٢٠٢3/٢٠٢٢ المالية	

	٢٠٢1/٢٠٢٠ المالية	 السنة	 وموازنة	 	،٢٠٢٢ مارس	 في	

حكومة	 كل	 نشرتها	 التي	 	٢٠٢٢/٢٠٢1 المالية	 والسنة	

المالية	 السنة	 وموازنة	 الولايات/الأقاليم،	 حكومات	 من	

الممكن،	 الناتج	 ناقص	 الفعلي	 الناتج	 بأنها	 الناتج	 1	تعرَّف	فجوة	

كنسبة	مئوية	من	الناتج	الممكن.	ويعَّبر	عن	الأرصدة	الهيكلية	كنسبة	

الإقراض/ صافي	 هو	 الهيكلي	 والرصيد	 الممكن.	 الناتج	 من	 مئوية	

الاقتراض	الفعلي	ناقص	آثار	الناتج	الدوري	من	الناتج	الممكن،	بعد	

التصحيح	لمراعاة	العوامل	التي	لا	تتكرر	وعوامل	أخرى،	مثل	أسعار	

الأصول	والسلع	الأولية	وآثار	تكوين	الناتج.	وبالتالي،	فإن	التغيرات	

وأثر	 المؤقتة،	 العامة	 المالية	 تدابير	 آثار	 تشمل	 الهيكلي	 الرصيد	 في	

التقلبات	في	أسعار	الفائدة	وتكاليف	خدمة	الدين	والتقلبات	الأخرى	

عمليات	 وتستند	 الإقراض/الاقتراض.	 صافي	 في	 الدورية	 غير	

لإجمالي	 الصندوق	 خبراء	 تقديرات	 إلى	 الهيكلية	 الأرصدة	 احتساب	

)راجع	 والنفقات	 الإيرادات	 مرونة	 وأوجه	 الممكن	 المحلي	 الناتج	

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	 	1993 أكتوبر	 عدد	 في	 الأول	 الملحق	

هوامش	 الهيكلي	 والرصيد	 الناتج	 فجوة	 بتقديرات	 العالمي(.	وتحيط	

الدين	 إجمالي	 بأنه	 الدين	 صافي	 ويُحسب	 اليقين.	 عدم	 من	 كبيرة	

ناقص	الأصول	المالية	المقابلة	لأدوات	الدين.

الولايات	 حكومات	 بعض	 نشرتها	 التي	 	٢٠٢٢/٢٠٢1

وتقديرات	وتوقعات	خبراء	صندوق	النقد	الدولي.

	،٢٠٢٢ موازنة	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 النمسا: 

الإصلاح	 وبرنامج	 النمسا،	 في	 الاستقرار	 تحقيق	 وبرنامج	

التعافي	 صندوق	 وأموال	 	،٢٠٢1 لعام	 النمسا	 في	 الوطني	

الأوروبي	الجديد،	والتدابير	المالية	المعلنة	مؤخرا.	

للفترة	 الاستقرار	 برنامج	 إلى	 التوقعات	 تستند	 بلجيكا:	

	،٢٠٢٢ لعام	 الموازنة	 مشروع	 وخطة	 	،٢٠٢4-٢٠٢1

للمالية	 السلطات	 خطط	 بشأن	 الأخرى	 المتاحة	 والمعلومات	

العامة،	مع	بعض	التعديلات	في	ضوء	افتراضات	خبراء	صندوق	

النقد	الدولي.

	٢٠٢1 لعام	 العامة	 المالية	 توقعات	 تعكس	 البرازيل:	

السياسات	المعلنة.		

كندا: توضع	التوقعات	باستخدام	تنبؤات	السيناريو	الأساسي	

الواردة	في	تقرير	المستجدات	الاقتصادية	والمالية	لعام	٢٠٢1،	

بعض	 الصندوق	 خبراء	 ويُجري	 المقاطعات.	 موازنات	 وأحدث	

التعديلات	في	هذه	التنبؤات	في	ضوء	عدة	عوامل،	منها	الفروق	

خبراء	 تنبؤات	 وتتضمن	 الكلية.	 الاقتصادية	 التوقعات	 في	

القومية	 الاقتصادية	 الحسابات	 بيانات	 أحدث	 أيضا	 الصندوق	

نتائج	 ذلك	 في	 بما	 الكندية،	 الإحصاء	 مؤسسة	 عن	 الصادرة	

الموازنة	الفيدرالية	وموازنات	المقاطعات	والأقاليم	ربع	السنوية.

في	 المعدلة	 الموازنة،	 توقعات	 إلى	 التوقعات	 تستند	 شيلي:	

الناتج	المحلي	وأسعار	 الصندوق	لإجمالي	 ضوء	توقعات	خبراء	

النحاس،	وانخفاض	سعر	الصرف،	والتضخم.

يُتوقع	 	،٢٠٢1 عام	 في	 الكبير	 المالي	 التشديد	 بعد	 الصين:	

نتائج	 على	 بناء	 	٢٠٢٢ عام	 المالي	 التشديد	 وتيرة	 تباطؤ	

مشاورات	المادة	الرابعة	والبيانات	الصادرة	عن	السلطات.	

أرقام	 أحدث	 مع	 الجاري	 العام	 تقديرات	 تتسق	 الدانمرك:	

مع	 تتوافق	 لكي	 الاقتضاء	 حسب	 المعدلة	 الرسمية،	 الموازنة	

بعد	 وفيما	 الصندوق.	 لخبراء	 الكلية	 الاقتصادية	 الافتراضات	

خطة	 في	 الرئيسية	 السمات	 التوقعات	 تشمل	 الجاري،	 العام	

العامة	متوسطة	الأجل	حسبما	وردت	في	أحدث	موازنة	 المالية	

التقلبات	 الهيكلية	 الأرصدة	 من	 وتُستبعد	 السلطات.	 أعدتها	

الشمال،	 بحر	 إيرادات	 )مثل	 الإيرادات	 بعض	 حالة	 في	 المؤقتة	

وإيرادات	ضريبة	العائد	على	معاشات	التقاعد(	والتحويلات	لمرة	

واحدة	)لكنها	تتضمن	مع	هذا	التحويلات	لمرة	واحدة	المرتبطة	

بجائحة	كوفيد-19(.		

المقاييس	 إلى	 بعده	 فرنسا:	تستند	توقعات	عام	٢٠٢٢	وما	

لمراعاة	 والمعدلة	 ٢٠18-٢٠٢٢؛	 موازنة	 قوانين	 في	 الواردة	

المتعلقة	 والافتراضات	 الإيرادات	 بشأن	 التوقعات	 في	 الفروق	

بالمتغيرات	المالية	والاقتصادية	الكلية.	

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي تستند إليها التوقعات بشأن اقتصادات مختارة
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	٢٠٢٢ لعام	 الصندوق	 خبراء	 توقعات	 تستند	 ألمانيا:	

وخطة	 	،٢٠٢٢ لعام	 الموازنة	 مشروع	 إلى	 اللاحقة	 والأعوام	

وتحديثات	 الفيدرالية،	 للحكومة	 الأجل	 متوسطة	 الموازنة	

البيانات	من	هيئة	الإحصاء	القومية	(Destatis)	ووزارة	المالية،	

بعد	تعديلها	لمراعاة	الفروق	في	الإطار	الاقتصادي	الكلي	الذي	

بمرونات	 المتعلقة	 والافتراضات	 الصندوق	 خبراء	 وضعه	

الإيرادات.	وتشمل	تقديرات	إجمالي	الدين	محافظ	الأصول	ذات	

المحولة	 الأساسية	 غير	 التجارية	 والأعمال	 المتراجعة	 القيمة	

إلى	المؤسسات	التي	توشك	على	التصفية	وغيرها	من	العمليات	

المساندة	للقطاع	المالي	والاتحاد	الأوروبي.

اليونان:	تعكس	البيانات	منذ	٢٠1٠	التعديلات	المتماشية	

بشأن	 المعززة	 الرقابة	 إطار	 وفق	 الأولي	 الرصيد	 تعريف	 مع	

اليونان.

تستند	 الخاصة:	 الإدارية  الصينية  كونغ  هونغ  منطقة 

العامة	 المالية	 من	 للإنفاق	 السلطات	 توقعات	 إلى	 التوقعات	

على	المدى	المتوسط.

توقعات	 على	 العامة	 المالية	 توقعات	 تشتمل	 هنغاريا:	

خبراء	الصندوق	بشأن	الإطار	الاقتصادي	الكلي	وخطط	سياسة	

المالية	العامة	المعلنة	في	موازنة	عام	٢٠٢٠	.

التوقعات	إلى	المعلومات	المتاحة	عن	خطط	 الهند:	وتستند	

السلطات	للمالية	العامة،	مع	التعديلات	اللازمة	وفق	افتراضات	

الوطني	 البيانات	على	المستوى	دون	 الصندوق.	وتدرج	 خبراء	

إعداد	 يتم	 لا	 وبالتالي	 واحدة؛	 سنة	 إلى	 يصل	 زمني	 بفارق	

فترة	 بعد	 إلا	 النهائية	 صيغتها	 في	 العامة	 الحكومة	 بيانات	

وتختلف	 المركزية.	 الحكومة	 بيانات	 إعداد	 من	 بالقليلة	 ليست	

البيانات	التي	يعرضها	الصندوق	عن	تلك	التي	تعرضها	الهند،	

ومزادات	 الاستثمارات	 تصفية	 بعائدات	 يتعلق	 فيما	 لاسيما	

قيدها	 مقابل	 صاف	 أساس	 على	 الإيرادات	 وقيد	 التراخيص،	

على	أساس	إجمالي	بالنسبة	لفئات	معينة	قليلة،	وبعض	أنشطة	

المالية	 السنة	 من	 وبدءا	 العام.	 القطاع	 يجريها	 التي	 الإقراض	

الغذائي	 الدعم	 النفقات	أيضا	عناصر	 ٢٠٢1/٢٠٢٠،	تتضمن	

للدعم	 المعدلة	 المعاملة	 الموازنة،	تماشيا	مع	 المدرجة	في	 غير	

الغذائي	في	الموازنة.	ويعدل	خبراء	الصندوق	النفقات	لاستبعاد	

مدفوعات	الدعم	الغذائي	في	السنوات	السابقة،	والتي	تندرج	في	

تقديرات	الموازنة	ضمن	الإنفاق	للسنة	المالية	٢٠٢٠/٢٠٢1.

إندونيسيا:	تستند	توقعات	خبراء	صندوق	النقد	الدولي	إلى	

الضريبية،	 والإدارة	 الضريبية	 السياسة	 إصلاحات	معتدلة	في	

وتحقق	بعض	النفقات،	إلى	جانب	زيادة	تدريجية	في	الإنفاق	

الرأسمالي	في	المدى	المتوسط	تبعا	للحيز	المالي	المتاح.	

الدولة	 موازنة	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 آيرلندا:	

لعام	٢٠٢٢.

إسرائيل:	تختلف	التوقعات	عن	أهداف	الموازنة	متوسطة	

الأجل	التي	أعدتها	السلطات،	حيث	تفترض	تخفيضات	أكثر	

اعتدالا	على	جانب	النفقات.	

إيطاليا:	تستنير	تقديرات	خبراء	الصندوق	بخطط	المالية	

العامة	المدرجة	في	قانون	موازنة	الحكومة	وتعديلاته	لعام	

٢٠٢1.	ويدخل	ضمن	توقعات	الدين	رصيد	سندات	التوفير	

البريدي	التي	يحل	أجل	استحقاقها.	

التي	 العامة	 المالية	 تدابير	 التوقعات	 تعكس	 اليابان:	

أعلنتها	الحكومة	بالفعل،	مع	تعديلات	في	ضوء	افتراضات	

خبراء	الصندوق.

كوريا:	تتضمن	التنبؤات	رصيد	المالية	العامة	الكلي	لعام	

السنوية	لعام	٢٠٢٢	والموازنة	 ٢٠٢٢	المدرج	في	الموازنة	

التكميلية	وخطة	المالية	العامة	للمدى	المتوسط	التي	أُعلِنت	

مع	موازنة	٢٠٢٢،	وتعديلات	خبراء	صندوق	النقد	الدولي.	

المكسيك:	تقديرات	خبراء	الصندوق	لمتطلبات	الاقتراض	

لدى	القطاع	العام	في	٢٠٢٠	تخضع	للتعديل	لمراعاة	بعض	

التفاوتات	الإحصائية	بين	الأرقام	فوق	الخط	وتحت	الخط.	

وتستنير	توقعات	المالية	العامة	لعام	٢٠٢٢	بالتقديرات	في	

لعام	 التوقعات	 وتفترض	 ٢٠٢٢؛	 لعام	 المقترحة	 الموازنة	

٢٠٢3	فما	بعده	استمرار	الالتزام	بالقواعد	التي	نص	عليها	

قانون	المسؤولية	المالية.	

-٢٠٢1 للفترة	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 هولندا:	

تستنير	 كما	 الصندوق،	 خبراء	 تنبؤات	 إطار	 إلى	 	٢٠٢7

تحليل	 »مكتب	 وتوقعات	 الموازنة	 لمشروع	 السلطات	 بخطة	

السياسات	الاقتصادية«.	

»تحديث	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 نيوزيلندا:	

السنوي	 نصف	 والاقتصادية«	 المالية	 للبيانات	 الموازنة	

لعام	٢٠٢1	وتقديرات	خبراء	الصندوق.	

التي	 الموازنة	 إلى	 العام	 هذا	 توقعات	 تستند	 البرتغال: 

الاقتصادية	 للتنبؤات	 وفقا	 والمعدلة	 السلطات،	 اعتمدتها	

الكلية	التي	أعدها	خبراء	الصندوق.	وتستند	توقعات	ما	بعد	

هذا	العام	إلى	افتراض	بقاء	السياسات	دون	تغيير.

»خطط	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 ريكو:	 بورتو 

بورتو	ريكو	للنمو	الاقتصادي	والمالي«	(FEGPs)		التي	أُعِدَّت	

في	يناير	٢٠٢٢	وتم	اعتمادها	من	»مجلس	الرقابة	والإدارة	

المالية«.	وتدعو	خطة	المالية	العامة	لعام	٢٠٢٢	إلى	سلسلة	

الضريبي	 الخصم	 منافع	 مثل	 الهيكلية،	 الإصلاحات	 من	

والحد	 الغذائية،	 المساعدات	 وبرنامج	 المكتسب،	 الدخل	 على	

والاستثمار	 الأجنبية،	 الشركات	 دخول	 أمام	 الحواجز	 من	

في	التعليم	وفي	قطاع	الطاقة	والبنية	التحتية.	وتولي	خطة	

لتخصيص	 كبيرا	 اهتماما	 كذلك	 الجديدة	 العامة	 المالية	

الإطار ألف-1 )تابع(
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الاستثمارات	الاستراتيجية	لمواجهة	حالات	الطوارئ	وتقديم	

الخدمات	في	الصفوف	الأمامية،	نظرا	لأن	الجزيرة	معرضة	

لمخاطر	كبيرة	من	الكوارث	الطبيعية	كما	أنها	تكافح	جائحة	

لا	تزال	مستمرة.	وتمثل	هذه	الخطة	مستوى	غير	مسبوق	من	

الدعم	المالي	—	يزيد	على	1٠٠%	من	إجمالي	الناتج	القومي	

لبورتو	ريكو.	وتركز	»الخطة	المالية«	كذلك	على	تنفيذ	تدابير	

المالية	العامة	)مركزية	سلطة	المالية	العامة،	ورفع	مستوى	

	،(Medicaid)	الطبية	المساعدة	نظام	وإصلاح	الهيئات،	كفاءة

وتعزيز	 الاعتمادات،	 وتخفيض	 التقاعد،	 نظام	 وإصلاح	

الضرائب	 من	 الأمثل	 المستوى	 وفرض	 الضريبي،	 الامتثال	

على	 الحكومي	 العجز	 انخفاض	 إلى	 سيؤدي	 مما	 والرسوم(	

للمالية	 الصندوق	 خبراء	 توقعات	 وتعتمد	 الطويل.	 المدى	

فرضية	 على	 وكذلك	 أعلاه	 المقدمة	 المعلومات	 على	 العامة	

تدهور	مركز	المالية	العامة	بمرور	الوقت.	وكانت	وثائق	آفاق	

الاقتصاد	العالمي	السابقة	)قبل	خريف	٢٠٢1(	تعتمد	على	

افتراضات	 أن	 ورغم	 العامة.	 المالية	 أوضاع	 ضبط	 فرضية	

للافتراضات	 مماثلة	 السياسات	 مستوى	 على	 الصندوق	

الاقتصادي	 للنمو	 ريكو	 بورتو	 »خطة	 سيناريو	 في	 الواردة	

الصندوق	 خبراء	 توقعات	 فإن	 الكاملة،	 بتدابيره	 والمالي«	

عما	 مختلفة	 ورصيدها	 ونفقاتها،	 العامة،	 المالية	 لإيرادات	

أوردته	الخطة	في	هذا	الخصوص.	وينبع	ذلك	من	اختلافين	

توقعات	 أن	 أولهما	 المستخدمة:	 المنهجيات	 في	 أساسيين	

تقوم	 بينما	 الاستحقاق،	 على	 قائمة	 الصندوق	 خبراء	

الاقتصادي	 للنمو	 ريكو	 بورتو	 »خطة	 الواردة	في	 التوقعات	

فروقا	 هناك	 أن	 وثانيهما	 النقدي.	 الأساس	 على	 والمالي«	

الكلي	 للاقتصاد	 الصندوق	 خبراء	 افتراضات	 بين	 كبيرة	

والافتراضات	المناظرة	في	الخطة.	

روسيا:	أوقفت	الحكومة	تطبيق	قاعدة	المالية	العامة	في	

أوكرانيا.	وتفترض	 المفروضة	عقب	غزو	 العقوبات	 مواجهة	

تعادل	 الاستنسابي	 الإنفاق	 مستوى	 في	 زيادة	 التوقعات	

قاعدة	 وفق	 تكوينها	 المقرر	 من	 كان	 التي	 المدخرات	 قيمة	

الحاد	 الركود	 بسبب	 الإيرادات	 في	 وتراجعا	 العامة	 المالية	

المتوقع.	

في	 العامة	 المالية	 توقعات	 السعودية:	 العربية  المملكة 

السيناريو	الأساسي	لخبراء	الصندوق	تستند	في	المقام	الأول	

إلى	فهمهم	لسياسات	الحكومة	المحددة	معالمها	في	موازنة	

عام	٢٠٢٢.	وتستند	إيرادات	تصدير	النفط	إلى	أسعار	النفط	

المفترضة	لها	في	السيناريو	الأساسي	لتقرير	آفاق	الاقتصاد	

في	 الحالية	 النفط	 لسياسة	 الصندوق	 خبراء	 وفهم	 العالمي	

البلدان	المصدرة	للنفط،	بما	فيها	 اتفاق	أوبك+	)منظمة	 ظل	

روسيا،	وبلدان	أخرى	مصدرة	للنفط	غير	أعضاء	في	أوبك(.	

نتائج	 إلى	 	٢٠٢٠ المالية	 السنة	 أرقام	 تستند	 سنغافورة: 

تنفيذ	الموازنة.	وتستند	توقعات	السنة	المالية	٢٠٢1	إلى	أرقام	

	.٢٠٢1 نهاية	 حتى	 الموازنة	 تنفيذ	 نتائج	 ضوء	 في	 معدلة	

المبدئية	 الموازنة	 إلى	 	٢٠٢٢ المالية	 السنة	 توقعات	 وتستند	

لعام	٢٠٢٢	المعدة	في	18	فبراير	٢٠٢٢.	وخلال	فترة	التوقع	

المتبقية،	يفترض	خبراء	الصندوق	العمل	بالتدريج	على	إلغاء	

التدابير	المتبقية	المرتبطة	بالجائحة	وتنفيذ	مجموعة	التدابير	

المتنوعة	على	جانب	الإيرادات	التي	تم	الإعلان	عنها	في	موازنة	

السنة	المالية	٢٠٢٢.	وتتضمن	هذه	التدابير	)1(	زيادة	ضريبة	

السلع	والخدمات	من	7%	إلى	8%	بتاريخ	1	يناير	٢٠٢3،	ثم	

إلى	9%	بتاريخ	1	يناير	٢٠٢4،	و)٢(	زيادة	الضريبة	العقارية	

)من	 مالكوها	 يشغلها	 لا	 التي	 العقارات	 على	 	٢٠٢3 عام	

مالكوها	 يشغلها	 التي	 والعقارات	 	)%36-1٢ إلى	 	%٢٠-1٠

وتتجاوز	قيمتها	السنوية	3٠	ألف	دولار	أمريكي	)من	%16-4	

دولارات	 	5 من	 الكربون	 ضريبة	 زيادة	 و)3(	 	،)%3٢-6 إلى	

الكربون	إلى	٢5	دولارا	 أوكسيد	 انبعاثات	ثاني	 أمريكية	لطن	

أمريكيا	 للطن	في	عامي	٢٠٢4و٢٠٢5	و45	دولارا	 أمريكيا	

للطن	في	عامي	٢٠٢6	و٢٠٢7.

من	 العامة	 المالية	 افتراضات	 تستفيد	 إفريقيا:  جنوب 

غير	 الإيرادات	 من	 وتُستثنى	 	.٢٠٢٢ لعام	 الموازنة	 مراجعة	

لأنها	 والخصوم	 المالية	 الأصول	 في	 المعاملات	 الضريبية	

سعر	 تقييم	 بمكاسب	 مرتبطة	 إيرادات	 على	 أساسا	 تنطوي	

الأجنبية،	 بالعملات	 الودائع	 حيازة	 من	 المتحققة	 الصرف	

وبيع	الأصول،	والبنود	المماثلة	في	المفاهيم.

	٢٠٢1 لعام	 العامة	 المالية	 توقعات	 تتضمن	 إسبانيا:	

التقاعد	 الدعم	المتعلقة	بكوفيد-19،	وزيادة	معاشات	 تدابير	

أيضا.	 قانونا	 المقررة	 الإيرادات	 وتدابير	 قانونا،	 المقررة	

وتفترض	توقعات	المالية	العامة	اعتبارا	من	عام	٢٠٢٢	بقاء	

السياسات	دون	تغيير.	وتعكس	توقعات	الفترة	من	٢٠٢1	إلى	

٢٠٢4	المبالغ	المنصرفة	بموجب	»تسهيل	التعافي	والصلابة«	

للاتحاد	 التابع	 	 (Recovery and Resilience Facility)
الأوروبي.

إلى	 	٢٠٢1 لعام	 العامة	 المالية	 تقديرات	 تستند	 السويد:	

عام	 لخريف	 العامة	 الموازنة	 قانون	 عن	 المبدئية	 المعلومات	

٢٠٢٠.	ويُحسب	تأثير	التطورات	الدورية	على	حسابات	المالية	

الذي	 	٢٠14 لعام	 المرونة٢	 قياس	 معيار	 باستخدام	 العامة	

الاقتصادي«	 الميدان	 في	 والتنمية	 التعاون	 »منظمة	 أنشأته	

لكي	تُأخذ	في	الاعتبار	فجوتي	الناتج	والتوظيف.

Robert Price, Thai-Thanh Dang, and Yvan Guil- دراسة	 ٢	راجع	

 lemette, “New Tax and Expenditure Elasticity Estimates for EU
 Budget Surveillance,” OECD Economics Department Working

Paper 1174 (Paris: OECD Publishing, 2014).
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أعلنتها	 التي	 الاستنسابية	 التنشيطية	 الدفعة	 سويسرا:	

السلطات	—	كما	تعبر	عنها	توقعات	المالية	العامة	لعامي	٢٠٢1	

و٢٠٢٢	—	مسموح	بها	في	سياق	قاعدة	كبح	الدين	في	»الظروف	

الاستثنائية«.

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 في	 الواردة	 التوقعات	 تستند	 تركيا:	

العالمي	وتقرير	الراصد	المالي	إلى	تعريف	الصندوق	لرصيد	المالية	

العامة،	الذي	يستبعد	بعض	بنود	الإيرادات	والمصروفات	المتضمنة	

في	الرصيد	الكلي	حسب	تعريف	السلطات.

المملكة المتحدة:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	آخر	بيانات	

عن	إجمالي	الناتج	المحلي	نشرها	مكتب	الإحصاء	الوطني	في	11	

فبراير	٢٠٢٢	وتنبؤات	»مكتب	مسؤولية	الموازنة«	اعتبارا	من	٢7	

أكتوبر	٢٠٢1.	ويتم	تعديل	توقعات	الإيرادات	لمراعاة	الفروق	بين	

نمو	 )مثل	 الكلية	 الاقتصادية	 للمتغيرات	 الصندوق	 خبراء	 تنبؤات	

إجمالي	الناتج	المحلي	والتضخم(	والتنبؤات	بشأن	هذه	المتغيرات	

إجراء	 التوقعات	 وتفترض	 العامة.	 للمالية	 السلطات	 توقعات	 في	

حتى	 المعلنة	 بالسياسات	 مقارنة	 الإضافي	 المالي	 الضبط	 بعض	

الامتثال	 بهدف	 	٢٠٢4/٢٠٢3 المالية	 السنة	 من	 اعتبارا	 الآن	

لقواعد	المالية	العامة	الجديدة	التي	تم	الإعلان	عنها	بالتزامن	مع	

استدامة	 ولضمان	 	،٢٠٢1 أكتوبر	 	٢7 الإنفاق	في	 مراجعة	 إجراء	

الصندوق	 العام.	وتستبعد	بيانات	خبراء	 الدين	 القدرة	على	تحمل	

بنوك	القطاع	العام	والأثر	المترتب	على	تحويل	الأصول	من	خطة	

باسم	 تعرف	 التي	 البريطانية،	 البريد	 مؤسسة	 تقاعد	 معاشات	

العام	 القطاع	 إلى	 	(Royal Mail Pension Plan) الملكي«	 »البريد	

في	إبريل	٢٠1٢.	ويمثل	مستوى	الاستهلاك	والاستثمار	الحكومي	

الحقيقي	جزءاً	من	مسار	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي،	الذي	يرى	

خبراء	الصندوق	أنه	قد	يكون	أو	لا	يكون	مماثلاً	لتوقعات	»مكتب	

مسؤولية	الموازنة	البريطاني«.	وتُعرض	البيانات	على	أساس	السنة	

التقويمية.	

إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 المتحدة:	 الولايات 

التابع	 الموازنة	 مكتب	 وضعه	 الذي	 الأساسي	 السيناريو	

للكونغرس	في	يوليو	٢٠٢1	والمعدل	في	ضوء	افتراضات	خبراء	

هذه	 وتتضمن	 الكلي.	 والاقتصاد	 السياسات	 بشأن	 الصندوق	

الأمريكية«	 الوظائف	 »خطة	 بشأن	 الاقتراحات	 آثار	 التوقعات	

 (American الأمريكية«	 الأسر	 (American Jobs Plan)	و»خطة	
الحزبان«	 يدعمها	 التي	 التحتية	 البنية	 و«خطة	 	Family Plan)
الإنقاذ	 »خطة	 وتشريعات	 	(Bipartisan Infrastructure Plan)
الاعتمادات	 و«قانون	 	(American Rescue Plan) الأمريكية«	

المالية	التكميلية	للاستعداد	لمرض	فيروس	كورونا	ومجابهته«	

 (Coronavirus Preparedness and Response Supplemental
لفيروس	 الأولى	 الاستجابة	 و«قانون	 	،Appropriations Act)
 (Families First Coronavirus Response للعائلات«	 كورونا	

في	 الاقتصادي	 والأمن	 والإغاثة	 المساعدات	 و«قانون	 (Act؛	

 (Coronavirus Aid, Relief, and كورونا«	 فيروس	 مواجهة	

الاقتصادي«	 الأمن	 و«قانون	 (Economic Security Act؛	
الرواتب«	 حماية	  (Economic Security Act)و«برنامج	
الرعاية	 تعزيز	 و«قانون	 (Paycheck Protection Program)؛	
تم	 وأخيرا،	 	.(Health Care Enhancement Act) الصحية«	

تعديل	توقعات	المالية	العامة	لكي	تكون	انعكاسا	لتنبؤات	خبراء	

الصندوق	بشأن	المتغيرات	الاقتصادية	الكلية	والمالية	الرئيسية	

ولنظم	 المالي	 القطاع	 لدعم	 المختلفة	 المحاسبية	 والمعالجات	

المزايا	المحددة،	وتم	تحويلها	إلى	صيغة	 التقاعد	ذات	 معاشات	

تقوم	على	أساس	الحكومة	العامة.	

افتراضات السياسة النقدية

السياسة	 إطار	 إلى	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تستند	

معظم	 في	 هذا،	 ويعني	 بلد.	 كل	 في	 به	 المعمول	 النقدية	

الدورة	 مدار	 على	 تيسيري	 غير	 موقف	 اتباع	 الحالات،	

تشير	 عندما	 الرسمية	 الفائدة	 أسعار	 فتزيد	 الاقتصادية:	

المعدل	 سيتجاوز	 التضخم	 أن	 إلى	 الاقتصادية	 المؤشرات	

المؤشرات	 تشير	 عندما	 وتنخفض	 المقبول،	 النطاق	 أو	

الاقتصادية	إلى	أنه	لن	يتجاوز	هذا	المعدل	أو	النطاق،	وأن	

أقل	من	المعدل	الممكن،	وأن	هناك	هامش	تراخ	 الناتج	 نمو	

المفترض	 فمن	 الفائدة،	 أسعار  أما	عن	 الاقتصاد.	 كبير	في	

أن	متوسط العائد على السندات الحكومية ذات أجل 3 أشهر	

الولايات	 في	 	٢٠٢3 في	 و4,٢%	 	٢٠٢٢ في	 	%٠,9 سيبلغ	

المتحدة	الأمريكية،	و-٠,7%	في	٢٠٢٢	و٠,٠%	في	٢٠٢3	

	٢٠٢3 في	 و1,٠%	 	٢٠٢٢ في	 و٠,٠%	 اليورو،	 منطقة	 في	

في	اليابان.	كذلك	يُفترض	أن	متوسط العائد على السندات 

	٢٠٢٢ في	 	%٢,6 سيبلغ	 سنوات	  10 أجل  ذات  الحكومية 

و3,4%	في	٢٠٢3	في	الولايات	المتحدة	الأمريكية،	و4,٠%	

في	٢٠٢٢	و٠,6%	في	٢٠٢3	في	منطقة	اليورو،	و٠,3%	في	

٢٠٢٢	و٠,4%	في	٢٠٢3	في	اليابان.		

الإطار	 مع	 النقدية	 التوقعات	 تتسق	 الأرجنتين: 

العامة	 المالية	 وخطط	 عام،	 بوجه	 الكلي	 الاقتصادي	

والتمويل،	والسياسات	النقدية	وسياسات	أسعار	الصرف	في	

ظل	نظام	سعر	الصرف	الزاحف.

إلى	تحليل	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تستند	 أستراليا:	

خبراء	الصندوق	ومسار	التضخم	المتوقع.

إجمالي	 نمو	 النقدي	مع	 النمو	 توقعات	 تتناسب	 النمسا:	

الناتج	المحلي	الاسمي.

تقارب	 النقدية	مع	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 البرازيل: 

نهاية	 المستهدف	مع	 النطاق	 التضخم	نحو	منتصف	 معدل	

.٢٠٢3

الإطار ألف-1 )تابع(
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القرار	الأخير	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 كندا:	تعكس	

عنه.	 الصادرة	 المعدلة	 والتنبؤات	 الكندي	 المركزي	 للبنك	

وتحديدا،	بدأ	البنك	المركزي	الكندي	في	رفع	أسعار	الفائدة	

وتعكس	 مستقبلا.	 الفائدة	 أسعار	 مسار	 ارتفاع	 على	 وأكد	

البيانات	 الحالية	 التنبؤات	 في	 النقدية	 السياسة	 استجابة	

الافتراضات	 تشير	 وبينما	 أوكرانيا.	 في	 والحرب	 الجديدة	

استجابة	 أن	 نجد	 الكلي،	 التضخم	 في	 ملحوظة	 زيادة	 إلى	

للسياسة	 الاستشرافية	 الطبيعة	 بسبب	 ضعيفة	 السياسات	

النقدية	التي	تستجيب	في	الغالب	للتضخم	الأساسي	خلال	

النطاق	الزمني	للسياسة	النقدية.

تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 شيلي: 

هدف	التضخم.

الصين:	كان	الموقف	العام	للسياسة	النقدية	متشددا	إلى	

حد	ما	خلال	٢٠٢1،	ولكن	يُتوقع	تيسير	الأوضاع	إلى	حد	

ما	عام	٢٠٢٢.	

الدانمرك: تهدف	السياسة	النقدية	إلى	الحفاظ	على	ربط	

العملة	باليورو.

في	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 اليورو:  منطقة 

البلدان	الأعضاء	في	منطقة	اليورو	مع	توقعات	السوق.

على	 الواسع	 بمعناها	 النقود	 توقعات	 تقوم	 اليونان:	

النقدية	 المالية	 للمؤسسات	 العمومية	 الميزانيات	 أساس	

وافتراضات	تدفقات	الودائع.

منطقة هونغ كونغ الصينية الإدارية الخاصة: يفترض	

خبراء	الصندوق	أن	نظام	مجلس	العملة	سيظل	دون	تغيير.	

تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 توقعات	 تتفق	 الهند:	

الهندي	 الاحتياطي	 بنك	 يستهدفه	 الذي	 التضخم	 مستوى	

على	المدى	المتوسط.

مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 إندونيسيا: 

المدى	 على	 المركزي	 البنك	 هدف	 نطاق	 التضخم	في	 بقاء	

المتوسط.

إسرائيل:	تقوم	افتراضات	السياسة	النقدية	على	العودة	

بالتدريج	إلى	أوضاع	السياسة	النقدية	العادية.	

وتوقعاتهم	 الصندوق	 خبراء	 تقديرات	 تستنير	 إيطاليا: 

بنك	 يضعها	 التي	 السياسات	 وخطط	 الفعلية	 بالنتائج	

للبنك	 النقدية	 السياسة	 موقف	 بشأن	 وبالتنبؤات	 إيطاليا	

المعني	 الصندوق	 فريق	 الأوروبي	والمستمدة	من	 المركزي	

بمنطقة	اليورو.

توقعات	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 اليابان:	

السوق.

الأساسي	 الفائدة	 سعر	 تطور	 التوقعات	 تفترض	 كوريا:	

تماشيا	مع	توقعات	السوق.

تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 المكسيك: 

هدف	التضخم.

خبراء	 تقديرات	 على	 النقدية	 التوقعات	 تقوم	 هولندا: 

الصندوق	لسعر	الفائدة	السائد	بين	بنوك	لندن	)»ليبور«(	على	

السندات	باليورو	لمدة	ستة	أشهر.

خبراء	 تحليل	 إلى	 النقدية	 التوقعات	 تستند	 نيوزيلندا:	

الصندوق	ومسار	التضخم	المتوقع.

اللوحات	 إلى	 النقدية	 السياسة	 توقعات	 تستند	 البرتغال:	

ضوء	 في	 المختصون	 الاقتصاديون	 يعدها	 التي	 الجدولية	

المدخلات	المتوقعة	للقطاع	العيني	وقطاع	المالية	العامة.	

المركزي	 البنك	 اعتماد	 النقدية	 التوقعات	 تفترض	 روسيا:	

للاتحاد	الروسي	سياسات	نقدية	متشددة.	وهذا	موقف	سليم	من	

وجهة	نظر	خبراء	الصندوق	بسبب	الارتفاع	الحاد	في	معدلات	

التضخم.

المملكة العربية السعودية:	تستند	توقعات	السياسة	النقدية	

إلى	استمرار	ربط	سعر	الصرف	بالدولار	الأمريكي.

سنغافورة:	من	المتوقع	نمو	النقود	بمعناها	الواسع	على	نحو	

يتماشى	مع	النمو	المتوقع	في	إجمالي	الناتج	المحلي	الاسمي.

جنوب إفريقيا: تتسق	افتراضات	السياسة	النقدية	مع	بقاء	

	%3 بين	 يتراوح	 الذي	 المستهدف	 النطاق	 حدود	 في	 التضخم	

و%6.

إجمالي	 نمو	 مع	 النقدي	 النمو	 توقعات	 تتناسب	 إسبانيا:	

الناتج	المحلي	الاسمي.	

السويد: تتماشى	التوقعات	النقدية	مع	توقعات	بنك	السويد	

المركزي.

سويسرا:	تفترض	التوقعات	بقاء	سعر	الفائدة	الأساسي	دون	

تغيير	في	٢٠٢٢	-	٢٠٢3	.

السياسة	 موقف	 أن	 الأساسي	 السيناريو	 يفترض	 تركيا:	

النقدية	سيظل	متماشيا	مع	توقعات	السوق.	

الأجل	 في	 الفائدة	 أسعار	 مسار	 يستند	 المتحدة:	 المملكة 

القصير	إلى	توقعات	أسعار	الفائدة	السوقية.

الولايات المتحدة:	يتوقع	خبراء	الصندوق	أن	تواصل	لجنة	

سعر	 تعديل	 الفيدرالي	 للاحتياطي	 التابعة	 المفتوحة	 السوق	

الآفاق	 مع	 تماشيا	 الفيدرالية	 الأموال	 على	 المستهدف	 الفائدة	

الاقتصادية	الكلية	الأوسع	نطاقا.

الإطار ألف-1 )تتمة(
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الجدول ألف- 1: ملخص بيانات الناتج العالمي1

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

6.13.63.63.3–4.13.53.43.33.73.62.93.1العالم

5.23.32.41.6–1.62.02.31.82.52.31.74.5الاقتصادات المتقدمة

5.73.7٢.31.7–1.8٢.3٢.71.7٢.3٢.9٢.33.4الولايات	المتحدة

5.3٢.8٢.31.3–٠.91.4٢.٠1.9٢.61.81.66.4منطقة	اليورو		

1.6٢.4٢.3٠.4–4.5–٠.7٠.31.6٠.81.7٠.6٠.٢اليابان
5.53.4٢.5٢.٠–٢.73.٠٢.٢٢.3٢.9٢.51.93.9اقتصادات	متقدمة	أخرى٢

6.83.84.44.3–6.44.74.34.44.74.63.72.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

7.35.45.65.٢–8.56.96.86.86.66.45.3٠.8آسيا	الصاعدة	والنامية

1.3٢.4–6.7٢.9–4.31.81.٠1.94.13.4٢.51.8أوروبا	الصاعدة	والنامية

6.8٢.5٢.5٢.4–1.41.٢٠.17.٠–4.٠1.3٠.4٠.6أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

5.74.63.73.7–5.٠3.3٢.84.1٢.4٢.7٢.٢٢.9الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

4.53.84.٠4.4–5.65.٠3.٢1.53.٠3.33.11.7إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

5.64.63.٢٢.8–5.43.11.41.6٠.4٠.6٠.44.5الوقود

6.93.74.54.5–6.65.٠4.74.85.35.14.11.7غير	الوقود

7.83.43.43.4–4.8٢.٢٢.91.9٢.91.91.٢5.٢منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.44.44.84.7–5.44.54.14.14.74.63.43.7اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

3.٢٠.٢5.٠5.5–4.7٢.41.٢٢.63.33.53.4٠.9جدولة	ديونها	في	٢٠16-٢٠٢٠

المجموعات الأخرى

5.4٢.9٢.51.7–1.٢1.7٢.5٢.13.٠٢.٢٢.٠5.9الاتحاد	الأوروبي		

5.85.٠3.63.5–4.73.1٢.64.41.8٢.٠1.73.3الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا		

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	

7.٠3.84.34.٢–6.44.64.34.54.74.63.6٢.٢متوسطة	الدخل

6.16.14.83.94.95.15.3٠.٢4.٠4.65.45.6البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

للتذكرة

معدل النمو الوسيط

5.٢٢.9٢.6٢.٠–1.9٢.3٢.٢٢.٢3.٠٢.8٢.14.3الاقتصادات	المتقدمة

4.٠3.53.83.5–4.73.83.33.43.73.53.٢3.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

4.43.33.63.٠–4.13.33.٠3.٠٢.83.٠٢.46.1اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل

3.53.84.55.٠–5.35.٠4.34.44.54.44.5٠.6البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

نصيب الفرد من الناتج3

5.٠3.٠٢.11.3–1.٠1.51.71.3٢.٠1.91.35.٠الاقتصادات	المتقدمة			

5.9٢.73.33.٢–4.73.1٢.8٢.83.33.3٢.43.3اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية		

6.13.13.53.5–4.93.٢3.٠3.13.53.6٢.53.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل

٢.5٢.43.13.4–3.63.8٢.٢1.5٢.6٢.7٢.9٢.1البلدان	النامية	منخفضة	الدخل	

معدل النمو العالمي على أساس أسعار 

5.83.53.12.7–2.72.82.82.63.23.22.53.5الصرف السائدة في السوق

قيمة الناتج العالمي )بمليارات الدولارات 

الأمريكية(

	136,384	11٠,751	1٠3,867	96,٢93	85,٢39	87,536	86,٠85	8٠,945	76,٢67	75,٠43	61,95579,3٢٢بأسعار	الصرف	السائدة	في	السوق	

	٢11,53٠	17٠,83٠	16٠,٢44	146,1٢4	13٢,487	1٢9,366135,346	84,65٢1٠9,35٠111,568115,8631٢٢,٠٢4على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية

1	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي.

٢	باستثناء	بلدان	منطقة	اليورو،	واليابان،	والولايات	المتحدة.	

3	نصيب	الفرد	من	الناتج	بالدولارات	الدولية	على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية.
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الجدول ألف-2: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي1

)التغير السنوي %(

من	ربع	عام	رابع	إلى	آخر٢

 توقعاتتوقعاتمتوســـط
٢٠٢1:الربع	٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7–٢٠13

الرابع

٢٠٢٢:الربع	
الرابع

٢٠٢3:الربع	
الرابع

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

الاقتصادات المتقدمة  
1.62.02.31.82.52.31.74.5–5.23.32.41.64.72.52.0

5.73.7٢.31.75.6٢.81.7–1.8٢.3٢.71.7٢.3٢.9٢.33.4الولايات	المتحدة	

5.3٢.8٢.31.34.61.8٢.3–٠.91.4٢.٠1.9٢.61.81.66.4منطقة	اليورو	

٢.8٢.1٢.71.11.8٢.4٢.5–1.3٢.٢1.5٢.٢٢.71.11.14.6ألمانيا	

7.٠٢.91.41.45.4٠.91.5–1.٢1.٠1.٠1.٠٢.41.81.88.٠فرنسا	

6.6٢.31.7٠.56.٢٠.5٢.٢–٠.٠٠.81.31.7٠.9٠.59.٠–٠.3إيطاليا	

5.14.83.31.65.5٢.34.٠–٠.61.43.83.٠3.٠٢.3٢.11٠.8إسبانيا	

5.٠3.٠٢.٠1.56.4٠.4٢.9–1.11.4٢.٠٢.٢٢.9٢.4٢.٠3.8هولندا	

6.3٢.11.41.٢5.6٠.61.6–1.61.6٢.٠1.31.61.8٢.15.7بلجيكا	

1.68.7٢5.٢٢.٠8.99.٠4.95.913.55.٢5.٠3.٠1٠.٠13.3٠.٠آيرلندا	

4.5٢.63.٠1.85.61.٢4.9–1.5٠.71.٠٢.٠٢.3٢.51.56.7	النمسا

4.94.٠٢.11.95.9٠.33.8–٠.81.8٢.٠3.5٢.8٢.78.4–٠.1البرتغال	

8.33.5٢.61.٢7.73.51.8–1.11.71.89.٠–٠.5–٠.5٠.٢–1.7اليونان	

3.31.61.71.33.٠٠.91.7–٠.5٢.83.٢1.11.٢٢.3–1.٢٠.4فنلندا	

3.٠٢.65.٠٢.81.٢4.٠3.9–4.٢٢.64.8٢.13.٠3.8٢.64.4الجمهورية	السلوفاكية	

4.91.8٢.6٢.55.٢٠.83.6–3.33.5٢.٠٢.54.34.٠4.6٠.1ليتوانيا	

3.5–8.13.73.٠٢.71٠.8٠.3–1.5٢.8٢.٢3.٢4.84.43.34.٢سلوفينيا	

6.91.8٢.1٢.54.81.8٢.3–٢.6٢.6٢.35.٠1.3٢.٠3.31.8لكسمبرغ	

4.71.٠٢.43.3٢.73.٠٠.5–٢.71.93.9٢.43.34.٠٢.53.8لاتفيا	

٢.٢–8.3٠.٢٢.٢3.38.8٠.8–٢.63.٠1.93.٢5.84.14.13.٠إستونيا	

5.5٢.13.5٢.95.9٠.95.1–3.46.55.95.75.35.٠–1.31.8قبرص	

9.44.84.53.31٠.٠1.96.1–٢.97.69.63.411.16.٠5.98.3مالطة	

1.6٢.4٢.3٠.4٠.43.5٠.8–4.5–٠.7٠.31.6٠.81.7٠.6٠.٢اليابان	

7.43.71.٢1.56.61.11.5–1.٢3.٠٢.6٢.3٢.11.71.79.3المملكة	المتحدة	

4.٠٢.5٢.9٢.34.1٢.٠3.4–4.٠3.٢٢.8٢.93.٢٢.9٢.٢٠.9كوريا	

4.63.9٢.81.63.33.5٢.٢–1.9٢.9٠.71.٠3.٠٢.81.95.٢كندا	

4.٢4.71.5٢.٢3.3٢.83.13.46.33.٢٢.9٢.13.93.5٢.3مقاطعة	تايوان	الصينية	

4.74.٢٢.5٢.64.٢3.5٢.1–3.٠٢.6٢.3٢.7٢.4٢.8٢.٠٢.٢أستراليا	

3.7٢.٢1.41.٢3.91.6٠.7–٢.٢٢.41.6٢.٠1.7٢.91.٢٢.5سويسرا	

4.8٢.9٢.7٢.٠5.٢1.73.٢–٢.٠٢.74.5٢.1٢.6٢.٠٢.٠٢.9السويد

7.64.٠٢.9٢.56.1٢.33.6–6.73.93.٠3.64.73.71.14.1سنغافورة

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	

الخاصة	

4.5٢.8٢.4٢.٢3.8٢.81.7–6.5–6.4٠.54.9٢.84.85.1٠.4

3.3٢.34.٢٢.53.6٠.46.9–٢.5٢.35.4٢.55.٢3.٢3.٠5.8الجمهورية	التشيكية	

8.٢5.٠3.53.59.61.٢4.1–4.44.1٢.34.54.44.٠3.8٢.٢إسرائيل

3.94.٠٢.61.34.8٢.7٢.4–1.6٢.٠٢.٠1.1٢.31.1٠.7٠.7النرويج	

4.1٢.31.71.84.4٠.7٢.1–٠.91.6٢.33.٢٢.8٢.٠٢.1٢.1الدانمرك	

5.6٢.7٢.6٢.33.13.31.9–٢.13.83.74.٠3.53.4٢.9٢.1نيوزيلندا	

.	.	..	.	..	.	.1.٠4.8٠.4٠.٠–1.53.9–4.٢–٢.9–1.3–1.٠–1.٢–٠.7بورتو	ريكو

.	.	..	.	..	.	.18.٠15.5٢3.33.5–54.٠–1٠.٠6.5٢.5–٠.7–٢1.5–13.1٢.٠منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة	

4.33.3٢.3٢.33.9٢.6٢.5–٢.71.74.46.34.٢4.9٢.47.1آيسلندا	

.	.	..	.	..	.	.8.94.5٢.71.5–٢.51.43.7٠.31.6٢.٠11.٢–٠.3أندورا

.	.	..	.	..	.	.5.٢1.31.11.3–٢.7٢.3٠.31.5٢.16.6–٠.6–1.7سان	مارينو	

للتذكرة

5.13.٢٢.٢1.44.5٢.51.7–1.31.8٢.11.5٢.٢٢.11.64.9الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية	

الطلب المحلي الكلي الحقيقي

الاقتصادات المتقدمة 
1.42.12.62.02.52.32.14.4–5.23.52.31.65.12.52.1

6.94.٠٢.11.66.13.٠1.5–1.5٢.53.41.8٢.43.1٢.43.٠الولايات	المتحدة	

4.٢٢.9٢.51.45.٢1.33.٠–٠.51.3٢.3٢.4٢.31.8٢.56.٢منطقة	اليورو	

٢.٢٢.73.61.33.٠4.٠٢.7–٠.91.71.43.1٢.61.71.84.٠ألمانيا	

6.63.٠1.٢1.45.7٠.81.4–1.31.51.51.4٢.51.4٢.16.8فرنسا	

6.8٢.8٢.1٠.67.8٠.٢3.٢–8.5–٠.11.٢1.81.81.3٠.٢–٠.7إيطاليا	

4.74.13.٠1.63.83.٢3.٠–٠.11.94.1٢.13.33.٠1.68.9إسبانيا	

٠.6٢.٠٢.1٠.4٠.43.٠٠.8–٠.6٠.31.1٠.31.1٠.6٠.٢3.7اليابان

8.55.4٠.81.54.8٢.91.4–1.٢3.53.٢3.11.91.٢1.61٠.1المملكة	المتحدة

6.٠5.9٢.31.74.56.٠٠.3–٠.44.1٢.51.٢6.4–٢.91.7٠.٢كندا
4.83.٢3.٠٢.55.1٢.1٢.9–3.٠٢.9٢.6٢.93.6٢.71.5٢.7اقتصادات	متقدمة	أخرى3

للتذكرة

5.63.6٢.11.35.٠٢.91.6–1.٢1.9٢.41.7٢.٢٢.٢1.84.5الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

1	البلدان	غير	المدرجة	بترتيب	الأبجدية	الإنجليزية	تكون	مرتبة	حسب	حجمها	الاقتصادي.

٢	من	الربع	الرابع	في	العام	السابق.	

3	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا،	وفرنسا،	وألمانيا،	وإيطاليا،	واليابان،	والمملكة	المتحدة،	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

الإنفاق الاستهلاكي الخاص

5.33.82.4–1.51.81.82.52.12.22.21.65.8الاقتصادات المتقدمة 

7.93.٢1.4–1.8٢.4٢.73.3٢.5٢.4٢.9٢.٢3.8الولايات	المتحدة

3.54.٠3.3–٠.61.٢٠.91.9٢.٠1.81.51.37.9منطقة	اليورو	

٠.14.75.6–٠.71.41.11.9٢.41.41.41.65.9ألمانيا	

4.84.51.7–1.31.٢٠.91.41.61.7٠.81.97.٢فرنسا

5.٢٢.3٢.1–٠.4٠.11.91.٢1.51.٠٠.٢1٠.6–٠.3إيطاليا

4.65.٢3.4–٠.٢1.31.7٢.9٢.73.٠1.71.٠1٢.٠إسبانيا

1.3٢.٢٢.7–5.٢–1.1٠.٢٠.5–٠.4–٠.٢–٠.9٠.٠٠.9اليابان

6.٢5.61.1–1.٢1.6٢.63.63.71.6٢.41.31٠.6المملكة	المتحدة

5.19.61.٢–٢.9٢.4٢.6٢.3٢.13.7٢.61.46.1كندا
4.33.73.6–٢.9٢.1٢.5٢.9٢.6٢.8٢.81.85.6اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

5.63.8٢.٠–1.41.71.7٢.4٢.٠٢.٠٢.11.55.5الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

الاستهلاك العام

الاقتصادات المتقدمة
1.31.70.61.72.00.81.52.41.83.31.31.2

1.61.9٠.٠1.٢٢.٠٢.٠1.1٠.41.4–٠.51.1٠.8الولايات	المتحدة

1.31.4٠.81.41.91.11.11.81.13.8٠.7٠.8منطقة	اليورو

٠.4–1.5٢.11.7٢.94.٠1.71.٠3.٠3.53.1٠.5ألمانيا

6.31.٠٠.9–1.61.٢1.31.٠1.41.4٠.81.٠3.٢فرنسا

–٠.51.٠1.٠٠.٢–٠.1٠.5–٠.7٠.1–٠.6–٠.1٠.6–٠.٢إيطاليا
٢.٠1.٠1.٠٢.3٢.٠3.33.1٠.6٠.4–٢.81.5٠.7إسبانيا

1.31.51.٠1.91.6٠.11.٠1.9٢.3٢.13.٠٠.4اليابان

14.33.41.٢–1.6٢.1٢.٠1.3٠.5٠.6٠.44.٢5.9المملكة	المتحدة

1.8٢.1٠.61.41.8٢.13.٢1.7٠.٠4.9٢.43.4كندا
٢.83.٢٢.7٢.83.5٢.43.53.84.64.٢3.٠1.5اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

٠.91.3٠.٢1.61.8٠.41.1٢.٠1.13.٠1.٠1.1الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

إجمالي تكوين رأس المال الثابت

5.43.63.8–1.02.83.43.62.63.83.03.03.7الاقتصادات المتقدمة

6.14.٢5.7–1.33.65.13.7٢.13.84.43.11.5الولايات	المتحدة

4.3٢.8٢.7–٢.61.44.74.٠3.93.16.87.٠–٠.٢منطقة	اليورو

1.51.7٢.4–1.4٢.٠3.٢1.73.8٢.63.41.8٢.٢ألمانيا

11.51.9٠.3–1.٠1.9٠.٠٠.9٢.55.٠3.34.18.9فرنسا

17.٠5.53.7–1.84.٠3.٢3.11.٢9.1–٢.6٢.٢–٢.5إيطاليا

4.34.55.٢–3.٢4.14.9٢.46.86.34.59.5–٢.6إسبانيا

٠.5٢.3–1.5–٠.5٢.٢٢.31.٢1.6٠.41.٠4.6–٠.5اليابان

–5.96.3٠.3–٠.59.5–٠.5٢.36.86.34.73.3٠.1المملكة	المتحدة
7.٢5.٢3.9–3.3٢.5٠.٠٢.8–4.7–3.81.1٢.35.٢كندا

6.٢3.63.٠–3.4٢.7٢.6٢.٢3.٠4.9٢.٠٠.71.6اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

5.73.63.9–٠.8٢.73.7٢.8٢.٢3.43.1٢.33.7الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
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توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

الطلب المحلي النهائي

5.03.22.4–1.42.01.92.62.22.32.22.24.0الاقتصادات المتقدمة

6.63.٠٢.3–1.5٢.5٢.73.1٢.3٢.43.٠٢.4٢.5الولايات	المتحدة

3.73.٠٢.6–٠.61.51.٠٢.3٢.4٢.11.7٢.65.8منطقة	اليورو

1.1٢.73.7–1.٠1.71.7٢.13.11.71.81.93.٠ألمانيا

6.73.٠1.٢–1.31.3٠.81.٢1.8٢.31.4٢.٢6.7فرنسا

6.5٢.7٢.٠–1.41.61.51.٢٠.38.٢–٠.8٠.4–٠.7إيطاليا

4.٢4.13.1–٠.11.71.63.1٢.33.3٢.71.98.5إسبانيا

٠.8٢.4٢.1–٠.6٠.5٠.1٠.8٠.31.٠٠.4٠.33.6اليابان

7.75.3٠.9–1.11.83.٢3.63.31.71.61.79.5المملكة	المتحدة

5.55.7٢.3–٢.91.9٢.1٠.3٠.53.3٢.71.٢4.1كندا

4.73.43.٠–٢.9٢.4٢.6٢.7٢.93.4٢.41.8٢.7اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

5.33.٢٢.٢–1.٢1.91.9٢.4٢.٠٢.1٢.11.84.٠الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

بناء المخزون2

–0.30.30.1–0.4–0.20.10.1–0.00.00.10.00.2الاقتصادات المتقدمة
–٠.3٠.9٠.٢–٠.٠٠.٢٠.1٠.5–٠.3٠.5–٠.1٠.٠٠.1الولايات	المتحدة

٠.4٠.٠٠.٠–٠.5–٠.٠٠.4٠.٠٠.٠٠.٢٠.1٠.1–٠.1منطقة	اليورو

–1.٠٠.٠٠.1–٠.9–٠.1–٠.٠٠.9٠.1–٠.٠٠.٠٠.7–٠.1ألمانيا
٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٢٠.٠٠.٠٠.٢–٠.٠٠.1٠.7٠.3٠.4فرنسا

٠.3٠.1٠.٢–٠.3–٠.٢٠.٢٠.1٠.5–٠.٠٠.1٠.5٠.1إيطاليا

–٠.1–٠.6٠.1–٠.5–٠.٠٠.3٠.٢–٠.1–٠.٢1.5–٠.1–٠.1إسبانيا
٠.٠٠.٠–٠.٢–٠.1–٠.1٠.٢٠.1–٠.٠٠.٠٠.1٠.3٠.1اليابان

٠.٠–٠.4٠.1–٠.٢٠.7–٠.٢٠.5–٠.٢–٠.1٠.٠٠.4٠.1المملكة	المتحدة

1.٠٠.3٠.٠–٠.11.3–٠.٠٠.9٠.1–٠.5–٠.1٠.٠٠.4كندا

٠.٠–٠.٠٠.٢٠.3–٠.٠٠.٢٠.3٠.٢–٠.٠٠.٠٠.3٠.1اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

–٠.3٠.5٠.1–٠.٢٠.1٠.٠٠.5–٠.٠٠.٠٠.1٠.1٠.3الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
الميزان الخارجي2

0.1–0.3–0.1–0.1–0.10.00.2–0.1–0.00.3–0.20.1الاقتصادات المتقدمة

٠.1–٠.4–1.4–٠.3–٠.٢–٠.3–٠.٢–٠.٢–٠.8–٠.3–٠.٢٠.4الولايات	المتحدة

–1.3٠.٠٠.٢–٠.3–٠.4٠.1٠.8–٠.4–٠.4٠.٠٠.1٠.٢منطقة	اليورو
–٠.7–٠.8٠.5–٠.8–٠.7–٠.٢٠.5–٠.7٠.3٠.6–٠.4٠.٢ألمانيا
٠.1–٠.٢٠.٢–1.1–٠.4٠.3–٠.1–٠.4–٠.4–٠.5–٠.٢–٠.1فرنسا	

–٠.4–٠.5–٠.1–٠.7٠.7–٠.٠٠.3–٠.5–٠.4–٠.1–٠.4٠.٢إيطاليا
٠.5٠.8٠.3–٠.5٢.٢–٠.6–1.٠٠.٢–٠.1–٠.6٠.٠٠.5إسبانيا

1.1٠.5٠.٢–٠.9–٠.1٠.٢٠.1٠.5٠.5٠.6٠.٠٠.5اليابان

٠.4–1.7–٠.11.٠1.5–٠.7٠.1–٠.1–٠.4–1.1–٠.٠٠.3المملكة	المتحدة

٠.5–1.9–٠.٢٠.6٠.51.9–1.٢٠.8٠.41.1–٠.1–1.٠كندا

٠.٢٠.6٠.8٠.8٠.٠٠.3–٠.6٠.3٠.5٠.٠٠.٠٠.٢اقتصادات	متقدمة	أخرى1

للتذكرة

٠.1–٠.4–٠.7–٠.4–٠.٢–٠.٠٠.٢–٠.1–٠.3–٠.1–٠.1٠.٢الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

1	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا،	وفرنسا،	وألمانيا،	وإيطاليا،	واليابان،	والمملكة	المتحدة،	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

٢	التغيرات	كنسبة	مئوية	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	الفترة	السابقة.

الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(
)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعات متوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

7.35.45.65.2–8.56.96.86.86.66.45.30.8آسيا الصاعدة والنامية
6.٢6.16.67.17.37.98.٢3.55.٠6.46.76.9بنغلاديش

4.44.55.8–3.7–7.94.٠6.٢7.46.33.84.4٢.4بوتان

5.8٢.6٢.1–1.3٠.13.91.1٠.7–٢.5–٠.4–٠.٠٢.5بروني	دار	السلام

٢.٢5.15.96.5–7.97.17.٠6.97.٠7.57.13.1كمبوديا

1٠.37.47.٠6.96.96.86.٠٢.٢8.14.45.14.8الصين

فيجي
1.65.64.5٢.45.43.8٠.4–15.٢–4.٠–6.87.73.4

8.98.٢6.96.٢–7.77.48.٠8.36.86.53.76.6الهند1

3.75.46.٠5.٢–5.95.٠4.95.٠5.15.٢5.٠٢.1إندونيسيا

1.51.1٢.8٢.٠–٠.5–5.3٠.5–٠.٢–9.9٠.5–1.41.1كيريباتي

٢.13.٢3.54.3–7.87.67.37.٠6.96.34.7٠.4جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية

3.15.65.53.9–5.٠6.٠5.٠4.45.84.84.45.6ماليزيا

33.46.18.95.6–5.٠7.3٢.96.37.٢8.16.933.5ملديف

٢.٠3.٢1.6–1.5–1.61.43.33.16.8٢.4–٠.91.٠جزر	مارشال

٢.8٠.6–٠.5–3.٢–4.6٠.9٢.7٠.٢1.٢1.8–٢.3–٠.5ميكرونيزيا

1.4٢.٠7.٠5.٠–8.67.9٢.41.55.67.75.64.6منغوليا

1.63.٠3.3–9.18.٢7.56.45.86.46.83.٢17.9ميانمار

5.71.٠٠.71.6٠.9٢.٠1.8–٢7.٢3.43.٠5.5.	.	.ناورو

٢.74.16.15.٢–4.٢6.٠4.٠٠.49.٠7.66.7٢.1نيبال

8.118.8٢.5–17.1–9.7–1.9–٠.1–٠.٠4.78.41.13.3بالاو

1.74.84.33.٠–4.53.5–4.113.56.65.53.5٠.3بابوا	غينيا	الجديدة

5.66.56.36.5–5.46.36.37.16.96.36.19.6الفلبين

٠.٠4.٠٢.5–8.1–4.4٢.6–1.7٠.14.38.11.11.٢ساموا

3.٢3.٠–4.٠–٠.٢–5.31.٠1.45.95.33.91.٢4.3جزر	سليمان

3.6٢.6٢.7٢.9–6.45.٠5.٠4.53.63.3٢.33.6سري	لانكا

1.63.34.33.1–4.٠1.٠3.13.44.٢4.٢٢.٢6.٢تايلند

1.8٢.٠3.63.٠–٢.18.6–٠.7–5.34.5٢.83.43.1تيمور-ليشتي٢	

3.٠1.8–1.6–٠.1٢.٠1.٢6.63.3٠.3٠.7٠.7٠.7تونغا

٠.81.79.44.73.41.613.91.٠٢.53.٠3.53.5توفالو

٠.5٢.٢3.4٢.9–3.53.1٠.44.76.3٢.93.٢5.4فانواتو

6.46.47.٠6.76.97.٢7.٢٢.9٢.66.٠7.٢6.7فييتنام

1.32.4–6.72.9–4.31.81.01.94.13.42.51.8أوروبا الصاعدة والنامية
8.5٢.٠٢.83.4–4.٢1.8٢.٢3.33.84.٠٢.13.5ألبانيا

٠.4٠.6–٢.36.4–٢.53.11.4٠.7–٢.5–6.51.73.8بيلاروس

5.8٢.4٢.33.٠–3.٠1.13.13.13.٢3.7٢.83.1البوسنة	والهرسك

4.٢3.٢4.5٢.8–3.31.٠3.43.٠٢.8٢.74.٠4.4بلغاريا

1٠.4٢.74.٠3.٠–٢.53.53.4٢.93.58.1–٠.8٠.3كرواتيا

7.13.73.6٢.7–1.14.٢3.8٢.34.35.44.64.7هنغاريا

9.5٢.83.93.5–4.٢3.35.95.64.83.44.85.3كوسوفو

13.9٠.3٢.٠5.٠–4.44.74.33.78.3–4.55.٠٠.3مولدوفا

1٢.43.84.٢3.٠–3.11.83.4٢.94.75.14.115.3الجبل	الأسود

4.٠3.٢٢.73.5–3.43.63.9٢.81.1٢.93.96.1مقدونيا	الشمالية

5.73.7٢.93.3–4.٠3.44.٢3.14.85.44.7٢.5بولندا

5.9٢.٢3.43.5–3.73.63.٠4.77.34.54.٢3.7رومانيا

٠.7–٢.3–4.78.5–٠.٢1.8٢.8٢.٢٢.7–4.٢٠.7٢.٠روسيا

7.43.54.٠4.٠–1.83.3٢.14.54.3٠.9–3.81.6صربيا

5.94.96.13.37.53.٠٠.91.811.٠٢.73.٠3.3تركيا
.	.	..	.	.–3.435.٠–٢.4٢.43.53.٢3.8–9.8–٢.56.6أوكرانيا1

6.82.52.52.4–1.41.20.17.0–4.01.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي
4.86.55.4٢.7–1.33.83.85.53.16.94.9٢٠.٢أنتيغوا	وبربودا

1٠.٢4.٠3.٠٢.٠–9.9–٢.٠–٢.8٢.6–٢.7٢.1–4.9٢.5الأرجنتين

16.8٢.73.71.4–٢٢.3–٠.6٠.٠3.6٢.15.51.3٢.1أروبا	

5.66.٠4.11.5–٠.3٢.31.6٠.11.6٢.8٠.714.5جزر	البهاما

1.411.٢4.91.8–13.7–1.3–٢.4٢.5٠.5٠.6–٠.4٠.1بربادوس

9.85.73.4٢.٠–٢.1٢.٠٢.٠16.7–٢.44.5٢.9٠.٢بليز

6.13.83.73.4–4.95.54.94.34.٢4.٢٢.٢8.7بوليفيا

4.6٠.81.4٢.٠–1.31.81.٢3.9–3.3–4.٠٠.53.5البرازيل

11.71.5٠.5٢.5–4.61.8٢.11.81.34.٠٠.86.1شيلي

1٠.65.83.63.4–4.84.53.٠٢.11.4٢.63.٢7.٠كولومبيا
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توقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

6.82.52.52.4–1.41.20.17.0–4.01.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
7.63.33.13.٢–4.53.53.74.٢4.٢٢.6٢.44.1كوستاريكا

3.76.85.٠٢.5–3.57.511.٠–٢.86.6–1.94.8٢.7دومينيكا

1٢.35.55.٠5.٠–5.17.16.96.74.77.٠5.16.7الجمهورية	الدومينيكية

4.٢٢.9٢.7٢.8–٢.41.3٠.٠7.8–4.93.8٠.11.٢إكوادور

1٠.33.٠٢.3٢.٠–٢.11.7٢.4٢.5٢.3٢.4٢.67.9السلفادور

5.63.63.6٢.8–٠.97.36.43.74.44.4٠.713.8غرينادا

8.٠4.٠3.63.5–3.64.44.1٢.73.13.33.91.5غواتيمالا

3.51.7٠.73.83.74.45.443.519.947.٢34.53.7غيانا

٠.31.41.7–1.8–3.3–٢.٠1.7٢.61.8٢.51.71.7هايتي

1٢.53.83.53.9–4.13.13.83.94.83.8٢.79.٠هندوراس

4.4٢.53.31.6–٠.٢٠.6٠.91.5٠.71.81.٠1٠.٠جامايكا

4.8٢.٠٢.5٢.٠–8.٢–٢.٢٢.83.3٢.6٢.1٢.٢٠.٢المكسيك

1٠.33.8٢.٢3.٠–٢.٠–3.7–4.٠4.84.84.64.63.4نيكاراغوا

15.37.55.٠5.٠–8.٠5.15.75.٠5.63.73.٠17.9بنما

4.٢٠.34.53.5–٠.8–4.55.33.٠4.34.83.٢٠.4باراغواي

13.33.٠3.٠3.٠–6.4٢.43.34.٠٢.54.٠٢.٢11.٠بيرو

1٠.٠4.7٢.7–3.6–3.17.6٠.73.9٠.9٢.74.814.٠سانت	كيتس	ونيفس

6.89.76.٠1.5–٢٠.4–3.83.5٢.9٠.1–٢.٠1.3٠.٢سانت	لوسيا

5.٠6.4٢.7–٠.5–1.31.1٢.84.11.73.1٠.45.3سانت	فنسنت	وجزر	غرينادين

1.8٢.13.٠–3.5–1.64.91.115.9–4.9–4.7٠.33.4سورينام

5.53.٠1.٠–1.٠–7.4–٠.٢–٠.7–٢.7–1.86.3–3.4٠.9ترينيداد	وتوباغو
4.43.93.٠٢.٢–5.63.٢٠.41.71.6٠.5٠.46.1أوروغواي1

.	.	.1.51.5–1.5–3٠.٠–35.٠–19.6–15.7–17.٠–6.٢–3.9.	.	.فنزويلا

5.74.63.73.7–5.03.32.84.12.42.72.22.9الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
.	.	..	.	..	.	..	.	.–8.9٢.71.٠٢.٢٢.61.٢3.9٢.4أفغانستان1

4.٠٢.4٢.41.8–3.٢3.83.73.٢1.41.٢٠.84.9الجزائر

5.71.54.٠4.5–5.93.63.3٠.٢7.55.٢7.67.4أرمينيا

5.6٢.8٢.6٢.5–٠.٢1.5٢.54.3–1٢.3٢.81.٠3.1أذربيجان

٢.٢3.33.٠3.1–5.34.4٢.53.64.3٢.1٢.٢4.9البحرين

4.47.17.76.95.18.56.61.٠4.٠3.٠5.٠6.٠جيبوتي

4.7٢.94.44.34.15.35.63.63.35.95.٠5.9مصر

1٠.43.٢5.85.٢–5.94.43.٠٢.94.84.85.٠6.8جورجيا

1.84.٠3.٠٢.٠٢.٠–1.3–8.8٢.8٢.3–٢.55.٠1.4إيران

5.99.55.7٢.6–4.75.815.7–1٠.٢٠.7٢.515.٢3.4العراق

٢.٠٢.43.13.3–5.53.4٢.5٢.٠٢.11.9٢.٠1.6الأردن

4.٠٢.34.43.1–6.94.31.٠٠.93.94.14.5٢.6كازاخستان

1.38.٢٢.6٢.7–8.9–٢.4٠.6–4.3٠.5٠.6٢.94.7الكويت

3.7٠.95.٠4.٠–4.54.٠3.94.34.73.54.68.6جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	..	.	.–٢٢.٠–7.٢–5.3٢.5٠.61.6٠.81.7لبنان1

177.33.54.43.6–64.٠17.913.٢59.7–7.4–13.٠–53.٠–6.4ليبيا1

3.٠5.٠4.44.6–4.34.35.41.36.34.55.81.8موريتانيا

7.٢1.14.63.4–4.6٢.74.51.14.٢3.1٢.66.3المغرب

٢.٠5.6٢.7٢.5–٢.8–4.61.44.74.9٠.3٠.9٠.8عُمان

5.64.٠4.٢5.٠–4.74.14.14.64.66.13.11.٠باكستان

1.53.4٢.53.8–1.٢٠.73.6–14.15.34.83.11.5قطر

3.٢7.63.6٢.8–٢.5٠.34.1–4.53.74.11.7٠.7المملكة	العربية	السعودية

٢.٠3.٠3.64.1–٢.54.44.6٢.43.83.3٠.3.	.	.الصومال
٠.5٠.33.96.٠–3.6–٢.5–٠.74.74.94.7٠.8٢.3السودان3

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا4	

7.36.76.٠6.97.17.67.44.49.٢٢.53.54.٠طاجيكستان
.	.	..	.	.3.1٢.٢–3.73.11.٠1.1٢.٢٢.51.59.3تونس1

4.91.6٢.51.8–3.٠–4.7٠.93.4–1٠.43.83.٠1.٠تركمانستان

٢.34.٢3.84.٢–4.34.35.13.1٢.41.٢3.46.1الإمارات	العربية	المتحدة

7.76.97.٢5.94.45.45.71.97.43.45.٠5.5أوزبكستان

6.٠4.٠3.5٢.٠–3.78.91.41.٢1.411.3–7.7٠.٢الضفة	الغربية	وغزة

1.٠٢.55.5–٢.٠–٠.81.48.5–5.1–9.4–٢8.٠–٢.4٠.٢اليمن

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تابع(

)التغير السنوي %(
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توقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

4.53.84.04.4–5.65.03.21.53.03.33.11.7إفريقيا جنوب الصحراء

٠.73.٠3.33.9–5.6–٠.7–٢.٠–٠.٢–8.44.8٠.9٢.6أنغولا

4.٠6.41.83.35.76.76.93.86.65.96.16.٠بنن

1٢.54.34.٢4.٠–7.٢4.14.٢3.٠8.7–3.35.74.9بوتسوانا

5.94.33.96.٠6.٢6.75.71.96.94.75.٠5.3بوركينا	فاسو

٠.51.61.8٠.3٢.43.64.64.5–٠.6–4.44.٢3.9بوروندي

6.95.٢5.84.5–4.1٠.61.٠4.73.74.55.714.8كابو	فيردي

3.75.85.64.53.54.٠3.5٠.53.54.34.95.٢الكاميرون

٠.14.34.74.53.83.٠1.٠1.٠3.53.74.7–1.5جمهورية	إفريقيا	الوسطى

3.33.53.5–1.1–٢.43.4٢.٢–٢.4–7.86.91.85.6تشاد

٢.٢3.53.74.3–3.٠٢.11.33.54.٢3.61.8٠.3جزر	القمر

6.39.56.9٢.43.75.84.41.75.76.46.96.6جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

٢.4٢.73.4–٠.٢–8.1–٠.4–4.8–4.4–1٠.7–4.86.73.6جمهورية	الكونغو

٢.88.88.87.٢7.46.96.٢٢.٠6.56.٠6.76.٠كوت	ديفوار

–1.٠–6.1٢.9–3.5–4.9–6.٠–6.٢–5.7–8.8–7.6٠.49.1غينيا	الاستوائية
٢.94.73.63.8–13.٠3.8٠.6–7.41٠.٠–1.83٠.9٢٠.6إريتريا

3.1٢.11.8٢.3–3.8٠.9٢.٢1.1٢.٠٢.4٢.61.9إسواتيني

1٠.91٠.31٠.48.٠1٠.٢7.79.٠6.16.33.85.77.٠إثيوبيا

٠.9٢.73.43.8–٢.84.43.9٢.1٠.5٠.83.91.9غابون

5.65.66.٢5.٠–4.11.94.87.٢6.٢٠.٢–٢.51.4غامبيا

7.3٢.9٢.13.48.16.٢6.5٠.44.٢5.٢5.17.5غانا

3.63.73.81٠.81٠.36.45.66.44.٢4.85.85.1غينيا

3.51.٠6.15.34.83.44.51.53.83.84.55.٠غينيا-بيساو

7.٢5.75.35.4–4.85.٠5.٠4.٢3.85.65.٠٠.3كينيا

٢.13.11.6٠.1–٠.٠6.٠–٠.3–3.6٢.13.31.9٢.7ليسوتو

4.٢4.55.55.7–3.٠–٢.51.٢٢.5–7.4٠.7٠.٠1.6ليبريا

3.55.15.٢5.٠–3.13.33.14.٠3.93.٢4.47.1مدغشقر

5.85.73.٠٢.34.٠4.45.4٠.9٢.٢٢.74.35.8ملاوي

3.1٢.٠5.35.٠–3.67.16.٢5.95.34.74.81.٢مالي

3.96.15.63.3–4.٠3.73.63.83.83.83.٠14.9موريشيوس

٢.٢3.85.٠13.1–7.47.46.73.83.73.4٢.31.٢موزامبيق

٠.9٢.83.7٢.5–8.5–1.1٠.9–4.36.14.3٠.٠1.٠ناميبيا

5.36.64.45.75.٠7.٢5.93.61.36.97.٢6.3النيجر

3.63.43.1٢.9–٠.81.9٢.٢1.8–7.36.3٢.71.6نيجيريا

1٠.٢6.47.46.1–8.٠6.٢8.96.٠4.٠8.69.53.4رواندا

5.36.53.84.٢3.93.٠٢.٢3.٠1.81.6٢.84.٠سان	تومي	وبرينسيبي

3.٢6.٢6.46.47.46.٢4.61.36.15.٠9.٢4.٠السنغال

8.٠4.65.64.5–4.44.75.65.44.53.٢3.17.7سيشيل

3.٢3.44.34.3–6.43.83.55.3٢.٠–7.84.6٢٠.5سيراليون

4.91.91.41.4–3.31.41.3٠.71.٢1.5٠.16.4جنوب	إفريقيا

5.36.55.64.4–٠.96.6–1.9–5.8–13.5–٢.9٠.٢.	.	.جنوب	السودان

6.56.76.٢6.96.87.٠7.٠4.84.94.85.٢6.٠تنزانيا

3.٠5.95.75.64.35.٠5.51.85.15.66.٢6.5توغو

5.14.96.56.8–7.15.78.٠٠.٢6.85.67.71.4أوغندا

4.33.13.64.8–7.64.7٢.93.83.54.٠1.4٢.8زامبيا
6.33.53.٠3.٠–5.3–1.7٢.41.8٠.55.٠4.76.1زمبابوي1

1	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان	والهند	ولبنان	وليبيا	وتونس	وأوكرانيا	وأوروغواي	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

٢	بيانات	تيمور-ليشتي	تستبعد	التوقعات	المتعلقة	بالصادرات	النفطية	من	منطقة	تنمية	البترول	المشتركة.

3	بيانات	٢٠11	لا	تتضمن	جنوب	السودان	بعد	9	يوليو.	أما	بيانات	٢٠1٢	والأعوام	التالية	فتتعلق	بالسودان	الحالي.

4	بيانات	عام	٢٠11	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	لموقفها	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.	

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(

)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-5: ملخص بيانات التضخم
)%(

توقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

مخفِّضات إجمالي الناتج المحلي

1.61.41.31.01.51.71.51.42.94.42.41.8الاقتصادات المتقدمة

٢.11.91.٠1.٠1.9٢.41.81.٢4.٢6.33.٠٢.٠الولايات	المتحدة

1.6٠.91.4٠.91.11.51.71.6٢.٠3.٢٢.41.9منطقة	اليورو

٠.4٠.4٠.5–٠.٠٠.6٠.9٠.9–1.7٢.1٠.4٠.1–1.٠اليابان
٢.٠1.31.11.٢1.91.71.٢1.83.64.4٢.3٢.٠اقتصادات	متقدمة	أخرى1

أسعار المستهلكين

2.01.40.30.71.72.01.40.73.15.72.51.9الاقتصادات المتقدمة

٢.41.6٠.11.3٢.1٢.41.81.٢4.77.7٢.9٢.٠الولايات	المتحدة
٢.٠٠.4٠.٢٠.٢1.51.81.٢٠.3٢.65.3٢.31.9منطقة	اليورو٢

1.٠٠.81.٠–٠.51.٠٠.5٠.٠٠.3–٢.8٠.8٠.1–٠.1اليابان
٢.31.5٠.5٠.91.81.91.4٠.6٢.54.83.٠1.9اقتصادات	متقدمة	أخرى1

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 
6.34.74.74.34.44.95.15.25.98.76.54.1النامية3

المجموعات الإقليمية

5.٠3.4٢.7٢.8٢.4٢.73.33.1٢.٢3.5٢.9٢.7آسيا	الصاعدة	والنامية

8.16.51٠.65.55.66.46.65.39.5٢7.118.16.8أوروبا	الصاعدة	والنامية

4.94.95.45.56.36.67.76.49.811.٢8.٠5.٠أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

8.46.55.65.76.99.87.81٠.613.٢1٢.81٠.56.9الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

8.66.46.71٠.31٠.68.38.11٠.٢11.٠1٢.٢9.66.7إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

8.45.65.67.66.48.87.19.51٢.111.59.٢7.6الوقود

5.94.64.63.94.٢4.54.94.75.٢8.46.٢3.8غير	الوقود
6.67.45.76.611.513.716.818.3٢٢.٠٢٢.516.88.3منها:	منتجات	أولية4

حسب مصدر التمويل الخارجي

7.٢5.85.75.55.85.85.66.17.711.٢8.14.8اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

1٠.19.314.٠11.517.616.613.416.4٢1.1٢٢.417.17.٠جدولة	ديونها	في	٢٠16-٢٠٢٠

المجموعات الأخرى

٢.3٠.4٠.1٠.٢1.61.81.4٠.7٢.95.8٢.9٢.٠الاتحاد الأوروبي

8.٢6.45.75.57.٠11.18.٢11.٢14.613.41٠.87.3الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

6.٠4.54.64.٠4.٠4.64.94.65.38.٢6.٢4.٠الدخل 

9.87.٢6.58.49.٢8.88.311.413.313.91٠.46.1البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل التضخم الوسيط

٢.3٠.7٠.1٠.51.61.81.4٠.4٢.55.٠٢.3٢.٠الاقتصادات	المتقدمة
3 5.٢3.1٢.5٢.73.33.1٢.7٢.83.96.14.33.٠اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

1	باستثناء	الولايات	المتحدة	وبلدان	منطقة	اليورو	واليابان.

٢	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.

3	باستثناء	فنزويلا،	ولكنه	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠17	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بفنزويلا	والأرجنتين	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطرية«	في	الملحق	الإحصائي.

4	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠17	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بالأرجنتين	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.
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الجدول ألف-6: الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعات متوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

2.01.40.30.71.72.01.40.73.15.72.51.95.34.42.2الاقتصادات المتقدمة

٢.41.6٠.11.3٢.1٢.41.81.٢4.77.7٢.9٢.٠7.45.3٢.3الولايات	المتحدة	
٢.٠٠.4٠.٢٠.٢1.51.81.٢٠.3٢.65.3٢.31.95.٠4.٢٢.1منطقة	اليورو3

1.8٠.8٠.7٠.41.71.91.4٠.43.٢5.5٢.9٢.٠5.74.7٢.5ألمانيا

1.8٠.6٠.1٠.31.٢٢.11.3٠.5٢.14.11.81.63.33.41.8فرنسا

1.95.3٢.5٢.٠4.٢5.3٢.5–1.31.٢٠.6٠.1–٢.٢٠.٢٠.1٠.1إيطاليا

3.15.31.31.76.5٢.7٠.8–٢.٠1.7٠.7٠.3–٠.٢–٠.5–٢.5٠.٢إسبانيا

1.8٠.3٠.٢٠.11.31.6٢.71.1٢.85.٢٢.3٢.٠6.33.٠٢.4هولندا

٢.3٠.5٠.61.8٢.٢٢.31.٢٠.43.٢8.٠1.31.76.64.41.6بلجيكا

٢.45.7٢.7٢.٠5.65.7٢.7–٠.3٠.7٠.9٠.5–٠.٢–1.3٠.3٠.1آيرلندا

٢.11.5٠.81.٠٢.٢٢.11.51.4٢.85.6٢.٢٢.٠3.84.3٢.٠النمسا

٠.94.٠1.51.3٠.٠6.11.٢–٠.5٠.61.61.٢٠.3٠.1–٢.٠٠.٢البرتغال

٠.64.51.31.94.4٢.41.5–٠.٠1.1٠.8٠.51.3–1.1–٢.61.4اليونان

٠.4٠.81.٢1.1٠.4٢.13.8٢.71.83.٢3.3٢.7–٢.٠1.٢٠.٢فنلندا

1.4٢.5٢.8٢.٠٢.88.44.1٢.٠5.٠8.1٢.8–٠.5–٠.3–3.1٠.1الجمهورية	السلوفاكية

٠.73.7٢.5٢.٢1.14.613.34.3٢.31٠.79.33.6–3.8٠.٢٠.7ليتوانيا

1.96.75.1٢.44.95.84.٢–1.41.71.6٠.1–٠.1–٢.7٠.٢٠.5سلوفينيا

٢.8٠.7٠.1٠.٠٢.1٢.٠1.7٠.٠3.55.6٢.٠٢.٠5.43.5٢.٠لكسمبرغ

5.3٠.7٠.٢٠.1٢.9٢.6٢.7٠.13.٢1٠.٠3.9٢.57.98.13.٢لاتفيا

4.511.94.6٢.31٢.٠7.8٢.6–4.4٠.5٠.1٠.83.73.4٢.3٠.6إستونيا

٢.٢5.3٢.31.94.73.٠٢.5–٠.7٠.8٠.51.1–1.٢–1.5–٢.٢٠.3قبرص

٢.4٠.81.٢٠.91.31.71.5٠.8٠.74.7٢.8٢.٠٢.64.6٢.1مالطة

1.٠٠.81.٠٠.41.1٠.9–٠.51.٠٠.5٠.٠٠.3–٢.8٠.8٠.1–٠.1اليابان

٢.71.5٠.٠٠.7٢.7٢.51.8٠.9٢.67.45.3٢.٠5.47.63.5المملكة	المتحدة

٢.91.3٠.71.٠1.91.5٠.4٠.5٢.54.٠٢.4٢.٠3.73.6٢.٠كوريا

1.81.91.11.41.6٢.31.9٠.73.45.6٢.4٢.٠4.74.6٢.٢كندا

1.8٢.3٢.٢1.4٢.6٢.3٢.٢–1.٠1.11.5٠.5٠.٢–1.41.3٠.6مقاطعة	تايوان	الصينية

٢.7٢.51.51.3٢.٠1.91.6٠.9٢.83.9٢.7٢.53.73.3٢.5أستراليا

٠.6٢.51.61.٠1.5٢.41.7–٠.5٠.9٠.4٠.7–٠.4–٠.6٠.٠1.1سويسرا

1.5٠.٢٠.71.11.9٢.٠1.7٠.7٢.74.8٢.٢٢.٠3.94.3٢.٢السويد

٢.33.5٢.٠1.54.٠٢.3٢.٠–٠.6٠.4٠.6٠.٢–٠.5–٢.71.٠٠.5سنغافورة

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	

الإدارية	الخاصة

٢.54.43.٠٢.41.5٢.4٢.9٠.31.61.9٢.1٢.5٢.41.9٢.٢

٢.5٠.3٠.3٠.7٢.5٢.1٢.83.٢3.89.٠٢.3٢.٠6.66.٠٢.٠الجمهورية	التشيكية

1.53.5٢.٠1.8٢.83.1٢.1–٠.٢٠.8٠.8٠.6–٠.5–٢.1٠.5٠.6إسرائيل

1.7٢.٠٢.٢3.61.9٢.8٢.٢1.33.53.51.8٢.٠5.3٢.3٢.٠النرويج

1.9٠.4٠.٢٠.٠1.1٠.7٠.7٠.31.93.8٢.1٢.٠3.43.8٢.1الدانمرك

٢.61.٢٠.3٠.61.91.61.61.73.95.93.5٢.٠5.94.٢3.1نيوزيلندا

٢.34.43.31.84.14.71.9–1.81.3٠.1٠.5–٠.3–3.1٠.6٠.8بورتو	ريكو

4.66.٠4.6٢.41.٢3.٠٢.8٠.8٠.٠٢.8٢.7٢.51.٠٢.8٢.7منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة

6.٢٢.٠1.61.71.8٢.73.٠٢.94.56.95.5٢.55.17.44.7آيسلندا

٢.61.3٠.7٠.31.7٢.91.31.73.31.8٠.9–٠.4–1.1–٢.٢٠.1أندورا

٢.31.1٠.1٠.61.٠1.81.٠٠.٢٢.14.9٢.٠1.7٢.14.9٢.٠سان	مارينو

																																																												للتذكرة

1.91.5٠.3٠.81.8٢.11.5٠.83.36.1٢.71.85.64.7٢.٢الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

1	تظهر	التحركات	في	أسعار	المستهلكين	في	صورة	متوسطات	سنوية.	

٢	التغيرات	من	سنة	إلى	أخرى	على	أساس	شهري،	وتكون	على	أساس	ربع	سنوي	بالنسبة	لعدة	بلدان.

3	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

5.03.42.72.82.42.73.33.12.23.52.92.73.03.72.5آسيا الصاعدة والنامية
8.٢7.36.45.95.45.85.55.65.66.٠6.٢5.55.66.45.9بنغلاديش

6.39.66.73.34.33.7٢.84.٢8.17.95.44.٠9.٠6.55.1بوتان

1.91.5٢.٠1.51.٠٠.7٠.7٠.5–1.1٠.4–1.3–٠.4–٠.3–٠.7٠.٢بروني	دار	السلام

6.٢3.91.٢3.٠٢.9٢.4٢.٠٢.93.٠3.٠3.٠3.٠4.13.٠3.٠كمبوديا

3.1٢.٠1.4٢.٠1.6٢.1٢.9٢.4٠.9٢.11.8٢.٠1.8٢.51.4الصين

٠.٢4.٠3.٠٢.53.٠4.53.٢–4.1٠.51.43.93.34.11.8٢.6فيجي

8.٢5.84.94.53.63.44.86.٢5.56.14.84.٠6.15.74.5الهند

7.16.46.43.53.83.3٢.8٢.٠1.63.33.3٢.91.94.٠3.1إندونيسيا

٢.53.٠5.٠3.31.63.٢4.83.1–1.7٢.1٠.61.9٠.4٠.61.8كيريباتي

6.٠4.11.31.6٠.8٢.٠3.35.13.86.٢5.٠3.٠5.36.٢5.٠جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية

٢.53.٠٢.4٢.53.٢3.٠٢.4–٢.53.1٢.1٢.13.81.٠٠.71.1ماليزيا

٠.٢٢.3٢.٠٢.٠٠.٢٢.3٢.٠–6.7٢.41.4٠.8٢.31.41.31.6ملديف

3.55.33.٠٢.٠3.55.33.٠–٠.٢–٠.1٠.8٠.5–1.5–4.11.1٢.٢جزر	مارشال

٠.11.1٢.٢٠.9٢.15.63.٠٢.1٢.15.63.٠–4.4٠.7٠.٠٠.9ميكرونيزيا

11.٢1٢.35.7٠.74.36.87.33.77.115.514.56.513.517.511.5منغوليا

1٠.65.77.39.14.65.98.65.73.614.18.٢7.87.314.78.3ميانمار

1.٢٢.٠٢.٠٢.٠1.٢٢.61.7–٠.39.88.٢5.1٠.54.36.6.	.	.ناورو

7.99.٠7.٢9.94.54.14.66.13.65.85.85.44.٢6.95.7نيبال

1.1٢.٠٠.6٠.7٠.45.٠٢.31.٠٠.45.٠٢.3–3.84.٠٢.٢1.3بالاو

4.45.٢6.٠6.75.44.73.74.94.56.45.44.55.76.٠5.٢بابوا	غينيا	الجديدة

4.63.6٠.71.٢٢.95.3٢.4٢.43.94.33.73.٠3.14.٠3.4الفلبين

8.34.83.٠4.16.63.٠–1.9٠.11.33.7٢.٢1.53.٠–5.٢1.٢ساموا

5.43.٢3.63.54.53.٠–٠.5٠.53.51.63.٠٠.1–7.75.3٠.6جزر	سليمان

8.6٢.8٢.٢4.٠6.64.34.34.66.٠17.61٢.95.٠1٢.117.٢9.5سري	لانكا

1.٢3.5٢.8٢.٠٢.٢4.٠٠.8–٠.٢٠.71.1٠.7٠.8–3.11.9٠.9تايلند

٠.5٢.3٠.9٠.53.86.٠4.٠٢.٠5.36.٠4.٠–6.3٠.8٠.61.5تيمور-	ليشتي	

7.٢6.83.3٠.41.46.14.3٢.76.95.13.5–6.٠٢.3٠.1٠.6تونغا

٢.41.13.13.54.1٢.٢3.51.63.٠4.43.1٢.93.٠4.43.1توفالو

٢.4٠.8٢.5٠.83.1٢.4٢.75.33.٠4.83.9٢.93.٢5.٠3.1فانواتو

1٠.44.1٠.6٢.73.53.5٢.83.٢1.93.83.٢3.51.93.83.٢فييت	نام

8.16.510.65.55.66.46.65.39.527.118.16.815.026.014.7أوروبا الصاعدة والنامية

٢.71.61.91.3٢.٠٢.٠1.41.6٢.٠5.53.73.٠3.74.83.٠ألبانيا

19.818.113.511.86.٠4.95.65.59.51٢.614.15.٠1٠.٠15.91٢.4بيلاروس

٢.٠6.53.٠٢.٠1.85.9٢.7–٠.81.4٠.61.1–1.6–1.٠–٢.6٠.9البوسنة	والهرسك
1.٢٢.6٢.51.٢٢.811.٠3.3٢.٠6.611.٠٠.4–1.3–1.1–5.٠1.6بلغاريا3

1.11.5٠.8٠.1٢.65.9٢.71.95.55.8٢.1–1.1–٠.5–٢.9٠.٢كرواتيا

٠.4٢.4٢.83.43.35.11٠.36.43.٠7.41٠.74.5–٠.1–4.8٠.٢هنغاريا

٠.٢1.51.1٢.7٠.٢3.39.53.3٢.٠6.78.4٢.1–٢.4٠.4٠.5كوسوفو

8.55.19.66.46.53.64.83.85.1٢1.96.55.٠13.915.75.٠مولدوفا

٢.46.83.81.84.77.٠٢.8–٢.4٢.6٠.4٠.٢–1.5٠.3–3.5٠.7الجبل	الأسود

1.41.5٠.81.٢3.٢6.93.6٢.٠4.95.٢3.3–٠.٢–٠.3–٢.4٠.3مقدونيا	الشمالية

٢.٠1.6٢.33.45.18.91٠.3٢.58.68.17.9–٠.6–٢.8٠.٠٠.9بولندا

1.34.63.8٢.65.٠9.34.٠٢.58.٢7.63.4–1.6–6.51.1٠.6رومانيا

9.57.815.57.٠3.7٢.94.53.46.7٢1.314.34.٠8.4٢4.٠1٢.٠روسيا

9.6٢.11.41.13.1٢.٠1.91.64.17.74.73.٠7.96.٠4.٠صربيا

8.38.97.77.811.116.315.٢1٢.319.66٠.537.٢15.٠36.15٢.4٢9.7تركيا
.	.	..	.	.1٠.٠.	.	..	.	..	.	.1٠.11٢.148.713.914.41٠.97.9٢.79.4أوكرانيا4

4.94.95.45.56.36.67.76.49.811.28.05.011.610.07.1أمريكا اللاتينية والكاريبي5

٢.41.٢1.41.11.64.43.5٢.٠1.٢5.4٢.4–٢.31.11.٠٠.5أنتيغوا	وبربودا

٢5.734.353.54٢.٠48.451.743.5٢4.٢5٠.948.٠4٢.٠.	.	..	.	..	.	.8.9الأرجنتين4	

٠.74.6٢.41.33.64.٠1.4–3.63.91.3–1.٠–٢.6٠.4٠.5٠.9أروبا

1.5٢.3٢.5٠.٠3.٢7.34.5٢.45.56.73.5–٢.٠1.٢1.9٠.3جزر	البهاما

1.54.43.74.1٢.93.٠6.٠4.5٢.35.٠4.33.5–5.٢1.81.1بربادوس

٠.71.1٠.3٠.٢٠.13.٢4.83.7٢.٠4.95.٢٢.5–٢.31.٢٠.9بليز

6.٠5.84.13.6٢.8٢.31.8٠.9٠.73.٢3.63.5٠.94.٢3.6بوليفيا

5.56.39.٠8.73.43.73.73.٢8.38.٢5.13.٠1٠.16.73.5البرازيل

3.14.74.33.8٢.٢٢.3٢.33.٠4.57.54.53.٠7.16.٠3.9شيلي

4.3٢.95.٠7.54.33.٢3.5٢.53.57.74.٢3.٠5.66.93.8كولومبيا
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تابع(
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

–٢٠٠4
٢٠13

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

أمريكا اللاتينية والكاريبي 
4.94.95.45.56.36.67.76.49.811.28.05.011.610.07.1)تتمة(5

8.84.5٠.8٠.٠1.6٢.٢٢.1٠.71.75.43.73.٠3.35.٢3.4كوستاريكا

٠.55.٠4.٢٢.٠٠.55.٠4.٢–٠.1٠.31.٠1.5٠.7–٢.1٠.8٠.9دومينيكا

9.73.٠٠.81.63.33.61.83.88.٢8.45.٠4.٠8.56.94.5الجمهورية	الدومينيكية

٠.13.٢٢.41.٠1.93.81.4–٠.3٠.3–4.٠3.64.٠1.7٠.4٠.٢إكوادور

3.55.٢٢.٢1.36.15.٠٢.٠–٠.61.٠1.1٠.1٠.4–3.41.1٠.7السلفادور

1.٢4.43.5٢.٠1.95.4٢.3–1.7٠.9٠.8٠.6٠.7–٠.6–3.٠1.٠غرينادا

6.13.4٢.44.44.43.83.73.٢4.34.44.34.٠3.14.84.5غواتيمالا

٠.81.91.3٢.1٠.75.15.46.٢3.15.77.45.٠–5.4٠.7٠.9غيانا

9.53.٢5.311.41٠.611.417.3٢٢.915.9٢5.514.39.413.1٢4.91٢.٠هايتي

6.86.13.٢٢.73.94.34.43.54.56.٠5.٠4.٠5.36.٠4.٠هندوراس

11.48.33.7٢.34.43.73.95.٢5.98.55.95.٠7.38.٠4.٠جامايكا

4.٢4.٠٢.7٢.86.٠4.93.63.45.76.83.93.٠7.45.93.4المكسيك

8.96.٠4.٠3.53.94.95.43.74.98.76.٢3.57.٢8.54.5نيكاراغوا

1.63.13.4٢.٠٢.64.٠3.٠–1.6–4.٠٢.6٠.1٠.7٠.9٠.8٠.4بنما

6.15.٠3.14.13.64.٠٢.81.84.89.44.54.٠6.87.٠4.٢باراغواي

٢.93.٢3.53.6٢.81.3٢.11.84.٠5.53.6٢.٠6.44.٠3.٠بيرو

٠.٢4.٢3.9٢.٠1.96.61.3–٠.6–٠.3–٠.71.٠–٠.7–3.4٠.٢٢.3سانت	كيتس	ونيفس

٢.46.4٢.7٢.٠4.15.4٢.3–٠.1٢.6٠.51.8–3.1–٢.93.51.٠سانت	لوسيا

1.66.٠4.4٢.٠3.48.٠٢.1–٢.٢٢.3٠.9٠.6–٠.٢–3.4٠.٢1.7سانت	فنسنت	وجزر	غرينادين

8.53.46.955.5٢٢.٠6.94.434.959.138.9٢٢.64.96٠.6٢5.817.6سورينام

7.65.74.73.11.91.٠1.٠٠.61.14.63.81.93.55.53.1ترينيداد	وتوباغو

7.58.98.79.66.٢7.67.99.87.77.٠5.64.58.٠6.٠5.٠أوروغواي
فنزويلا4

٢4.16٢.٢1٢1.7٢54.9438.165,374.119,9٠6.٠٢,355.11,588.55٠٠.٠5٠٠.٠.	.	.686.45٠٠.٠5٠٠.٠

8.46.55.65.76.99.87.810.613.212.810.56.913.012.59.0الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.4.45.٠٠.6٢.35.6–8.74.7٠.7أفغانستان4

4.٢٢.94.86.45.64.3٢.٠٢.47.٢8.78.٢9.38.59.57.7الجزائر

1.٢٢.51.41.٢7.٢7.66.٠4.٠7.77.55.٠–5.13.٠3.71.4أرمينيا

7.81.44.٠1٢.41٢.8٢.3٢.7٢.86.71٢.38.74.٠1٢.٠11.٠6.٠أذربيجان

3.٠٢.3–3.5٢.8٢.٠٠.4–٠.6–٢.4٢.61.8٢.81.4٢.11.٠٢.3البحرين

٢.7٠.6٠.13.31.81.٢3.84.٢٢.5٢.55.٠3.5–4.٢1.3٠.8جيبوتي

9.81٠.111.٠1٠.٢٢3.5٢٠.913.95.74.57.511.٠7.44.91٠.78.6مصر

5.73.14.٠٢.16.٠٢.64.95.٢9.69.95.13.٠13.97.63.4جورجيا

18.815.611.99.19.63٠.٢34.636.44٠.13٢.3٢7.5٢5.٠34.73٠.٠٢5.٠إيران

٠.66.٠6.94.7٢.٠5.35.93.9–٢.٢1.4٠.5٠.٢٠.4٠.٢.	.	.العراق

3.64.5٠.7٠.41.3٢.8٢.5٢.5٢.3٢.8٢.5–٠.6–4.73.٠1.1الأردن

8.46.76.714.67.46.٠5.٢6.88.٠8.57.14.٠8.48.56.٠كازاخستان

4.٠3.13.73.51.5٠.61.1٢.13.44.8٢.3٢.54.13.4٢.8الكويت

8.87.56.5٠.43.٢1.51.16.311.913.٢1٠.14.811.٢14.76.4جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.4.56.1٢.984.9–٠.8–4.11.13.8لبنان4

٠.٢٢.83.73.7٢.4٢.73.73.7٢.4–5.1٢.414.8٢4.٠٢8.٠1.٢ليبيا4

6.63.8٠.51.5٢.33.1٢.3٢.33.84.94.٠4.٠5.74.٠4.٠موريتانيا

1.8٠.41.41.5٠.71.6٠.٢٠.61.44.4٢.3٢.٠3.٢4.٠٢.٢المغرب

1.53.7٢.٢1.91.53.7٢.٢–3.91.٠٠.11.11.6٠.9٠.1٠.9عُمان

1٠.38.64.5٢.94.13.96.71٠.78.911.٢1٠.56.59.71٢.78.٢باكستان

٢.33.53.٢1.55.91.٢5.٢–٢.7–5.44.٢٠.9٢.7٠.4٠.3٠.7قطر

3.43.1٢.5٢.٠٢.٠1.٢٢.5٢.٠–٢.5٢.1–3.٢٢.٢1.٢٢.1٠.8المملكة	العربية	السعودية

1.3٠.9٠.٠4.٠4.34.54.34.69.43.63.35.78.73.5.	.	.الصومال
16.536.916.917.83٢.463.351.٠163.3359.1٢45.1111.48.1318.٢٢44.469.٢السودان6

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا7

طاجيكستان
9.36.15.85.97.33.87.88.68.71٠.٠1٠.56.58.٠1٢.٠9.٠

.	.	.6.68.4.	.	..	.	.3.94.64.43.65.37.36.75.65.77.7تونس4

6.46.٠7.43.68.٠13.35.17.615.٠17.51٠.58.٠٢1.٠14.٠7.٠تركمانستان

٠.٢3.7٢.8٢.٠٠.٢3.7٢.8–٢.1–4.8٢.34.11.6٢.٠3.11.9الإمارات	العربية	المتحدة

11.69.18.58.813.917.514.51٢.91٠.811.811.35.11٠.٠1٢.111.3أوزبكستان

الضفة	الغربية	وغزة
3.81.71.4٠.٢٠.٢–٠.٢–1.6٠.7–1.٢٢.8٢.4٢.٠1.3٢.6٢.3

11.48.٢٢٢.٠٢1.33٠.4٢7.61٢.٠٢3.163.859.734.٠1٠.885.146.٠٢5.8اليمن
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تتمة(
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

8.66.46.710.310.68.38.110.211.012.29.66.711.511.68.9إفريقيا جنوب الصحراء

16.٢7.39.٢3٠.7٢9.819.617.1٢٢.3٢5.8٢3.913.٢6.4٢7.٠18.٠1٢.٠أنغولا

3.٠1.74.61.8٢.٠1.74.61.8–1.8٠.8٠.9–٠.٢٠.8–3.31.1بنن

8.44.43.1٢.83.33.٢٢.71.96.78.94.54.58.78.94.5بوتسوانا

1.93.96.٠٢.٠٢.٠8.٠4.٠٢.٠–1.7٠.41.5٢.٠3.٢–٢.6٠.3بوركينا	فاسو

7.38.39.٢6.56.٠1٠.17.16.٠–٠.7–1٠.84.45.65.51.64.٠بوروندي

٠.81.31.1٠.61.9٢.3٢.٠٢.٠5.4٢.5٢.٠–٠.11.4–٢.6٠.٢كابو	فيردي

٢.51.9٢.7٠.9٠.61.1٢.5٢.5٢.3٢.9٢.3٢.٠٢.1٢.7٢.٠الكاميرون

3.317.81.44.94.٢1.6٢.8٠.94.34.٠3.6٢.5٢.75.4٢.4جمهورية	إفريقيا	الوسطى

4.13.13.٠1.٠3.83.1–4.5٠.8–4.٠1.٠–٠.9–٢.61.74.81.6تشاد

3.7٠.٠٠.9٠.8٠.11.73.7٠.81.55.٠1.51.911.3٠.٢1.1جزر	القمر

15.31.٢٠.73.٢35.7٢9.34.711.49.٠6.46.16.35.36.45.8جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

3.5٠.93.٢3.٢٠.41.٢٠.41.4٢.٠٢.73.٠3.٠1.53.٠3.٠جمهورية	الكونغو

٢.٢٠.51.٢٠.6٠.6٠.6٠.8٢.44.٢5.5٢.3٢.٠5.64.٢1.7كوت	ديفوار

4.٠3.93.٠٢.94.93.٠–4.44.31.71.4٠.71.31.٢4.8٠.1غينيا	الاستوائية

4.84.56.٢3.5٢.٠4.٠4.٠٢.٠–16.4–14.4–13.3–14.11٠.٠٢8.55.6إريتريا

6.75.75.٠7.86.٢4.8٢.63.93.74.84.٢4.43.54.84.٢إسواتيني

16.67.49.66.61٠.713.815.8٢٠.4٢6.834.53٠.51٢.435.133.4٢8.1إثيوبيا

٢.1٢.74.8٢.٠1.31.1٢.9٢.6٢.٠1.73.61.7–1.٢4.5٠.1غابون

5.56.36.87.٢8.٠6.57.15.97.48.٠8.٠5.٠7.68.57.5غامبيا

11.٢15.517.٢17.51٢.49.87.19.91٠.٠16.313.٠6.٠1٢.615.81٠.3غانا

19.٠9.78.٢8.٢8.99.89.51٠.61٢.61٢.71٢.37.81٢.51٢.811.8غينيا

٠.4٠.31.53.34.٠3.٠٢.٠5.8٠.73.٠–1.5٢.7٠.٢–٢.81.٠غينيا-بيساو

8.56.96.66.38.٠4.75.٢5.36.17.٢7.15.٠5.78.75.5كينيا

6.٠5.43.٢6.64.44.85.٢5.٠6.٠6.15.65.55.96.٠4.9ليسوتو

8.69.97.78.81٢.4٢3.5٢7.٠17.٠7.88.٢6.95.٠5.51٠.78.٢ليبريا

1٠.16.17.46.18.68.65.64.٢5.88.86.85.86.٢8.36.6مدغشقر

11.3٢3.8٢1.9٢1.711.59.٢9.48.69.31٠.77.15.٠11.51٠.76.6ملاوي

٠.54.٠8.٠3.٠٢.٠8.94.٠3.٠–1.81.7٢.9–٢.4٢.71.41.8مالي

5.63.٢1.31.٠3.73.٢٠.5٢.54.٠8.45.73.56.88.٠5.6موريشيوس

9.1٢.63.617.415.13.9٢.83.15.78.57.75.56.79.٠7.٠موزامبيق

5.85.33.46.76.14.33.7٢.٢3.65.54.64.54.56.٠4.5ناميبيا

٢.93.85.٠3.٠٢.٠4.95.٠3.٠–1.٠٠.٢٠.٢٢.8٢.5–٢.6٠.9النيجر

11.58.٠9.٠15.716.51٢.111.413.٢17.٠16.113.111.515.615.61٢.4نيجيريا

8.31.8٢.55.74.81.4٢.47.7٠.88.٠7.٠5.٠1.97.56.8رواندا

16.67.٠6.15.45.77.97.79.88.114.59.٢5.٠9.515.٠5.٠سان	تومي	وبرينسيبي

٠.91.٢1.1٠.51.٠٢.5٢.٢3.٠٢.٢٢.٠3.8٠.83.4–٢.11.1السنغال

–٢.93.71.81.٢9.85.61.6٢.57.97.44.٢–8.11.44.٠1.٠سيشيل
9.54.66.71٠.918.٢16.٠14.813.411.917.314.57.817.916.71٢.3سيراليون

5.56.14.66.35.34.64.13.34.55.74.64.55.45.54.5جنوب	إفريقيا

1.75٢.8379.8187.983.551.٢٢4.٠5.316.٠15.٠1٠.5٠.91٠.٠15.٠.	.	.جنوب	السودان

8.86.15.65.٢5.33.53.43.33.74.45.44.34.٢6.35.٠تنزانيا

٠.9٠.71.84.34.6٢.٠1.76.٢٠.٢3.9–٢.7٠.٢1.8٠.9٠.٢توغو

9.٢4.33.75.٢5.6٢.6٢.3٢.8٢.٢6.14.15.٠٢.96.44.9أوغندا

11.٢7.81٠.117.96.67.٠9.٢15.7٢٠.515.79.٢7.٠16.61٠.88.8زامبيا
٠.91٠.6٢55.3557.٢98.586.746.57.٠6٠.785.84٢.٠–1.6–٢.4–5.٠٠.٢زمبابوي4

1	تظهر	التحركات	في	أسعار	المستهلكين	في	صورة	متوسطات	سنوية.	

٢	التغيرات	من	سنة	إلى	أخرى	على	أساس	شهري،	وتكون	على	أساس	ربع	سنوي	بالنسبة	لعدة	بلدان.

3	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.

4	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان		والأرجنتين	ولبنان	وليبيا	وتونس	وأوكرانيا	وفنزويلا	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

5	باستثناء	فنزويلا،	ولكنه	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠17	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بالأرجنتين	وفنزويلا	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

6	بيانات	عام	٢٠11	لا	تتضمن	جنوب	السودان	بعد	9	يوليو.	أما	بيانات	٢٠1٢	والأعوام	التالية	فتتعلق	بالسودان	الحالي.

7	بيانات	عام	٢٠11	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	لموقفها	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.		
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الجدول ألف-8: الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة1
)% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـط

٢٠13–٢٠٠4٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

–3.6–3.3–4.9–8.4–11.9–3.8–3.4–3.٢–3.3–3.٠–3.6–5.3صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.4٠.6٠.٠–٠.9–٠.٢3.4–٠.1–٠.8–1.7–٢.٠–٢.8–٢.٢فجوة	الناتج٢	

–3.5–3.6–5.٠–6.5–8.٠–3.9–3.3–٢.9–٢.7–٢.٢–٢.5–4.٢الرصيد	الهيكلي٢		

الولايات المتحدة

–5.٢–4.٠–4.8–1٠.٢–14.5–5.7–5.4–4.6–4.3–3.5–4.٠–6.5صافي	الإقراض/الاقتراض3		
٠.31.61.5٠.٠–٠.٠٠.73.3–1.3–٢.1–٢.5–4.٠–3.7فجوة	الناتج٢		

–5.1–4.6–5.3–8.٠–1٠.4–6.1–5.٢–4.٢–3.5–٢.5–٢.7–4.5الرصيد	الهيكلي٢		
6٠.681.18٠.981.98٠.381.٢83.٠98.71٠1.395.894.91٠5.6صافي	الدين

8٢.31٠4.61٠5.11٠7.٢1٠6.٢1٠7.51٠8.8134.٢13٢.61٢5.61٢3.71٢7.4إجمالي	الدين

منطقة اليورو

–1.7–٢.5–4.3–5.5–7.٢–٠.6–٠.4–٠.9–1.5–٢.٠–٢.5–3.3صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.1–٠.4–1.٠–٢.4–٠.14.3–٠.1–٠.6–1.6–٢.3–٢.9–٠.4فجوة	الناتج٢	

–1.7–٢.3–3.5–4.٠–4.5–٠.5–٠.3–٠.5–٠.5–٠.6–٠.7–3.٠الرصيد	الهيكلي٢	
6٢.876.175.٠74.57٢.47٠.669.179.679.٢79.٢78.175.1صافي	الدين

78.19٢.79٠.89٠.٠87.585.583.597.396.٠95.٢93.488.9إجمالي	الدين

ألمانيا
٠.4–٠.7–3.3–3.7–٠.61.٠1.٢1.31.91.54.3–1.7صافي	الإقراض/الاقتراض

٠.٠–٠.3–1.1–٢.1–٠.11.٠٠.8٠.4٢.6–٠.3–٠.3–٠.٢فجوة	الناتج٢		

٠.4–٠.5–٢.٠–٢.6–1.٢1.٢1.٢1.11.61.33.1–1.4الرصيد	الهيكلي٢		

57.554.95٢.٢49.345.44٢.64٠.546.349.٠51.149.٠4٢.٢صافي	الدين

7٢.375.37٢.٠69.٠64.761.358.968.77٠.٢7٠.967.758.7إجمالي	الدين

فرنسا

–3.3–3.8–5.6–7.٠–9.1–3.1–٢.3–3.٠–3.6–3.6–3.9–4.4صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.6–٠.5–1.8–٠.٠4.8–٠.8–1.6–٢.5–٢.4–٢.٢–٠.4فجوة	الناتج٢		

–3.3–3.4–5.3–5.9–5.9–٢.1–1.5–1.9–٢.٠–٢.1–٢.5–4.1الرصيد	الهيكلي٢		
67.485.586.389.٢89.489.٢88.81٠٢.699.81٠٠.11٠٠.41٠1.4صافي	الدين

77.194.995.698.٠98.197.897.4115.٢11٢.311٢.611٢.9114.٠إجمالي	الدين

إيطاليا

–٢.5–3.9–6.٠–7.٢–9.6–1.5–٢.٢–٢.4–٢.4–٢.6–3.٠–3.4صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.5–٠.3–1.٢–4.1–6.1–1.1–1.1–1.6–٢.6–3.4–4.1–٠.6فجوة	الناتج٢		

–٢.7–3.7–5.٢–4.6–6.٠–1.٠–1.7–1.6–1.3–٠.6–1.٠–3.4الرصيد	الهيكلي٢		
1٠4.31٢1.41٢٢.٢1٢1.61٢1.31٢1.81٢1.7141.8138.3138.5137.113٢.6صافي	الدين

114.3135.4135.3134.8134.٢134.4134.1155.315٠.915٠.6148.714٢.9إجمالي	الدين

اليابان

–٢.8–3.5–7.8–7.6–9.٠–3.٠–٢.5–3.1–3.6–3.7–5.6–6.3صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.4–1.7–٢.6–٢.7–1.4–٠.7–٠.5–1.5–1.5–٢.3–1.6فجوة	الناتج٢		

–٢.8–3.3–7.3–6.9–8.1–٢.5–٢.5–3.3–4.1–4.٢–5.4–5.8الرصيد	الهيكلي٢		
115.7145.1144.6149.6148.1151.1151.416٢.4168.917٢.1171.٠174.5صافي	الدين

195.1٢33.5٢٢8.4٢3٢.5٢31.4٢3٢.5٢36.1٢59.٠٢63.1٢6٢.5٢58.3٢61.8إجمالي	الدين4	

المملكة المتحدة

–1.٠–٢.3–4.3–8.٠–1٢.8–٢.٢–٢.٢–٢.4–3.3–4.5–5.5–5.6صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.4٠.7–٠.1–٠.1٠.3٠.63.5–٠.5–1.٠–1.8–1.1فجوة	الناتج٢	

–1.1–٢.٠–4.4–٠.53.٢–٢.7–٢.4–٢.3–٢.8–3.6–3.9–4.8الرصيد	الهيكلي٢		
5٢.977.377.676.975.774.874.19٠.٢84.376.171.359.٢صافي	الدين

59.185.586.٠85.885.184.583.91٠٢.695.387.88٢.77٠.7إجمالي	الدين

كندا

–٠.3–٠.8–٢.٢–4.7–٠.4٠.٠11.4–٠.1–٠.5–٠.٢٠.1–1.٠صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.3٠.8٠.٠–1.5–٠.4٠.6٠.43.4–٠.9–٠.٠1.٠٠.1فجوة	الناتج٢		

–٠.3–1.3–٢.3–3.6–8.6–٠.٠٠.٢–٠.٠٠.1٠.3–٠.6–٠.9الرصيد	الهيكلي٢		
٢6.5٢8.5٢8.6٢8.5٢5.8٢5.7٢3.133.633.٢3٢.131.6٢7.6صافي	الدين5		

76.185.691.٢91.888.988.987.٢117.811٢.11٠1.898.587.7إجمالي	الدين

ملحوظة:	يتناول	الإطار	ألف-1	المنهجية	المتبعة	والافتراضات	المحددة	لكل	بلد.	وتُحسب	مجاميع	بيانات	المالية	العامة	لدى	مجموعات	البلدان	باعتبارها	مجموع	القيم	الدولارية	للبلدان	المنفردة	ذات	الصلة.		

1	تشير	بيانات	الدين	إلى	نهاية	السنة	ولا	تكون	قابلة	للمقارنة	عبر	البلدان	في	كل	الأحوال.	ومستويات	الدين	الصافي	والإجمالي	المبلغة	من	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	في	البلدان	التي	اعتمدت	نظام	الحسابات	القومية	لعام	

٢٠٠8	)وهي	أستراليا	وكندا	ومنطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	الخاصة	والولايات	المتحدة(	معدَّلة	لاستبعاد	الالتزامات	غير	الممولة	في	نظم	معاشات	التقاعد	ذات	المزايا	المحددة	لموظفي	الحكومة.

٢	%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	الممكن.

3	الأرقام	المبلغة	من	جانب	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	معدَّلة	لاستبعاد	البنود	المتعلقة	بتطبيق	محاسبة	الاستحقاق	على	نظم	معاشات	التقاعد	ذات	المزايا	المحددة	لموظفي	الحكومة.	

4	على	أساس	غير	موحد.

5	يشمل	حصص	المشاركة	في	رأس	المال.
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

تجارة السلع والخدمات

التجارة العالمية1

1٠.15.٠4.4–5.43.٠3.83.٠٢.35.64.٠٠.97.9الحجم

مخفِّض	الأسعار

1٢.67.8٠.6–٢.٢–4.35.5٢.4–4.٠–13.3–4.1٠.51.8بالدولار	الأمريكي

–1٠.11٠.٢٠.5–4.63.3٠.٠3.٠–3.4–5.9–3.٢1.٢1.7بوحدات	حقوق	السحب	الخاصة

حجم التجارة

الصادرات

8.65.٠4.7–4.5٢.83.83.8٢.14.93.61.39.1الاقتصادات	المتقدمة

1٢.34.13.6–7.43.43.4٢.٠٢.86.54.1٠.44.8اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الواردات

9.56.14.5–3.73.٢3.94.8٢.54.83.8٢.18.7الاقتصادات	المتقدمة

11.83.94.8–7.9–1.77.55.11.1–9.1٢.84.3٠.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

معدلات التبادل التجاري

٠.3–٠.٢٠.8٠.71.1–٠.4–٠.3٠.31.81.1٠.٢–٠.4الاقتصادات	المتقدمة

–1.41.91.٠–1.٢–1.51.11.3–1.5–4.4–٠.7–1.5٠.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

تجارة السلع

التجارة العالمية1

1٠.94.43.8–5.33.13.٠٢.3٢.15.63.8٠.٢4.9الحجم

مخفِّض	الأسعار

14.٠9.٠٠.٢–٢.6–4.95.83.1–4.8–14.5–4.٢٠.3٢.4بالدولار	الأمريكي

–11.511.5٠.9–3.4–5.13.6٠.7–4.٢–7.٢–3.41.1٢.3بوحدات	حقوق	السحب	الخاصة
أسعار التجارة العالمية بالدولار الأمريكي2

6.88.8٢.9–٠.1٢.٠٠.53.٢–5.٢–3.٠–٢.6٠.8٠.5المصنوعات

–67.354.713.3–3٢.7–٢3.3٢9.41٠.٢–15.7–47.٢–7.5–13.71.٢النفط
–6.41.3٠.76.8٢6.811.4٢.5–٠.4–17.1–8.4٢.٢5.5السلع	الأولية	غير	الوقود

–1.7٢7.813.95.7–3.1–1.53.81.٢–16.9–5.81.41.6المواد	الغذائية
–3.5٢٢.715.7٢.9–3.8–8.٢–4.7–3.1–6.8٢.6٢٠.17.٢المشروبات

–15.84.36.6–3.3–٠.٠5.٢٢.٠5.4–11.5–7.5–4.61.٠المواد	الخام	الزراعية
–٢٢.٢6.63.73.546.89.9٠.1–5.3–٢7.3–13.13.11٢.٢المعادن

أسعار التجارة العالمية بوحدات حقوق 
السحب الخاصة2

4.411.٢1.7–3.٠4.٠–٠.4٠.1–5.34.6–1.81.6٠.4المصنوعات

–63.558.114.3–33.3–٢3.6٢6.78.٠–15.1–4٢.7–7.5–1٢.7٠.4النفط
–3.٢5.9٢3.913.93.5–٠.36.6٠.8–1٠.٠–7.53.٠5.5السلع	الأولية	غير	الوقود

–٠.9٢4.916.46.7–٠.7–٢.٢4.13.3–9.8–4.9٢.٢1.5المواد	الغذائية
–٢.7٢٠.٠18.34.٠–1.4–1٠.1–4.5–5.93.4٢٠.1٠.7٢.5المشروبات

–13.٢6.67.6–4.1–3.1–٠.65.5٠.1–4.٠–7.5–3.7٠.٢المواد	الخام	الزراعية
–٢٢.54.46.٢٢.743.61٢.31.٢–4.7–٢1.1–1٢.٢3.91٢.1المعادن

أسعار التجارة العالمية باليورو2

٢.915.51.4–6.15.1–٢.5–1.9–16.٢5.٠–1.٠٢.5٠.5المصنوعات

–61.364.314.5–34.٠–٢٠.8٢3.75.٢–15.4–36.8–11.9٠.47.6النفط
–6.34.7٢٢.٢18.33.8–4.٢3.1–٠.1–٠.7–6.73.95.6السلع	الأولية	غير	الوقود

–٢3.٢٢٠.97.٠–٢.3٠.3–1.81.75.6–٠.5–4.13.11.6المواد	الغذائية
–1.51.518.3٢٢.94.٢–1٢.٢–6.6–5.14.3٢٠.٠11.1٢.8المشروبات

–11.71٠.77.9–5.٢–٠.٢–5.9٠.33.1٢.5–٢.9٠.67.6المواد	الخام	الزراعية
–19.71.99.41.541.616.71.5–5.٠–1٢.9–11.34.81٢.٢المعادن
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية )تتمة(
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

تجارة السلع

حجم التجارة

الصادرات

9.44.٠4.3–4.4٢.73.13.11.74.93.1٠.56.3الاقتصادات	المتقدمة

11.63.63.1–1.1–7.٢3.3٢.71.5٢.76.63.8٠.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

–1.٠8.8٠.3–6.٢–4.5–٢.4٠.8٠.9٠.8–4.8٠.1٠.5المصدِّرة	للوقود
13.٠٢.93.8–7.93.93.71.33.٠7.64.7٠.٢٠.٢المصدِّرة	لغير	الوقود

الواردات

1٠.95.63.8–3.83.٢3.43.7٢.٢4.83.7٠.65.7الاقتصادات	المتقدمة

1٢.53.83.9–5.5–٢.17.45.٢٠.1–9.13.1٢.7٠.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

1.٢1٠.٠٠.3–1.511.7–3.3–٠.9–4.3٠.16.8–9.9٠.7المصدِّرة	للوقود

13.83.14.3–4.7–3.58.66.4٠.٢–9.٠3.6٢.4٠.4المصدِّرة	لغير	الوقود

مخفِّضات الأسعار بوحدات حقوق السحب 

الخاصة

الصادرات

–1٠.48.6٠.4–٢.٢–4.3٢.81.4–٢.٢–6.4–٢.٢1.٠1.9الاقتصادات	المتقدمة
–14.815.6٢.٢–7.٠5.1٠.35.7–7.٠–9.٢–6.٢1.٢3.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

–38.839.19.1–٢٢.٢–15.715.٢3.3–1٠.8–3٠.1–1٠.3٠.17.6المصدِّرة	للوقود
–11.61٢.1٠.8–5.43.٢1.1٢.7–6.3–3.6–5.٠1.61.9المصدِّرة	لغير	الوقود

الواردات

–9.11٠.٠٠.3–3.3–4.53.41.5–3.5–8.1–٢.7٠.7٢.٠الاقتصادات	المتقدمة
–13.٢13.41.٢–5.83.7٠.53.1–5.5–5.٠–4.31.7٢.7اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

–1٠.913.٢٠.1–3.51.53.٠1.3–3.7–٢.5–4.٢٢.٠٢.8المصدِّرة	للوقود
–13.513.41.4–6.٢4.٠٠.٢3.3–5.8–5.4–4.31.6٢.7المصدِّرة	لغير	الوقود

معدلات التبادل التجاري

–٠.1–٠.11.٢1.٢1.3–٠.7–٠.3٠.٢1.81.3٠.٢–٠.4الاقتصادات	المتقدمة
–1.4٢.٠1.٠–٢.7–1.11.3٠.٢–1.6–4.4–٠.5–1.7٠.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

المجموعات الإقليمية

٢.٢–3.1–1.٢٠.76.٢–٢.3–٢.48.4٠.٢3.5–٠.1–٠.9آسيا	الصاعدة	والنامية

–8.77.٢٢.9–٢.94.4٠.63.5–6.٢–1٠.6–٠.7–3.٠٠.٢أوروبا	الصاعدة	والنامية
–1.5–٠.84.1٠.3–٠.94.٢٠.٢٠.٢–8.8–٢.5–٢.5٠.4أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

–٢1.٠18.58.6–17.8–9.81٠.85.٠–5.5–٢4.3–3.9–4.31.5الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى
–1٠.55.٠4.6–٠.1–9.34.8٢.3–1.4–15.٠–4.5٠.٠3.8إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

–٢5.٢٢٢.99.٠–٢1.٢–11.813.56.1–7.4–٢8.3–5.٠–5.81.9الوقود
٠.5–1.1–٠.8٠.61.7–٠.8–٠.7–٠.7٠.٠٠.91.9٠.5غير	الوقود

للتذكرة

الصادرات العالمية بمليارات الدولارات الأمريكية

17,868٢5,194٢3,795٢1,1٢7٢٠,75٢٢٢,88٢٢5,٠73٢4,65٢٢٢,٢53٢7,63531,1443٢,6٢5السلع	والخدمات

14,18719,48318,63916,٢٠115,74517,45719,1٠918,54٠17,٢٢٢٢1,75٢٢4,631٢5,53٢السلع
–67.354.713.3–3٢.7–٢3.3٢9.41٠.٢–15.7–47.٢–7.5–13.71.٢متوسط	سعر	النفط3

77.7468.٢٢96.٢55٠.794٢.845٢.8168.3361.3941.٢969.٠71٠6.839٢.63بالدولار	الأمريكي	للبرميل
6.88.8٢.9–٠.1٢.٠٠.53.٢–5.٢–3.٠–٢.6٠.8٠.5قيمة	الوحدة	من	صادرات	المصنوعات4

1	متوسط	النسبة	المئوية	السنوية	للتغير	في	الصادرات	والواردات	العالمية.

٢	على	النحو	الذي	يمثله،	على	الترتيب،	مؤشر	قيمة	وحدة	الصادرات	من	مصنوعات	الاقتصادات	المتقدمة،	والتي	تشكل	8٢%	من	الأوزان	الترجيحية	لتجارة	هذه	الاقتصادات	)صادرات	السلع(؛	ومتوسط	أسعار	النفط	لخام	برنت	

المملكة	المتحدة	وخام	دبي	الفاتح	وخام	غرب	تكساس	الوسيط؛	ومتوسط	أسعار	السوق	العالمية	للسلع	الأولية	غير	الوقود	مرجحا	بحصصها	من	واردات	السلع	الأولية	العالمية	في	الفترة	٢٠14-٢٠16.	

3	النسبة	المئوية	للتغير	في	متوسط	أسعار	النفط	لخام	برنت	المملكة	المتحدة	وخام	دبي	الفاتح	وخام	غرب	تكساس	الوسيط.

4	النسبة	المئوية	للتغير	في	المصنوعات	المصدَّرة	من	الاقتصادات	المتقدمة.
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية
)بمليارات الدولارات الأمريكية

توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

23.4435.8–225.4272.6367.7488.9401.2337.9207.8379.365.0الاقتصادات المتقدمة

–636.7–855.4–877.8–8٠6.6–616.1–47٢.1–438.٢–361.7–397.6–4٠8.9–37٠.٠الولايات	المتحدة
316.9313.5364.٠4٠٢.139٢.43٠6.7٢5٠.٠345.٢٢57.1344.1479.3منطقة	اليورو

٢8٠.3٢88.8٢95.1٢88.9316.3٢94.3٢7٢.5314.٠٢49.8313.4369.3ألمانيا

–3٠.3–51.3–54.٠–٢7.4–49.8–7.9–٢3.٢–19.8–1٢.٠–9.٠–٢7.3فرنسا
41.٠٢6.448.95٠.75٢.964.87٠.969.136.65٢.575.7إيطاليا

٢3.3٢4.٢39.136.4٢6.7٢9.31٠.613.44.36.6٢7.3إسبانيا

36.8136.4197.8٢٠3.5177.8176.٠148.8141.7117.٢14٢.٢٢٠٢.٠اليابان

–161.٢–178.1–184.4–8٢.5–69.٠–76.8–11٢.6–98.1–145.6–15٢.7–157.9المملكة	المتحدة
–51.٠–1.٢٢4.6٢.1–٢9.4–35.5–41.٠–46.٢–47.٢–54.4–41.9كندا

35٠.835٠.433٠.٠333.٢331.6349.٢4٠9.16٠٢.3518.4487.75٠٢.7اقتصادات	متقدمة	أخرى1	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.7160.1365.3682.3420.7112.3–52.2–22.5–99.2–160.075.5النامية
المجموعات الإقليمية

–9٢.9319.5٢47.9156.٠13٢.7٢1.9–٢٢7.6٢96.7٢1٢.٢166.451.3آسيا	الصاعدة	والنامية
–66.15٠.٠٠.371.113٠.97٠.313.5–٢٠.٠–34.٢8.4–1٠.9أوروبا	الصاعدة	والنامية

–1٠7.3–7٠.6–65.9–8٢.٠–8.9–1٠7.7–14٢.1–94.9–1٠٢.5–17٢.8–19٠.٢أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
149.1496.4343.41٠٢.٠–114.8٢٢.51٠1.7–39.1–146.٠–198.414٠.6الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–71.6–55.1–35.1–٢٠.8–49.1–57.٠–39.7–34.8–54.5–9٢.9–64.8إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

٢٠4.76٠1.٠4٢6.516٠.4–4٠.8٢٠4.778.484.٢–99.٠–٢5٠.9144.6الوقود

–٢7٠.3–٢46.٢16٢.983.73.٢–75.9–٢54.8–71.٠1.961.٢–88.9غير	الوقود
–39.٢–٢9.7–٢3.٢–19.8–5.٠–49.3–76.5–57.9–45.4–65.٢–57.9منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–491.8–367.9–346.9–٢95.٠–114.٢–3٠٠.5–38٢.4–3٠6.6–٢71.3–35٢.7–384.5اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

.	.	..	.	..	.	.–3٠.3–3٠.5–47.6–46.1–55.9–67.3–7٢.7–56.٠جدولة	ديونها	في	٢٠16	-	٢٠٢٠

للتذكرة

385.4197.1268.5466.4349.0338.6367.9744.6617.2444.1323.5العالم

451.9443.٢47٢.35٠٢.٢5٠9.145٠.6437.٢56٠.8348.5441.56٠٢.6الاتحاد	الأوروبي

154.4489.9343.7116.3–13٠.541.886.3–19.4–1٢٠.7–19٠.11٢٢.٠الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

–11.٠٢.358.8٢1٢.743٠.3769.75٠4.319.٠–59.٢–٢٠٢.91.٠اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل	
–93.3–83.6–87.4–65.٠–5٢.6–58.1–54.5–33.5–4٠.1–74.5–4٢.9البلدان	النامية	منخفضة	الدخل
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

0.00.6–0.50.60.81.00.80.70.40.70.1الاقتصادات المتقدمة

–٢.1–3.٢–3.5–3.5–٢.9–٢.٢–٢.1–1.9–٢.1–٢.٢–٢.1الولايات	المتحدة
٢.3٢.73.٠3.٢٢.9٢.31.9٢.41.8٢.٢٢.6منطقة	اليورو

7.٢8.68.57.87.97.67.17.45.96.96.9ألمانيا

–٠.8–1.7–1.8–٠.9–1.9–٠.3–٠.8–٠.8–٠.5–٠.4–1.٠فرنسا
1.91.4٢.6٢.6٢.53.٢3.73.31.8٢.43.٠إيطاليا

1.7٢.٠3.٢٢.81.9٢.1٠.8٠.9٠.3٠.41.5إسبانيا

٠.83.14.٠4.13.53.43.٠٢.9٢.4٢.73.٢اليابان

–3.5–4.8–5.5–٢.6–٢.5–٢.7–3.9–3.6–5.3–5.٢–5.1المملكة	المتحدة
–1.8–٠.11.1٠.1–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–3.5–٢.3كندا

5.٠5.45.٠4.74.44.75.67.٢5.95.34.5اقتصادات	متقدمة	أخرى1	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.00.50.91.50.90.2–0.2–0.1–0.3–0.50.3النامية
المجموعات الإقليمية

–٠.51.51.٠٠.6٠.4٠.1–1.51.91.3٠.9٠.3آسيا	الصاعدة	والنامية
–1.71.3٠.٠1.73.٢1.7٠.3–٠.5–1.٠٠.3–٠.3أوروبا	الصاعدة	والنامية

–1.5–1.٢–1.٢–1.6–٠.٢–٢.1–٢.7–1.7–٢.٠–3.3–3.٢أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
3.٠8.35.61.4–٢.9٠.5٢.5–1.1–4.1–4.93.9الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–٢.3–٢.5–1.7–1.1–3.٠–3.٢–٢.3–٢.٢–3.6–5.7–3.6إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

4.41٠.67.3٢.3–1.٢5.4٢.٠٢.3–٢.9–6.14.٠الوقود

–٠.8٠.5٠.٢٠.٠٠.5–٠.٢–٠.8–٠.3٠.٠٠.٢–٠.3غير	الوقود
–1.3–1.٢–1.٠–٠.9–٠.3–٢.5–3.7–٢.7–٢.3–3.٢–٢.8منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–٢.1–٢.1–٢.1–1.9–٠.8–٢.٠–٢.7–٢.٢–٢.1–٢.8–٢.8اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

.	.	..	.	..	.	.–٢.4–٢.7–4.٢–4.3–5.5–6.3–6.6–4.8جدولة	ديونها	في	٢٠16	-	٢٠٢٠

للتذكرة

٠.5٠.3٠.4٠.6٠.4٠.4٠.4٠.8٠.6٠.4٠.٢العالم

٢.93.33.43.43.٢٢.9٢.93.3٢.٠٢.4٢.7الاتحاد	الأوروبي

3.69.56.61.9–4.٠1.٢٢.6–٠.7–4.٢–5.84.3الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

٠.٠٠.٠٠.٢٠.71.11.81.1٠.٠–٠.7٠.٠٠.٢الدخل	

–٢.٢–٢.9–3.3–٢.7–٢.3–٢.6–٢.6–1.7–٢.1–3.8–٢.1البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تابع(
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

0.11.8–1.52.02.73.32.52.21.52.20.3الاقتصادات المتقدمة

–16.4–٢7.٠–3٠.٠–31.9–٢8.9–18.7–17.3–15.1–17.8–17.9–15.5الولايات	المتحدة
.	.	..	.	..	.	.8.99.711.٢11.31٠.18.٠7.٢8.3منطقة	اليورو

15.818.318.516.616.816.٢16.315.61٢.314.714.6ألمانيا

–٢.3–4.7–5.٢–3.٠–6.6–٠.9–٢.5–٢.4–1.5–1.٢–3.1فرنسا
6.54.88.98.48.11٠.٢1٢.81٠.15.٠6.67.7إيطاليا

5.16.٠9.47.95.36.٠٢.7٢.7٠.81.13.6إسبانيا

4.317.4٢4.4٢3.٢19.119.518.815.511.813.416.6اليابان

–1٢.5–17.4–٢٠.٠–9.6–8.8–8.6–1٢.7–1٢.1–18.9–19.٠–18.٢المملكة	المتحدة
–6.٢–٠.٢3.3٠.3–6.1–6.3–7.4–8.9–9.8–11.٠–7.3كندا

8.49.49.٠8.37.78.31٠.51٢.39.38.47.3اقتصادات	متقدمة	أخرى1	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.02.03.45.43.20.8–0.7–0.3–1.3–2.00.9النامية
المجموعات الإقليمية

–٢.17.34.4٢.5٢.٠٠.3–5.77.85.84.11.1آسيا	الصاعدة	والنامية
–4.33.3٠.٠4.٠7.٠3.7٠.6–1.5–٢.9٠.7–٠.7أوروبا	الصاعدة	والنامية

–5.7–4.4–4.3–6.٠–٠.8–8.6–11.٢–8.1–9.7–16.٠–15.3أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
9.4٢٢.516.44.8–6.71.٢8.8–3.3–1٢.٠–1٢.71٠.5الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–1٠.9–9.8–6.3–4.7–14.6–13.8–9.4–9.4–17.1–٢7.٠–14.٢إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

13.4٢7.4٢1.18.4–٢.81٢.55.17.7–8.3–14.81٠.9الوقود

–3.41.8٠.8٠.٠٢.٠–1.٠–3.3–1.1٠.٠٠.9–1.3غير	الوقود
–4.5–4.1–3.4–3.3–1.1–9.9–15.1–1٢.3–1٠.8–15.4–11.8منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–7.٢–6.7–6.7–6.5–3.٢–7.4–9.5–8.4–8.5–11.٠–1٠.6اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

–11.6–14.٠–1٠.٢–9.7–1٢.٢–16.٠–15.5–٢1.7–٢9.9–٢9.1–17.3جدولة	ديونها	في	٢٠16	-	٢٠٢٠
للتذكرة

1.71.01.32.01.31.41.72.71.91.30.8العالم

6.36.97.٢7.٠6.45.86.16.53.84.55.٠الاتحاد	الأوروبي

1٠.9٢4.918.56.٢–8.6٢.88.4–٢.٠–11.٠–13.81٠.1الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

–٠.6٢.84.36.64.٢٠.٢–٠.1٠.1–٢.7٠.1٠.8الدخل	
–7.4–9.٠–1٠.٠–8.8–8.3–8.5–8.5–6.٠–8.3–15.5–8.1البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

1	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.	

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تتمة(
)% من صادرات السلع والخدمات(
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الجدول ألف-11: الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

0.00.6–0.50.60.81.00.80.70.40.70.1الاقتصادات المتقدمة

–٢.1–3.٢–3.5–3.5–٢.9–٢.٢–٢.1–1.9–٢.1–٢.٢–٢.1الولايات	المتحدة	
٢.3٢.73.٠3.٢٢.9٢.31.9٢.41.8٢.٢٢.6منطقة	اليورو1

7.٢8.68.57.87.97.67.17.45.96.96.9ألمانيا

–٠.8–1.7–1.8–٠.9–1.9–٠.3–٠.8–٠.8–٠.5–٠.4–1.٠فرنسا
1.91.4٢.6٢.6٢.53.٢3.73.31.8٢.43.٠إيطاليا

1.7٢.٠3.٢٢.81.9٢.1٠.8٠.9٠.3٠.41.5إسبانيا

8.٢6.38.11٠.81٠.89.47.٠9.57.47.36.1هولندا

٠.٢٠.8٠.9٠.5٠.91.7–٠.81.4٠.6٠.7٠.8بلجيكا

13.91٠.٢8.47.٠–٢.7–٠.54.919.9–1.14.44.٢آيرلندا

٠.8٢.1–٠.6–٢.51.7٢.71.4٠.9٢.11.9٠.6النمسا

–٠.4–1.4–٢.6–1.1–٠.٢٠.٢1.٢1.3٠.6٠.41.1البرتغال
–٢.7–6.1–6.3–6.4–7.3–٢.٢–3.6–٢.6–٢.4–1.5–٢.4اليونان

–٠.8٠.9٠.4٠.٠٠.4–٠.3–1.8–٠.8–٢.٠–٠.9–1.3فنلندا
–٢.3–4.8–5.٠–٠.1٢.٠–3.4–٢.٢–1.9–٢.7–1.1٢.1الجمهورية	السلوفاكية

–٠.9–٢.1–٠.6٠.33.57.3٢.7٠.7–٠.8–3.٢٢.8ليتوانيا
–٢.7–1.4–5.13.84.86.٢6.٠6.٠7.43.3٠.5سلوفينيا
4.94.84.84.74.74.64.3٢.8٢.٠٢.73.9لكسمبرغ

–٠.٢–1.7–1.6–٢.9٢.9–٠.7–1.61.3٠.٢–٠.6–1.6لاتفيا	
–1.61.8٠.4–1.1–٠.71.81.٢٢.3٠.8٢.5٠.3إستونيا
–5.6–8.3–9.4–7.6–1٠.1–5.7–4.٠–5.1–4.٢–٠.4–4.1قبرص
1.8–1.4–1.7–5.1–5.96.45.43.1–8.5٢.7٠.6مالطة

٠.83.14.٠4.13.53.43.٠٢.9٢.4٢.73.٢اليابان

–3.5–4.8–5.5–٢.6–٢.5–٢.7–3.9–3.6–5.3–5.٢–5.1المملكة	المتحدة
5.67.٢6.54.64.53.64.64.9٢.٢3.٢4.1كوريا

–1.8–٠.11.1٠.1–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–3.5–٢.3كندا
11.313.613.114.111.61٠.714.٢14.713.٢11.68.5مقاطعة	تايوان	الصينية

–٠.6٢.63.53.٠٠.5٠.1–٢.1–٢.6–3.3–4.6–3.٠أستراليا
7.59.48.٠6.36.15.4٢.89.36.37.٠7.٠سويسرا

4.٢3.3٢.43.٠٢.75.56.15.54.94.43.6السويد

18.٠18.717.617.315.٢14.516.818.113.٠1٢.71٢.٠سنغافورة

1.43.34.٠4.63.75.97.٠11.٢1٠.99.47.4منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	الخاصة

–٠.5–1.٢–٠.7–٠.٢٠.41.81.5٠.4٠.33.6٠.8الجمهورية	التشيكية
4.15.٢3.63.6٢.83.45.44.63.٢3.1٢.٢إسرائيل

1٠.88.٠4.55.58.٠٢.91.115.319.916.81٠.4النرويج

8.98.٢7.88.٠7.38.88.18.47.37.16.6الدانمرك

–4.3–5.3–6.5–5.8–٠.8–٢.9–4.٠–٢.8–٢.1–٢.8–3.1نيوزيلندا
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.بورتو	ريكو

3٢.7٢3.3٢6.53٠.833.٠33.815.٢13.83.514.9٢6.٢منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة

٠.61.٠٠.9–4.45.68.14.٢3.55.8٠.8٢.8آيسلندا

18.٠14.615.916.917.419.٢.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.أندورا

6.٢3.7٢.7٠.31.٢٠.٢–1.9–٠.1.	.	..	.	..	.	.سان	مارينو

																																	للتذكرة

–٠.4–1.٢–1.5–٠.9–٠.7–٠.1–٠.٠٠.٢–٠.٢–٠.5–٠.7الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
3.٠3.43.63.63.53.٠٢.83.6٢.3٢.83.٢منطقة	اليورو٢

1	البيانات	مصححة	لكي	تأخذ	في	الاعتبار	أوجه	التباين	في	البيانات	المبلغة	عن	المعاملات	بين	بلدان	المنطقة.

٢	البيانات	محسوبة	على	أساس	المجموع	الكلي	لأرصدة	كل	البلدان	في	منطقة	اليورو.	
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الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

–0.51.51.00.60.40.1–1.51.91.30.90.3آسيا الصاعدة والنامية
–٢.4–٢.9–3.٢–1.3–1.7–1.5–3.5–٠.81.81.9٠.5بنغلاديش

٠.٢–9.7–1٠.6–11.8–1٢.4–٢٠.5–18.4–٢3.6–3٠.٢–٢7.9–٢7.1بوتان

31.916.71٢.916.46.96.64.55.618.٢15.٠13.٠بروني	دار	السلام

–9.٢–9.5–17.4–٢6.7–1٢.1–15.٠–11.8–7.9–8.5–8.7–8.6كمبوديا
٢.٢٢.61.71.5٠.٢٠.71.71.81.11.٠٠.4الصين

–8.٢–1٠.6–13.٠–16.9–1٢.6–1٢.5–8.3–6.7–3.6–4.5–5.8فيجي
-٢,3-٢,5-٢,9–٠.91.6–٠.9–٢.1–1.8–٠.6–1.٠–1.3الهند

–٠.34.5٠.51.5–٠.4–٢.7–٢.9–1.6–1.8–٢.٠–3.1إندونيسيا
31.533.٠1٠.837.438.848.839.116.97.19.91٠.٠كيريباتي

–7.1–6.9–6.٠–5.٠–4.5–9.1–13.٠–11.1–11.٠–٢٢.3–٢3.3جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية
4.33.٠٢.4٢.8٢.٢3.54.٢3.53.93.93.6ماليزيا

–8.3–17.7–٢4.٢–15.6–35.5–٢6.6–٢8.4–٢1.6–٢3.6–7.5–3.7ملديف
–3.9–٢.7–16.٢3.44.1–٢.٠15.613.55.٠4.٠٢5.9جزر	مارشال

–5.5–٢.5–6.14.57.٢1٠.3٢1.٠16.6٢.5٠.7٠.7ميكرونيزيا
–5.٠–٠.٢1.5–13.٠–5.1–15.٢–16.7–1٠.1–6.3–8.٢–15.8منغوليا
–1.٠–٠.5–٠.1–1.3–3.4–٢.8–4.7–6.8–4.٢–3.5–4.5ميانمار

–٠.1٠.1–4.11٢.38.٠4.9٢.84.1٢.٢–٢7.319.1ناورو
–٢.7–7.4–11.4–8.٢–1.٠–6.9–7.1–4.٠4.45.5٠.3نيبال
–٢٠.4–٢7.٠–51.5–56.9–48.3–31.1–15.6–19.4–13.4–8.9–19.4بالاو

14.1٢4.5٢8.4٢8.4٢4.5٢٠.6٢٠.9٢٢.٠٢5.1٢٢.318.6بابوا	غينيا	الجديدة

–1.8–٢.٢–٢.7–3.٢1.8–٠.8–٢.6–٠.7–3.6٢.4٠.4الفلبين
–٢.4–7.٢–1٢.5–٠.93.٠٠.٢15.3–1.9–4.5–٢.8–9.1ساموا

–9.5–11.9–11.9–5.8–1.6–9.8–3.٠–4.٢–3.5–٢.7–3.8جزر	سليمان
–3.1–4.6–7.1–4.3–1.3–٢.٢–3.٢–٢.6–٢.1–٢.3–٢.5سري	لانكا

٢.٠3.3–٠.1–٢.96.91٠.59.65.67.٠4.٢٢.1تايلند

–38.9–35.3–1.8٢8.٠–6.516.٢–1٢.1–17.5–75.61٢.833.٠تيمور-ليشتي	
–15.3–18.3–4.93.1–3.9–٠.9–6.3–6.4–6.5–1٠.1–6.3تونغا

–٠.39.7–٢.18.6–7.9–13.911.553.916.9–7٠.6–3.7توفالو
–4.3–6.٠–7.8–1٢.٢13.6٢.51.9–7.8٠.33.44.4فانواتو
٠.8٠.٠–٠.1–1.93.74.4٠.5–٠.٢٠.6–3.7٠.9فييتنام

–1.71.30.01.73.21.70.3–0.5–1.00.3–0.3أوروبا الصاعدة والنامية
–7.5–8.٠–8.8–7.7–8.7–7.6–6.8–7.5–7.6–8.6–1٠.8ألبانيا

–٠.9–1.٠–٢.71.٢–٠.4–٠.٠1.9–1.7–3.4–3.3–6.6بيلاروس
–3.5–3.9–5.٠–٢.4–3.8–٢.8–3.3–4.8–4.8–5.1–7.4البوسنة	والهرسك

–٠.1–٢.٠–٢.٢–٢.٠–1.٢٠.٠3.13.3٠.91.9٠.3بلغاريا
٠.3٢.٠–٢.٠٠.4–٠.33.4٢.33.51.93.٠٠.1كرواتيا

٠.1٠.5–1.3–٠.9–1.6–1.٢٢.34.5٢.٠٠.٢٠.7هنغاريا

–5.7–7.٠–8.9–9.1–7.٠–5.7–7.6–5.5–8.٠–8.8–7.٢كوسوفو
–8.5–1٢.٠–13.٠–1٠.5–7.7–9.3–1٠.6–5.7–3.6–6.٠–6.٠مولدوفا

–1٢.5–13.٠–13.8–9.٢–٢6.٠–14.3–17.٠–16.1–16.٢–11.٠–1٢.4الجبل	الأسود
–٢.5–3.6–5.8–3.5–3.4–3.3–٠.1–1.٠–٢.9–٢.٠–٠.5مقدونيا	الشمالية

–٢.٠–٢.7–٢.9–٠.5٢.9٠.9–1.3–٠.4–٠.8–٠.9–٢.6بولندا
–5.6–6.5–7.٠–7.1–5.٠–4.9–4.6–3.1–1.6–٠.8–٠.3رومانيا

٢.85.٠1.9٢.٠7.٠3.9٢.46.91٢.48.13.1روسيا

–5.٠–5.7–6.1–4.4–4.1–6.9–4.8–5.٢–٢.9–3.5–5.6صربيا
–1.6–٢.٠–5.7–1.8–٠.74.9–٢.8–4.8–3.1–3.٢–4.1تركيا

.	.	..	.	..	.	.–3.31.1–٢.7–3.3–٢.٢–1.71.5–3.9أوكرانيا1

–1.5–1.2–1.2–1.6–0.2–2.1–2.7–1.7–2.0–3.3–3.2أمريكا اللاتينية والكاريبي
–1٠.٢–16.8–٢3.6–19.7–18.4–7.5–14.5–8.٠–٠.3٢.٢٢.4أنتيغوا	وبربودا

٠.91.3٠.5٠.4٠.7–٠.8–5.٢–4.8–٢.7–٢.7–1.6الأرجنتين

1.3–4.1–9.٠٢.7–٢.513.1–3.94.61.٠٠.5–4.8أروبا	

–5.٢–1٢.6–18.1–19.3–٢3.5–٢.7–9.3–13.7–1٢.3–1٢.4–19.7جزر	البهاما
–3.8–9.٠–1٢.3–11.4–6.9–3.1–4.٠–3.8–4.3–6.1–9.٢بربادوس

–7.7–8.9–9.3–8.9–8.1–9.5–8.٠–8.6–9.1–1٠.1–8.1بليز
–4.٠–٢.٠–٠.51.5–٠.4–3.3–4.3–5.٠–5.6–1.75.8بوليفيا

–٢.1–1.6–1.5–1.7–1.7–3.5–٢.7–1.1–1.4–3.٠–4.1البرازيل
–٢.5–3.4–4.5–6.7–1.9–5.٢–4.6–٢.8–٢.6–٢.8–3.6شيلي

–3.9–3.4–3.3–5.7–3.4–4.6–4.٢–3.٢–4.5–6.4–5.٢كولومبيا
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1.٠1.1٠.9٢.35.5٢.7٠.٠٠.3٠.5–1.٢–3.3غواتيمالا

45.436.3٢4.5–3٠.٠–14.5–54.1–٢9.٠–1.54.9–3.4–6.7غيانا

–٠.8–1.1٠.5٠.8٠.6–1.1–٢.9–٢.٢–1.8–5.1–7.3هايتي
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٠.1–1.٠–5.3–1٠.9–1.55.714.7–٢.٠–٠.٠6.5–٢.5سانت	لوسيا

–8.9–٢6.4–٢7.7–٢4.5–15.6–3.1–1٠.٢–11.7–1٢.7–14.7–٢4.7سانت	فنسنت	وجزر	غرينادين
–٠.٢1.1–9.15.٢1.٠–11.3–1.93.٠–4.8–15.3–7.4سورينام
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–5.٠–٢.9٠.٢–٢.8–1٢.7–9.9–9.6–13.1–16.5–16.4–4.4الجزائر
–5.7–5.9–6.٢–٢.4–3.8–7.4–7.٠–1.5–1.٠–٢.7–7.8أرمينيا

15.٢37.٢٢8.517.1–4.11٢.89.1٠.5–3.6–13.9٠.4أذربيجان

6.71٠.87.71.7–9.3–٢.1–6.4–4.1–4.6–4.6٢.4البحرين

1.5–3.٢–4.7–14.٢17.٠1٠.71.٠–4.8–٢3.9٢9.٢1.٠جيبوتي

–٢.6–4.6–4.3–4.6–3.1–3.6–٢.4–6.1–6.٠–3.7–٠.9مصر
–5.6–7.5–11.4–9.8–1٢.4–5.5–6.8–8.٠–1٢.5–11.8–1٠.1جورجيا

٢.٠3.5٢.٠٠.5–٢.6٠.3٢.93.15.٢٠.6٠.1إيران

5.915.81٠.11.7–4.3٠.51٠.8–4.7–7.5–٢.66.4العراق

–3.1–4.6–5.9–1٠.1–8.1–٢.1–6.9–1٠.6–9.7–9.٠–7.1الأردن
–3.٠٠.3٢.1–3.٠–3.8–4.٠–٠.1–3.1–5.9–٢.83.3كازاخستان

8.٠14.41٢.53.٢16.131.3٢7.٢19.٠–33.43.54.6الكويت

–6.٠–9.3–1٢.٢–4.55.٢–1٢.1–1٢.1–6.٢–11.6–15.9–17.٠جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	..	.	.–14.٢–٢8.٠–٢8.4–٢6.٢–٢3.4–19.8–٢8.8لبنان1

٢1.6٢7.919.15.4–14.7٢6.811.9٢٠.7–٢5.4–53.5–78.3ليبيا1	

–٠.6–13.4–14.٠–٢.٢–7.1–1٠.5–13.3–1٠.٠–11.٠–15.5–٢٢.٢موريتانيا
–3.1–4.٠–6.٠–٢.9–1.5–3.7–5.3–3.4–4.1–٢.1–6.٠المغرب

5.95.61.5–3.7–1٢.٠–5.5–5.4–15.6–19.1–5.٢15.9عُمان

–٢.5–4.1–5.3–٠.6–1.5–4.٢–5.4–3.6–1.6–٠.9–1.1باكستان
14.719.915.14.8–4.٠9.1٢.4٢.٠–٢4.٠8.55.5قطر

6.619.514.84.6–1.58.84.83.1–3.7–9.88.7المملكة	العربية	السعودية

–13.٢–1٢.4–1٢.8–14.9–1٠.8–1٠.4–6.٢–7.7–7.1–6.3–6.5الصومال
–6.1–7.٠–6.6–5.9–17.5–15.6–14.٠–9.4–6.5–8.5–5.8السودان
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا٢	

–1.9–٢.٢–4.1٢.81.4–٢.٢–٢.14.9–4.٢–6.1–3.4طاجيكستان	
.	.	..	.	.–1٠.1–6.٢–5.9–7.8–1٠.4–9.7–8.8–9.1–9.3تونس1	

٢.٠5.85.91.4–4.9٢.83.3–11.1–٢3.1–17.3–7.8تركمانستان	

13.54.93.77.19.88.95.911.718.514.٠8.٢الإمارات	العربية	المتحدة

–5.٠–7.4–9.5–7.٠–5.٠–5.6–٢.61.٠٠.٢٢.46.8أوزبكستان
–9.6–1٢.4–1٢.8–1٢.7–1٢.3–1٠.4–13.٢–13.٢–13.9–13.9–13.6الضفة	الغربية	وغزة

–6.3–9.9–1٢.3–4.7–6.٠–3.8–٠.8–1.4–٢.8–6.٢–٠.7اليمن
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٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢7

–2.3–2.5–1.7–1.1–3.0–3.2–2.3–2.2–3.6–5.7–3.6إفريقيا جنوب الصحراء
–7.36.11.511.311.٠4.9٠.3–٠.5–3.1–8.8–٢.6أنغولا

–4.٠–5.5–5.8–4.5–1.7–4.٠–4.6–4.٢–3.٠–6.٠–6.7بنن
٠.5٢.83.3–٠.5–1٠.8–11.1٢.٢8.٠5.6٠.47.٠بوتسوانا

–4.9–5.3–5.7–3.1–٠.1–3.3–4.1–5.٠–6.1–7.6–7.٢بوركينا	فاسو
–11.8–15.7–18.6–13.5–1٠.٢–11.6–11.4–11.7–11.1–11.5–15.6بوروندي

–5.6–8.6–11.5–1٢.5–15.9–٠.4–5.٢–7.8–3.8–3.٢–9.1كابو	فيردي
–3.5–٢.9–1.6–3.3–3.7–4.3–3.5–٢.6–3.1–3.6–3.9الكاميرون

–5.4–8.4–11.٠–1٠.6–8.5–4.9–8.٠–7.8–5.3–9.1–13.3جمهورية	إفريقيا	الوسطى
–6.6–1.3٢.3–4.5–7.6–4.4–1.4–7.1–1٠.4–13.8–8.9تشاد

–7.4–8.٢–8.3–3.4–1.6–3.3–٢.9–٢.1–4.4–٠.3–3.8جزر	القمر
–٠.1–٠.3–٠.3–1.٠–٢.٢–3.٢–3.5–3.3–4.1–3.9–4.8جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

15.4٢6.٠14.7٢.3–٠.4٠.1–٠.1–6.٠–48.7–1.٠39.٠جمهورية	الكونغو

–3.6–4.4–4.8–3.7–3.٢–٢.3–3.9–٢.٠–٠.9–1.٠٠.4كوت	ديفوار
–5.٢–٢.٠–1.6–3.4–4.٢–٠.9–٢.1–7.8–٢6.٠–17.7–4.3غينيا	الاستوائية

17.3٢٠.815.3٢4.٠15.413.٠11.413.513.513.311.4إريتريا

٠.3–٠.٢–11.613.٠7.96.٢1.34.36.7٠.5٢.1إسواتيني

–3.7–4.4–4.5–3.٢–4.6–5.3–6.5–8.5–1٠.9–11.5–7.9إثيوبيا
–1.8–1.7٠.1–6.9–6.٠–٠.9–٢.1–8.7–11.1–7.65.6غابون
–9.4–11.8–14.9–9.5–3.٢–6.1–9.5–7.4–9.٢–9.9–7.3غامبيا

–3.4–3.5–3.6–3.٠–3.1–٢.7–3.٠–3.3–5.1–5.7–6.8غانا
–6.8–8.5–9.6–4.٠–13.7–11.5–19.٢–6.7–3٠.7–1٢.5–14.4غينيا

–3.6–4.8–5.6–3.1–٢.6–8.8–٠.51.81.4٠.33.6غينيا-بيساو
–5.٠–5.3–5.8–5.4–4.7–5.3–5.5–7.٠–5.4–6.3–9.3كينيا

–4.4–8.9–15.6–9.3–٢.٠–٢.1–1.4–٢.6–6.7–4.٠–5.٢ليسوتو
–14.٠–15.9–16.1–17.8–16.3–19.6–٢1.3–٢٢.3–٢٢.9–٢8.1–34.7ليبريا

–3.6–6.٢–6.5–5.5–5.4–٠.7٢.3–٠.5٠.4–1.6–٠.3مدغشقر
–8.3–15.4–17.3–14.5–13.8–1٢.6–1٢.٠–17.8–13.1–1٢.٢–5.8ملاوي

–4.8–4.9–5.3–4.5–٢.3–7.5–4.9–7.3–7.٢–5.3–4.7مالي
–4.8–8.٠–14.٠–11.1–1٢.5–5.4–3.9–4.6–4.٠–3.6–5.4موريشيوس

–9.٠–39.٠–44.9–٢٢.4–٢7.6–19.1–3٠.3–19.6–3٢.٢–37.4–36.3موزامبيق
–٢.3–4.4–6.9–3.٠7.3–1.8–3.4–4.4–16.5–13.6–9.4ناميبيا
–7.8–13.8–15.8–15.8–13.4–1٢.٢–1٢.6–11.4–11.4–15.3–1٢.1النيجر

–٠.7–1.1–1.1–٠.8–4.٠–1.33.41.53.3–٠.٢3.1نيجيريا
–6.٢–1٠.3–11.4–1٠.5–11.9–11.9–1٠.1–9.5–15.3–1٢.7–11.4رواندا

–4.6–8.7–1٢.1–9.7–1٠.3–1٢.1–1٢.3–13.٢–6.1–1٢.٠–٢٠.7سان	تومي	وبرينسيبي
–4.٢–8.4–13.٠–11.8–1٠.9–7.9–8.8–7.3–4.٢–5.7–7.٠السنغال
–16.1–٢3.6–3٠.٠–٢٠.3–٢3.٠–16.٢–17.4–19.1–19.7–18.1–٢٢.4سيشيل

–7.8–13.7–17.٢–13.٠–6.8–14.3–1٢.4–18.3–7.6–٢3.6–9.4سيراليون
–٢.٠–٢.٠3.71.31.٠–٢.6–3.٠–٢.4–٢.7–4.3–4.8جنوب	إفريقيا

9.51.11.3–7.6–1.716.84.87.31.515.6–1.٢جنوب	السودان
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–٢.6–6.4–5.9–3.3–1.5–٠.8–٢.6–1.5–7.٢–7.6–6.8توغو

–9.٠–9.8–7.٠–7.9–9.3–6.٢–5.7–4.8–٢.8–6.٠–6.5أوغندا
٠.61٢.٠6.74.44.33.6–1.3–1.7–3.3–٢.1٢.7زامبيا

–4.٠4.73.6٢.51.5٢.5–3.7–1.3–3.4–8.٠–1٢.٠زمبابوي1
1	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان	ولبنان	وليبيا	وتونس	وأوكرانيا	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

٢	بيانات	عام	٢٠11	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	للموقف	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.

الجدول ألف-12: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: رصيد الحساب الجاري )تتمة(
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية
)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

الاقتصادات المتقدمة

81.9–3٠5.5335.643٢.146٢.٠435.٢٢٢5.81٠8.9374.7٢4.٢رصيد	الحساب	المالي

37.5113.441٢.539.8٢.8–355.453.3–٢44.٠٢.7٢46.7الاستثمار	المباشر،	صاف

58.8٢16.7484.617.5461.11٢6.٠٢57.44٠4.٠95.61٠8.٢استثمارات	الحافظة،	صافية

3٢.4٢1.851.9٢7.185.759.٢35.656.٢–1.885.6المشتقات	المالية،	صافية

–٢16.1–331.3–1,1٠4.4–7٠6.4–3٢.5–15٢.4–177.9–16.9–٢4.5–139.1استثمارات	أخرى،	صافية
14٠.٠٢٢6.6178.5٢44.81٢7.967.6358.96٠٢.8135.713٠.٢التغير	في	الاحتياطيات

الولايات المتحدة

–857.1–879.5–7٢9.3–653.٠–48٠.4–348.4–344.6–363.6–333.1–٢97.1رصيد	الحساب	المالي
–99.٢–1٠٠.41٢.39٢.3–18٠.٠–٢8.6344.3–174.6–135.7٢٠9.4الاستثمار	المباشر،	صاف

–٢96.9–8.6٢65.6–49٠.1–3٢.٢19٠.6–٢٢1.4–195.٠–53.5–114.9استثمارات	الحافظة،	صافية
–15.3–14.5–٢٢.٢–5.8–41.7–7.8٢4.٠٢٠.4–٢7.٠–54.3المشتقات	المالية،	صافية
–445.8–5٠7.٢–838.9–٢66.4–7٢.7–٢٠.8–174.1–4.٠–37.٠–٢59.9استثمارات	أخرى،	صافية

5.٠4.79.٠111.٠٠.٠٠.٠–٢.11.7–6.3–3.6التغير	في	الاحتياطيات

منطقة اليورو

.	.	..	.	.37٢.6338.5313.٢39٢.8344.9٢33.1٢٢5.4374.9رصيد	الحساب	المالي

.	.	..	.	.344.٠–89.3٢44.315٠.874.11٢7.98٠.٠17٢.1الاستثمار	المباشر،	صاف

.	.	..	.	.61٢.9498.7–87.٠133.55٢9.84٠٢.6٢7٢.61٠5.٠استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	.49.71٢6.511.٢1٢.946.97.81٠.58٢.٢المشتقات	المالية،	صافية

.	.	..	.	.–7٠4.1–٢43.3٢4٠.8–13٢.4–95.5–395.7–14٢.٢177.4استثمارات	أخرى،	صافية

.	.	..	.	.٢9.87.115.٠154.1–4.411.617.11.٢التغير	في	الاحتياطيات

ألمانيا

319.3٢6٠.1٢89.٠31٢.5٢91.7٢٠8.6٢47.137٢.5٢49.8313.4رصيد	الحساب	المالي

1٢٠.569.966.8–87.368.548.٠37.9٢5.184.64.٠الاستثمار	المباشر،	صاف

179.9٢1٠.5٢٢٠.٠٢٢9.6181.٢78.٠48.93٠1.91٢7.9171.3استثمارات	الحافظة،	صافية

51.٢33.731.71٢.6٢6.8٢7.51٠9.97٢.٢4.337.7المشتقات	المالية،	صافية

47.637.6–33.958.٢19.19٢.3159.8–1٢.5–4.35٠.٢استثمارات	أخرى،	صافية

37.7٠.٠٠.٠–٠.1–٠.5٠.6–1.91.4–٢.5–3.4التغير	في	الاحتياطيات

فرنسا

–48.9–51.7–57.6–59.9–٢1.9–٢8.4–36.1–18.6–٠.8–1٠.3رصيد	الحساب	المالي
47.17.841.711.16٠.٢5.441.٠٢6.4٢7.3٢9.1الاستثمار	المباشر،	صاف

–16.5–18.٢–18.9–41.5–43.٢٠.٢3٠.٢19.376.9–٢3.8استثمارات	الحافظة،	صافية
٢٠.67.٠٠.3–4.1٢7.٢–3٠.5–1.4–14.517.6–31.7المشتقات	المالية،	صافية

–65.7–7٠.1–11٢.7–4٢.336.8–89.7–7٢.6–45.4–74.٢–٢.9استثمارات	أخرى،	صافية
1٢.33.٢4.6٢7.٠٢.٢3.8–1.٠8.٠٢.53.4التغير	في	الاحتياطيات

إيطاليا

78.44٢.937.461.٢38.86٠.871.543.٢49.771.5رصيد	الحساب	المالي

1.6٢1.79.69.71٠.5–٠.56.1–3.1٢.٠1٢.3الاستثمار	المباشر،	صاف

–15.1–1٢3.8151.٢39.7–3.٢111.7157.11٠٢.٠156.558.٠استثمارات	الحافظة،	صافية
٠.9٠.6٠.6–٢.93.3–3.3–8.4–1.33.6–1.9المشتقات	المالية،	صافية

79.٠75.6–143.1–11٠.675.٢–111.5–35.9–1٠٢.5–75.٢7٢.7استثمارات	أخرى،	صافية

3.٠3.13.64.6٢4.5٠.٠٠.٠–٠.61.3–1.3التغير	في	الاحتياطيات

إسبانيا

٢٢.831.839.٢4٠.٠38.3٢8.3٢٠.٢38.٢٢8.6٢9.٢رصيد	الحساب	المالي

6.57.1–7.4٢٢.411.4–14.٢33.41٢.414.119.9الاستثمار	المباشر،	صاف

9٠.935.514.414.٢–1٢.٠64.937.1٢8.153.5–8.8استثمارات	الحافظة،	صافية

5.٠٠.٠٠.٠–8.1–8.5–1.34.٢٢.88.71.٢المشتقات	المالية،	صافية

7.77.9–3.1–٢8.78٢.184.6–٢4.٠–5٠.1–1٠.9٢3.3استثمارات	أخرى،	صافية

1٢.٢٠.٠٠.٠–5.٢5.59.14.1٢.6٠.8٠.4التغير	في	الاحتياطيات
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

اليابان

58.918٠.9٢66.5168.3183.9٢٢7.91٢8.698.4114.٢138.8رصيد	الحساب	المالي

118.7133.3137.5155.٠134.6٢18.589.51٢٠.114٠.6148.6الاستثمار	المباشر،	صاف

٢7.٠49.1–9٢.٢87.437.٠198.6–131.5٢76.35٠.6–4٢.3استثمارات	الحافظة،	صافية

3٠.4٠.93.٢8.4٢٢.3٢٢.3٢٢.3–34.٠17.716.1المشتقات	المالية،	صافية

–9٢.7–91.787.3–17.٢–1٠6.7–1٠.٠67.9–1٢5.6–1٠6.7–6٠.٠استثمارات	أخرى،	صافية
٢3.6٢4.٠٢5.51٠.96٢.811.511.5–8.55.15.7التغير	في	الاحتياطيات

المملكة المتحدة

–181.5–187.4–6٠.9–56.1–89.7–1٠٢.9–84.4–159.9–165.9–141.6رصيد	الحساب	المالي
8٠.٢٢7.٠7.4–83.6–51.6–46.14.9–٢97.4–1٠6.٠–176.1الاستثمار	المباشر،	صاف

–٢٠٠.٠–183.1–349.4–38.٢17.3–361.1–1٢٠.1–٢٠٠.1–16.3٢31.7استثمارات	الحافظة،	صافية
5.96.4–٢9.313.311.٢11.339.٠39.4–31.٢1٢8.6المشتقات	المالية،	صافية

4.7–9.٢٢٢3.437.1–٢٢7.٢86.6–٢68.٢٢99.53٢.4–٢4.7استثمارات	أخرى،	صافية

٢4.4٠.٠٠.٠–3.3–11.73٢.٢8.88.8٢4.81.1التغير	في	الاحتياطيات

كندا

–٢.7٢4.5٢.٢–٢9.3–38.3–35.8–44.٢–45.4–51.8–43.1رصيد	الحساب	المالي
1.3٢3.633.553.4٢٠.4٢9.٢٢3.43٠.٢34.333.7الاستثمار	المباشر،	صاف

–15.517.5–41.4–67.8–3.41.6–74.9–1٠3.6–36.٢–3٢.8استثمارات	الحافظة،	صافية
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

–18.4–٢5.٢–13.86.3–66.٠–58.٢–19.1٢3.5–47.8–16.9استثمارات	أخرى،	صافية
٠.11.3٢٠.٢٠.٠٠.٠–5.38.65.6٠.81.5التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات متقدمة أخرى1

٢97.٢٢95.٢3٢5.33٠9.4355.5339.841٠.45٢8.٠517.15٠٠.9رصيد	الحساب	المالي

–19٠.٠–164.٢–64.71٠9.6–3٢.643.3–158.3–79.7–1٠٢.5–6.1الاستثمار	المباشر،	صاف
174.٠3٢4.7٢47.6151.437٢.63٠9.٠3٠٠.٢464.6354.٠347.1استثمارات	الحافظة،	صافية

–11.4–4.6–18.٢–31.9٢٠.٠9.٠–3.٢5.6–1٢.٠–٢٢.4المشتقات	المالية،	صافية
٢16.٠٢44.6–51.1–٢3.٢٢69.٢–3.91٠8.4131.1–4٠.39٠.9استثمارات	أخرى،	صافية

111.5176.٠15٠.٢٢13.149.53٠.83٢3.8٢41.8115.311٠.٠التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

63.8٢33.3734.7474.8–131.5–٢4٢.4–٢67.4–4٠9.7–15.٠3٠٠.4رصيد	الحساب	المالي

–37٠.٢–3٠3.4–51٠.6–343.9–363.5–373.4–313.٠–٢6٠.6–344.1–434.٢الاستثمار	المباشر،	صاف
–13.78٠.876.413.7–54.٠–1٠1.9–٢٠9.٠–1٢4.658.3–88.4استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

41٢.548٠.٠389.٠66.91٠6.411٢.٢٢79.3153.8394.4354.٠استثمارات	أخرى،	صافية

187.٢1٢7.8171.٢8٠.9511.4564.6498.8–483.٢–95.3584.9التغير	في	الاحتياطيات

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(
)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

15٢.17٠.5176.515٢.8–54.٢–٢59.9–57.8–153.67٢.1٢7.5رصيد	الحساب	المالي

–158.3–151.7–٢95.9–164.6–144.6–169.6–1٠8.5–٢6.٢–139.٠–٢٠1.6الاستثمار	المباشر،	صاف
–1٠6.7–64.8–31.٢–1٠7.4–7٢.9–99.5–81.731.17٠.1–1٢5.٢استثمارات	الحافظة،	صافية

15.81٠.41٠.81٠.9–٢.٢4.7٢.6–٠.7٠.84.6المشتقات	المالية،	صافية

7٠.٠٢4٠.9136.7٢٢9.4186.8–17.3–٢81.646٠.5357.٠8٠.٠استثمارات	أخرى،	صافية

199.٢٢٢.897.٠167.7٢5٢.7153.6٢٢٠.9–384.8–196.433٢.7التغير	في	الاحتياطيات

أوروبا الصاعدة والنامية

11٠.٠63.51٢.511٢.1159.٠97.7–68.61٠.3٢3.٠–٢6.٢رصيد	الحساب	المالي

–11.615.7–٢8.6–36.7–53.3–٢5.4–٢8.8–45.7–٠.3٢٢.1الاستثمار	المباشر،	صاف
٢٠.536.46٠.747.٢–11.٠1.6–34.5–٢3.953.49.4استثمارات	الحافظة،	صافية

4.1٢.6–1.4٠.٠٢.3–٢.8–5.85.٠٠.4٢.5المشتقات	المالية،	صافية

57.4٢7.5–66.54٠.٢٢9.6٢6.679.8٢3.83٢.1٢7.5استثمارات	أخرى،	صافية

134.3٢5.536.4–35.416.447.493.٢3.4–7.9–1٢٢.7التغير	في	الاحتياطيات

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–7٠.8–67.٢–٢.888.٢–1٢٠.5–16٠.7–1٠8.9–1٠6.4–187.9–196.3رصيد	الحساب	المالي
–1٢4.3–1٠9.٢–98.6–89.٢–114.9–149.٠–1٢1.4–1٢4.7–13٢.8–141.1الاستثمار	المباشر،	صاف

–17.5–4.7–1.71.64.6–14.٢–39.3–5٠.5–5٠.8–1٠8.٢استثمارات	الحافظة،	صافية
3.94.14.95.7٠.93.13.3–6.81.4٢.9المشتقات	المالية،	صافية

15.346.٠–٢٠.768.336.٢–6.5٢٢.85٠.63٠.715.4استثمارات	أخرى،	صافية

1٢.٢5٠.3٢8.٢٢1.6–18.713.٢11.53٢.3–39.831.6التغير	في	الاحتياطيات

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

138.6487.7338.9–1٠9.٠34.774.8–33.٠–٢٢٠.5–161.8185.3رصيد	الحساب	المالي

–٢9.1–٢1.٠–٢٠.٠–٢5.4–٢٢.1–8.9–16.8–٢9.7–1٢.4–43.7الاستثمار	المباشر،	صاف
5.٢٢8.٠85.935.776.66٠.7–41.1–1٢9.761.81٢.٢استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

83.689.11٠٢.6–88.979.3٢1.٠58.6–38.9–68.15٢.1استثمارات	أخرى،	صافية

46.8355.9٢13.٢–41.٢7.185.6–57.3–148.٠–196.3–9.٢التغير	في	الاحتياطيات

إفريقيا جنوب الصحراء

–43.7–٠.3٢1.3–٢8.8–55.٠–4٠.8–44.7–65.5–67.7–78.٠رصيد	الحساب	المالي
–4٢.8–33.٢–67.4–٢7.9–٢8.7–٢٠.6–37.4–34.3–37.7–48.٢الاستثمار	المباشر،	صاف

13.144.48.6٢.6–9.٢–4.5–٢4.٠–17.4–٢1.5–8.6استثمارات	الحافظة،	صافية

–٠.1–٠.3٠.7٠.٠٠.1–٠.9٠.3٠.6–٠.3–1.5المشتقات	المالية،	صافية
–3.٢8.9–٢.8–3.4–٢3.٢–٠.719.9–8.69.٢–1٠.٢استثمارات	أخرى،	صافية

٢7.٢1.46.7–15.74.86.٢1٠.٠–4.6–16.5–9.٠التغير	في	الاحتياطيات

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(
)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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توقعات

٢٠14٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

٢٠4.٢583.8414.٢–18.3179.676.348.3–184.5–185.4181.6رصيد	الحساب	المالي

–1٠.3–5.9–5.4–11.٠–1٠.115.٠6.8–19.4–11.5–٢9.5الاستثمار	المباشر،	صاف
6.5٢6.685.657.485.٢71.7–35.5–137.767.79.9استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

1٠7.٠14٠.1137.1–٠.4115.9113.145.٠44.7–94.718.٠استثمارات	أخرى،	صافية

51.6376.7٢٢3.٢–5٢.51٠.٢87.7–65.8–164.٢–٢33.8–34.6التغير	في	الاحتياطيات

غير الوقود

11٢.1٢9.115٠.96٠.6–٢٠7.8–4٢٢.٠–٢85.6–٢٢5.٢–118.8–17٠.4رصيد	الحساب	المالي

–359.9–٢97.5–5٠5.1–33٢.9–356.7–388.4–3٢3.٠–٢41.٢–33٢.6–4٠4.7الاستثمار	المباشر،	صاف
–85.4–٢3.48.7–71.9–8٠.6–1٠8.4–173.5–56.948.4–٢٢6.1استثمارات	الحافظة،	صافية

3.96.68.3٢8.6٢1.918.116.9–11.86.86.٢المشتقات	المالية،	صافية

67.٢3٢4.٠46.9٢54.3٢17.٠–6.7–317.8498.٠388.748.9استثمارات	أخرى،	صافية

٢53.٠75.316٠.9168.7459.8188.٠٢75.6–319.٠–1٢9.9351.1التغير	في	الاحتياطيات

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–3٢4.٠–3٠1.6–٢65.7–94.٠–٢95.٠–358.٠–3٢8.8–٢68.1–3٠4.٢–377.7رصيد	الحساب	المالي
–331.1–٢9٠.9–٢71.4–٢51.7–3٠٠.3–31٢.٠–٢7٢.3–٢9٢.3–٢8٠.1–٢85.٢الاستثمار	المباشر،	صاف

–55.٠–9.8–44.٠–46.7–34.٢–35.3–1٢3.6–64.4–5٢.6–٢11.8استثمارات	الحافظة،	صافية
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

–6.3٢1.4–45.٠154.7–6٢.٢–16.٢–38.4٢5.73٢.1–11.٠استثمارات	أخرى،	صافية
81.7–74.69٢.43.61٠4.8149.1٢٠9.81٠.3–1٢٠.611.8التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2020-2016

.	.	..	.	.–٢1.3–19.4–4٠.6–4٠.1–5٠.3–7٢.٢–66.8–46.9رصيد	الحساب	المالي

.	.	..	.	.–٢5.6–٢1.1–٢8.6–٢3.7–19.6–٢8.5–37.3–٢٢.9الاستثمار	المباشر،	صاف

.	.	..	.	.–7.5٢1.5–1٢.8–16.5–٢8.9–1.٠9.1–4.5استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

.	.	..	.	.5.٢8.919.7–4.3–1٠.4–37.٠–٢3.4–6.٠استثمارات	أخرى،	صافية

.	.	..	.	.7.4–14.٢–٢.88.94.93.9–6.8–13.٢التغير	في	الاحتياطيات

للتذكرة

العالم

3٢٠.535.٢٢٢.4194.619٢.894.317٢.76٠8.٠71٠.5556.7رصيد	الحساب	المالي

ملحوظة:	تستند	التقديرات	الواردة	في	هذا	الجدول	إلى	إحصاءات	الحسابات	القومية	وميزان	المدفوعات	في	البلدان	المنفردة.	وتُحسب	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	البلدان	على	أساس	مجموع	القيم	الدولارية	لفرادى	البلدان	

المعنية.	ولا	تظهر	مجملات	المشتقات	المالية	لبعض	مجموعات	البلدان	بسبب	قصور	البيانات.	ولا	توجد	توقعات	متاحة	لمنطقة	اليورو	بسبب	هذا	القصور.	

1	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تتمة(

)بمليارات الدولارات الأمريكية(
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4

–٢٠٠8

٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

–٢٠٢4

٢٠٢7

الاقتصادات المتقدمة

٠.٠٠.81.٠٠.7٠.6٠.4٠.7٠.٠٠.1٠.5–٠.5صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.٠٠.5–٠.٠٠.81.٠٠.8٠.7٠.4٠.7٠.1–٠.5رصيد	الحساب	الجاري

٢1.7٢1.5٢٢.6٢3.3٢3.4٢3.4٢3.1٢4.1٢3.7٢3.8٢4.٢الادخار

٢٢.٢٢1.4٢1.6٢٢.1٢٢.3٢٢.6٢٢.٢٢٢.5٢٢.9٢٢.9٢٢.9الاستثمار

٠.٠٠.1٠.1٠.1٠.٠–٠.1–٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

الولايات المتحدة

–٢.4–3.٢–3.5–3.5–3.٠–٢.٢–٢.٢–1.8–٢.٢–٢.8–4.٠صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.4–3.٢–3.5–3.5–٢.9–٢.٢–٢.1–1.9–٢.1–٢.8–4.٠رصيد	الحساب	الجاري

16.917.٢18.919.519.619.419.٢٢٠.٠٢٠.6٢1.٢٢1.8الادخار

٢٠.919.8٢٠.6٢٠.8٢1.1٢1.4٢1.٢٢1.4٢٢.1٢٢.5٢٢.4الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

منطقة اليورو

.	.	..	.	..	.	.٠.٢٠.83.13.٠٢.6٢.11.9٢.7صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.1٠.73.٠3.٢٢.9٢.31.9٢.41.8٢.٢٢.6رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.7٢٢.5٢4.3٢4.9٢5.4٢5.8٢4.8٢6.4٢5.٠٢5.1٢5.5الادخار

٢1.8٢٠.8٢٠.7٢1.3٢1.9٢٢.9٢٢.٠٢٢.8٢٢.8٢٢.4٢٢.4الاستثمار

.	.	..	.	..	.	.٠.٠٠.3–٠.٢–٠.3–٠.1٠.1٠.٠٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

ألمانيا

5.96.68.67.78.٠7.56.97.45.96.97.٠صافي	الإقراض	والاقتراض

5.96.68.57.87.97.67.17.45.96.97.٠رصيد	الحساب	الجاري

٢6.٢٢6.8٢8.5٢8.8٢9.9٢9.7٢8.٢3٠.1٢8.6٢8.6٢8.9الادخار

٢٠.3٢٠.٢٢٠.٠٢1.٠٢1.9٢٢.1٢1.1٢٢.7٢٢.7٢1.8٢1.9الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٠٠.٠٠.٢–٠.٠٠.٠٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

فرنسا

–1.٠–1.6–1.8–٠.5–1.8–٠.٢–٠.7–٠.8–٠.4–٠.7–٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض
–1.1–1.7–1.8–٠.9–1.9–٠.3–٠.8–٠.8–٠.5–٠.7–٠.3رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.4٢1.9٢٢.1٢٢.7٢3.٠٢4.1٢1.8٢4.1٢3.٢٢3.1٢3.3الادخار

٢٢.7٢٢.6٢٢.6٢3.4٢3.9٢4.4٢3.7٢5.٠٢5.٠٢4.8٢4.3الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.1٠.٠٠.1٠.1٠.1٠.5٠.1٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

إيطاليا

٢.4٢.7٢.53.13.73.3٢.43.33.4–٠.7–1.4صافي	الإقراض	والاقتراض

٢.6٢.6٢.53.٢3.73.31.8٢.4٢.8–٠.8–1.4رصيد	الحساب	الجاري

19.٠18.1٢٠.٢٢٠.6٢1.1٢1.5٢1.5٢3.3٢1.8٢1.8٢٢.1الادخار

٢٠.418.917.618.118.518.٢17.7٢٠.٠٢٠.٠19.419.٢الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.6٠.9٠.5–٠.1٠.٠٠.1–٠.1٠.1٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

إسبانيا

3.43.٠٢.4٢.41.٢1.9٢.٠1.91.9–1.٢–4.3صافي	الإقراض	والاقتراض

3.٢٢.81.9٢.1٠.8٠.9٠.3٠.41.3–1.7–4.8رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.119.٢٢1.9٢٢.٢٢٢.4٢3.٠٢1.5٢٢.4٢1.5٢1.8٢٢.3الادخار

٢4.9٢٠.918.819.4٢٠.5٢٠.9٢٠.7٢1.5٢1.٢٢1.4٢1.٠الاستثمار

٠.5٠.5٠.٢٠.٢٠.5٠.3٠.4٠.91.71.5٠.5رصيد	الحساب	الرأسمالي

اليابان

٢.8٢.13.84.13.53.4٢.9٢.8٢.3٢.63.1صافي	الإقراض	والاقتراض

٢.9٢.14.٠4.13.53.43.٠٢.9٢.4٢.73.1رصيد	الحساب	الجاري

٢7.6٢6.3٢8.8٢9.3٢9.1٢9.3٢8.4٢8.1٢7.7٢7.9٢8.٢الادخار

٢4.7٢4.٢٢4.8٢5.٢٢5.6٢5.8٢5.4٢5.٢٢5.4٢5.٢٢5.٠الاستثمار

–٠.1–٠.1–٠.1–٠.٠٠.1–٠.٠٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

المملكة المتحدة

–3.8–4.9–5.5–٢.7–٢.6–٢.7–4.٠–3.7–5.4–3.9–3.1صافي	الإقراض	والاقتراض
–3.7–4.8–5.5–٢.6–٢.5–٢.7–3.9–3.6–5.3–3.8–3.1رصيد	الحساب	الجاري

13.61٢.51٢.414.614.٠15.314.٢14.51٢.11٢.413.8الادخار

16.716.417.718.٢17.918.٠16.717.117.617.٢17.4الاستثمار

–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.1–٠.٠٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4

–٢٠٠8

٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

–٢٠٢4

٢٠٢7

كندا

–1.3–٠.11.1٠.1–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–٢.7–٠.9صافي	الإقراض	والاقتراض
–1.3–٠.11.1٠.1–1.8–٢.٠–٢.4–٢.8–3.1–٢.7–٠.9رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.6٢1.319.7٢٠.7٢1.٠٢1.٠٢٠.5٢3.8٢4.5٢3.8٢3.1الادخار

٢3.5٢4.٠٢٢.8٢3.6٢3.4٢3.1٢٢.3٢3.7٢3.4٢3.9٢4.4الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات متقدمة أخرى1

4.٠4.٢5.٠4.74.64.75.77.16.٠5.34.8صافي	الإقراض	والاقتراض

4.٠4.35.٠4.74.44.75.67.٢5.95.34.8رصيد	الحساب	الجاري

3٠.43٠.43٠.43٠.73٠.33٠.131.533.13٢.531.831.1الادخار

٢6.٢٢5.8٢5.٢٢5.7٢5.7٢5.3٢5.6٢5.4٢5.9٢6.٠٢5.9الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٠٠.1٠.٢٠.٠٠.1٠.1–٠.٠٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

٠.1٠.61.٠1.61.٠٠.٢–٠.٠٠.1–٢.41.٢٠.٢صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.٠٠.5٠.91.5٠.9٠.1–٠.٢–٠.1–٢.31.1٠.3رصيد	الحساب	الجاري

3٢.٠3٢.531.٠31.53٢.43٢.٢3٢.833.434.634.534.1الادخار

3٠.٠31.731.531.93٢.93٢.53٢.83٢.733.٢33.734.1الاستثمار

٠.٢٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

٠.51.51.٠٠.6٠.4٠.1–3.3٢.٢1.3٠.9٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.51.51.٠٠.6٠.4٠.1–3.٢٢.٢1.3٠.9٠.3رصيد	الحساب	الجاري

4٢.٠4٢.939.94٠.139.939.54٠.139.539.94٠.34٠.1الادخار

39.٠4٠.738.639.٢4٠.٢39.٠38.638.539.339.84٠.٠الاستثمار

٠.1٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

أوروبا الصاعدة والنامية

٢.٢1.8٠.7٢.٢3.9٢.4٠.7–٠.1٠.٢–٠.4–٠.4صافي	الإقراض	والاقتراض

1.71.3٠.٠1.73.٢1.7٠.٢–٠.5–٠.3–٠.7–٠.6رصيد	الحساب	الجاري

٢3.٢٢3.3٢3.5٢4.1٢5.5٢4.٢٢3.7٢5.9٢5.5٢3.8٢٢.9الادخار

٢3.6٢3.8٢3.7٢4.6٢3.6٢٢.8٢3.7٢4.٢٢٢.٢٢٢.٠٢٢.7الاستثمار

٠.1٠.3٠.3٠.3٠.5٠.5٠.6٠.6٠.7٠.6٠.6رصيد	الحساب	الرأسمالي

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.4–1.٢–1.٢–٠.٠1.6–٢.٠–٢.6–1.7–٢.٠–٢.1–٠.6صافي	الإقراض	والاقتراض
–1.4–1.٢–1.٢–1.6–٠.٢–٢.1–٢.7–1.7–٢.٠–٢.٢–٠.7رصيد	الحساب	الجاري

٢1.٠19.616.616.316.516.817.117.919.719.719.8الادخار

٢1.7٢٢.٠18.318.319.٢18.918.٠19.7٢٠.5٢٠.7٢1.1الاستثمار

٠.1٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.1٠.٢٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

3.٠8.٢5.6٢.4–٢.7٠.5٢.3–1.1–9.٠6.43.9صافي	الإقراض	والاقتراض

3.٠8.35.6٢.4–٢.9٠.5٢.5–1.1–9.٢6.34.1رصيد	الحساب	الجاري

35.933.8٢3.5٢6.1٢8.9٢8.1٢5.93٠.635.633.13٠.3الادخار

٢8.٢٢9.1٢8.9٢9.3٢8.43٠.٢3٠.6٢8.7٢8.1٢8.3٢8.5الاستثمار

٠.٢٠.1٠.1٠.٠٠.٠٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

إفريقيا جنوب الصحراء

–٢.٢–٢.1–1.3–٠.7–٢.5–٢.8–1.9–1.8–3.٢–1.41.4صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.5–٢.5–1.7–1.1–3.٠–3.٢–٢.3–٢.٢–3.6–٠.٢٢.1رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.619.517.718.419.319.6٢٠.3٢٠.319.418.918.8الادخار

٢٠.5٢1.5٢1.٠٢٠.5٢1.3٢٢.9٢3.٢٢1.4٢1.1٢1.4٢1.3الاستثمار

1.٢٠.7٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.3رصيد	الحساب	الرأسمالي

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4

–٢٠٠8

٢٠15٢٠16٢٠17٢٠18٢٠19٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3

–٢٠٢4

٢٠٢7

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

4.31٠.47.٢3.5–1.٠5.٢1.9٢.1–1٢.٠8.٠٢.8صافي	الإقراض	والاقتراض

4.41٠.67.33.5–1.٢5.4٢.٠٢.3–1٢.٢8.1٢.9رصيد	الحساب	الجاري

38.635.1٢4.٢٢7.131.63٠.8٢7.833.839.436.33٢.٢الادخار

٢7.9٢9.٠٢7.6٢8.4٢8.631.533.53٠.6٢9.1٢9.4٢9.٢الاستثمار

٠.٢٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

غير الوقود

–٠.9٠.6٠.3٠.1٠.3–٠.1–٠.7–٠.9٠.1٠.1٠.1صافي	الإقراض	والاقتراض
–٠.8٠.5٠.٢٠.٠٠.3–٠.٢–٠.8–٠.7٠.٠٠.٠٠.٢رصيد	الحساب	الجاري

3٠.93٢.٠31.93٢.٠3٢.53٢.333.433.333.934.٢34.3الادخار

3٠.33٢.13٢.٠3٢.333.43٢.63٢.73٢.933.734.334.7الاستثمار

٠.٢٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1٠.1رصيد	الحساب	الرأسمالي

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–1.9–1.9–1.9–1.7–٠.5–1.8–٢.4–٢.٠–1.9–٢.5–1.7صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.1–٢.1–٢.1–1.9–٠.8–٢.٠–٢.7–٢.٢–٢.1–٢.8–٢.٠رصيد	الحساب	الجاري

٢3.3٢3.٠٢٢.1٢٢.٢٢٢.5٢٢.4٢٢.7٢٢.8٢3.٠٢3.٢٢3.6الادخار

٢5.4٢5.7٢4.٢٢4.5٢5.٢٢4.6٢3.7٢4.8٢5.3٢5.4٢5.8الاستثمار

٠.3٠.3٠.٢٠.٢٠.٢٠.٢٠.3٠.٢٠.3٠.٢٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2020 - 2016

.	.	..	.	..	.	.–٢.1–٢.1–3.9–3.9–5.٠–6.٠–3.6–1.3صافي	الإقراض	والاقتراض

.	.	..	.	..	.	.–٢.4–٢.7–4.٢–4.3–5.5–6.3–4.3–٢.٢رصيد	الحساب	الجاري

.	.	..	.	..	.	.٢1.٠19.٠15.٢16.317.716.814.715.٢الادخار

.	.	..	.	..	.	.٢3.3٢3.1٢1.9٢٢.5٢٢.٠٢1.918.117.9الاستثمار

.	.	..	.	..	.	.٠.9٠.7٠.3٠.5٠.4٠.4٠.6٠.3رصيد	الحساب	الرأسمالي

للتذكرة

العالم

٠.3٠.4٠.4٠.6٠.4٠.4٠.5٠.8٠.7٠.5٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.3٠.4٠.4٠.6٠.4٠.4٠.4٠.8٠.6٠.4٠.3رصيد	الحساب	الجاري

٢5.٠٢5.5٢5.9٢6.6٢7.٠٢7.٠٢7.٠٢8.٠٢8.4٢8.4٢8.6الادخار

٢4.7٢5.1٢5.4٢6.٠٢6.5٢6.6٢6.4٢6.7٢7.3٢7.6٢7.9الاستثمار

٠.1٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.1٠.1٠.1٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

ملحوظة:	تستند	التقديرات	الواردة	في	هذا	الجدول	إلى	إحصاءات	الحسابات	القومية	وميزان	المدفوعات	للبلدان	المنفردة.	وتُحسب	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	البلدان	على	أساس	مجموع	القيم	الدولارية	لفرادى	البلدان	المعنية.	

ويختلف	هذا	عن	عمليات	الحساب	في	عدد	إبريل	٢٠٠5	والأعداد	السابقة	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	حيث	كانت	الأرقام	المجمعة	مرجَّحة	بإجمالي	الناتج	المحلي	المقوم	بتعادل	القوى	الشرائية	كحصة	من	مجموع	

إجمالي	الناتج	المحلي	العالمي.	وتُستمد	تقديرات	إجمالي	الادخار	القومي	والاستثمار	)أو	إجمالي	تكوين	رأس	المال(	من	إحصاءات	الحسابات	القومية	للبلدان	المنفردة.	وتستمد	تقديرات	رصيد	الحساب	الجاري	ورصيد	الحساب	

العالم	كمتطابقات	محاسبية.	 أنحاء	 المحلية	والمعاملات	مع	باقي	 المعاملات	 الرابطة	بين	 التعبير	عن	 المدفوعات.	ويمكن	 الاقتراض(	من	إحصاءات	ميزان	 الإقراض/	صافي	 )أو	صافي	 المالي	 الحساب	 الرأسمالي	ورصيد	

 NLB=CAB+KAB)	الرأسمالي	الحساب	ورصيد	الجاري	الحساب	رصيد	مجموع	هو	)NLB(	الاقتراض	صافي	الإقراض/	صافي	فإن	كذلك	.)CAB(	)S-I=CAB(	الجاري	الحساب	رصيد	يساوي	)I(	الاستثمار	ناقص	)S(	فالادخار

KAB).	ولكن	في	الواقع	العملي،	لا	يمكن	الاحتفاظ	بهذه	المتطابقات	كما	هي.	وتعتمد	الاختلالات	الناجمة	عن	نقص	البيانات	المصدرية	وإعداد	البيانات	والتباين	في	الأرقام	المجمعة	للمجموعة	على	مدى	توافر	البيانات.
1	ما	عدا	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تتمة(

)% من إجمالي الناتج المحلي(
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الجدول ألف-15: ملخص السيناريو الأساسي العالمي للمدى المتوسط

توقعات

متوســـطاتمتوســـطات

٢٠13–٢٠٠4٢٠٢3–٢٠14٢٠٢٠٢٠٢1٢٠٢٢٢٠٢3٢٠٢3–٢٠٢٠٢٠٢7–٢٠٢4

6.13.63.62.53.3–4.13.03.1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

5.٢3.3٢.41.51.7–1.61.94.5الاقتصادات	المتقدمة

6.83.84.43.٢4.5–6.43.9٢.٠اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

للتذكرة

الناتج	الممكن

٢.41.9٢.٠1.٢1.6–1.61.31.3الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

10.15.04.42.73.7–5.43.07.9حجم التجارة العالمية1

الواردات

9.56.14.5٢.63.٠–3.73.٢8.7الاقتصادات	المتقدمة

11.83.94.8٢.94.8–9.1٢.87.9اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الصادرات

8.65.٠4.7٢.13.٢–4.5٢.89.1الاقتصادات	المتقدمة

1٢.34.13.63.64.3–7.43.44.8اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

معدلات	التبادل	التجاري

٠.3٠.٢٠.3–٠.3٠.8٠.71.1–٠.4الاقتصادات	المتقدمة

–٠.٢٠.5–1.41.91.٠–1.٢–1.5٠.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الأسعار العالمية بالدولار الأمريكي

6.88.8٢.93.71.5–٢.6٠.83.٢المصنوعات

–1٠.85.9–67.354.713.3–3٢.7–13.71.٢النفط
–1٠.1٠.4–8.4٢.٢6.8٢6.811.4٢.5السلع	الأولية	غير	الوقود

أسعار المستهلكين

٢.٠1.9٠.73.15.7٢.53.٠1.9الاقتصادات	المتقدمة

6.35.45.٢5.98.76.56.64.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

أسعار الفائدة
٠.5–1.9–٠.4–4.4–٢.5–٠.3–1.3٠.6سعر	الفائدة	الحقيقي	العالمي	طويل	الأجل٢

أرصدة الحساب الجاري

٠.٠٠.3٠.5–٠.5٠.4٠.7٠.1–٠.5الاقتصادات	المتقدمة

٢.3٠.3٠.5٠.91.5٠.9٠.9٠.1اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الدين الخارجي الكلي

٢7.53٠.13٢.63٠.7٢8.1٢7.٢٢9.7٢5.8اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

خدمة الدين

9.31٠.811.31٠.61٠.٠9.71٠.49.3اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

1	تشير	البيانات	إلى	تجارة	السلع	والخدمات.

المتحدة	 والمملكة	 واليابان	 وألمانيا	وإيطاليا	 المحلي	لكندا	وفرنسا	 الناتج	 أقرب	أجل	استحقاق(	مرجحا	بوزن	إجمالي	 )أو	 الحكومية	لعشر	سنوات	 السندات	 الفائدة	على	 ٢	متوسط	أسعار	

والولايات	المتحدة.

التغير السنوي % 

%

% من إجمالي الناتج المحلي
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أرشيف آفاق الاقتصاد العالمي

آفاق الاقتصاد العالمي: توترات التعافي مزدوج السرعة

إبريل 2011    البطالة والسلع الأولية والتدفقات الرأسمالية 

سبتمبر 2011 آفاق الاقتصاد العالمي: تباطؤ في النمو وتصاعد في المخاطر 

إبريل 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: النمو يعود وبعض المخاطر يبقى 

أكتوبر 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: التواؤم مع الديون المرتفعة والنمو المتباطئ 

إبريل 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: الآمال والواقع والمخاطر 

أكتوبر 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: تحولات وتوترات 

إبريل 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي يكتسب قوة، لكنه يظل متفاوتا 

أكتوبر 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: تركات وغيوم وعدم يقين 

إبريل 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: نمو غير متوازن — عوامل قصيرة الأجل وطويلة الأجل 

أكتوبر 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: التكيف مع أسعار السلع الأولية المنخفضة 

إبريل 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: بطء شديد لفترة بالغة الطول 

أكتوبر 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: ضعف الطلب: الأعراض والعلاج 

إبريل 2017 آفاق الاقتصاد العالمي: هل يتزايد الزخم؟ 

آفاق الاقتصاد العالمي: نحو تحقيق نمو قابل للاستمرار: تعاف في الأجل القريب 

أكتوبر 2017      وتحديات في الأجل البعيد 

إبريل 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: انتعاش دوري وتغير هيكلي 

أكتوبر 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: التحديات أمام النمو المطرد 

إبريل 2019 آفاق الاقتصاد العالمي:  تباطؤ في النمو، وتعاف محفوف بالمخاطر 

أكتوبر 2019 آفاق الاقتصاد العالمي: تراجع التصنيع العالمي، وتصاعد الحواجز التجارية 

إبريل 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: الإغلاق العام الكبير 

أكتوبر 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: رحلة صعود طويلة وشاقة 

إبريل 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة 

أكتوبر 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح 

إبريل 2022 آفاق الاقتصاد العالمي: الحرب تحُْدِث انتكاسة في التعافي العالمي 

أولا: المنهجية — التجميع وإعداد النماذج والتنبؤ

إبريل 2011، الإطار 2-1 سيناريوهات التطورات السلبية في آفاق الاقتصاد العالمي 

أكتوبر 2014، الإطار 3-3 الميزانيات العمومية لمالية الدولة: أهمية الأصول غير المالية وقياسها 

أكتوبر 2016، إطار السيناريو 1 سيناريوهات التعريفة الجمركية 

أكتوبر 2016، الإطار 1-1 توقعات النمو العالمي في الأجل المتوسط 

إبريل 2019، الإطار 2-1 التنبؤات للنمو العالمي: فرضيات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية 

إبريل 2019، الإطار 3-3 المصدر الأساسي للتغيرات في أسعار السلع الرأسمالية: تحليل قائم على نموذج 

أكتوبر 2019، الإطار 3-1 تنبؤات النمو العالمي: افتراضات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية 

إبريل 2020، إطار السيناريو تطورات السيناريوهات البديلة في مكافحة كوفيد-19 

أكتوبر 2020، إطار السيناريو 1 سيناريوهات بديلة  

أكتوبر 2020، الإطار 1-1  تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

إبريل 2021 إطار السيناريو 

آفاق الاقتصاد العالمي 

موضوعات مختارة
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أكتوبر 2021، إطار السيناريو سيناريوهات التطورات المعاكسة 

إبريل 2022، إطار السيناريو إطار السيناريو 

ثانيا: استقصاءات تاريخية

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة 

أكتوبر 2015، الإطار 1-1 ما تأثير فترات الركود؟ 

ثالثا: النمو الاقتصادي — المصادر والأنماط

إبريل 2012، الإطار 2-1 التعافي العالمي: ما هو الوضع الراهن؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 3-1 كيف يؤثر عدم اليقين على الأداء الاقتصادي؟ 

أكتوبر 2012، الفصل الرابع صلابة اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: هل تدوم؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟ 

إبريل 2013، الفصل الثاني انتشار تداعيات أجواء عدم اليقين التي تكتنف السياسات في الولايات المتحدة وأوروبا 

تقرير خاص حول التداعيات   

إبريل 2013، الفصل الرابع اقتحام الحدود: هل يمكن للبلدان منخفضة الدخل الديناميكية في الجيل الحالي أن تنجح؟ 

أكتوبر 2013، الإطار 2-1 ما أسباب التباطؤ في بلدان »بريكس«؟ 

أكتوبر 2013، الفصل الثالث على	إيقاع	واحد؟	التداعيات	والصدمات	المشتركة	ودور	الروابط	المالية	والتجارية	

تزامن الناتج في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان وفي 

أكتوبر 2013، الإطار 1-3     بلدان القوقاز وآسيا الوسطى 

أكتوبر 2013، الإطار 2-3 تداعيات التغيرات في السياسة النقدية الأمريكية 

إبريل 2014، الإطار 1-3 الادخار والنمو الاقتصادي 

في الطرف المتلقي؟ الأوضاع الخارجية والنمو في الأسواق الصاعدة قبل 

إبريل 2014، الفصل الرابع   الأزمة المالية العالمية وأثنائها وبعد وقوعها 

أثر الأوضاع الخارجية على النمو في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

إبريل 2014، الإطار 1-4    على المدى المتوسط 

أكتوبر 2014، الإطار 2-1 أصول مراجعات تنبؤات صندوق النقد الدولي للنمو منذ عام 2011 

أكتوبر 2014، الفصل 2،  أهمية العوامل الأساسية المؤثرة على أسعار العائد الأمريكي لفهم التداعيات 

تقرير خاص حول التداعيات   

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار 

أكتوبر 2014، الفصل 3    العام على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية 

إبريل 2015، الفصل 3 إلى أين نتجه؟ منظورات حول الناتج الممكن  

إبريل 2015، الإطار 1-3  التقدم بقوة: تقدير الناتج القابل للاستمرار  

إبريل 2016، الإطار 2-1 التطورات والآفاق الاقتصادية الكلية في البلدان النامية منخفضة الدخل: دور العوامل الخارجية 

هل حان الوقت لدفعة على جانب العرض؟ الآثار الاقتصادية الكلية لإصلاحات 

إبريل 2016، الفصل الثالث     سوق العمل والمنتجات في الاقتصادات المتقدمة 

تدابير غير مسبوقة: النمو في اقتصادات السوق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2017، الفصل الثاني       في بيئة خارجية معقدة 

إبريل 2017، الإطار 2-2 النمو في ظل التدفقات: شواهد مستمدة من بيانات الصناعات 

نمو اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: التفاوتات وتقارب 

أكتوبر 2017، الإطار 3-1      مستويات الدخل خلال فترة التنبؤات 

إبريل 2018، الفصل 3 الوظائف في قطاع الصناعة التحويلية: انعكاساتها على الإنتاجية وعدم المساواة 

إبريل 2018، الفصل 4 هل تتقاسم اقتصادات العالم المعولم مكاسب نمو الإنتاجية؟ 

إبريل 2018، الإطار 3-1 ديناميكيات النمو الممكن في الآونة الأخيرة 

أكتوبر 2018، الإطار 2-1 آفاق النمو: الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2018، الإطار 3-1 آفاق النمو: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

أكتوبر 2018، الفصل الثاني تعافي الاقتصاد العالمي بعد مرور 10 سنوات على الانهيار المالي في عام 2008 
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أكتوبر 2019، الإطار 4-1 الدورة الاقتصادية من منظور نظرية الجذب  

إعادة تحفيز النمو في الاقتصادات ذات الدخل المنخفض واقتصادات الأسواق الصاعدة: 

أكتوبر 2019، الفصل 3     ما الدور الممكن للإصلاحات الهيكلية؟ 

مواجهة حالات الركود المستقبلية في الاقتصادات المتقدمة: السياسات الدورية 

إبريل 2020، الفصل 2        في حقبة أسعار الفائدة المنخفضة والدين المرتفع 

أكتوبر 2020، الفصل 2 الإغلاق العام الكبير: تحليل التداعيات الاقتصادية 

أكتوبر 2020، الإطار 1-2 نظرة عامة على مجموعة من الدراسات حول التداعيات الاقتصادية للإغلاق العام 

نشاط الصناعة التحويلية العالمي — تعاف على شكل حرف V والانعكاسات 

إبريل 2021، الإطار 1-1     على الآفاق العالمية 

إبريل 2021، الفصل 2 توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط 

إبريل 2021، الإطار 1-2 عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم 

أكتوبر 2021، الفصل 3 البحث والابتكار: مكافحة الجائحة وتعزيز النمو طويل الأجل 

رابعا: التضخم والانكماش وأسواق السلع الأولية

إبريل 2011، الملحق 2-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة 

إبريل 2011، الفصل الثالث شح النفط والنمو والاختلالات العالمية 

إبريل 2011، الإطار 1-3 قيود دورة الحياة على إنتاج النفط العالمي 

إبريل 2011، الإطار 2-3 الغاز الطبيعي غير التقليدي: هل يغير قواعد اللعبة؟ 

إبريل 2011، الإطار 3-3 آثار الصدمات النفطية في الأجل القصير على النشاط الاقتصادي 

إبريل 2011، الملحق 1-3 استخدام المرشحات منخفضة الترددات لاستخلاص الاتجاهات العامة للدورة الاقتصادية 

إبريل 2011، الملحق 2-3 النموذجان التجريبيان للطاقة والنفط 

سبتمبر 2011، الملحق 1-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة 

سبتمبر 2011، الإطار 4-1 الاستثمار المالي والمضاربة وأسعار السلع الأولية 

سبتمبر 2011، الفصل الثالث صوِّب حيث يمكن أن تصيب الهدف: تقلبات أسعار السلع الأولية والسياسة النقدية 

إبريل 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

إبريل 2012، الفصل الرابع تذبذبات أسعار السلع الأولية والبلدان المُصدرة لها 

إبريل 2012، الإطار 1-4 الآثار الاقتصادية الكلية لصدمات أسعار السلع الأولية على البلدان منخفضة الدخل 

إبريل 2012، الإطار 2-4 تذبذب أسعار السلع الأولية والتحدي الإنمائي في البلدان منخفضة الدخل 

أكتوبر 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص   

أكتوبر 2012، الإطار 4-1 الطاقة غير التقليدية في الولايات المتحدة 

أكتوبر 2012، الإطار 5-1 أزمة عرض الغذاء – من هم الأشد تأثرا بالأزمة؟ 

إبريل 2013، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

    تقرير خاص

إبريل 2013، الفصل	الثالث الوحش	الذي	لم	يهاجِم:	هل	كُمِّم	التضخم	أم	كان	في	غفوة	مؤقتة؟ 

إبريل 2013، الإطار 1-3 هل لا يزال استهداف التضخم ضروريا في ظل استواء منحنى فيليبس؟ 

أكتوبر 2013، الفصل الأول استعراض	الأوضاع	في	أسواق	السلع	الأولية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -1 طفرات الطاقة والحساب الجاري: تجارب قُطرية مقارنة 

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -2 محركات أسعار النفط وتضييق الفرق بين سعري خام برنت وغرب تكساس الوسيط 

إبريل 2014، الإطار 3-1 تثبيت توقعات التضخم عند قصور التضخم عن الهدف 

إبريل 2014، الفصل 1 أسعار وتنبؤات السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2014، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الغاز الطبيعي في الاقتصاد العالمي 

     تقرير خاص
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تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على الاستثمار في 

إبريل 2015، الفصل 1    حقبة انخفاض أسعار النفط  

     تقرير خاص

إبريل 2015، الإطار 1-1 انهيار أسعار النفط: العرض أم الطلب؟ 

أكتوبر 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على المعادن في الاقتصاد العالمي 

     تقرير خاص

أكتوبر 2015، الفصل 1 منحنيات الحدود القصوى الجديدة لاستخراج المعادن: التحول من الشمال إلى الجنوب 

تقرير خاص، الإطار 1- ت خ-1  

أكتوبر 2015، الفصل 2 إلى أين يتجه مصدرو السلع الأولية؟ نمو الناتج في أعقاب طفرة أسعار السلع الأولية 

أكتوبر 2015، الإطار 1-2 مريض ألمت به وعكة بسيطة: طفرات السلع الأولية وظاهرة المرض الهولندي 

هل تُصاب اقتصادات البلدان المصدرة للسلع الأولية بفورة في النشاط أثناء طفرات 

أكتوبر 2015، الإطار 4-2    السلع الأولية؟ 

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على التحول في استخدام الطاقة 

إبريل 2016، الفصل 1، تقرير خاص    في ظل انخفاض أسعار الوقود الأحفوري 

أكتوبر 2016، الفصل 3 انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة 

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الأمن الغذائي وأسواق الغذاء 

أكتوبر 2016، الفصل 1،          في الاقتصاد العالمي 

تقرير خاص  

أكتوبر 2016، الإطار	3-3 ما	مدى	أهمية	الأسعار	العالمية	بالنسبة	لتضخم	أسعار	الغذاء؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على دور التكنولوجيا والمصادر 

إبريل 2017، الفصل 1،     غير التقليدية في سوق النفط العالمية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2017، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

إبريل 2018، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

إبريل 2018، الإطار 2-1 ما أسباب كبح التضخم الأساسي في الاقتصادات المتقدمة؟ 

إبريل 2018، الإطار 1-ت خ-1 دور المعادن في اقتصاديات السيارات الكهربائية 

أكتوبر 2018، الإطار 4-1 آفاق التضخم: المناطق والبلدان 

أكتوبر 2018، الفصل 1، تقرير خاص تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على أحدث اتجاهات الطلب على الطاقة 

أكتوبر 2018، الإطار 1-ت خ-1 عرض الطاقة المتجددة والطلب عليها 

أكتوبر 2018، الفصل الثالث تحديات السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة في ظل عودة الأوضاع المالية العالمية إلى طبيعتها 

أكتوبر 2018، الإطار 1-3 ديناميكيات التضخم في مجموعة أوسع نطاقا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2019، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2019، الفصل 1  التطورات والتنبؤات في أسواق السلع الأولية  

تقرير خاص  

إبريل 2020، الفصل الأول،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  ما هي آخر المستجدات بشأن انبعاثات الكربون العالمية عام 2019؟ 

      تقرير خاص، الإطار 1-ت خ-1

إبريل 2021، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

      تقرير خاص

أكتوبر 2021، الإطار 1-1 أسعار المساكن وتضخم أسعار المستهلكين 

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الفصل 2 ذعر من التضخم 

أكتوبر 2021، الإطار 2-2 التضخم الأساسي أثناء أزمة كوفيد-19 

إبريل 2022، تقرير خاص التطورات السوقية والتقدم المحرز نحو تقليص الاعتماد على الوقود الأحفوري 
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خامسا: سياسة المالية العامة

سبتمبر 2011، الفصل الرابع رصيد الموازنة والميزان التجاري: هل يُفصل التوأم عند الولادة؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 1-1 هل نسئ تقدير مضاعفات المالية العامة قصيرة الأجل؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 2-1 انعكاسات ارتفاع مستوى الدين العام في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة 

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت	الكبير	في	السياسات	

إبريل 2013، الإطار	2-1 	فرط	أعباء	الدين	العام	وأداء	القطاع	الخاص	

أكتوبر 2014، الفصل 3 هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار العام على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2014، الإطار 2-3 تحسين كفاءة الاستثمار العام 

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية 

أكتوبر 2014، الإطار 5-3 مؤسسات المالية العامة وقواعد المالية العامة والاستثمار العام 

أكتوبر 2015، الإطار 2-2 طفرات السلع الأولية والاستثمار العام 

أكتوبر 2017، الفصل 4 آثار سياسة المالية العامة العابرة للحدود: هل لا تزال مؤثرة؟ 

أكتوبر 2017، الإطار 1-4 تأثير تداعيات صدمات الإنفاق الحكومي في الولايات المتحدة على المراكز الخارجية 

إبريل 2018، الإطار 5-1 تأثير التغيرات في سياسة ضريبة الشركات على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2019، الإطار 4-2 السياسات الموضعية: إعادة النظر في سياسات المالية العامة لمعالجة عدم المساواة داخل البلدان 

سادسا: السياسة النقدية والأسواق المالية وتدفق الأموال

إبريل 2011، الملحق 1-1 مؤشرات الأوضاع المالية 

إبريل 2011، الإطار 1-1 تداعيات كساد أسعار المساكن في الاقتصادات المتقدمة على الأسواق المالية العالمية 

إبريل 2011، الإطار 3-1 التداعيات الدولية وصنع السياسات الاقتصادية الكلية 

سبتمبر 2011، الإطار 2-1 دورات الرواج والكساد: محفزاتها وانعكاساتها على السياسات 

سبتمبر 2011، الإطار 3-1 هبوط أسعار الأسهم: هل هو نذير بالركود؟  

إبريل 2012،  الفصل الثاني انتقال تداعيات خفض قروض التمويل من بنوك منطقة اليورو عبر الحدود 

تقرير خاص حول التداعيات  

أكتوبر 2012، الفصل الثاني انتقال آثار الضغوط المالية في الاقتصاد العالمي 

تقرير خاص حول التداعيات  

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت	الكبير	في	السياسات	

حديث الإلغاء التدريجي: ما المتوقع عندما تشدد الولايات المتحدة 

أكتوبر 2013، الإطار 1-1    سياستها النقدية 

إبريل 2014، الإطار 1-1 عرض الائتمان والنمو الاقتصادي 

هل ينبغي على الاقتصادات المتقدمة أن تقلق بشأن صدمات النمو في 

إبريل 2014، الفصل الثاني    اقتصادات الأسواق الصاعدة؟ 

تقرير خاص حول التداعيات  

إبريل 2014، الفصل الثالث منظورات لأسعار الفائدة الحقيقية العالمية 

أكتوبر 2014، الإطار 1-1 مستجدات أسواق المساكن في أنحاء العالم 

إبريل 2016، الإطار 2-2 السياسة النقدية الأمريكية والتدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة 

أكتوبر 2016، الإطار	5-3 منهج	شفاف	لإدارة	المخاطر	على	مستوى	السياسة	النقدية	

أكتوبر 2017، الإطار 2-1 هل تستمر انتعاشة التدفقات الرأسمالية الوافدة إلى الأسواق الصاعدة؟ 

أكتوبر 2018، الإطار 3-2 تأثير إصلاحات القطاع المالي على وتيرة التعافي 

أكتوبر 2018، الإطار 2-3 الإفصاح الواضح من البنك المركزي ودرجة ثبات التوقعات التضخمية 

إبريل 2020، الإطار 1-2 هل يمكن تنشيط الاقتصاد من خلال أسعار الفائدة الأساسية السالبة؟ 

تخفيف الصدمات المالية العالمية في الأسواق الصاعدة: هل يمكن أن يكون 

إبريل 2020، الفصل 3     التنظيم الاحترازي الكلي عاملا مساعدا؟ 

إبريل 2020، الإطار 1-3 السياسات الاحترازية الكلية والائتمان — تحليل شمولي للنتائج التجريبية 

هل يتم تعديل التنظيم الاحترازي الكلي في الأسواق الصاعدة استجابة 

إبريل 2020، الإطار 2-3     للصدمات المالية العالمية؟ 
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إبريل 2021، الفصل 4 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19 

إبريل 2021، الإطار 1-4 برامج شراء الأصول في الأسواق الصاعدة: أسبابها المنطقية وفعاليتها 

أكتوبر 2021، الإطار 3-1 التوسع النقدي ومخاطر التضخم 

أكتوبر 2021، الإطار3-2 ردود أفعال السياسات والتوقعات خلال نوبات تسارع التضخم 

إبريل 2022، الإطار 2-1 محددات أسعار الفائدة المحايدة وحالة من عدم اليقين بشأن الآفاق المتوقعة 

إبريل 2022، الفصل 2 دين القطاع الخاص والتعافي العالمي 

إبريل 2022، الإطار 2-2 ارتفاع مديونية الأسر، وتخمة المدخرات العالمية للأغنياء وسعر الفائدة الطبيعي 

سابعا: قضايا سوق العمل والفقر وعدم المساواة

سبتمبر 2011، الإطار 1-1 تباطؤ ضعيف بلا طائل؟ نظرة قطاعية على أسواق العمل في الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2012، الإطار 1-1 حصة العمالة في أوروبا والولايات المتحدة في فترة ”الركود الكبير” وبعده 

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟ 

إبريل 2016، الإطار 2-3 إصلاح نظم التفاوض الجماعي بهدف زيادة معدلات توظيف العمالة والحفاظ على استقرارها 

إبريل 2017، الفصل 3 فهم الاتجاه العام التنازلي في أنصبة العمالة من الدخل  

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات 

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات 

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات 

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات 

إبريل 2018، الفصل 2 المشاركة في سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة: الدوافع والآفاق المتوقعة 

مشاركة الشباب في سوق العمل في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مقابل 

إبريل 2018، الإطار 1-2      الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2018، الإطار 4-2 هل تنذر الغيوم بعاصفة في المستقبل؟ الهجرة ومعدلات المشاركة في سوق العمل 

إبريل 2018، الإطار 3-3 هل تحصل الوظائف في الصناعة التحويلية على أجور أفضل؟ أدلة على مستوى العامل من البرازيل 

أكتوبر 2018، الإطار 1-2 الأزمة المالية العالمية والهجرة ومعدلات الخصوبة 

تأثير الأتمتة على مستويات توظيف العمالة عقب الأزمة المالية العالمية: 

أكتوبر 2018، الإطار 2-2      دراسة حالة الروبوتات الصناعية 

إبريل 2019، الإطار 1-1 ديناميكية سوق العمل في مجموعة مختارة من الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2019، الإطار 3-1 هل يوجد عالمان منفصلان؟ الفروق الإقليمية داخل البلد الواحد 

أهو تقارب أم تباعد أكبر؟ التفاوتات والتكيف بين أقاليم البلد الواحد في 

أكتوبر 2019، الفصل 2      الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2019، الإطار 2-2 تغير المناخ وأوجه التفاوت الإقليمية  

إبريل 2020، الفصل 4 آثار الهجرة العالمية على الاقتصاد الكلي 

إبريل 2020، الإطار 1-4 الهجرة: آثارها على سوق العمل ودور الأتمتة 

أكتوبر 2020، الإطار 2-1 الشمول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وأثر جائحة كوفيد-19 

حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات 

إبريل 2021، الفصل 3      لصدمة كوفيد-19 

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر 

إبريل 2022، الإطار 1-1 معضلة تشديد أسواق العمل - أمثلة من الولايات المتحدة والمملكة المتحدة 

إبريل 2022، الإطار 1-2 عدم المساواة واستدامة الدين العام 

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي 

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة 

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟ 
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ثامنا: قضايا أسعار الصرف

إبريل 2014، الإطار 4-1 نظم سعر الصرف والتعرض للأزمات في الأسواق الصاعدة 

أكتوبر 2015،الفصل 3 أسعار الصرف وتدفقات التجارة: صلة مقطوعة؟ 

أكتوبر 2015، الإطار 1-3 العلاقة بين أسعار الصرف والتجارة المرتبطة بسلاسل القيمة العالمية 

أكتوبر 2015، الإطار 2-3 قياس أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والقدرات التنافسية: دور سلاسل القيمة العالمية 

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات 

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات   

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات    

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات    

تاسعا: المدفوعات الخارجية والتجارة وتحركات رأس المال والديون الأجنبية

إبريل 2011، الإطار1-2  إزالة الاختلالات الخارجية من بلدان الاتحاد الأوروبي الهامشية 

إبريل 2011، الفصل 4 التدفقات الرأسمالية الدولية - مستقرة أم متقلبة؟ 

سبتمبر 2011، الإطار 5-1 النقاط الحرجة في الالتزامات الخارجية والأزمات 

إبريل 2013، الإطار	3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو 

أكتوبر 2013، الإطار 3-1 إعادة التوازن الخارجي في منطقة اليورو 

السالب والموجب في إدارة التدفقات الرأسمالية: تحقيق التوازن بين 

أكتوبر 2013، الفصل الرابع     التدفقات الرأسمالية الداخلة والخارجة 

محاكاة أثر التعرض للمخاطر الناتجة عن ظروف أسواق رأس 

أكتوبر 2013، الإطار 1-4     المال الدولية 

أكتوبر 2014، الإطار 1-ت خ-1 طفرة الغاز الصخري في الولايات المتحدة وانعكاساتها على التجارة 

أكتوبر 2014، الفصل 4 هل وصلت الاختلالات العالمية إلى نقطة تحول؟ 

أكتوبر 2014، الإطار 1-4 تحويل الاتجاه: تصحيح المراكز الخارجية في عام 1986 

أكتوبر 2014، الإطار 2-4 قصة تصحيحين: شرق آسيا ومنطقة اليورو 

إبريل 2015، الإطار 2-1 فهم دور العوامل الدورية والهيكلية في تباطؤ التجارة العالمية  

أكتوبر 2015، الإطار 2-1 الاقتصادات الصغيرة، والعجز الكبير في الحساب الجاري 

أكتوبر 2015، الإطار 3-1 التدفقات الرأسمالية والتعميق المالي في الاقتصادات النامية 

إبريل 2016، الاطار 1-1 تحليل مكونات التباطؤ في التجارة العالمية  

إبريل 2016، الفصل الثاني فهم تباطؤ التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة 

إبريل 2016، الإطار 1-2 التدفقات الرأسمالية إلى البلدان النامية منخفضة الدخل 

إبريل 2016، الإطار 3-3 مكاسب الإنتاجية المحتملة نتيجة زيادة تحرير التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة 

أكتوبر 2016، الفصل الثاني  التجارة العالمية: ماذا وراء التباطؤ؟  

إبريل 2017، الإطار 3-2 تطور التكامل التجاري لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية  

    مع الطلب النهائي للصين

التحولات في توزيع رأس المال على مستوى العالم: الانعكاسات 

إبريل 2017، الإطار 4-2     بالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

أكتوبر 2017، الإطار 4-1 التصحيحات الاقتصادية الكلية في اقتصادات الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية 

أكتوبر 2017، الإطار 5-1 تحويلات المغتربين وتمهيد الاستهلاك 

إبريل 2018، الإطار 6-1 منهج متعدد الأبعاد في مؤشرات سياسة التجارة 

إبريل 2018، الإطار 2-3 صعود التجارة في الخدمات 

إبريل 2018، الإطار 3-4 دور المساعدات الأجنبية في تحسين الإنتاجية في البلدان النامية منخفضة الدخل 

أكتوبر 2018، إطار السيناريو 1 الاضطرابات التجارية العالمية 

إبريل 2019، الفصل 3 أسعار السلع الرأسمالية: هل الدافع للاستثمار معرض للخطر؟ 

إبريل 2019، الإطار 2-3 الأدلة المستخلصة من البيانات الضخمة: أسعار السلع الرأسمالية عبر البلدان 

الاستثمار والتعريفات الجمركية على السلع الرأسمالية: أدلة على مستوى

إبريل 2019، الإطار 4-3     الشركات من كولومبيا   

إبريل 2019، الفصل 4 دوافع التجارة الثنائية والتداعيات الجمركية 
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إبريل 2019، الإطار 1-4 التجارة الإجمالية مقابل التجارة في القيمة المضافة 

إبريل 2019، الإطار 2-4 موازين التجارة الثنائية والإجمالية 

إبريل 2019، الإطار 3-4 فهم تصحيحات العجز التجاري — هل للتجارة الثنائية دور خاص في هذا الصدد؟ 

الآثار الكلية والجزئية العالمية لنزاع تجاري بين الولايات المتحدة 

إبريل 2019، الإطار 4-4      والصين — أفكار مستخلصة من ثلاثة نماذج 

إبريل 2019، إطار السيناريو 1-1 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي بدون اتفاق  

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 1-1 انعكاسات نقل جزء من إنتاج الاقتصادات المتقدمة من الخارج إلى الداخل 

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 2-1 التوترات التجارية - سيناريو يتضمن آخر المستجدات  

أكتوبر 2019، الإطار 2-1 تراجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة العالمية في عام 2018 

إبريل 2022، الفصل 4 التجارة وسلاسل القيمة العالمية أثناء الجائحة 

إبريل 2022، الإطار 1-4 آثار انقطاعات سلاسل الإمداد العالمية أثناء الجائحة 

إبريل 2022، الإطار 2-4 تأثير الإغلاق العام على التجارة: أدلة مستمدة من بيانات الشحن 

إبريل 2022، الإطار 3-4 تكيف التجارة على مستوى الشركات مع جائحة كوفيد-19 في فرنسا 

عاشرا: قضايا إقليمية

إبريل 2012، الإطار 1-2 الروابط والتداعيات بين الشرق والغرب في أوروبا 

إبريل 2013، الإطار	3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو 

إبريل 2018، الإطار 3-2 هل لا يزال الارتباط قائما؟ اتجاهات المشاركة في سوق العمل في المناطق الأوروبية 

حادي عشر: التحليلات ذات الخصوصية القُطرية

إبريل 2011، الإطار4-1 هل أدت اتفاقية بلازا إلى ضياع العقود في اليابان؟ 

إبريل 2012، الإطار 3-1 إلى أين يتجه الفائض الخارجي للصين؟ 

إبريل 2012، الإطار 1-3 مؤسسة تسليف ملاك المساكن الأمريكية 

إبريل 2012، الإطار 2-3 إعادة هيكلة ديون قطاع الأسر في آيسلندا 

أكتوبر 2013، الإطار 4-1 سياسات آبينوميكس: مخاطر قائمة عقب نجاح مبكر؟ 

إبريل	2014،	الإطار	2-1 هل	نمط	الإنفاق	في	الصين	يتحول	)بعيدا	عن	السلع	الأولية(؟	

أكتوبر 2014، الإطار 1-3 الاستثمار العام في اليابان أثناء العقد المفقود 

أكتوبر 2015، الإطار 3-3 الصادرات اليابانية: ما العائق؟ 

أكتوبر 2016، الإطار	2-3 تجربة	الانكماش	في	اليابان	

إبريل 2018، الإطار 2-2 هل هو تسريح دائم؟ المشاركة في سوق العمل في الولايات المتحدة والمناطق الحضرية 

إبريل 2020، الإطار 2-4 الهجرة والأجور في ألمانيا 

إبريل 2020، الإطار 3-4 تأثير الهجرة من فنزويلا على أمريكا اللاتينية والكاريبي 

ثاني عشر: قضايا تتعلق بتغير المناخ

آثار صدمات الأحوال الجوية على النشاط الاقتصادي: كيف يمكن أن تواكبها 

أكتوبر 2017، الفصل 3      البلدان منخفضة الدخل؟ 

أكتوبر 2017، الإطار 1-3 تأثير الأعاصير الاستوائية على النمو 

أكتوبر 2017، الإطار 2-3 دور السياسات في مواجهة صدمات الأحوال الجوية: تحليل قائم على استخدام النماذج 

أكتوبر 2017، الإطار 3-3 استراتيجيات التصدي لصدمات الأحوال الجوية وتغير المناخ: دراسات حالة مختارة 

أكتوبر 2017، الإطار 4-3 التصدي لصدمات الأحوال الجوية: دور الأسواق المالية 

أكتوبر 2017، الإطار 5-3 التطورات التاريخية للمناخ والتنمية الاقتصادية وتوزيع الدخل العالمي  

أكتوبر 2017، الإطار 6-3 تخفيف آثار تغير المناخ 

إبريل 2019، الإطار 1-3 سعر التكنولوجيا المصنعة لتوليد الطاقة منخفضة الكربون  
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أكتوبر 2019، الإطار 1-ت خ-1 آخر التطورات بشأن انبعاثات الكربون العالمية 

أكتوبر 2020، الفصل 3 تخفيف تغير المناخ - الاستراتيجيات المراعية للنمو والتوزيع 

أكتوبر 2020، الإطار 1-3 المصطلحات 

أكتوبر 2020، الإطار 2-3 نظرة عن قرب على قطاع الكهرباء - الخطوة الأولى تجاه الحد من الانبعاثات الكربونية 

إبريل 2021، الإطار 2-1 من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية 

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر 

أكتوبر 2021، الإطار 2-3 التكنولوجيا النظيفة ودور البحث العلمي الأساسي 

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

   تقرير خاص

إبريل 2022، الفصل 3 سوق عمل أكثر خضرة: التوظيف والسياسات والتحول الاقتصادي 

إبريل 2022، الإطار 1-3 جغرافية الوظائف كثيفة الخُضرة والوظائف كثيفة التلوث: أدلة من الولايات المتحدة 

إبريل 2022، الإطار 2-3 هل ستصبح سوق العمل أكثر اخضرارا بعد كوفيد؟ 

ثالث عشر: موضوعات خاصة

اجتياز مراحل بقدر ضئيل من المساعدة من طفرة السلع: هل الإيرادات غير المتوقعة من 

أكتوبر 2015، الإطار 3-2     السلع الأولية تعجل وتيرة التنمية البشرية؟ 

إبريل 2016، الإطار 1-3 كسر حالة الجمود: تحديد الدوافع الاقتصادية السياسية وراء الإصلاحات الهيكلية 

هل يمكن لموجات الإصلاح تغيير الوضع الحالي؟ بعض دراسات الحالة باستخدام 

إبريل 2016، الإطار 4-3      طريقة المقارنة المصطنعة 

أكتوبر 2016، الإطار 1-ت خ-1 إقبال عالمي على تملك الأراضي 

إبريل 2017، الإطار 1-1 الصراعات والنمو والهجرة 

إبريل 2017، الإطار 2-1 معالجة المصاعب في قياس النشاط الاقتصادي الآيرلندي 

اتجاهات نصيب الفرد من الدخل في فرادى البلدان: البرازيل وروسيا والهند 

إبريل 2017، الإطار 1-2      والصين وجنوب إفريقيا 

إبريل 2017، الإطار 1-3 التقدم التكنولوجي وأنصبة العمالة: نظرة عامة تاريخية 

إبريل 2017،  الإطار 2-3 مرونة الإحلال بين رأس المال والعمالة: المفهوم والتقدير 

إبريل 2017، الإطار 3-3 المهام الروتينية والتشغيل الآلي والتخلخل الاقتصادي حول العالم 

إبريل 2017، الإطار 4-3 تعديل نصيب العمالة من الدخل 

إبريل 2018، الإطار 1-1 الهواتف الذكية والتجارة العالمية 

إبريل 2018، الإطار 4-1 هل تأثرت إحصاءات الإنتاجية بخطأ في قياس الاقتصاد الرقمي؟ 

إبريل 2018، الإطار 1-3 تغير محتوى الخدمات في السلع المصنعة 

إبريل 2018، الإطار 1-4 بيانات براءات الاختراع والمفاهيم ذات الصلة 

إبريل 2018، الإطار 2-4 تعهيد الأنشطة الابتكارية للبلدان المتقدمة تكنولوجيا وانتقال المعرفة 

إبريل 2018، الإطار 4-4 العلاقة بين المنافسة والتركز والابتكار 

أكتوبر 2018، الإطار 1-1 زيادة القوة السوقية 

أكتوبر 2018، الإطار 5-1 تراجعات حادة في إجمالي الناتج المحلي: بعض الحقائق المبسطة 

أكتوبر 2018، الإطار 6-1 التنبؤ بحالات الركود والتباطؤ — مهمة صعبة 

إبريل 2019، الفصل 2 صعود القوة السوقية للشركات وآثاره الاقتصادية الكلية 

إبريل 2019، الإطار 1-2 الحركة المتزامنة بين تركز الصناعات وادخار الشركات 

إبريل 2019، الإطار 2-2 أثر عمليات الدمج والاستحواذ على القوة السوقية 

أكتوبر 2019، الإطار 1-1 صناعة السيارات العالمية - التطورات الأخيرة والانعكاسات على الآفاق العالمية 

أكتوبر 2019، الإطار 1-2 قياس النشاط الاقتصادي والرفاهية في الأقاليم دون المركزية 

أكتوبر 2019، الإطار 3-2 الآثار الدائمة للصدمات المحلية: حالة إغلاق مصانع السيارات 

أكتوبر 2019، الإطار 1-3 الآثار السياسية للإصلاحات الهيكلية 

أكتوبر 2019، الإطار 2-3 تأثير الأزمات على الإصلاحات الهيكلية 

استمرارية ومحددات العنصر المشترك في الفروق بين أسعار الفائدة ومعدلات النمو في 

إبريل 2020، الإطار 2-2     الاقتصادات المتقدمة 
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أكتوبر 2020، الإطار 4-1 الاضطرابات الاجتماعية خلال جائحة كوفيد-19 

دور تكنولوجيا المعلومات خلال جائحة كوفيد-19: شواهد مستمدة من تجربة

أكتوبر 2020، الإطار 2-2      الولايات المتحدة 

إبريل 2021، الإطار 2-2 خسائر التعليم أثناء الجائحة ودور البنية التحتية 

إبريل 2021، الفصل 1،  انعدام الأمن الغذائي والدورة الاقتصادية 

      المرفق 1-ت خ-1

أكتوبر 2021، الإطار 1-2 انعدام الأمن الغذائي والأسعار أثناء كوفيد-19 

أكتوبر 2021، الإطار 1-3 لقاحات »الحمض النووي الريبي المرسال« (mRNA) ودور البحث العلمي الأساسي 

أكتوبر 2021، الإطار 3-3 الملكية الفكرية والمنافسة والابتكار 
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مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، 

إبريل 2022

مع  عام  بوجه  التنفيذيون  المديرون 

العالمي،  الاقتصاد  لآفاق  الخبراء  تقييم 

وأشاروا  السياسات.  وأولويات  والمخاطر، 

مع  مكلِّفة،  إنسانية  أزمة  إلى  أدت  أوكرانيا  في  الحرب  أن  إلى 

السلع  أسواق  قنوات  — من خلال  اقتصادية ومالية  تداعيات 

الأولية، والثقة، والتجارة والقنوات المالية — أدت إلى تخفيض 

آفاق الاقتصاد العالمي وزيادة الضغوط التضخمية في وقت لم 

يتعاف فيه الاقتصاد العالمي بعد من أزمة كوفيد-19. واتفق 

يجعل  قد  اليقين  عدم  في  الحاد  الارتفاع  أن  على  المديرون 

التوقعات الاقتصادية متقلبة للغاية. واتفقوا على أن المخاطر 

العقوبات على  — نتيجة اشتداد حدة الحرب، وزيادة  الناشئة 

الاقتصاد  وتباطؤ  والتجارية،  المالية  الأسواق  وتشتت  روسيا، 

في الصين بحدة أكبر من المتوقع بسبب تفشي جائحة كوفيد-

أكثر  جديدة  سلالات  ظهور  خطر  استمرار  جانب  إلى   —  19

إلى  ميلا  أكثر  المخاطر  ميزان  جعلت  كوفيد-19  من  ضراوة 

أن  إلى  المديرون  أشار  ذلك،  على  وعلاوة  السلبية.  التطورات 

الحرب في أوكرانيا زادت من احتمالات نقص الغذاء وتصاعد 

التوترات الاجتماعية في ظل ارتفاع أسعار الغذاء والطاقة، مما 

سيزيد من التأثير السلبي على الآفاق المتوقعة.

وإزاء هذه الخلفية، اتفق المديرون على أن أولويات السياسات 

تختلف عبر البلدان، تبعا للظروف المحلية والاختلاف في مدى 

على  المديرون  وأكد  والمالية.  التجارية  للمخاطر  الانكشاف 

والضغوط  الاقتصادي،  النمو  تباطؤ   — الضغوط  تراكم  أن 

الغذاء  أمن  انعدام  وزيادة  والمتصاعدة،  المستمرة  التضخمية 

واحتمال  الإمداد،  سلاسل  انقطاعات  واستمرار  والطاقة، 

بين  الاختيار  — يجعل  ظهور موجات جديدة من كوفيد-19 

السياسات الوطنية أكثر تعقيدا، ولا سيما بالنسبة للبلدان التي 

الإجراءات  بعد  للسياسات  المتاح  الحيز  في  انكماشا  شهدت 

وعلى  كوفيد-19.  جائحة  لمواجهة  اتخذتها  التي  الضرورية 

التعاون والحوار على  أن  المديرون على  أكد  العالمي،  المستوى 

مستوى متعدد الأطراف لا يزالان ضروريين لنزع فتيل التوترات 

الجائحة،  والقضاء على  التشتت،  الجغرافية-السياسية وتجنب 

ولا  المترابط،  عالمنا  تواجه  التي  العديدة  التحديات  ومواجهة 

سيما تغير المناخ.

العديد  في  العامة،  المالية  أن سياسة  على  المديرون  واتفق 

اليقين  عدم  من  كبير  قدر  يحيطها  بيئة  في  تُنفَّذ  البلدان،  من 

مستويات  وارتفاع  النمو  وتباطؤ  التضخم  بارتفاع  وتتسم 

بالدور  المديرين  إقرار  ورغم  الاقتراض.  شروط  وتشديد  الدين 

الذي تؤديه سياسة المالية العامة في وقت التعرض للصدمات 

الكبيرة المعاكسة، فقد رأوا أن الدعم المقدم من المالية العامة، لا 

سيما في البلدان التي تعاني من تشديد القيود على ميزانياتها، 

ينبغي أن يركز على المجالات ذات الأولوية وأن يوجَّه للفئات 

الأشد ضعفا. وأكدوا على أن سياسة المالية العامة، في البلدان 

مرتفع،  والتضخم  قوي  الاقتصادي  النمو  فيها  يكون  التي 

ينبغي أن تلغي تدريجيا الدعم الاستثنائي المرتبط بالجائحة، 

مع التقدم نحو عودة الأوضاع إلى طبيعتها. وأقر المديرون بأن 

تواجه  الدخل  منخفضة  والبلدان  الصاعدة  الأسواق  من  العديد 

خيارات صعبة في ظل الحيز المالي المحدود وزيادة المطالبات 

على الحكومات بسبب انقطاع إمدادات الطاقة والحاجة الملحة 

وضع  أن  على  أكدوا  السياق،  هذا  وفي  الغذائي.  الأمن  لضمان 

إطار سليم وموثوق به للمالية العامة على المدى المتوسط، بما 

في ذلك تحديد اولويات الإنفاق وتدابير زيادة الإيرادات، يمكن 

استدامة  ضمان  مع  العاجلة  الاحتياجات  إدارة  في  يساعد  أن 

القدرة على تحمل الدين. وأكد المديرون على أن التدابير قصيرة 

الأجل لتخفيف آثار ارتفاع أسعار الغذاء والطاقة لا ينبغي أن 

تقوض الإجراءات الرامية إلى ضمان زيادة الصلابة من خلال 

الاستثمار في الصحة والغذاء ومصادر الطاقة الأنظف.

تتخذ  أن  ينبغي  النقدية  السلطات  أن  على  المديرون  واتفق 

التضخمية  الضغوط  ترسخ  دون  للحيلولة  حاسمة  إجراءات 

المستهدفة.  الركيزة  عن  التضخمية  التوقعات  انفلات  وتجنب 

الاقتصادات  من  العديد  في  المركزية  البنوك  أن  إلى  وأشاروا 

يتعين عليها مواصلة  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة 

موثوق  بشكل  التضخم  لإعادة  النقدية  السياسة  موقف  تشديد 

التي  السياسة  مصداقية  على  والحفاظ  المستهدف  مستواه  إلى 

نقدية  سياسة  وضع  أن  على  المديرون  وأكد  بصعوبة.  تحققت 

بوضوح  عنها  ومفصح  بيانات  على  وقائمة  بالشفافية  تتسم 

أنه  ورأوا  المالي.  الاستقرار  عدم  لتجنب  الأهمية  غاية  في  يعد 

يمكن  العالمية،  المالية  للأوضاع  مفاجئ  تشديد  حدث  ما  إذا 

أدلى رئيس المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي بالتعليقات التالية في ختام مناقشة المجلس لتقرير »الراصد المالي« 

و»تقرير الاستقرار المالي العالمي« وتقرير »آفاق الاقتصاد العالمي« في 11 إبريل ٢٠٢٢.

اتفق
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التدفقات  لخروج  والنامية  الصاعدة  الاقتصادات  تتعرض  أن 

جميع  لاستخدام  استعداد  على  تكون  أن  وينبغي  الرأسمالية 

الصرف  أسواق  في  التدخلات  ذلك  في  بما  المتاحة،  الأدوات 

الحاجة  عند  الرأسمالية،  التدفقات  إدارة  وإجراءات  الأجنبي 

تحرير  بشأن  المؤسسية  الصندوق  رؤية  مع  يتماشى  وبما 

مرونة  محل  تحل  أن  ودون  وإدارتها  الأموال  رؤوس  تدفقات 

سعر الصرف والتكيف الاقتصادي الكلي المبرر.

واتفق المديرون على أن الحرب في أوكرانيا ستكون بمثابة 

أنه رغم عدم  النظام المالي. وأشاروا إلى  اختبار لمدى صلابة 

تحقق أي حدث نظامي حتى الآن، فقد ارتفعت مخاطر الاستقرار 

العالمية  أبعاد بينما ضاقت الأوضاع المالية  المالي على عدة 

بمراقبة  القيام  ينبغي  أنه  على  المديرون  واتفق  كبير.  بشكل 

الأسواق  في  والبنوك  السيادية  الكيانات  بين  للروابط  دقيقة 

الصاعدة التي يمكن أن تشكل فيها هذه الروابط مواطن ضعف. 

وأشاروا كذلك إلى مخاطر تشتت أسواق رأس المال ونظم الدفع، 

المركزية،  البنوك  عن  الصادرة  الرقمية  للعملات  كتل  وإنشاء 

والتوسع في استخدام الأصول المشفرة، وزيادة تكرار الهجمات 

من  مختارة  مجموعة  بتشديد  المديرون  وأوصى  الإلكترونية. 

تكمن  التي  الجيوب  لمعالجة  الكلية  الاحترازية  السلامة  أدوات 

فيها مواطن الضعف الكبيرة مع تجنب مسايرة اتجاهات الدورة 

ودعوا  المالية.  للأوضاع  المنظم  غير  والتشديد  الاقتصادية 

استراتيجية  واتباع  شاملة  عالمية  معايير  وضع  إلى  أيضا 

تغطي جوانب متعددة للأصول المشفرة، وتقوية الإشراف على 

شركات التكنولوجيا المالية ومنصات التمويل اللامركزي.

الأطراف  متعدد  القوي  التعاون  أن  على  المديرون  واتفق 

التي  أو  القائمة  سواء  الإنسانية  الأزمات  لمواجهة  ضروري 

تتكشف تطوراتها، والحفاظ على مستويات السيولة العالمية، 

والتخفيف  الغذائي،  الأمن  المديونية الحرجة، وضمان  وإدارة 

الجائحة.  على  والقضاء  معه،  والتكيف  المناخ  تغير  حدة  من 

التقلب  ارتفاع  تواجه  البلدان  من  العديد  أن  إلى  إشارة  وفي 

وتشديد  الإنسانية  والأزمات  الجائحة  نتيجة  الإنفاق  وزيادة 

الأوضاع المالية، دعا المديرون الصندوق والمؤسسات متعددة 

الدعم  لتقديم  الاستعداد  أهبة  أن تكون على  الأخرى  الأطراف 

الديون  إعادة هيكلة  أن  الوقت نفسه، أشاروا إلى  المالي. وفي 

الإطار  تحسين  خلال  من  سيما  ولا  ومنظم،  سريع  نحو  على 

الحالات  في  ضرورية  ستكون  العشرين،  لمجموعة  المشترك 

التي يكون فيها دعم السيولة غير كافٍ. وأشار المديرون إلى 

أن التطورات الحادة المتزايدة في تغير المناخ تزيد من الحاجة 

الاقتصاد  إلى  التحول  في  ملموس  تقدم  إحراز  إلى  الملحة 

خارطة  لتنفيذ  الجهود  تكثيف  أهمية  على  وأكدوا  الأخضر. 

اتفاقية الأمم  السادس والعشرين للأطراف في  طريق المؤتمر 

جانب  إلى   (COP26) المناخ  تغير  بشأن  الإطارية  المتحدة 

بأمن  المتعلقة  القلق  بواعث  لمعالجة  ملائمة  إجراءات  اتخاذ 

بشأن  الدولي  التعاون  أن  المديرون  ورأى  الطاقة.  إمدادات 

يساعد  أن  يمكن  الكربون  تسعير  ونظام  الشركات  ضرائب 

أيضا في تعبئة الموارد لتعزيز الاستثمارات الضرورية والحد 

أن  المديرون  أكد  الجائحة،  استمرار  ومع  المساواة.  عدم  من 

نحو  على  والعلاجات  والاختبارات  اللقاحات  على  الحصول 

وأكدوا  قصوى.  أولوية  يزال  لا  نطاقا  وأوسع  وعادل  سريع 

مجددا على أن إجراءات معالجة الندوب الناجمة عن الجائحة 

تظل عاملا حاسما في تعزيز الآفاق على المدى الطويل وخلق 

اقتصاد عالمي أكثر صلابة واحتواء للجميع. وبالإضافة إلى 

ذلك، دعا المديرون إلى حل سلمي للحرب في أوكرانيا، وإنهاء 

الدولي  النظام  إلى  والعودة  عنها،  الناجمة  الإنسانية  الأزمة 

القائم على القواعد الذي ساعد على انتشال الملايين من الفقر 

على مدار العقود الماضية.
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في هذا العدد:

الفصل 1 
الآفاق والسياسات العالمية 

الفصل ٢
دين القطاع الخاص 

والتعافي العالمي

الفصل 3
سوق عمل أكثر خضرة: 

التوظيف والسياسات 

والتحول الاقتصادي

الفصل ٤
التجارة وسلاسل القيمة العالمية 

أثناء الجائحة
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