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مع الممل�ة    2024المجلس التنف�ذي لصندوق النقد الدو�ي �ختتم مشاورات المادة الرابعة لعام  
 الع���ة السعود�ة 

 للن�ش الفوري

  2024يوليو   31اختتم المجلس التنف�ذي لصندوق النقد الدو�ي بتار�ــــخ  : 2024  سبتم�ب  4واشنطن العاصمة، 
 مع الممل�ة الع���ة السعود�ة.  2023لعام  1مشاورات المادة الرابعة 

ي دفع جهود التحد�ث والتن��ــــع  
حققت الممل�ة تقدما هائلا ف�ما �شهدە من تحول اقتصادي غ�ي مسبوق، ح�ث نجحت �ف

ي إطار رؤ�ة  
ي �سه�ل إعادة معايرة الإنفاق  2030�ف

ف الما�ي ساهمت �ف . وأج��ت مؤخرا دراسة تحل�ل�ة حول الح�ي

رؤ�ة   إطار  ي 
�ف المقرر  ترت�ب    2030الاستثماري  إعادة  خلال  أول��تهامن  حسب  وعات  خلال  و  الم�ش من 

ات�ج�ات القطاع�ة  . الاس�ت

ي النمو بنسبة  
ي عام  0,8وأدى خفض إنتاج النفط إ� انكماش ك�ي �ف

  إجما�ي الناتج المح�ي ، بينما سجل  2023% �ف
ي أغلبه بالاستهلاك الخاص والاستثمارات غ�ي النفط�ة. و�لغ معدل 3,8غ�ي النف�ي نموا هائلا بلغ 

%، مدعوما �ف
ا عن �سبة  ي القوى العاملة أع� كث�ي

البطالة أدىف مست��اته ع� الإطلاق، بينما ظلت معدلات مشاركة المرأة �ف
ي إطار رؤ�ة  

ي المائة المستهدفة �ف
ف �ف ة حىت الآن نت�جة  . ولم � 2030الثلاثني شهد الاقتصاد السعودي أي انعكاسات كب�ي

 الس�اس�ة الجار�ة. -الأحداث الجغراف�ة

ي يناير  3,4وقد تباطأ معدل التضخم ال��ي ��عا. فبعد أن بلغ التضخم ذروته مسجلا  
، تراجع ع� أساس  2023% �ف

ي مايو  1,6سنوي مقارن إ�  
. ومع ذلك، تنمو الإ�جارات  2024% �ف ، مدعوما بارتفاع سعر ال�ف الفع�ي الاس�ي

ي ظل تدفقات العمالة الوافدة  10حال�ا بمعدل قدرە  
ي ال��اض وجدة. كذلك،  % تق��با �ف

ة �ف وخطط إعادة التط��ر ال�ب�ي
ة، مما �عكس ارتفاع تكال�ف المدخلات وتزا�د أجور العمالة الماهرة.   ي الآونة الأخ�ي

 ارتفعت أسعار تجارة الجملة �ف

ا ل�صل إ�   ي عام  3,2وقد سجل فائض الحساب الجاري تراجعا كب�ي
، وهو ما  2023% من إجما�ي الناتج المح�ي �ف

ي المقام الأول انخفاض صادرات النفط وقوة نمو الواردات المرتبطة بالاستثمار. وأمكن التخف�ف جزئ�ا من  
�عكس �ف

ي رص�د الخدمات، بم
ي ذلك ز�ادة قدرها  هذە العوامل بفضل الفائض غ�ي المسبوق �ف

ي الدخل من  38ا �ف
ي صا�ف

% �ف
ة، ح�ث تغ�ي   ا من الواردات و  15,8الس�احة. ولا تزال الاحت�اط�ات وف�ي % من مق�اس صندوق النقد  208شهر�

 .  2023الدو�ي لتقي�م كفا�ة الاحت�اط�ات مع نها�ة عام 

ي إطار برنامج  
ي أج��ت �ف . فتش�ي اختبارات القدرة ع� تحمل الضغوط الىت ي

وتجدر الإشارة إ� قوة القطاع الم��ف
ي ظل 

�ف الصدمات، حىت  مواجهة  ي 
�ف الصمود  المال�ة ع�  كات غ�ي  وال�ش البنوك  قدرة  إ�  الما�ي  القطاع  تقي�م 

، لا يزال ن ي  السينار�وهات شد�دة السلب�ة. ورغم تراجعه الأخ�ي
لا س�ما الممن�ح لقطاع    –مو الائتمان الم��ف

 
ي العادة ع� أساس   1

تنص المادة الرابعة من اتفاق�ة تأس�س صندوق النقد الدو�ي ع� إجراء مناقشات ثنائ�ة مع البلدان الأعضاء تتم �ف
اء   ف  سنوي. و�قوم ف��ق من خ�ب الصندوق ب��ارة البلد العضو، وجمع المعلومات الاقتصاد�ة والمال�ة اللازمة، و�جراء مناقشات مع المسؤولني

اء تق��را �شكل أساسا لمناقشا  ي هذا البلد. و�عد العودة إ� مقر الصندوق، ُ�عِد الخ�ب
ف حول التطورات والس�اسات الاقتصاد�ة �ف ت  الرسميني

ي هذا الخصوص
 . المجلس التنف�ذي �ف
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كات   ان�ة    -ال�ش ف ي الم�ي
ف المؤسسات المال�ة وال��انات الس�اد�ة �ف يتجاوز نمو الودائع. و�مكن أن تؤدي ز�ادة الروابط بني

ي ذلك من خلال تقلبات أسعار النفط. 
   العموم�ة إ� تفاقم الصدمات النظام�ة، بما �ف

ي عام  4,4ومن المتوقع أن �صل النمو غ�ي النف�ي إ�  
، وهو ما يرجع  2024% ع� المدى المتوسط عقب تراجعه �ف

ي   وعات. ومن المتوقع أن �ساهم الإلغاء التدر��ب ي الغالب إ� نمو قوة الطلب المح�ي مع �سارع معدلات تنف�ذ الم�ش
�ف

ي تع��ز النمو ال��ي ل�صل إ�  
ي عام  4,7لتخف�ضات إنتاج النفط �ف

% سن��ا  3,7، قبل أن يبلغ متوسطه  2025% �ف
بعد ذلك. وُ�توقع أن �ظل التضخم ق�د الس�طرة، مدعوما بمصداق�ة نظام ر�ط سعر ال�ف بالدولار الأم���ي  
ي الأساس تراجع أسعار 

ي الحساب الجاري، وهو ما �عكس �ف
وا�ساق الس�اسات المحل�ة. كذلك يُتوقع �سج�ل عجز �ف

 لواردات المرتبطة بالاستثمار.  النفط وقوة ا 

ي  و  ف  لا تزال المخاطر الىت . فع� الجانب  ال�ب�ي ع� مستوى العالم تح�ط بالآفاق متوازنة عموما وسط أجواء عدم ال�قني

ي تع��ز مكاسب النمو أو التعج�ل بها ع�  
ة الإصلاحات والاستثمارات أن �ساهم �ف ، من شأن ���ــــع وت�ي ي الإ�جاىب

ا�د معها احتمالات   ف ة الاستثمار قد ت�ت نحو �فوق التوقعات. وع� العكس، فإن الضغوط من أجل مواصلة دفع وت�ي
، �شمل المخاطر المحتملة الانحراف عن مسار برنامج  إصابة الاقتصاد بنشاط محموم. وع� الجانب ا ي لسلىب

، وتقلبات الأسواق المال�ة، والأحداث الجغراف�ة الس�اس�ة، ونمو المعروض  -الإصلاحات، وتباطؤ النشاط العال�ي
ة تحول الطلب عن الوقود الأحفوري   النف�ي خارج بلدان أو�ك+. وع� المدى الأطول، �مكن أن يؤدي �سارع وت�ي

 تعط�ل النمو.   إ�

 2تقي�م المجلس التنف�ذي

اء الصندوق. وأشادوا بما �شهدە الممل�ة حال�ا من تحول اقتصادي   اتفق المديرون التنف�ذيون مع الخط العام لتقي�م خ�ب
ي إطار رؤ�ة الممل�ة  

. ورحب المديرون بقوة  2030مدعوم بجهودها المستمرة نحو تن��ــــع الأ�شطة الاقتصاد�ة �ف
، واستقرار معدلات التض  ي معدلات البطالة، ووفرة الهوامش  النشاط الاقتصادي غ�ي النف�ي

اجع الق�ا�ي �ف خم، وال�ت
، والاستمرار   ي الحصافة المال�ة، وحما�ة الاستقرار الما�ي

الوقائ�ة المال�ة والخارج�ة. وأ�دوا ع� أهم�ة مواصلة تو�ف
ي تنف�ذ الإصلاحات اله�كل�ة لدعم النمو المستدام والشامل. 

 �ف

ي الحد من مخاطر فورة 
الاقتصادي. ومن شأن   النشاط   وأ�د المديرون إعادة معايرة الإنفاق الاستثماري، ح�ث ساعد �ف

ي إبراز أول��ات الحكومة ودعم توقعات    2030الإعلان عن التأث�ي المبا�ش لذلك ع� أهداف رؤ�ة  
أن �ساعد �ف

المستثم��ن. و�وجه عام، أو� المديرون بمواصلة تصحيح أوضاع المال�ة العامة للحفاظ ع� قوة الاحت�اط�ات 
ي ذلك من خلال بذل الم��د من الجهود لتعبئة الإيرادات غ�ي النفط�ة،   الوقائ�ة وتلب�ة الاحت�اجات ع�ب الأج�ال،

بما �ف
ي ع� الوقود مع تنف�ذ برامج اجتماع�ة �ستهدف الفئات المستحقة، واحتواء فاتورة  

ي للدعم المتب�ت والإلغاء التدر��ب
ي تع��ز مؤسسات المال�ة العامة من

ورة الاستمرار �ف خلال إحراز الم��د من    الأجور. كذلك أ�د المديرون ع� �ف
ي فصل قرارات الإنفاق 

التقدم نحو تنف�ذ إطار المال�ة العامة متوسط الأجل، وتفع�ل قاعدة المال�ة العامة للمساعدة �ف

 
ف ثم يُرسَل هذا   2 ي ختام المناقشات، �قوم مدير عام الصندوق، بصفته رئ�س المجلس التنف�ذي، بتقد�م ملخص لآراء المدي��ن التنف�ذيني

�ف
ي تلخ�ص المناقشات:  

ح للعبارات الواصفة المستخدمة �ف ي البلد العضو. و�مكن الاطلاع ع�ب الرابط التا�ي ع� �ش
الملخص إ� السلطات �ف

https://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm . 

https://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm
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عن تقلبات أسعار النفط، ووضع إطار فعال لإدارة الأصول والخصوم الس�اد�ة، وتع��ز آل�ات مراقبة الخصوم  
 .  والإفصاح عنها  الاحتمال�ة

الممل�ة،   ي 
�ف الاقتصاد�ة  للأوضاع  ملائما  يزال  الأم���ي لا  بالدولار  ال�ف  ر�ط سعر  أن  المديرون ع�  واتفق 

. ورحبوا بمواصلة استخدام   ورة مواءمة تحركات سعر الفائدة الأسا�ي مع سعر فائدة الاحت�ا�ي الف�درا�ي وع� �ف
 هم�ة استكمال إطار مساعدات السيولة الطارئة.  أدوات الس�اسة النقد�ة القائمة ع� السوق، وأشاروا إ� أ

ي وقدرته ع� الصمود  
ي أشارت إ� قوة النظام الم��ف ، والىت ورحب المديرون بنتائج تقي�م استقرار القطاع الما�ي

ي ذلك التعج�ل باعتماد نظام  
، بما �ف ي ي مواجهة الصدمات. ودعوا إ� بذل الم��د من الجهود لتع��ز الإطار الرقاىب

�ف
تط��ر إطار مكافحة غسل الأموال وتم��ل الإرهاب. وأو� البنوك الجد�د تماش�ا مع أفضل الممارسات الدول�ة و 

. وأ�د معظم المدي��ن تطبيق   ي
از�ة ال�ل�ة حال استمرار ارتفاع النمو الائتماىف المديرون بتشد�د إطار السلامة الاح�ت

ي موجب محا�د لمواجهة التقلبات الدور�ة، بينما دعا عدد قل�ل منهم إ� إجراء تقي�م  
مسبق قب�ل  هامش رأسما�ي وقاىئ

ي ال�قظة من خلال معالجة فجوات الب�انات وتع��ز الرقابة ع� المخاطر 
التطبيق. وحث مديران ع� مواصلة تو�ف

وعات العملاقة.    النظام�ة الناجمة عن انكشافات القطاع الما�ي تجاە الم�ش

ي ذلك من خلال التعج�ل بالتحول  
ف بيئة الأعمال، بما �ف وأشاد المديرون بالجهود الحكوم�ة الق��ة الهادفة إ� تحسني

وتعميق   الاستثمارات  تع��ز كفاءة  ع�  العمل  مواصلة  إ�  المديرون  تطلع  الحوكمة. كذلك،  وتع��ز  الرق�ي 
ي  

ي    محتملة  فجوات أي  العاملة وتقل�ص    ىالقو إصلاحات سوق العمل ل��ادة مشاركة النساء �ف
الأجور. وأو�  �ف

�ة،   ف المديرون بأن تظل الس�اسات الصناع�ة أداة مكملة لخطة الإصلاحات اله�كل�ة، مع تجنب الممارسات التمي�ي
ي  

ام الممل�ة بتخف�ض صا�ف ف �ن إ� أن الممل�ة لا تزال ممتثلة لقواعد منظمة التجارة العالم�ة. وأثنوا ع� ال�ت مش�ي
ي مجا�ي الطاقة المتجددة وكفاءة  2060ت إ� الصفر بحلول عام  الانبعاثا

، مع �سل�ط الضوء ع� التقدم المحرز �ف
 .  الطاقة. وأ�د عدد من المدي��ن ع� الحاجة إ� الم��د من الجهود لدعم هذە الأهداف

ورحب المديرون بما تم إجراؤە من تحسينات ع� ممارسات تقد�م الب�انات الاقتصاد�ة والإصلاحات الجار�ة لسد  
ي الب�انات.  

 الفجوات الحال�ة �ف

ي ذلك بصفتها رئ�س اللجنة الدول�ة  
ي المنتد�ات متعددة الأطراف، بما �ف

وأثىف المديرون ع� الدور الق�ادي للممل�ة �ف
ي التصدي للتحد�ات العالم�ة.  

 للشؤون النقد�ة والمال�ة، وتطلعوا إ� مساهماتها المستمرة �ف
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ات اقتصاد�ة مختارة،   2025– 2022الممل�ة الع���ة السعود�ة: مؤ�ش
       
 ) 2022مليون �سمة ( 32,2السكان:           

 المجم�ع) % من 2,10مليون وحدة حقوق سحب خاصة ( 9992,6حصة العض��ة: الحصة: 

 %) 77أهم المنتجات والصادرات: النفط والمنتجات النفط�ة (

 أهم أسواق التصدير: آس�ا والولا�ات المتحدة وأورو�ا

        
  

 
 توقعات توقعات تقديرات 

    2022 2023 2024 2025 
      

      الناتج 
 4,7 1,7 0,8- 7,5  نمو إجما� الناتج المح� الحق��ت    

 4,4 3,5 3,8 5,3   نمو إجما�ي الناتج المح� غ�ي النف� 
      

      الأسعار 
ف (متوس  2,0 1,9 2,3 2,5    )٪ط، تضخم مؤ�ش أسعار المستهل�ني

      
      مال�ة الحكومة المرك��ة 

) ٪الإيرادات (     29,6 29,6 30,3 30,8   من إجما�ي الناتج المح�ي
) ٪النفقات (     32,4 32,9 32,3 28,2   من إجما�ي الناتج المح�ي
) ٪رص�د المال�ة العامة (     2,9- 3,3- 2,0- 2,5   من إجما�ي الناتج المح�ي
) ٪الدين العام (     30,0 28,7 26,2 23,9    من إجما�ي الناتج المح�ي

  ٪الرص�د الأو�ي غ�ي المرتبط بالصادرات النفط�ة (
(  30,4- 32,4- 33,0- 29,4-  من إجما�ي الناتج المح�ي غ�ي النف�ي

      
      النقود والائتمان

 9,0 8,8 7,6 8,1  )٪النقود بمعناها الواسع (التغ�ي    
 9,7 10,1 10,0 12,6  )٪الائتمان المقدم إ� القطاع الخاص (التغ�ي    

      
ان المدفوعات  ف       م�ي

) ٪الحساب الجاري (     1,1- 0,1- 3,2 13,7  من إجما�ي الناتج المح�ي
ي المبا�ش (    من إجما�ي الناتج  ٪الاستثمار الأجنىب

(  1,5 1,3 1,2 2,5  المح�ي

 13,1 14,1 15,8 18,1  1الاحت�اط�ات (بما �عادل شهور الواردات)   
ي (    )  ٪الدين الخار�ب  32,2 30,3 28,1 23,8  من إجما�ي الناتج المح�ي

      
      سعر ال�ف

ي (التغ�ي    
 ... 1,6 0,8- 4,2   2 )٪ سعر ال�ف الفع�ي الحق��ت

      
      معدل البطالة 

 ... ... 3,8 4,9    من مجم�ع القوى العاملة) ٪ال��ي (
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 المملكة العربية السعودية 
 2024تقرير خبراء الصندوق في إطار مشاورات المادة الرابعة لعام 

 

 أهم القضايا
يساهم الطلب . و تقدما جيداالتحول الاقتصادي غير المسبوق في المملكة العربية السعودية    تحقق عملية:  السياق

  . ويظل أدنى مستوياتهاالبطالة  معدلات  المحلي القوي في الحفاظ على قوة النمو غير النفطي، في حين سجلت  
خطط الحكومة الاستثمارية   تقييمومن شأن إعادة    بوتيرة سريعةالحساب الجاري يتقلص    بينماالتضخم قيد الاحتواء  

على حسابات المالية   الضغطتخفيف  في  و ساعد في الحد من مخاطر حدوث فورة في النشاط الاقتصادي،  تأن  
 العامة والخارجية. 

قوة الزخم في نمو إجمالي الناتج المحلي غير النفطي. وستؤدي الواردات    أن تستمر  من المتوقع  الآفاق والمخاطر:
 وتتسمستظل الاحتياطيات الأجنبية وفيرة.    بينماوضع رصيد الحساب الجاري  تدهور  لاستثمار إلى  الناتجة عن ا

 عدم اليقين.  درجةمتوازنة بوجه عام وسط ارتفاع  بأنها المخاطر المحيطة بالآفاق

من إجمالي الناتج    % 3  الكلي   العامةالمالية    رصيد  العجز فيمن المتوقع أن يبلغ متوسط   سياسة المالية العامة:
ينبغي تكثيف الجهود الهادفة لزيادة  و .  2023في    عاد إلى تسجيل عجزالمحلي على المدى المتوسط، وذلك بعد  

  ، دعم الطاقة وغير ذلك من أوجه الإنفاق، إلى جانب تعزيز مؤسسات المالية العامة  وترشيدالإيرادات غير النفطية،  
وينبغي تسريع خطوات التقدم الذي أُحرِز  لضمان الاستدامة وتلبية الاحتياجات اللازمة لتحقيق العدالة بين الأجيال.  

 لمساعدة في تخفيف المخاطر.من أجل ا  (SALM)دارة الأصول والخصوم السيادية لإتطوير إطار مؤخرا في 

في الوقت الذي يظل فيه   السياسةموقف  تشديد  تراجعت وتيرة التوسع النقدي، مما يعكس   القطاع النقدي والمالي:
المالي على   القطاع  العملة بالدولار الأمريكي مناسبا. ويقف  لتحديث    ةقوي  أسسربط  المتواصلة  الجهود  بفضل 

  يتعين توخي اليقظة المستمرة في ظل   وتظل المخاطر المالية الكلية منخفضة، وإن كان.  الأطر التنظيمية والرقابية
  السلامة   ينبغي تشديد أدواتو   زيادة الرابط بين الكيانات السيادية والمصارف ووجود بعض الفجوات في البيانات.

 . الارتفاعفي استمر النمو الائتماني  إذاالحالية  الاحترازية الكلية

بيئة الأعمال وجذب الاستثمار الأجنبي في المملكة    تهدف إلى تعزيزالتي  الإصلاحات    تحقق  الإصلاحات الهيكلية:
" وخطط الإنفاق  2030أهداف "رؤية السعودية    مراجعةعملية    ومن شأن إعلان تأثيرالعربية السعودية تقدما جيدا.  

تطبيق  . وكذلك فإن زيادة كفاءة الاستثمار ومواصلة للمستثمرين والعامة أولويات الحكومة أن يساعد على توضيح
القطاع   تنميةالرقمي وتعزيز الحوكمة ستساعد كلها في تعزيز    وتسريع وتيرة التحولسوق العمل    الإصلاحات في 

لة لبرنامج الإصلاحات الهيكلية. ويشكل  الخاص. ويجب أن تظل السياسات الصناعية التي   تنتهجها الحكومة مُكَمِ 
مطلبا    –لتدابير الأساسية  لملائمة لا  تكاليفلاتتطلب حساب    وهي  –تنفيذ "مبادرة السعودية الخضراء" بشكل كامل  

 المتمثل في الوصول إلى صافي انبعاثات صفرية. العربية السعودية  المملكةتحقيق هدف ل ضروريا
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 اعتمد هذا التقرير 
إدارة الشرق  ) زين زيدان

 ( الأوسط وآسيا الوسطى
 الومباپوجيريميا 

  الاستراتيجيات إدارة)
 ( والمراجعة والسياسات

 

  . وضم فريق 2024مايو    27-13الرياض خلال الفترة من  مدينة  المناقشات في    عُقِدَت
)جميعهم من   شندانا كولارتني، و نور الدين عبيدي، و بيار  عمر(، و اأمين ماتي )رئيس  البعثة

النقدية   الأسواق  إدارة  )من  بروكوپنكو  وفاسيلي  الوسطى(،  وآسيا  الأوسط  الشرق  إدارة 
 ولوپاشيه، ويوان غاو رولينسون، ومحمود حرب، وغريتا  ڤجيروم    وساعد  والرأسمالية(.

في   الوسطى(  الأوسط وآسيا  الشرق  إدارة  الصندوق )جميعهم من  البعثة من مقر  . دعم 
لكة العربية السعودية. مالمدير التنفيذي الممثل للم   الأستاذ عبدالله بن زرعة،ورافق البعثة  

والتقى  الختامية.  وشارك جهاد أزعور )إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى( في الاجتماعات  
المالية ، ومعالي الأستاذ  البعثة بمعالي الأستاذ محمد بن عبد الله الجدعان وزير  فريق 

صاحب السمو الملكي  أيمن بن محمد السياري محافظ البنك المركزي السعودي "ساما"، و 
فيصل بن    الأمير عبد العزيز بن سلمان بن عبد العزيز آل سعود وزير الطاقة، ومعالي

الأستاذ خالد بن عبد العزيز الفالح وزير    ومعالي  والتخطيط،  فاضل الإبراهيم وزير الاقتصاد
والإسكانالاستثمار،   البلديات  وزير  الحقيل  الله  عبد  بن  ماجد  كبار    من  وعدد ،  ومعالي 

وقدم والأكاديميين.  الخاص  القطاع  من  ممثلين  جانب  إلى  جورج   تالمسؤولين،  إستر 
 في إعداد التقرير. ممتازاالشرق الأوسط وآسيا الوسطى( دعما )من إدارة وجارين ناشين 
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 خلفية  
فأحرزت المملكة تقدما    .تقدما جيداالتحول الاقتصادي غير المسبوق في المملكة العربية السعودية    تحقق عملية  -1

  عام  " في2030في ظل "رؤية السعودية    الإصلاح  مبادرات  انطلاق منذ    وتنويعه  تحديث النشاط الاقتصاديها لكبيرا في جهود
سياسات   مرفقان)ال  2016 أدت  وقد  والثاني(.  الأول 

والتغيرات   الاحترازية،  الكلية  الاقتصادية  السلامة 
العامة    -التحويلية   المالية  إصلاحات  ذلك  في  بما 

  -تحسينات التي أُدخلت على بيئة الأعمال التنظيمية  الو 
غير  النمو  تعزيز  إلى  الاستثمار  في  الكبيرة  والزيادات 

مستويات    الحاليالنفطي، حيث تجاوز معدل التوظيف  
وسيكون البناء على هذه النجاحات .  جائحة كوفيدما قبل  

زخم على  للحفاظ  ومواصلة    مهما  النفطي،  غير  النمو 
  تنويع النشاط الاقتصادي.

 المملكة العربية السعودية: السياق الاقتصادي في النص:  1الشكل البياني 
     2030أهداف كلية مختارة لرؤية السعودية 

 ( 2023الهدف )    ( 2023الحاضر ) ( 2016خط الأساس ) أهداف كلية مختارة 
 %30   % 35,2 % 22,8 معدل مشاركة المرأة السعودية في القوة العاملة

 مليون  100   مليون  109,3 مليون   63,1 عدد السائحين الزائرين )الدوليين والمحليين( 
 %20   %8.4 %2 إجمالي الديون المملوكة للبنوك ديون الشركات الصغيرة والمتوسطة كنسبة من 

 %70   ( 2022) %64 %47 معدل ملكية السكن

مليار ريال   458 مليار ريال سعودي 186 العائدات الحكومية غير النفطية
 سعودي 

تريليون ريال   1 
 سعودي 

 

 
 إجمالي عدد الموظفين )باستثناء العمالية المنزلية(                                                       إجمالي تكوين رأس المال الثابت

 ، آلاف الأشخاص( 2018)التغيير التراكمي من الربع الرابع لعام                  السعودية و% من إجمالي الناتج المحلي غير النفطي()بمليارات الريالات  

 
 

 
ملحوظة:  تُحتسب حصة إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي من إجمالي الناتج  

 بنظام السلسلة.المحلي الحقيقي على أساس إجمالي الناتج المحلي الحقيقي الجديد المرتبط 

 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي، والحكومة السعودية.

" التي للاستثمار  الاستراتيجية الوطنية"تتطلب  و وتقوم الحكومة حاليا بمراجعة خططها لزيادة الإنفاق الاستثماري.   -2
وضعتها الحكومة تمويلا طويل الأجل، كما أنها أدت إلى زيادة الموارد المخصصة لصندوق الثروة السيادية الوطني )صندوق  

مليار دولار بعد تحويل حصة إضافية بلغت  925الاستثمارات العامة(، الذي شهد نمو الأصول التي يديرها، والتي وصلت إلى 

 الهيدروكربون الاعتماد على 
 ( ذو الصلةمؤشر النسبة )

 إجمالي الناتج المحلي الاسمي                   الإيرادات                         الصادرات

 
 
 

 
 

 

 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  
 
 
 

 غير نفطي من القطاع الخاص
 نفطي

 عامغير نفطي من القطاع ال
متوسط إجمالي الناتج المحلي الحقيقي  
غير النفطي من إجمالي الناتج المحلي  

 الحقيقي*، المقياس الأيمن
 الإجمالي 
 سعودي 
 غير سعودي 
 إجمالي النساء

 السعودية
الخليجي  متوسط مجلس التعاون 

 )باستثناء السعودية(
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جديرة  أجرت الحكومة عملية تحليل للحيز الماليو من أصول شركة النفط الوطنية )أرامكو السعودية، المرفق الثالث(.    %8نسبتها  
النشاطبهدف تخفيف المخاطر من  ،  بالترحيب لتنفيذ المشروعات،    الاقتصادي  حدوث فورة في  وضمان دعم القدرات المحلية 

 .والاستراتيجيات القطاعية  المشروعاتتحديد أولويات  إعادة  نتجت عنها
 

 " 2030النفقات الاستثمارية في ظل "رؤية السعودية في النص: المملكة العربية السعودية:  2الشكل البياني 

  

  2021 - 2030 إجمالي تكوين رأس المال الثابت التراكمي،
 )تريليونات الريالات السعودية( 

 
 

 المصادر: الاستراتيجية الوطنية للاستثمار  
 

 . ملحوظة: يندرج تحت استراتيجية الاستثمار الوطنية
 

 آخر التطورات الاقتصادية 
وتباطأ نمو إجمالي الناتج المحلي    النفط.  ض إنتاجيخفتلا يزال النشاط الاقتصادي المحلي قويا على الرغم من   -3

، مدفوعا في الغالب باستهلاك القطاع  2023في عام    %3,8، وإن ظل قويا، إلى  2022في عام    %5,3ن  الحقيقي غير النفطي م
في عام    % 32)وهو ما يمثل انخفاضا في النمو الاستثنائي الذي سجل    %11,5الخاص والاستثمار، مع تراجع الاستثمار إلى  

)المرفق الرابع( والتمويل، بدعم من النمو القوي  (. وحظي نشاط قطاع الخدمات، بما في ذلك النقل والتجارة والسياحة  2022
بعد اتفاق "أوبك +" مع المملكة    % 9، وانخفض إجمالي الناتج المحلي الهيدروكربوني بنسبة  %5,7للاستهلاك الذي بلغت نسبته  

إجمالي الناتج  من    %0,8نتاج النفط من جانب واحد، مما أدى إلى انكماش بلغت نسبته  لإ  والخفض الطوعيالعربية السعودية،  
الكلي عام    .المحلي  من  الأول  الربع  في  النفطي  غير  النمو  أظهر  حين  النشاط   2024وفي  تراجع  على  المؤشرات  بعض 

من إجمالي الناتج المحلي غير    %2ة، وتقترب من  موجب، تشير تقديرات خبراء الصندوق إلى أن فجوة الناتج لا تزال  الاقتصادي
 . 2023النفطي المحتمل لعام 

 
 
 
 
 

المشروعات الخمسة الكبرى الأكثر حصولاً على التمويل من صندوق  
 الاستثمارات العامة 

 الوصف  المشروعات الكبرى 
الميزانية  

 الموضوعة  
)مليارات  
 الدولارات(

قيمة العقود 
الممنوحة بحلول  

   2023ديسمبر 
 )مليارات الدولارات(

موعد 
  الانتهاء
 المتوقع

تنمية المدن الضخمة القائمة على   نيوم
 2030 24 500 التكنولوجيا

المنزل السكني بأسعار معقولة   روشن
 2030 3.1 90 للمواطنين 

السياحة المبنية على التراث   الدرعيةبوابة 
 2027 2.9 20 والثقافة 

السياحة الفاخرة المبنية على تنمية   البحر الأحمر الدولية 
- 2030 8.3 16 المساحات الخضراء 

35 

عاصمة المستقبل للترفيه،  القدية 
 2030 3.7 8 والرياضة، والثقافة 

 2024لعام  دية الكبرى السعو المصدر: تقرير "ميد" للمشاريع 

 

 الاستثمار هدف 
 التراكمي 

2021-2030 

 برنامج هدف 
 شريك

 هدف 
صندوق  

 ات الاستثمار 
 عامةال

ات المحلية  الاستثمار 
الأخرى )الشركات  

الصغيرة والمتوسطة،  
 والحكومة( 

 هدف 
 الاستثمار 
 الأجنبي  
 المباشر 
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في  اسية  السي-الجغرافيةالأحداث    تؤثرولم   -4
الأوسط السعودي بشكل كبير حتى    الشرق  الاقتصاد  على 

فالروابط التجارية والمالية للمملكة العربية السعودية مع  الآن.
شحناتها   تتعرض  ولم  ضئيلة.  بالصراعات  المتأثرة  البلدان 

الأحمر    - النفطية البحر  من  معظمها  يمر  لا    – التي 
إليها قوية. وعلى الرغم    التدفقات السياحيةللانقطاع، ولا تزال  

بديلة  لوجستية  ترتيبات  لإيجاد  الحاجة  نشأت  ذلك،  من 
)باستخدام ميناء الدمام على سبيل المثال( حيث أدت التوترات 

في حركة السفن عبر البحر الأحمر،   %40إلى تراجع بنسبة 
مما أثر على حركة المرور في ميناء جدة الذي استقبل حوالي  

  .2023د البحرية في عام  من واردات البلا 47%

أقل بكثير من متوسطه   -5 البطالة  ولا يزال معدل 
، معظمها في القطاع الخاص. وفي نهاية عام  2023في عام  جديدة    أكثر من مليون وظيفة  واستُحدِثَ   على المدى الطويل.

، وصل معدل البطالة بين إجمالي القوى العاملة والمواطنين السعوديين إلى مستوى منخفض غير مسبوق، مدفوعا بشكل  2023
ال القوى  في  المشاركة  معدل  وبقي  الخامس(.  )المرفق  السعوديات  النساء  توظيف  في  المستمر  بالارتفاع  لكافة  أساسي  عاملة 

السعوديات،   النساءبين    %35، بينما وصل إلى  %50,4المواطنين السعوديين، والذي ظل ثابتا خلال العام المنصرم، عند نسبة  
 . %30  ي" وه2030"رؤية السعودية  ة التي تستهدفهاالنسبأي أنه معدل يظل أعلى بكثير من 

 النشاط الاقتصادي في النص: المملكة العربية السعودية:  3الشكل البياني 

     فجوة الإنتاج غير النفطي 
   )%، مليارات الريالات السعودية(

 
 

 

 

 

 
 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي والحكومة السعودية.

 تفكيك جانب الطلب الحقيقي
)%( 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
"الفرق" ينشأ بسبب طريقة الوصل بالسلسلة الجديدة )السنة المرجعية ملحوظة: بند 

 =2018.)   

 الإنتاج  فجوة
 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي )المقياس الأيمن( 

 ( الأيمن المقياس) المحتمل النفطي غير  المحلي الناتج إجمالي

 الاستهلاك العام 
 الاستثمار النفطي 
 الفارق 

 

 الاستهلاك الخاص 
 الاستثمار الخاص 

 الاستثمار العام  
 صافي الصادرات 

 حجم الواردات من خلال ميناء جدة 
 )طن مكعب( 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 صندوق النقد الدولي. المصادر: قاعدة بيانات مرصد الموانئ وحسابات خبراء 
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 شهر 12أيام لفرق  7المتوسط المتحرك على مدى 
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الآونة الأخيرة في تضخم أسعار الجملة  ، على الرغم من حدوث ارتفاع في  وتمكنت المملكة من احتواء التضخم -6
،  2022عام  في    عودصاتجاهه العام نحو البعد    2023في يناير    %3,4وبلغ التضخم على أساس سنوي ذروته عند    والإيجارات.

. ومع ذلك، فإن الإيجارات (NEER)سعر الصرف الفعلي الاسمي"  "مدعوما بارتفاع    2024مايو    شهر  في  %1,6ثم تراجع إلى  
تمثل   المستهلك(   %21)وهي  أسعار  القياسي  الرقم  سلة  من 

حوالي   بلغ  سريع  بمعدل  وسط شهر  في    %10,5تنمو  مايو 
الوافدة العمالة  في تدفقات  الكبيرة  التطوير  إعادة  وخطط   ،

إلى   الجملة  أسعار  شهر  في    %3,2الرياض وجدة. وارتفعت 
ل،  2024مايو   تكاليف انعكاسا  على  الضغوط  بعض 

بيالمدخلات ارتفاع، ومن  البناء. ولوحظ حتى الآن   نها مواد 
في أجور العاملين الوافدين من ذوي المهارات العالية، في حين  

احتواء   نسبيا  لأمكن  بالنسبة  الأجور  لمواطنين ضغوط 
  السعوديين.

 

 

 

 

 العاملة ى القو في النص: المملكة العربية السعودية:  4الشكل البياني 

 معدلات مشاركة القوة العاملة                                                           البطالةمعدلات 
)%(                                                         )%(    

 

 

 

 المصادر: حسابات الهيئة العامة للإحصاء وخبراء صندوق النقد الدولي.             المصادر: حسابات الهيئة العامة للإحصاء وخبراء صندوق النقد الدولي.

 السعوديينمتوسط الراتب الشهري، للسعوديين وغير 
 ( 100=2022-)الربع الرابع

 
 
 
 
 
 
 

 
 الربع الرابع     الربع الأول   الربع الثاني       الربع الرابع    الربع الثالث  

2023         2023          2023         2023         2023 
 المصادر: حسابات الهيئة العامة للإحصاء وخبراء صندوق النقد الدولي. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 معدل البطالة )%(  السعوديون  )%(  :معدل البطالة
السعوديات  )%(  :معدل البطالة  

 
 

 الإجمالي     السعوديون  ر السعوديون الذكو   السعوديات الإناث  

 الحاصلون على درجة البكالوريوس من غير السعوديين
 الحاصلون على دبلومات عليا/ماجستير من غير السعوديين 
 الحاصلون على درجة البكالوريوس من السعوديين
 الحاصلون على دبلومات عليا/ماجستير من السعوديين
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 التضخمفي النص: المملكة العربية السعودية:  5الشكل البياني 

 ديناميكية التضخم       مديري المشتريات، والبيع بالجملةأسعار المدخلات والمخرجات لمؤشر 
 )نسبة التغير على أساس سنوي مقارن(        = التوسع على أساس شهري، )المقياس الأيمن( نسبة التغير على أساس50)<

 سنوي مقارن( 

 

 

 

 ، وخبراء صندوق النقد الدولي.Haver Analyticsالمصادر: حسابات  

 

 
 المصادر: الحكومة السعودية، وخبراء صندوق النقد الدولي.  

وعاد ميزان المالية العامة إلى تسجيل عجز في  -7
بسبب انخفاض عائدات النفط وتجاوزات الإنفاق،   2023عام  

بعد أن كان قد حقق أول فائض له منذ تسع سنوات في عام  
من    % 33,0ووصل العجز الأولي غير النفطي إلى    ،2022

في   النفطي  غير  المحلي  الناتج  من 2023إجمالي  مرتفعا   ،
، مما يعكس بشكل أساسي الإنفاق المرتبط  2022في    32,2%

متأثرا  عجز  تسجيل  إلى  الكلي  الرصيد  وتحول  بالاستثمار. 
بنسبة   النفط  عائدات  أساسا  %12بانخفاض  ذلك  حدث  وقد   ،

  % 2  حوالي، وبرغم توزيع  للخفض الطوعي لإنتاج النفطنتيجة  
أرباح   من  المحلي  الناتج  إجمالي  الجديدة شركة  من  أرامكو 

في   محوري  دور  الخارجي  للاقتراض  وكان  بالأداء.  المرتبطة 
، حيث حصلت الحكومة على تمويل 2023تمويل العجز في  

بقيمة   )  101أجنبي  سعودي  ريال  إجمالي    %2,5مليار  من 
 . 2023اجاتها التمويلية في  من إجمالي احتي %58الناتج المحلي(، أي ما يعادل 

 

   2023-2022المساهمة في تخفيض الفائض 
 )% من إجمالي الناتج المحلي غير النفطي( 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 المصادر: الحكومة السعودية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
 

 مؤشر مديري المشتريات، مجموع الاقتصاد 
 مؤشر مديري المشتريات، تكلفة الموظفين لمجموع الاقتصاد
 مؤشر أسعار الجملة )المقياس الأيمن(

 التضخم الكلي 
باستثناء الإيجارات التضخم الكلي   

 تضخم الإيجارات

 2023عجز 
 عائدات غير نفطية

 الأجور
 الدعم 
 غيره

 الإنفاق الرأسمالي
 السلع والخدمات

 عائدات النفط 
 2022فائض 

 تقليل العجز                     زيادة العجز
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بالاستثمار. -8 المرتبطة  الواردات  نمو  الصادرات وقوة  انخفاض  الجاري بسبب  الحساب  فائض  تقلص    وتقلص  فقد 
من إجمالي    %13,7من إجمالي الناتج المحلي، منخفضا من    % 3,2إلى    ليصل 2023في عام    (CAS)"فائض الحساب الجاري"  
، مما يعكس في الغالب انخفاض  2022الناتج المحلي في عام  

على  يؤثر  الذي  الصين  من  الطلب  وضعف  النفط،  صادرات 
مبيعات البتروكيماويات، وقوة نمو الواردات المرتبطة بالاستثمار. 
وقد أمكن تخفيف هذه المخاطر جزئيا من خلال الفائض القياسي 

  % 38لك زيادة نسبتها  الذي شهده ميزان خدمات السفر، بما في ذ 
في صافي دخل السياحة. وفي الوقت نفسه، ساهمت زيادة نسبتها  

الزيادة   % 26 على  الإبقاء  في  النقل  ومعدات  الآلات  اقتناء  في 
في   للبنك و الواردات.  المستمرة  الأجنبية  الأصول  صافي  بلغ 

، وهو أعلى  2024مليار دولار في مايو  445السعودي المركزي 
. وكان المركز الخارجي للمملكة  2023من مستواه في نهاية عام  

عام   في  السعودية  إليه    2023العربية  أشارت  مما  أضعف 
وفقا  الحالية أعلى بكثير من المستوى الأدنى المحدد    الوقائية   الأساسيات على المدى المتوسط، ومع ذلك، لا تزال الاحتياطيات

  السادس(. المرفق)  (ARA)مقياس تقييم كفاية الاحتياطات ل

 وارتفع مؤشر سوق الأسهم "تداول" بنسبة  إلى الأسواق الدولية.  معدلات الوصولوكذلك  ارتفعت أسعار الأصول  و  -9
،  %7بنسبة    (MSCI EM)   مورغان ستانلي كابيتال انترناشونال للأسواق الصاعدة  ، متجاوزا ارتفاع مؤشر2023في عام    14,2%

السعوديون    مصدرو الأوراق الماليةفي أسواق مجلس التعاون الخليجي الأخرى. وواصل    %2,9ه  البالغة نسبت  الانخفاضومتوسط  
، بما في ذلك سندات اليورو  2023عام    خلالإلى الأسواق الدولية، حيث أصدروا مجموعة متنوعة من الأدوات    تعزيز دخولهم

 . بوجه عام نتشار الواسع للسندات السيادية السعودية مستقراالاوالسندات الخضراء والصكوك. وظل 

 تطورات سوق رأس المالفي النص: المملكة العربية السعودية:  6الشكل البياني 

         2023إصدارات السندات الحكومية ذات الصلة في 
 )مليارات الدولارات الأمريكية(  

 
 
 

 

 

 

 

 المصادر: حسابات بلومبيرغ وخبراء صندوق النقد الدولي. 

 مؤشرات سوق الأسهم 
 ( 100=2020)المؤشر، 

 

 

 

 

 

 

 المصادر: حسابات بلومبيرغ وخبراء صندوق النقد الدولي. 
 

0 5 10

KSA Sukuk Ltd

Saudi Government International Bond

Saudi Government Sukuk

Saudi National Bank/Singapore

PIF Gaci First Investment Co

Saudi Real Estate Refinance Co

Saudi Electricity Sukuk Programme Co

SNB Sukuk Ltd

SNB Capital Co

Government Related Bond Issuances in 2023
(USD Billion)

Sources: Bloomberg and IMF staff calculations.

 الاحتياطات الدولية والحساب الجاري 
 )مليارات الدولارات الأمريكية، % من إجمالي الناتج المحلي( 

 
 
 
 
 
 

 
 

 المصادر: الحكومة السعودية، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.  
 
 

إجمالي صافي الأصول الأجنبية للبنك المركزي 
 "ساما" )مليارات الدولارات الأمريكية( السعودي 

رصيد الحساب الجاري )المقياس الأيمن، % من 
 إجمالي الناتج المحلي( 

500مؤشر ستاندرد آند بورز   

مؤشر مورغان ستانلي كابيتال  
 انترناشونال للأسواق الصاعدة 

 "المؤشر العام "تداول
 

 شركة الأهلي المالية 
 صكوك الأهلي المحدودة 

 صكوك الكهرباء السعودية برنامج 
 الشركة السعودية لإعادة التمويل العقاري 

 للاستثمار الأول، صندوق الاستثمارات العامة  GACIشركة 
 البنك الأهلي السعودي /سنغافورة 

 صكوك حكومية 
 السندات الحكومية الدولية السعودية 
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بلغ إجمالي   2023وفي عام   والسيولة.نسب قوية من الملاءة ويتمتع ب الجهاز المصرفي بسلامة أوضاعه ويتسم -10
كذلك  و من الأصول المرجحة بالمخاطر، على التوالي.    %18,6و   % 20,1 الأساسينسبة رأس المال التنظيمي ونسبة رأس المال  

في تمويل القطاع نحو الودائع لأجل والودائع الادخارية،    وبرغم زيادة التكاليف نتيجة للتحولمؤشرات السيولة والربحية جيدة.    فإن
لمقترضين. وتتميز جودة الأصول بالقوة، مع انخفاض  على افائدة  الأسعار    برفعإلا أن هامش صافي الفائدة تحسن مع قيام البنوك  

 لائتمان.قوة نمو امن إجمالي القروض، مما يعكس جزئيا  % 1,5القروض المتعثرة إلى نحو 

 مؤشرات السلامة الماليةفي النص: المملكة العربية السعودية:   7الشكل البياني  

 جودة الأصول                                                           كفاية رأس المال والسيولة
)%(                                                                                ()% 

 

 
 وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي  Haver Analyticsالمصادر: مؤسسة                 ، وخبراء صندوق النقد الدولي.Haver Analyticsالمصادر: حسابات  

 

 الآفاق والمخاطر والتداعيات
أدى  قد  و   ."2030  السعودية  رؤية"  بأهداف  المرتبطة  التمويل  لمتطلبات  ةالأخير   مراجعةبال  خبراء الصندوق يرحب   -11
الإنفاق    ذلك أولويات  ترتيب  إعادة  بإلى  تسريع  طريق  القطاعية  المشروعاتعض  عن  بعض   تمديدكذلك  و   ،والاستراتيجيات 

  النشاط   فورة  مخاطر  الحد منبهدف    للإنفاق  المناسب  التسلسل  من  التأكد  فيالجديرة بالترحيب   وستساهم هذه العمليةالمبادرات.  
 -  العملية  هوسيكون من المهم نشر نتائج هذ  .المالية  والاستدامة  الكلي  الاقتصادي  الاستقرارالمحافظة على    وضمان  الاقتصادي

الجديدة الإنفاق  أنماط  حتى عام    ،وخاصة  الاستراتيجيات  أولويات  الحكومة   ة في توضيحللمساعد  –  2030وتحديد  أولويات 
 . والعامةللمستثمرين 

 لمملكة العربية السعودية قوية:ا آفاق اقتصاد تظلوعلى هذه الخلفية،  -12

 رأس المال التنظيمي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر 
 الأصول السائلة إلى مجموع الأصول
 العائدات على الحصص 

 الأيمن( العائدات على الأصول )الجانب 
 

 القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض 
 صافي مخصصات القروض المتعثرة إلى رأس المال

القروض المتعثرة في مجلس التعاون الخليجي )باستثناء المملكة  متوسط 
 السعودية( إلى إجمالي القروض العربية 
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في حين تشير بيانات الربع الأول من عام   :النمو غير النفطي •
تقديرات    -  2024 مع  متماشية  جاءت  الصندوق والتي   خبراء 
النفطي  تراجعإلى    -الآنية    ثباتمع    ،النشاط الاقتصادي غير 

المحلي   الطلب  المتوقع أن يحافظ  الخاص، فمن  نمو الاستثمار 
الناتج المحلي غير النفطي )الذي يشمل    إجمالي   القوي على نمو

عند   الحكومية(  عام    % 3,5الأنشطة  زخم 2024في  وسيرتفع   .
مع انتعاش   2025الإصلاحات غير النفطية مرة أخرى في عام  

من صندوق الاستثمارات العامة، الذي سيزيد    خاصةالاستثمار،  
مليار دولار    70مليار دولار إلى    40من    2025استثماراته في  

 ، 2027  الأمم الآسيويةتسبق كأس  سالتي  الفترة    وخلال  ،سنويا
خبراء . وفي ظل السيناريو الأساسي الذي وضعه  2030إكسبو العالمي  معرض  ، و 2029  الألعاب الآسيوية الشتويةودورة  

للاستراتيجية   رغم أن التنفيذ الكاملب،  % 4,4إلى    %3,9الناتج المحلي غير النفطي في نطاق    إجمالي  ، سيظل نموالصندوق 
على المضاعف    وإن كان ذلك سيعتمد  %8الناتج المحلي غير النفطي إلى  إجمالي  يمكن أن يزيد نمو    الوطنية للاستثمار

  2029بحلول عام    لكنها ستُغلق  2025(. ومن المتوقع أن تتسع فجوة الناتج غير النفطي بشكل طفيف حتى عام  1)الإطار  
تؤدي زيادة الإنتاجية المدفوعة بالتحول الرقمي وإصلاحات سوق العمل إلى دفع النمو سحيث    -(  في النص  )الرسم البياني

 غير النفطي المحتمل إلى مستوى أعلى من النمو الفعلي. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فجوة الإنتاج غير النفطي 
 )%، بمليارات الريالات السعودية(  

 
 
 
 
 
 
 

 
 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  

 

 فجوة الإنتاج 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي  
)المقياس الأيمن( إجمالي الناتج المحلي غير 
 النفطي المحتمل )المقياس الأيمن( 
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 فات المالية في المملكة العربية السعودية ضاع  الم   -1الإطار 
،  في نهاية المطاف  الاستراتيجية الوطنية للاستثمارعلى    تأثير تحليل الحيز المالي  كيفية   خبراء الصندوق عن  م وجود معلومات مفصلة لدى برغ

في ظل    عا( مما كان متوق0,5-0,3فات أصغر )حوالي  عِ ضاأقل ومُ   ايفترض مسارا استثماريالخبراء    السيناريو الأساسي الذي وضعه   إلا أن
 (.1)مع مضاعفات أقرب إلى الاستراتيجية الوطنية للاستثمار الأصلية 

 خبراء الصندوق متماشيا ولا يزال تحليل  
 في   فاتضاع  م  ال  عن  الدراساتمع  

السعودية،   العربية  يبلغ المملكة  حيث 
 الرأسمالي   الإنفاق   مُضاعِفات متوسط  

 المدى   على  0,2  النفطي  غير  النمو  على
 وعلى   الذروة  عند مستوى   0,6و  القصير

 الفئات"منهج  "  وباستخدام.  الطويل   المدى
 (bucket approach دراسة(  ) 

Eyraud et al., 2014  )  تقدير لإي
لإجمالي ضاعِ مُ ال الأجل  قصيرة  فات 

، تتراوح تقديرات محددالإنفاق في وقت  
الصندوق  بعد   0,3و  0,2  بين  خبراء 

الهيكلية  الخصائص  أثر  ضبط 
الصرف،  سعر  ونظام  للاقتصاد، 

التلقائية  الدين،ومستوى    ،والمثبتات 
العام الإنفاق   الآنية والعناصر    ،وكفاءة 

ومع   الناتج)فجوة   النقدي(.  والموقف 
هذا   فإن  يأخذ   المنهجذلك،  لا  الأخير 

 إجمالي   الاعتبار سوى التأثير على  بعين
المحلي التحليل الكلي  الناتج  ويشير   .

خبراء  يجريه  حاليا   الذي   الصندوق 
 (IMF, Korniyenko et al.  ، قيد

الاستثمارات   مُضاعِف   ( إلى أنالإصدار 
في لالمحلية   السيادية  الثروة  صناديق 

، 0,4مجلس التعاون الخليجي يبلغ نحو  
مع الاستثمارات المحلية  وهو ما يتماشى

في عينة   تشير التقديرات   التيو الأخرى ) 
 المستخدمة إلى   مجلس التعاون الخليجي

 أتي من صناديق الثروة السيادية(.  ي منها  %40أن 
الاستثمار فمُضاعِف    فات. ضاع  وهناك عدة اعتبارات يمكن أن تؤدي إلى زيادة الم  

بعض  مُضاعِف (، وقد يكون 1)أعلى من   ايكون مرتفع غالبا ما الأجنبي المباشر 
 ,.Batini et alراجع دراسة  )   1يقترب من  كذلك ف  الاستثمارات الخضراء أعلى

وإن فات الاستثمار الرأسمالي  ضاعِ لمُ   صاعد(، مما يشير إلى وجود اتجاه  2021
لا سيما وأن   ، الاستثمار بمرور الوقت   مكوناتعلى التغيرات في    كان ذلك سيعتمد 

تمكن المملكة العربية  بينما ستالاستثمارات في صناعة الطاقة المتجددة ستكون كبيرة  
"الدين    نموذج  وبتطبيق السعودية من جذب مزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر.  

،  لمملكة العربية السعوديةا  على   (DIGNAR)  والاستثمار والنمو والموارد الطبيعية"
 دراسة  و   (IMF.org) المملكة العربية السعودية: قضايا مختارةيشير كل من تقرير  

Aligishiev and Moreau ( إلى أن سيناريو الإصلاح الكامل قيد الإصدار )
من شأنه    الاستثماري مع التوسع الكلي في النشاط    ، العام   الاستثمار  وتحسين كفاءة

  ووفقا. 1 هو  ف المالي ضاعِ إذا كان المُ  %2,4النمو غير النفطي بمقدار   يرفعأن 
 %20وسيناريو الإصلاح، فإن زيادة كفاءة الاستثمار العام بمقدار    لهذا النموذج

 .0,2ف الاستثمار بنحو ضاعِ مُ  رفعتمن شأنها أن 

 2019-2000كفاءة الاستثمار العام، 
 )1-درجة الكفاءة صفر(
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 
 (.2021)لمصدر: أداة صندوق النقد الدولي للاستثمار والكفاءة ا

 والبحرين وعُمان. ملحوظة: متوسط المقارنة يتضمن متوسط الإمارات 

 التجريبية للم ضاعٍفات في الأدبيات المملكة العربية السعودية: التقديرات   -1الجدول  :1الإطار 
 المتغير المالي  الأسلوب  المتغير التابع  الفترة   

المدى 
   القريب 

المدى 
 الطويل

Espinoza and Senhadji 
(2011) 

1975-
2009 

إجمالي الناتج المحلي  
 0,5   0,2 إجمالي النفقات  المتغير  غير النفطي 

 1,0   0,5 النفقات الرأسمالية         
 0,1   0,1 النفقات الجارية         

Espinoza et al. (2013)  لا ينطبق 
إجمالي الناتج المحلي  

 -   0,1 إجمالي النفقات  المتغير  غير النفطي 

 (2016صندوق النقد الدولي، )
1980-
2015 

إجمالي الناتج المحلي  
 0,8   0,2 النفقات الرأسمالية  المتغير  غير النفطي 

 0,5   0,3 النفقات الجارية         

 (2017صندوق النقد الدولي، )
1990-
2016 

إجمالي الناتج المحلي  
 غير النفطي 

معايرة 
 0,6     النفقات الرأسمالية  الانحدار 

 0,5     النفقات الجارية         

Al Abri et al (2018) 
1980-
2015 

إجمالي الناتج المحلي  
     0,9 النفقات إجمالي  المتغير  غير النفطي 

     )سنتان(           
Hemrit and Benlagha 

(2018) 
1970-
2015 

إجمالي الناتج المحلي  
 القمة  سنوات 4 سنتان   Sمتغير  غير النفطي 

        
المصروفات  

 0,6 0,6 0,4 الزراعية 

        
المصروفات  

 0,7 0,7 1,0 الصحية 

        
مصروفات  

 0,5 0,8 0,1 الإنشاءات 

        

المواصلات، 
والشحن، 

 0,3 0,6 0,1 والاتصالات  

Al Moneef and Hasanov 
(2020) 

1983-
2018 

إجمالي الناتج المحلي  
غير النفطي للقطاع  

 0,4   0,1 إجمالي النفقات  Rمتغير  الخاص 
 0,5   0,1 النفقات الرأسمالية         
 0,3   0,1 النفقات الجارية         

Hasanov et al. (2022) 
1989-
2018 

إجمالي الناتج المحلي  
 0,5   0,3 النفقات الرأسمالية  المتغير  غير النفطي 

 0,6   0,2 النفقات الجارية         

Al Marzoqui et al. (2023) 
1980-
2020 

إجمالي الناتج المحلي  
 غير النفطي 

أسلوب  
الشراكة  
 0,4   0,0 النفقات الرأسمالية  المحدودة 

 0,3   0,4 النفقات الجارية         

    

إجمالي الناتج المحلي  
غير النفطي للقطاع  

 الخاص 

أسلوب  
الشراكة  
 0,3   0,1- النفقات الرأسمالية  المحدودة 

  0,3   0,2 النفقات الجارية         
 النهائي لنطاق الم ضاعٍف : المملكة العربية السعودية: منهج الفئات: التقدير 2جدول النص : 1الإطار 

 التقدير    3الخطوة  2الخطوة  1الخطوة   
 النطاق النهائي    عامل النقد تعديل الدورة نطاق المُضاعٍف  النتيجة   

 ( 0.3-0.2)   0.2- 0.3- 0.6-0.4 4 المملكة العربية السعودية 
          المصدر: صندوق النقد الدولي، حسابات الخبراء

 الوسيط الحسابي للمجموعة
 (0.71السعودية )=

متوسط 
فجوة 

الكفاءة،  
 بنسبة

29% 

 كافية الدول 
{n=128} 

 

 الاقتصادات 
 المتقدمة
{n=30} 

 اقتصادات 
 الأسواق 
 الصاعدة 
{n=65} 

إدارة الشرق  
الأوسط وشمال 
 إفريقيا وباكستان 

{n=30} 
 

المتوسط 
 المقارن 
{n=3} 

https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/08/11/Saudi-Arabia-Selected-Issues-522192
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ض لخفبدء الإلغاء التدريجي ل، على افتراض 2025في عام  %4,7إلى  إجمالي الناتج المحليمن المتوقع أن يتسارع نمو و  •
 . ذلك  بعد  سنويا  %3,7، وبمتوسط  2025سبتمبر    وحتى  2024أكتوبر    من  ،مليون برميل يوميا  والبالغ  ،نتاج النفطلإالطوعي  

 اعلى المدى المتوسط، مدعوم %2مستقرا عند حوالي    التضخموسيظل   •
سياسات محلية متسقة. ومن المتوقع بو   ،بالدولار الأمريكي  موثوق   بربط

إلى    ينالوافد  العاملينرونة عرض  مالدعم المحلي و   كل من   أن يؤدي
  فجوة   تأثير  من  والحد   ،على المدى المتوسط  إبقاء التضخم تحت السيطرة

 مع   بالتضخم  متراجعا  ارتباطا  تُظْهِرُ   والتي  –الموجبة    النفطي  غير  الناتج
 لوقت. ا مرور

إلى عجز اعتبارا من  فائض الحساب الجاري  ومن المتوقع أن يتحول    •
من إجمالي الناتج   %2,2، ليصل إلى متوسط نحو  وما بعده  2024عام  

. ومن شأن انخفاض أسعار النفط، والواردات القوية المرتبطة بمشروعات الاستثمار والبنية 2029و  2026المحلي بين عامي  
التحتية، فضلا على الاستهلاك الخاص الديناميكي، أن تؤدي إلى زيادة العجز وتفاقم الوضع الخارجي على الرغم من ارتفاع  

عجز في الخدمات بسبب الزيادة في عائدات السياحة. ومن المتوقع أن تزداد التدفقات  الصادرات غير النفطية، وتضييق فجوة ال
الأصول في    تراكمفي حين يُتوقع انخفاض    -بما في ذلك زيادة الاقتراض لدعم توسيع نطاق الاستثمار    - المالية الداخلة  

 الخارج.

مليار دولار في عام   483حوالي  تبلغأن و  2025إلى أدنى مستوياتها في عام  الاحتياطيات الأجنبيةومن المتوقع أن تصل  •
حسب مقياس صندوق النقد الدولي لكفاية الاحتياطيات.    %144أشهر من الواردات، وتبلغ حوالي    13,4، وهو ما يمثل  2029

توفر    -ذلك العمليات التي تتم من خلال صندوق الثروة السيادية    بما في  –وستظل عمليات حيازة الأصول الكبيرة في الخارج  
 هوامش وقائية إضافية ضد الصدمات المعاكسة.

 تطورات النفط والاستثمار في النص: المملكة العربية السعودية:  8الشكل البياني  
      إجمالي تكوين رأس المال الثابت                                                إنتاج النفط وسعر التصدير

 )مليارات الريالات السعودية، % من إجمالي الناتج المحلي(                                             )مليون برميل يومياً وبالدولار الأمريكي( 

 
 المصادر: الحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.                   المصادر: الحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
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 سنوات   10والتضخم المتجدد لمدة ارتباط فجوة الناتج  
 )المؤشر(  

 

 
 
 
 
 

 
 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 
 

خبراء صندوق النقد  حسابات 
 اج خط الأساس تالدولي لإن

 القدرة الإنتاجية المستدامة 
 

 

 السعودية: العلاقة بين التضخم وفجوة الناتج غير النفطي 
 الولايات المتحدة: العلاقة بين التضخم وإجمالي فجوة الناتج

 2027هدف السعة القصوى لعام  

 مرجعية إنتاج النفط 
 سعر تصدير النفط )المقياس الأيمن( 

 مستوى تكوين رأس المال الثابت الاسمي )تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي( 
 نمو في تكوين رأس المال الثابت على أساس سنوي مقارن  %13,5الاستراتيجية الوطنية للاستثمار هدف 

 تكوين رأس المال الثابت الاسمي/إجمالي الناتج المحلي )تقديرات خبراء الصندوق(، المقياس الأيمن 
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يمكن أن اليقين )المرفق السابع(. وفي ظل درجة عالية من عدم    بأنها متوازنةبالآفاق    المحيطةالمخاطر    وتتسم -13
في إحداث تقلبات في أسعار النفط أو قرارات الإنتاج، ومن بين ذلك التحولات التي تنطوي على مخاطر    العواملتسهم العديد من  

التي قد تطرأ على النمو العالمي، وتقلبات الأسواق المالية الناجمة عن القرارات بشأن السياسة النقدية التي تتخذها المصارف 
)ومن بينها اشتداد حدة المخاطر والصراعات في المنطقة، والتهديدات    السياسية-الجغرافية، والأحداث  المؤثرة على النظامالمركزية  

السيبرانية(، ونمو معدلات إمدادات النفط من خارج أوبك+. وعلى الجانب المحلي، يمكن أن تؤدي الضغوط الهادفة إلى تسريع  
صيد الحساب الجاري، ، مما قد يؤدي إلى ارتفاع التضخم، وضعف ر الاقتصادي  وتيرة الاستثمار إلى زيادة مخاطر فورة النشاط

تحقيق والسحب من احتياطي العملات الأجنبية. وعلى المدى المتوسط، يمكن أن تُسفر الإصلاحات والاستثمارات الناجحة عن  
الميزانية   نمو أقوى  المفترض إلى تدهور  النمو الأقل من  المتوقع. وعلى عكس ذلك، قد تؤدي عائدات  أو في وقت أبكر من 

 العمومية للقطاع العام، وتعثر النشاط، وزيادة الضغوط على الميزانية لإنفاق المدخرات المتراكمة في المالية العامة. 

المدى   -14 العالمي يفرض مخاطر إضافية على  المستوى  الكربون على  انبعاثات  اليقين بشأن سرعة خفض  وعدم 
بشكل أسرع من المتوقع، أو بأسلوب غير مُنظم، أن يؤثر   الموارد الهيدروكربونيةبعيدا عن    ومن شأن التحول العالمي  الأطول.

على الاحتياطيات الوقائية المالية للمملكة العربية السعودية وعلى  
نموها. وتظل سيناريوهات التحول المتماشية مع منهج التعمق الذي 

، مما يدل على أنه  قائمةاتُبِع خلال مشاورات المادة الرابعة الأخيرة  
الوطنية" مساهماتها  "حتى في ظل سيناريو تنفذ فيه كافة البلدان  

(NDC  وتنفذ المملكة العربية السعودية المساهمات المحددة وطنيا ،)
مليون طن    278التي التزمت بموجبها بخفض الانبعاثات بمقدار  

، 2030متري من مكافئ ثاني أكسيد الكربون سنويا بحلول عام  
. والواقع  2030  الأفق الزمنييظل تأثير أسعار النفط محدودا على  

أن المسار السعري لتحقيق هدف الانبعاثات الكربونية سوف يعتمد 
النفط(  في  الاستثمار  )نقص  العرض  سياسات  من  كل  على 
منخفض  الاستهلاك  نحو  الأقوى  التحول  )أي  الطلب  وسياسات 

  الكربون(.

 مؤشرات اقتصادية م ختارة :في النص: المملكة العربية السعودية 1 الجدول

 متوقع متوقع متوقع متوقع متوقع متوقع تقديري  تقديري   
  2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 

 3.5 3.5 3.6 4.1 4.7 1.7 0.8- 7.5 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي
 3.9 3.9 4.1 4.3 4.4 3.5 3.8 5.3  2الناتج المحلي الحقيقي غير النفطي

 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 1.9 2.3 2.5 مؤشر أسعار المستهلك )متوسط(
         

 2.7- 2.5- 2.1- 1.4- 1.1- 0.1- 3.2 13.7 رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي( 
إجمالي صافي الأصول الأجنبية للبنك المركزي 

 483.3 465.1 445.4 422.5 403.2 405.2 417.1 440.5 السعودي "ساما" )مليارات الدولارات الأمريكية( 
 13.4 13.4 13.4 13.2 13.1 14.1 15.8 18.1 والخدمات. بأشهر الواردات من البضائع 

                  
 المصادر: تقديرات وتوقعات سلطات البلد، وخبراء صندوق النقد الدولي.

 الأشهر الاثنا عشر القادمة.  1
 يشمل إجمالي الناتج المحلي غير النفطي الأنشطة غير النفطية والأنشطة الحكومية. 2

 

 النفط الاسمية في ظل سيناريوهات الحياد الصفري  
 )بالدولار الأمريكي للبرميل(

 
 

 
 
 
 
 

 
 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 ؟؟ 

 صدمة العرض فقط 
 صدمة الطلب فقط 

 من صدمة الطلب   %50 - من صدمة العرض  50%
 الإطار 
 كامل المساهمات المحددة وطنياً 
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المحتملة   -15 التداعيات  فإن  لتطورات لوكذلك 
 التشتت   ومن الممكن أن يؤدي تزايدالخارجية الأخيرة كثيرة.  

إلى تركز التدفقات الخاصة، بما في  ادي  الاقتص-الجغرافي
ذلك الاستثمار الأجنبي المباشر، بين البلدان المتحالفة من  

الجغرافية القطاعات  -الناحية  في  وخاصة  السياسية، 
الجزئية حول تدفقات  البيانات  إلى  الاستراتيجية. وبالرجوع 
الاستثمار الأجنبي المباشر، يشير تحليل خبراء الصندوق 

التعرض   أن    الاقتصادي-الجغرافي  التشتتلمخاطر  إلى 
بوجه عام في المملكة العربية السعودية محدودا نسبيا مقارنة 

الأخرى   النامية  والبلدان  الصاعدة  الأسواق  )راجع ببلدان 
مختارة"(. "قضايا  بعنوان  انتقال   التقرير  تحليل  ويشير 

التداعيات من الصين إلى المملكة العربية السعودية إلى أن  
بنسبة  انخفاض   الصين  إلى   %1نمو  يؤدي  أن  شأنه  من 

على المدى    %2انخفاض النمو الحقيقي غير النفطي بنسبة  
المتوسط، في حين أن انتقال التداعيات من المملكة العربية 
السعودية إلى الخارج سيكون له التأثير الأقوى على آسيا.  

)وإن كانت قد شهدت    2023في عام  %2,5، انخفضت التحويلات بنسبة  %12وعلى الرغم من زيادة عدد العمالة الوافدة بنسبة  
، مما سيعود بالفائدة على بلدان  2024على أساس سنوي في الربع الرابع(، ومن المتوقع أن ترتفع في عام    %9زيادة بنسبة  

  مالي الذي تقدمه المملكة العربية السعودية للمنطقة قويا.المنطقة )خاصة مصر(. ولا يزال الدعم ال

 التداعيات الداخلة والخارجة  : المملكة العربية السعودية:في النص 9الشكل البياني 

 تداعيات الأسواق الصاعدة في مجموعة العشرين إلى نمو إيرادات الشركات 
 )ردود الأفعال الاندفاعية(

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 تركيا   الأرجنتين  روسيا  جنوب  البرازيل  السعودية  المكسيك  إندونيسيا  الصين  الهند 

 إفريقيا                           
 .4المصادر: صندوق النقد الدولي: آفاق الاقتصاد العالمي، الفصل 

   

     الصينية على النمو غير النفطي في السعوديةتداعيات صدمة النمو 
 % من النمو غير النفطي الحقيقي(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 = صفر( tالسنة من الصدمة الأولي )
 

في نمو الصين؛   %1إلى تقديرات الوسط الحسابي لاستجابة نمو إجمالي الناتج المحلي غير النفطي الحقيقي لهبوط قدره    الأيمنفي الجانب    ملحوظة: يشير الخط المتصل
في    المحليالاستجابات للدفعات في نمو إيرادات الشركات مع أخذ بعين الاعتبار مفاجآت النمو  نجد  ،  الأيسر  وعلى الجانب.  %90وتشير المساحة المظللة إلى فترة ثقة  

 . %90مستوى  وجود دلالة عند المصمتة إلىوالعلامات الأسواق الصاعدة أعضاء مجموعة العشرين. وتشير الأعمدة 

 السعودية  الأجنبي المباشر الم ستَضاف في مؤشرات ضعف الاستثمار 
 )عدد الاستثمارات(

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 Bailey and other، ودراسة  Trade Data Monitor، و   fDi Marketsالمصادر:  

 ، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.Atlantic Council, NLAnalytics، و (2017)
الاقتصادي. -مؤشرات التعرض لمخطر التشرذم الجغرافيملحوظة: يعرض الشكل البياني توزيع  

، حيث تشير القيم الأعلى إلى قدر أكبر من موطن 1وتُرَكَّب المؤشرات لتتراوح بين صفر و
الضعف )راج تقرير "قضايا مُختارة"، تأثير التشرذم الجغرافي الاقتصادي على تدفقات الاستثمار  

 سعودية(. الأجنبي المباشر إلى المملكة العربية ال
 

% 90فاصل الثقة   
 الوسيط 

(سنوات ثلاث) الإنتاج روابط  
(واحدة سنة) الإنتاج روابط  

( سنوات ثلاث) الإدخال روابط  
( واحدة سنة) الإدخال روابط  
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"، التي ارتكزت على تقييم شامل للحيز المالي، هو  المراجعة الشاملةأكدت الحكومة أن هدف "عملية آراء الحكومة:  -16
وتمكين التنمية في القطاع الخاص، مع الحد من مخاطر المشروعات المرتقبة  تعجيل وتيرة تنفيذ  في  دعم الاقتصاد السعودي  

فورة النشاط الاقتصادي. وأكدت الحكومة مجددا أن أي تمديد لن يؤثر إلا على المشروعات غير المعلنة. وكذلك شددت الحكومة 
تم النظر فيها حتى عام  على أنه من السابق لأوانه الكشف عن تفاصيل العملية المتعلقة بالحيز المالي، وخيارات التمويل التي  

 وموجهة نحو النمو المستدام. مبشرة، وعلى الرغم من ذلك، تظل الآفاق ككل 2030

، وهي واثقة من أن تنفيذ رؤية 2024خلال عام    % 4: تتوقع الحكومة أن يظل النمو غير النفطي عند  آراء الحكومة -17
على المدى المتوسط. وأشارت    %5و  %4سيساعد في دعم النمو غير النفطي المحتمل في نطاق يتراوح بين    2030السعودية  

 أن توقعات خبراءم منخفضا للغاية. وأعربت عن رأيها  الحكومة أيضا إلى أن نظام سعر الصرف المربوط ساعد في إبقاء التضخ
، حيث ترى أن الإصلاحات الجارية سوف تؤدي إلى زيادة تنويع الاقتصاد غير متفائلة إلى حد كبيرالصندوق لميزان المدفوعات  

وتحد من نمو  ستعزز الإنتاج المحلي    2030من خلال تحفيز الصادرات غير النفطية، في حين أن مبادرات رؤية السعودية  
 الواردات. 

 

 سياسات النمو والاستقرار في ظل اقتصاد عالمي معرض للصدمات 
ركزت المناقشات بشأن السياسات على إدارة الإيرادات النفطية الاستثنائية على نحو قابل للاستمرار، بما في ذلك  -18

. ومن الأولويات في هذا  والتقلبات في أسعار النفط الدوليةتخفيف المخاطر الناجمة عن حدوث زيادة سريعة في الاستثمار  
( ضمان تحقيق الاستقرار 2)و  ، الحفاظ على الانضباط المالي من خلال ضبط أوضاع المالية العامة على نطاق واسع(  1الشأن: )

 . للجميع ( مواصلة تنفيذ الإصلاحات الهيكلية لدعم تحقيق النمو القوي والمستدام والشامل3)و ،المالي

 سياسة المالية العامة  -ألف 
من المتوقع تشديد أوضاع المالية العامة بشكل   -19

المتوسط   المدى  على  ب  والذي  –مستمر  في  ي قاس  التغير 
النفطي   غير  الأولي  المالية      – العجز  في  العجز  أن  برغم 

أكبر   كان  المركزية  للحكومة  متصورا  العامة  كان  في  مما 
إلى تسجيل    2024وتشير بيانات الربع الأول من عام  البداية.  

مالي   وانخفاض  أكبر  عجز  الرأسمالية  النفقات  ارتفاع  بسبب 
عائدات النفط. ومن المرجح أن مسار الإنفاق الجديد متوسط 

  2023توقعات مشاورات المادة الرابعة لعام  المدى سيتجاوز  
النفطي    % 5,4بمتوسط يبلغ   المحلي غير  الناتج  من إجمالي 

منهج الحيز   في السنة، وسيكون ذلك علامة على الانتهاء من
التي تفترض غياب    -. ومع ذلك، فإن السياسات الحالية  المالي

النفطية   ستؤدي    –أي تدابير جديدة مرتبطة بالإيرادات غير 
 %8,4مع ذلك إلى تقلص العجز الأولي غير النفطي بنسبة  
، مدعومة بتخفيض الإنفاق. وسيتم 2023مقارنة بمستواه في عام    2029من إجمالي الناتج المحلي غير النفطي حتى نهاية عام  

 وهو ما يرجع إلى أسباب من بينهاذلك في الغالب من خلال الأجور )انظر أدناه(، وانخفاض الإنفاق على السلع والخدمات،  

   2029–2023المساهمة في تخفيض العجز الأساسي 
 )% من إجمالي الناتج المحلي غير النفطي( 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 المصادر: الحكومة السعودية، وخبراء صندوق النقد الدولي. 
 
 

 تقليل العجز                            زيادة العجز
العجز غير النفطي 

 2029الأساسي 
 الدعم 

 الإنفاق الرأسمالي
 العائدات غير النفطية 

 الأجور
 السلع والخدمات

 غيره
العجز غير النفطي 

 2029الأساسي 
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  الضبط وتم تأسيسها خلال فترة الجائحة. وسيقابل هذا التقدم في عملية   تُنَفَّذ لمرة واحدةعقب البرامج الاجتماعية التي  المدخرات  
انخفاض في إيرادات النفط بسبب الانخفاض المتوقع في أسعار النفط الدولية. ونتيجة لذلك، سيسجل رصيد الموازنة عجزا يبلغ  

  .2029و 2024من إجمالي الناتج المحلي كل سنة بين عامي   %3,0في المتوسط 

المالي لتحقيق استقرار صافي نسبة الأصول المالية المملوكة للحكومة وتحقيق    الضبطوهناك حاجة إلى مزيد من   -20
ويحقق موقف السياسات الحالية الذي تتخذه الحكومة بعض التصحيح المالي، لكنه لا يتسق مع هدف    العدالة بين الأجيال.

تحقيق العدالة بين الأجيال على النحو المحدد في فرضية الدخل الدائم المعيارية، وبالتالي ستكون هناك حاجة إلى بعض التصحيح  
عاما لتجنب التصحيح المفرط على المدى القريب )راجع   15ية مدتها  الإضافي لتحقيق هذا الهدف. وبافتراض وجود فترة انتقال

  إضافية من إجمالي   %5(، فإن ذلك سيتطلب ادخار نحو  (imf.org)المملكة العربية السعودية: قضايا مُختارة  التقرير بعنوان  
إضافة    -الإيرادات في القطاع غير النفطي  زيادة  ستأتي معظمها من خلال    –  2029الناتج المحلي غير النفطي حتى نهاية عام  

من إجمالي الناتج المحلي    %13الحكومة، يليها ضبط لأوضاع المالية العامة بما يوازي نحو  حسب ما تتصوره  إلى الإيرادات  
 (. 2)الإطار  2054غير النفطي حتى عام  

 المملكة العربية السعودية: ركيزة المالية العامة في ظل فرضية الدخل الدائم -2الإطار 

،  الموارد  البلاد من  ثروةفي البلدان الغنية بالموارد، تتمثل إحدى الركائز الأساسية للسياسة الاقتصادية في ضمان استفادة الأجيال القادمة من  
. ووفقا لفرضية الدخل الثابت، يتم استخدام إجمالي الثروة المالية )وهي الثروة الحالية  استخراجها خلال فترة وكذلك الجيل )أو الأجيال( الذي يعيش 

المحَُبَّذ في حالة المملكة العربية  وهو  وصافي القيمة الحالية لإيرادات النفط المستقبلية( لتمويل تدفق الإيرادات بشكل مستمر بالقيمة الحقيقية ) 
نطوي عليه الركيزة المالية طويلة  السعودية مقارنة بنصيب الفرد الحقيقي(. وإذا كان الموقف المالي الحالي يختلف كثيرا عن الموقف المالي الذي ت

 الأجل، فلابد من سد الفجوة عن طريق التصحيح المالي.

عدم اليقين فيما يتعلق بفرضية الدخل الدائم يقتضي    :السيناريو الأساسي
بناء تلك الفرضية على افتراضات احترازية. ولأغراض هذا التحليل، نظر  
مقترنا   الأساسي  السيناريو  إطار  في  النفط  إيرادات  في  الصندوق  خبراء 

  . في العرض والطلب   بصدمة على جانب الطلب، وسيناريو صدمة مشتركة

بشكل عام، يبدو أن المسار المالي الأطول أجلا في المملكة    :الانعكاسات
العدالة بين  تحقيق  معايير  قياسا بيلزم  أكثر توسعا مما  العربية السعودية  

الصندوق أن  الأجيال  . وتُظهر الحسابات التوضيحية التي أجراها خبراء 
عاما سوف    15تحقيق استقرار مركز صافي الثروة بعد فترة انتقالية مدتها  

من إجمالي الناتج المحلي غير   %18يستلزم تصحيحا ماليا إضافيا بنحو 
. ومن الممكن أيضا أن تكون هناك فترة انتقالية أطول للسماح بارتفاع العجز على المدى المتوسط،  2054-2024المرتبط بالموارد خلال الفترة من  

يكون التصحيح المطلوب أعلى في ظل سيناريو جانب الطلب وأقل كثيرا في ظل سيناريو  لكن هذا قد يعني تصحيحا أكبر في السنوات اللاحقة. وس
 .50-50صدمة طلب/عرض بنسبة 

 

 

 : المملكة العربية السعودية: إيرادات الموارد  1: الشكل 2الإطار 
 )% من إجمالي الناتج المحلي بدون موارد(

 
 

 
 
 
 
 

 
 المصادر: وزارة المالية وحسابات صندوق النقد الدولي. 

 

 الأساس  خط النفط، عائدات
 الطلب  صدمة 1/2 الامدادات، 1/2 النفط، عائدات

 الطلب  صدمة النفط، عائدات

https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/08/11/Saudi-Arabia-Selected-Issues-522192
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 : المملكة العربية السعودية: ركيزة مالية مستمدة  2: الشكل 2الإطار 
 من فرضية الدخل الدائم، الرصيد الأساسي غير الموارد 

 )% إجمالي الناتج المحلي غير الموارد( 

 
   ضبط الركيزة: المعاش الحقيقي                                                ضبط الركيزة: المعاش الحقيقي 

 المصادر: وزارة المالية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.                    المصادر: وزارة المالية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

خطت المملكة العربية   :حجر الزاوية في استراتيجية ضبط أوضاع المالية العامة  غير النفطية  الإيرادات  زيادةوتظل   -21
نسبة الإيرادات الضريبية إلى إجمالي  ، حيث بلغ متوسط  الإيرادات المحليةعملية زيادة  تعزيز  السعودية خطوات مهمة على طريق  

على مدى السنوات الثلاث    %12,8الناتج المحلي غير النفطي  
  %6الماضية، أي أكثر من ضعف متوسطها الذي كان أقل من  

ويعكس هذا التقدم جملة من إصلاحات    على مدار العقد السابق. 
تطبيق ضريبة القيمة المضافة،    ضمنهاالسياسة الضريبية، ومن  

إلى جانب إصلاحات الإدارة الضريبية لتعزيز الامتثال. وعلى  
الرغم من هذه الإنجازات، لا تزال الإيرادات الضريبية في المملكة  

  % 25نسبة  بـالعربية السعودية أقل من مستوياتها الممكنة المقدرة  
تحليل أجراه خبراء   بناء على آخر  المحلي  الناتج  إجمالي  من 

ود التي بُذِلَت في السنوات السابقة  الصندوق. ويتعين تسريع الجه
المدى   على  للإيرادات  مكتملة  استراتيجية  تطوير  خلال  من 
المتوسط، إذ أن تحصيل الإيرادات غير النفطية هو أمر بالغ  
ولتحقيق  تحديدها،  يتم  التي  السياسات  فجوات  لسد  الأهمية 
الأهداف المتعلقة بتنويع مصادر الدخل. ويمكن تحقيق ذلك من  

  خلال استراتيجية ذات شقين:

من إجمالي الناتج    % 2هناك فرصة مناسبة لفرض ضريبة على العقارات )الحالية،  طفرة البناء    في ظل :السياسة الضريبية •
المحلي في مجموعة العشرين، وأعلى من ذلك في بعض الاقتصادات المتقدمة(. وسيكون من المهم أيضا فرض ضريبة 

الشخصي، وإصلاح   الدخل  الشركات، ومعالجة  الضرائب على  على  الضرائب على  الانتقائية، وزيادة  الوافدين والضرائب 
الثغرات المتبقية في سياسة ضريبة القيمة المضافة )مثل منح إعفاءات من ضريبة القيمة المضافة عند شراء منزل للمرة 

دخول الركيزة الثانية للحد الأدنى العالمي للضريبة على الشركات متعددة الأطراف و الأولى وعند إجراء معاملات عقارية(.  
المناطق الاقتصادية "على أن تشمل تلك المراجعة    –حيز التنفيذ يدعو إلى إجراء مراجعة شاملة للحوافز الضريبية الحالية  

لتجنب تسرب الضرائب إلى مناطق أخرى.    -، وأن يكون ذلك جزءا من تحليل ملائم للنفقات الضريبية  (SEZs)الخاصة"  
على أنظمة الزكاة والإجراءات الضريبية في إعادة اتساق الإطار التشريعي مع    لإدخال تعديلاتوقد تساعد الجهود الجارية  

 الإمكانات الضريبية، والإيرادات، والفجوة 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 
 
 

 
 
 
 

 
 السعودية    مجلس التعاون الخليجي      الأسواق المتقدمة    الأسواق الصاعدة  

 والاقتصادات النامية 
 المصادر: الحكومة السعودية وخبراء صندوق النقد الدولي. 

 

 خط الأساس 
 السياسات غير المتغيرة 

سيناريو الطلب  2\1الإمدادات،  2\1  
 سيناريو الطلب 

 خط الأساس 
 السياسات غير المتغيرة 

 سيناريو الطلب  2\1الإمدادات،  2\1
 سيناريو الطلب 

 الإمكانات الضريبية 

: المملكة العربية السعودية: ركيزة مالية  3: الشكل 2الإطار 
 مستمدة من فرضية الدخل الدائم، إجمالي صافي الثروة 

 الموارد( )% إجمالي الناتج المحلي غير 

الفجوة الضريبية  
   الفجوة 2009لعام 

 الضريبية 
 عائدات 

 الضرائب 
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الضريبية   النفقات  تكلفة  حساب  وينبغي  الأعمال.  بيئة  وتحسين  الامتثال،  وتسهيل  الدولية،  المعايير  فيها   –أفضل    بما 
وإعداد تقارير عنها بشكل منتظم.   –عفاءات الضريبية التي مُنِحَت مؤخرا على المدخلات الصناعية مثل الآلات والمعدات  الإ
يساعد في توجيه هذه القرارات، بما فيها تلك أن  الاستثمار في نماذج السياسة الضريبية بهدف محاكاة القرارات  من شأن  و 

 الخاصة بالمعاملة التفضيلية في المناطق الاقتصادية الخاصة. 

الضريبية: • الإدارة  الرقمي،   إصلاح  التحول  أفضل  والفواتير  لقد ساعد  الجمركية مع  الإجراءات  اتساق  الإلكترونية، وإعادة 
الدولية مع تقديم   –على تعزيز عملية تحصيل الإيرادات. ومن شأن تنفيذ استراتيجية كاملة لإدارة الإيرادات   الممارسات 

أن يساعد في زيادة الإيرادات.    –تفاصيل واضحة عن عدد دافعي الضرائب المسجلين، وتحصيل المتأخرات، وعمليات التدقيق  
مُكَمِ ل   تقييم  من خلال (  TADATالتقييم الذاتي الداخلي باستخدام "أداة التقييم التشخيصي للإدارة الضريبية" )ويمكن تعزيز  

. وينبغي العمل على الإلغاء التدريجي  مجاليُجريه طرف ثالث للمساعدة في تحديد الإصلاحات ذات الأولوية في هذا ال
، وتم تمديدها مؤخرا حتى نهاية عام كوفيد  جائحة  للإعفاءات المؤقتة من الجزاءات الضريبية التي قُدمت عدة مرات منذ

 ، لأنها تزيد الخطر الأخلاقي وتُضعِف الامتثال.2024

 – "  2030في ظل "رؤية السعودية    الإصلاحاتالذي يشكل في الوقت نفسه جزءا من خطط    –وترشيد الإنفاق   -22
 ينبغي أن يدعم كذلك ضبط أوضاع المالية العامة، وذلك بصفة أساسية من خلال:  

الذي   –  السعوديةويُقاس على أساس المدفوعات التعويضية لشركة أرامكو    –لا يزال الدعم المباشر للوقود    :إصلاح الدعم •
، يمثل عبئا كبيرا على الميزانية على الرغم من انخفاضه الطفيف 2023من إجمالي الناتج المحلي في عام  %5حوالي  بلغ

في أعقاب انخفاض أسعار النفط الدولية. ويجدر الترحيب بالخطوات التي اتُخذت مؤخرا لخفض الدعم المباشر   2023عام  
وينبغي  -في يناير الماضي  %53الوقود الأكثر استفادة من الدعم( بنسبة وعلى رأسها زيادة أسعار الديزل )منتج  - للوقود 

يادته تدريجيا جنبا إلى جنب مع  تكثيفها، بما في ذلك إلغاء الحد الأقصى المفروض على أسعار البنزين، والذي يمكن ز 
لتلك   الموجهة  البرامج الاجتماعية  الفئات الأضعف، فإن توسيع نطاق  تأثير ذلك على  الوقود الأخرى. وللحد من  أسعار 

"، وإنشاء سجل موحد للأسر المعيشية، قد يساعد في توجيه "برنامج حساب المواطن"  الضمان الاجتماعيالفئات مثل برنامج "
 على نحو أفضل. 

 إصلاحات دعم الطاقة وأسعارها في النص: المملكة العربية السعودية:  10الشكل البياني 

                                                            للوقود أسعار التجزئة  
 )بالريال السعودي للتر( 

 

 

 

 

 

 

                        .وحسابات خبراء صندوق النقد الدوليCEIC المصادر: مؤسسة 

 دعم الطاقة 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 

 

 

 

 

(، ودعم 2019المصادر: البيانات المالية المُدققة لشركة أرامكو )منذ عام 
 (، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  imf.orgالوقود الأحفوري )

 منتجات بترولية كيروسين           91بنزين              95بنزين          ديزل   
 غاز طبيعي 
 الكهرباء 
 التعويضات الحكومية لأرامكو 
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النفطي و  %21,2التي تمثل    –خطط ترشيد فاتورة الأجور    ترشيد الإنفاق: • الناتج المحلي غير  من    %41,5من إجمالي 
من خلال إصلاح قطاع الخدمة المدنية والتناقص الطبيعي مع تقاعد العاملين هي المحرك    –   2023إجمالي الإنفاق في عام  

ساعد في تحديد المجالات يمراجعة الإنفاق الجاري أن    شأن)المرفق الثامن(. ومن  الرئيسي لتقييد الإنفاق على المدى المتوسط  
بما في ذلك شراء السلع والخدمات، والبرامج الاجتماعية، خاصة    -  تحقيق الوفر أو تحقيق مكاسب الكفاءة فيهاالمحتمل  

ر إدارة الاستثمارات  . وفي ظل زيادة الإنفاق على المشروعات الكبيرة، فإن تقوية إطابعد تفعيل السجل الاجتماعي الموحد
المشروعات ذات الأولوية. و"تقييم إدارة الاستثمار   عائد نموحقق أعلى مستويات تعزز الضوابط على التكاليف، و تالعامة س

الذي يجريه صندوق النقد الدولي سيُمَّكِن الحكومة من وضع خطة عمل لتعزيز حوكمة البنية التحتية وتعزيز   (PIMA)العام"  
 فعالية الاستثمار العام.

نحو تحقيق الأهداف المالية، وتمكين   إحراز تقدم مطردتعزيز مؤسسات المالية العامة ضروريا لضمان    وسيكون  -23
التقدم الذي تحقق في السنوات الأخيرة، لا تزال   وبرغم  سياسة المالية العامة من المساهمة بفعالية في استقرار الاقتصاد الكلي.

أوجه الإنفاق في الميزانية تظهر درجة من التزامن مع تقلبات أسعار النفط، وفي الوقت نفسه، يتم تعديل بنود الإنفاق في الميزانية  
التقلبات الدورية يقتضي تعجيل وتيرة جهود تطوير مؤسسات مالية ق التدابير بانتظام. وتخفيف مخاطر مسايرة  وية من خلال 

 التالية: 

يرحب خبراء الصندوق بتحديد حدود قصوى للإنفاق ضمن عملية تقييم  مواصلة تعزيز عمليات إعداد الميزانية وتنفيذها:   •
الحيز المالي، ويحثون الحكومة على إبقاء الإنفاق ضمن هذه الحدود القصوى، وتلبية أي احتياجات إضافية من خلال إعادة  

القرارات المتعلقة باعتمادات   كل  على  عملية إعداد الميزانية السنويةأن تشتمل  تخصيص اعتمادات الميزانية. ومن المهم  
التنبؤات الواقعية  تُدرج  خلال العام    عمليات إعادة تخصيص الاعتمادات  ، بينماالإنفاق التكميلية. وتكتسب  في الميزانيات 

للإيرادات )وإن كانت احترازية( والتبويب المناسب الذي يميز بين الإنفاق الجاري والاستثماري )بالنسبة للاستراتيجيات الإقليمية 
مهم أيضا تعزيز مراقبة تنفيذ  والقطاعية على سبيل المثال( أهمية في توجيه السياسات الاقتصادية وتحسين الشفافية. ومن ال

 والضوابط على الخصوم المستمرة لعدة سنوات. -بما في ذلك من خلال منصة "اعتماد"  -الميزانية 
 

 النفقات والإيرادات في الميزانية مقابل الفعلية في النص: المملكة العربية السعودية: 11الشكل البياني 

 الإيرادات المدرجة في الميزانية والفعلية 
 )مليارات الريالات( 

 الإنفاق الحالي والرأسمالي المدرج في الميزانية والفعلي 
 )ملايين الريالات( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصادر: الحكومة السعودية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

العامة  مالية للإطار  لوضعبالجهود التي تبذلها الحكومة  يجدر الترحيب:  (MTFF)الأجلمتوسط للمالية العامة تنفيذ إطار  •
لا سيما في ضوء المشروعات الكبيرة المقررة، والإصلاحات التحويلية الجارية. وفي ضوء    الأجل مدته ثلاث سنوات،متوسط  

 الإيرادات غير النفطية المدرجة في الميزانية
 الإنفاق الرأسمالي الفعلي  الميزانية  في المدرجة  الإيرادات إجمالي 

 الإنفاق الجاري الفعلي 

الفعلية  الإيرادات إجمالي   
الفعلية غير النفطية  الإيرادات  المدرج في الميزانية  الإنفاق الرأسمالي 

 المدرج في الميزانية الإنفاق الجاري 
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الأجل متوسط    مالية العامة التقييم الأخير للحيز المالي، توصي البعثة الحكومة بتمديد الإطار من خلال الانتقال إلى إطار لل
بوضوح،  خمس  مدته   السنوات  متعددة  الإيرادات  مبادرات  تحديد  يتسنى  حتى  الإنفاقسنوات،  النظرة   وأولويات  ظل  في 

، بالإضافة إلى أهداف للعجز تقوم على ركيزة مالية. ومن شأن ذلك المساعدة في تمهيد الطريق لتنفيذ  الاستشرافية  المستقبلية
 وضع ميزانية تعتمد على الأداء.   والتحول إلىإطار للميزانية متوسط الأجل، 

إن المشاركة المتزايدة لصناديق حكومية متعددة وكيانات من خارج الميزانية، بما في   صورة كاملة للوضع المالي:  تكوين •
، في تنفيذ الإنفاق الرأسمالي، تؤدي إلى تعقيد تقييم  (NDF)  وصندوق التنمية الوطني  (PIF)ذلك صندوق الاستثمارات العامة  

الموقف المالي ومراقبة خطط الإنفاق. ومن شأن توسيع نطاق تغطية بيانات المالية العامة لتشمل عمليات الكيانات الممولة 
سياسات، وتدعيم  من خارج الميزانية من خلال إعداد حسابات الميزانية على أساس موحد أن يساعد في توجيه عملية صنع ال

 المراقبة، وتعزيز الشفافية.

المالية    على  أحرزت الحكومة تقدما جيدا في وضع إطار للمخاطر:  وإدارتها  العامة  الماليةعلى  المخاطر    تعميق تحليل •
لرصد وتحليل مخاطر المالية  قوي ومن المتوقع أن تتسارع الجهود الرامية إلى إنشاء إطار  ،تقييم المخاطرلالعامة ومنهجية 
الذي يتم إعداده    -ويتضمن تقرير مخاطر المالية العامة الداخلي    .والتقييم الكميالتقييم النوعي    أدوات  العامة يجمع بين

مناقشة المخاطر التي تواجه المالية العامة والناجمة عن الآفاق العالمية والصدمات المحلية.    -سنويا وعلى أساس ربع سنوي 
تغطية   لضمان  التقرير  هذا  نطاق  توسيع  العريض من   مخاطروينبغي  المملوكة  القطاع  والحيازات من    الشركات  للدولة، 

بالشراكات بين القطاعين العام والخاص.    مرتبطةال  ناميةالمت  الالتزاماتمحفظة  و الأصول الكبيرة المباشرة وغير المباشرة،  
 التفصيلي إلى تحسين شفافية المالية العامة.   التقريرومن المتوقع أيضا أن يؤدي نشر هذا 

جهة حكومية مسجلة في حساب الخزينة    188توجد الآن  الموحد".    الخزينةتعزيز إدارة النقد من خلال إنشاء "حساب   •
ألف    16من حوالي   2023حسابا في عام  4251الموحد، وتم تخفيض عدد الحسابات الحكومية لدى البنوك التجارية إلى 

، برغم أن ودائع القطاع العام في الجهاز المصرفي لا تزال كبيرة. وبالنظر إلى المستقبل، تظهر 2018حساب في عام  
في صورة أصول سائلة. ونرحب   أن تبقيهلحاجة لوضع سياسة تحدد مستوى الاحتياطي الوقائي النقدي الذي تعتزم الحكومة  ا

بالتنسيق المتزايد والمنتظم مع البنك المركزي، وهو ما ينبغي تعزيزه من خلال عمليات مقننة من شأنها المساعدة في تعزيز 
 فعالية إدارة السيولة. 

من شأنه أن يساعد في    فرضية الدخل الدائمإن تفعيل القاعدة المالية على أساس الركيزة المالية المستمدة من   -24
ويقر الخبراء باستخدام الحكومة لقاعدة  تحقيق الأهداف المالية وأهداف النمو في المملكة العربية السعودية على النحو الأفضل.  

مالية هيكلية تقوم على تمهيد أسعار النفط لسنوات متعددة بالقيمة الحقيقية. ولا يبدو حتى الآن أن هذه القاعدة تُقَيِ د الإنفاق أو 
من   الدورية تُحد  للاتجاهات  العامة  المالية  سياسة  ترتبط   مسايرة  ولا  سنويا  القصوى  الحدود  تتقرر  حيث  كبيرا،  يزال  بشكل لا 

مع تحليلاتنا السابقة، نوصي بوضع قاعدة للإنفاق تدمج آلية مزدوجة  الأجل. وتماشيا  بالأهداف السابقة لإطار المالية متوسط  
عدم    علىأن يساعد ذلك    ينبغيحيث  تتألف من حد أقصى لنمو الإنفاق وهدف لصافي الأصول المالية للحكومة المركزية،  

. ويمكن أن يؤدي تكليف هيئة مؤسسية مستقلة )على غرار مجلس مالي( بمراقبة  إجراء تعديل أعمق في المستقبل  الحاجة إلى
 تطبيق القاعدة المالية، ورفع التقارير عن ذلك، إلى تعزيز الامتثال والشفافية. 
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 سياسة المالية العامة المسايرة للاتجاهات الدورية في النص: المملكة العربية السعودية: 12الشكل البياني 

 الإنفاق الحكومي الحقيقي وسعر النفط                    معامل مسايرة التقلبات الدورية للسياسة المالية
 )التغيير على أساس سنوي مقارن(                                                                  )المؤشر(

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

   المصادر: حسابات وزارة المالية وصندوق النقد الدولي.                              المصادر: حسابات وزارة المالية وصندوق النقد الدولي.
بلدا   60ينة من  مُعامِل مسايرة الدورة الاقتصادية من الانحدارات القُطْرية لمعدلات نمو النفقات الحقيقي على التغيرات في أسعار السلع الأولية في ع  يؤخذملحوظة:  

 حصائية.غنيا بالموارد الطبيعية. وتدل الأرقام الموجبة على مسايرة الدورة الاقتصادية. ولا تُعرض سوى المُعامِلات ذات الدلالة الإ

 
  % 35,3فمن المتوقع أن يظل الدين العام عند    ومن المهم توخي الحرص في إدارة الديون والالتزامات الاحتمالية. -25

العام الذي حددته    للدين   مستوى الحد الأعلى وأقل من    مواتيةوهي نسبة  ،  2029من إجمالي الناتج المحلي بحلول نهاية عام  
في ظل تقييم يشير   من إجمالي الناتج المحلي  % 40الحكومة وهو  

وأن مخاطر الديون السيادية منخفضة   ركبيالحيز المالي إلى أن 
الديون   إدارة  استراتيجية  تتضمن  أن  وينبغي  التاسع(.  )المرفق 

والعائد،   للتكلفة  مستفيضا  تحليلا  المخاطر    ودراسةالحالية 
ب المتعلقة  تلك  ومنها  مناسب،  بشكل  الاحتمالية  عدم والالتزامات 

بتكاليف للمشروعات الضخمة أو    اللازماحتياجات التمويل  توفير  
المحتملةو العقإنهاء    نظم بين   الشراكة  فيما يخص مشروعات  د 

المالية    الجهاتالقطاعين العام والخاص التي قد تقع على عاتق  
لم   إدارتهاإن  يدرك    تتم  المثال،  سبيل  وعلى  الصحيح.  بالشكل 

  %0,3خبراء الصندوق أن الضمانات الحكومية قد تكون أعلى من  
  20من إجمالي الناتج المحلي بالنسبة للشركة العقارية السعودية )

مليار ريال سعودي صادر   77، مع أخذ بعين الاعتبار مبلغ تقديري إضافي يبلغ  2023مليار ريال سعودي( حسب تقديرات عام  
عن شركة "ضمانات" لقروض الإسكان المقدمة للأسر ذوي الدخل المنخفض. ويعزز ذلك الحاجة إلى تقدير تكلفة الضمانات 

  في ديون القطاع العام والديون المضمونة من الحكومة. مجهاودونطاقها بشكل صحيح، 

 الدين إلى إجمالي الناتج المحلي 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 
 
 
 
 
 
 

 
 المصادر: تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

 

 سعر النفط             الإنفاق الحكومي )المقياس الأيمن(   

 السعودية 
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أن   -  منذ فترةوهو من توصيات صندوق النقد الدولي    –ومن شأن وضع إطار لإدارة الأصول والخصوم السيادية   -26
  يعزز كفاءة سياسة المالية العامة ويتيح صنع قرارات فعالة بشأن التكلفة فيما يتعلق بإدارة الديون واستراتيجيات الاستثمار. 

وقد وُضِعَت ميزانية عمومية عامة تتضمن صندوق الاستثمارات 
الاستراتيجية  في  المشاركة  الأخرى  الحكومية  والأجهزة  العامة 
الاستثمارية للمملكة العربية السعودية، وتغطي الأصول والخصوم 
المالية. وقد تم تشكيل لجنة للرقابة، وعينت وزارة المالية فريقا فنيا  

للع متفرغا  والخصوم مركزيا  الأصول  إدارة  مشروع  على  مل 
، وقد انتهت بالفعل المرحلة الأولى )والتي تشمل الأصول  السيادية

المالية(، ويعمل الفريق على تنفيذ المرحلة الثانية لتشمل الأصول 
النقد  صندوق  إطلاع  يتم  لم  ذلك،  من  الرغم  على  المالية.  غير 
الدولي على هذه الميزانية العمومية الأولية. ويشكل وضع ميزانية 

خ أولى  شاملة  عامة  لإدارة  عمومية  فعال  إطار  تأسيس  طوات 
الأصول والخصوم السيادية، وهو أمر يتطلب أيضا وضع آليات  
للقيام بتحديثات منتظمة، وإجراء تقييمات دقيقة، وعمليات مراقبة 

  تعرُّض الميزانية العمومية للانكشافات والتزامات التمويل.
 

أكدت الحكومة مجددا أن تعزيز استدامة الأوضاع المالية يظل على رأس أولوياتها، لكنها أشارت إلى    آراء الحكومة:  -27
 وترى يسمح لها بالشعور بالارتياح فيما يتعلق بالعجز، بشرط أن يكون مدفوعا بالنفقات المولدة للنمو.    الوفيرأن الحيز المالي  

في تقييم أي تدابير جديدة بشأن الإيرادات أو جهود   الدقةالحكومة أن مسار الضبط الحالي مناسب، وشددت على ضرورة توخي  
لخفض دعم الطاقة، لأنها ستتطلب دراسة متأنية للانعكاسات الاقتصادية والاجتماعية الناجمة عنها. وأكدت الحكومة أيضا أن  

شددت الحكومة على التقدم  و  . فيما يتعلق بعدد الموظفين وجدول الرواتباحتواء فاتورة الأجور يعتمد على منهج احترازي وشامل 
والتواصل المؤسسي، وتوقعت أن تعكس تقارير  غير المسبوق الذي أُحرز في تحسين أطر إدارة المالية العامة، والشفافية المالية،  

الميزانية ربع السنوية المزيد من التقدم في هذا الشأن، كما أشارت إلى مراقبة الالتزامات الاحتمالية عن كثب، ورصد مخصصات  
 مناسبة لها في الميزانية.

 وصافي الثروة الماليةالمدخرات الحكومية  في النص: المملكة العربية السعودية: 13الشكل البياني 

 تكوين صافي الثروة المالية من وحدة الأصول الخاصة  
 ، مليارات الدولار( 2018)حقيقي، 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 المدخرات الحكومية: تفصيلي 
 مليارات الدولار( ، 2018)حقيقي، 

 

 

 

 

 

 

 2023الميزانية العمومية للقطاع العام السعودي، 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 المصادر: الحكومة السعودية وحسابات وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي. 
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 السياسة النقدية وسياسة سعر الصرف  -باء 
 الأساسيكان موقف السياسة النقدية المتشدد مناسبا حيث قام البنك المركزي برفع سعر الفائدة    التوسع النقدي:  تراجع -28
النقدي في  2024حسب الوضع في الربع الأول من عام    %6إلى    2022عام    مطلعفي    % 1من   التشديد  ، تماشيا مع دورة 

الولايات المتحدة، مع حساب علاوة المخاطر لضمان اتساق الفروق في سعر الفائدة، ودعما لنظام سعر الصرف. وقد تحسنت  
ق أسعار الفائدة التي شهدتها الفترة الماضية، في حين أدى  أوضاع السيولة التي لا تزال كافية، وأمكن تجنب التقلبات في فرو 

ارتفاع أسعار الفائدة إلى تحول ملحوظ في تكوين المعروض النقدي نحو الودائع لأجل والودائع الادخارية، والتي بلغت ذروتها 
ر الوضع في الآونة  (، ثم استق2022في عام    %26)مرتفعة بذلك عن نسبة    2023من إجمالي الودائع في عام    % 34,9عند  

الأخيرة. وتماشيا مع مشورة خبراء الصندوق، يتم الآن إيداع الودائع العامة في البنوك التجارية من خلال آلية للمزادات بدأ العمل  
عززت هذه الآلية كفاءة عمليات إيداع    وقد  .وكيلا للحكومة لشؤون المالية العامةحيث يعمل البنك المركزي  ،  2023بها عام  

الودائع العامة، وضمنت تحقيق عائدات على الأموال الحكومية قائمة على السوق، وعززت استخدام الأدوات القائمة على السوق 
 في إدارة السيولة )مثل اتفاقيات إعادة الشراء وغيرها من أدوات السياسة النقدية(. 

 
 : سعر الفائدة الأساسي ومؤشرات السيولةفي النص: المملكة العربية السعودية 14الشكل البياني  

 المعدل الحقيقي والمحايد 
)%( 

 

 

 

 الودائع المصرفية 
 )ملايين الريالات، نسبة المقياس الأيمن(

 

 
ملحوظة: المعلَمات والاتجاهات العامة في النموذج أعلاه تقديرية باستخدام  

مقارنة بالربع الأول في  2000الأول في عام بيانات ربع سنوية من الربع 
ح كالمان والتحليل البيزي. 2024  باستخدام مرشِ 

فروق العائد بين سعر الفائدة السائد بين البنوك السعودية وسعر  
 التمويل المضمون لليلة واحدة في الولايات المتحدة 

)%( 

 

  

 

 نسب القروض إلى الودائع
 )التغير على أساس سنوي مقارن، %(

 
 
 

 تعني سعر التمويل المضمون لليلة واحدة في الولايات المتحدة.   SOFRتعني فروق العائد بين سعر الفائدة السائد بين البنوك السعودية، بينما  SAIBORملحوظة: 
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: حيث اتُخِذَت خطوات لزيادة تعزيز إطار إدارة السيولة لدى  ويجري حاليا العمل على تعزيز سياسات إدارة السيولة -29
، ويشمل ذلك تحسين النماذج الحالية للتنبؤ بالسيولة، وتدعيم الترتيبات المؤسسية للبنك مع الحكومة،  السعوديالبنك المركزي  

بمواصلة استخدام أساليبه القائمة على    السعوديوتعزيز إطار الاحتياطي الإلزامي. ويرحب خبراء الصندوق بالتزام البنك المركزي  
المركزي   البنك  سندات  )إصدار  السيولة    السعوديالسوق  لإدارة  الحاجة  حسب  العكسي(  الشراء  الشراء/وإعادة  إعادة  وعمليات 

لك  بما في ذ  -النقدية. ومن شأن وضع منحنى عائد خال من المخاطر وقائم على السوق    سياستهاثار  الانتقال الفعَّال لآوضمان  
  انتقال أن يعزز إدارة السيولة والاستقرار المالي، ويضمن    -من خلال إصدار سندات الديون الحكومية بآجال استحقاق مختلفة  

 . ككلآثار إجراءات السياسة النقدية بشكل فعَّال إلى الاقتصاد 

ز تقدم جيد في جهود وضع إطار مساعدات للسيولة الطارئة.   -30 لم   السعودي وبما أن نظام البنك المركزي  وقد أ حر 
تحدد    –، فإن وضع لائحة مخصصة لبرنامج مساعدات السيولة  يقدم سوى أساس قانوني عام لإطار مساعدات السيولة الطارئة

سيساعد في تعزيز مجموعة أدوات إدارة الأزمات الخاصة   –الأهلية للحصول على الدعم في حالات الطوارئ وشروطه وأحكامه  
المركزي  اللائحة، ونحثها على اعتمادها، وكذلك اعتماد الإجراءات السعودي  بالبنك  الحكومة مؤخرا بصياغة هذه  . وقد قامت 

مليات المحاكاة المنتظمة والإجراءات الداخلية المرتبطة بها. وينبغي أن يتبع ذلك تفعيل إطار مساعدة السيولة الطارئة من خلال ع
 الداخلية التي تغطي سياسات الضمانات والتنظيم الداخلي. 

وقد وفر نظام سعر الصرف ركيزة موثوقة للسياسة    ويظل ربط العملة بالدولار الأمريكي ملائما نظرا لهيكل الاقتصاد. -31
النقدية، وهو مدعوم بقدر وفير من الاحتياطيات الخارجية. وعلى المدى المتوسط، من المتوقع أن تؤدي إجراءات الضبط المالي  

زة للقدرة التنافسية إلى اقتراب المركز الخارجي من الوضع الطبيعي. ومع   وجود حساب رأسمالي الإضافية والإصلاحات المُعَزِ 
مفتوح ودورات اقتصادية متزامنة بشكل أكبر مع الولايات المتحدة، فمن المهم أن تستمر أسعار الفائدة الأساسية للبنك المركزي  

ي الفيدرالي، مع علاوة المخاطر التي تضمن أن الفرق في  في التحرك بما يتماشى مع سعر الفائدة الأساسي للاحتياط  السعودي
، كما أن الإصلاحات الجارية  ملائماأسعار الفائدة يتوافق مع نظام الربط. وينبغي مراجعة نظام ربط العملة بانتظام لضمان بقائه  

النقدية لا تزال   السياسة  المال، ولزيادة تعزيز إطار  المال ورأس  أكثر استقلالية في لتعميق أسواق  انتهاج سياسة نقدية  تدعم 
 المستقبل إذا أصبح ذلك مناسبا.

إلى مشروع "عابر"   2019وانضم عام    يبحث البنك المركزي السعودي إمكانية تفعيل عملة رقمية للبنك المركزي، -32
(Aber)    دفاتر الحسابات الرقمية، وإلى مشروع العملة الرقمية للبنك المركزي    تقنيةمع مصرف الإمارات العربية المتحدة لاستكشاف

في وقت أقرب، وهو مشروع "الجسر" العابر للحدود. ويقوم البنك المركزي أيضا بإجراء تحليل للتكلفة والعائد من العملات الرقمية 
الدولي. وقد ركزت الاعتبارات حتى الآن على للبنوك المركزية، بالتشاور مع المصارف المحلية وفريق من خبراء صندوق النقد  

تبعه البنك المركزي حيث يمر الآن بمرحلة التعرف على  معاملات البيع بالجملة. ويدعم خبراء الصندوق المنهج الحذر الذي ي
أو الجوانب الأخرى   التقنيةالمتطلبات والمخاطر المعقدة التي تهدد الاستقرار النقدي والمالي فيما يتعلق بالجوانب التنظيمية أو  

 للعملات الرقمية للبنوك المركزية.

اتفقت الحكومة على أن السياسة النقدية ينبغي أن تستمر في دعم نظام الربط من خلال الحفاظ على    آراء الحكومة:  -33
سعر الفائدة بين البنوك بما يتماشى مع سعر الفائدة الأساسي، وأكدت مجددا أن إيداع الودائع الحكومية عن طريق آلية المزاد  

الأموال الفائضة في الحسابات الحكومية وإدارتها، حيث البنك المركزي هو    ليس أداة للسياسة النقدية، ولكنه وسيلة لإعادة تدوير
الجهة الوحيدة التي تعمل كوكيل مالي لوزارة المالية. واتفقت الحكومة على أن الأساليب القائمة على السوق )مثل عمليات السوق 
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المفتوحة( تظل الأداة الأساسية لإدارة السيولة، ورحبت بالمساعدة الفنية التي قدمها الصندوق مؤخرا في مجال التنبؤ بالسيولة، 
 واتفقت مع رأي الخبراء بأهمية إنشاء إطار منهجي لمساعدات السيولة الطارئة. 

 سياسات القطاع المالي  -جيم 
من إجمالي    %99ومع وصول إجمالي الأصول إلى ما يساوي    .قوي   يستند إلى أساسلا يزال القطاع المصرفي   -34

فإن القطاع المصرفي هو قطاع ديناميكي   -  2017في عام    %88مرتفعا بذلك من    –  2023الناتج المحلي في نهاية عام  
  -   2024في ظل برنامج تقييم القطاع المالي لعام  الملاءة  (. وأظهرت اختبارات القدرة على تحمل ضغوط  3وتنافسي )الإطار  

أن المصارف    -والتي تضمنت تأثير حدوث ركود عالمي وتقلب أسعار السلع الأولية وتأخر الاستثمار وارتفاع أسعار الفائدة  
 السعودية قادرة على الصمود في مواجهة صدمات الاقتصاد الكلي الشديدة: 

ويرجع ذلك في الغالب إلى    -ي  الأساس  السيناريوبمقارنة    % 2,6في سيناريو التطورات المعاكسة، تنخفض الملاءة بنسبة   •
الائتمان   )الشكل    -ارتفاع خسائر  التنظيمي  الحد الأدنى  فوق  المصارف  بقاء كافة  تمارين   15مع  النص(. وتشير  في 

الحساسية إلى صلابة المصارف في مواجهة انخفاض أسعار المساكن، وصدمات الشركات القطاعية، وتقييم محفظة الأوراق 
 سعر السوق. المالية بأكملها حسب 

المصرفي في مجمله صلبا في ظل سيناريو   • الجهاز  الفائدة وزيادة تكلفة   بعيد الاحتمال ينطوي علىيظل  ارتفاع أسعار 
التمويل الناتجة عن استمرار التحول من الودائع بدون عائد إلى الودائع ذات العائد. وعلى الرغم من ذلك، لن تتراجع سوى  

فقط من   %0,15ثلاثة بنوك غير مؤثرة على النظام إلى دون مستوى المعدل الأدنى للعائد المقبول )بنسبة إجمالي تبلغ  
 مالي الناتج المحلي(.  إج

لديها قدرة كافية على الموازنة لإدارة ضغوط السيولة برغم أن    البنوكتُظْهِرُ اختبارات القدرة على تحمل ضغوط السيولة أن   •
، مما يشير إلى الحاجة إلى تنويع مصادر التمويل لتحسين الشديد للودائع  بعض المصارف قد تواجه ضغوطا في ظل التقلص

دعم الإقراض طويل الأجل. وكذلك فإن تحليل برنامج تقييم القطاع المالي للتقلص الكبير في الودائع يشير إلى تركز التمويل 
 بشكل كبير. 

المتوسط   • في  تتمتع  الأسهم  سوق  المدرجة في  المالية  غير  وتكاليف  الشركات  الأرباح  صدمات  أمام  الصمود  على  بقدرة 
 في النص(.  15في ظل الصدمات المجمعة الشديدة )الشكل   1نسبة تغطية الفائدة أعلى من الاقتراض، مع بقاء متوسط 

 

 

 

 

 

 



 المملكة العربية السعودية

 

 27صندوق النقد الدولي    

 صلابة المصارف والمؤسسات غير المصرفية أمام الصدمات في النص: المملكة العربية السعودية: 15الشكل البياني 
 النتائج على المدى القصير: إجمالي نسبة الأسهم العادية من الفئة الأولى                        الوسيط الحسابي لنسب تغطية فائدة الشركات الوطنية المدرجة

 )%(                                                                            )النسبة(

 
صندوق النقد الدولي  من تقرير  2024ملحوظة: السيناريو الأساسي: بناء على عدد يناير  

مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي؛ السيناريو المعاكس: ركود عالمي مع هبوط نسبته  عن 
في الاستثمار الحقيقي عن السيناريو الأساسي؛  %14في أسعار النفط وتراجع نسبته  50%

أسعار الفائدة )ارتفاع  في رتفاع الاعملية إضافية: تنظر في السيناريو المعاكس مع مزيد من 
 (. وتظل النتائج خاضعة لقصور البيانات. 2024نقطة أساس في  210قدره 

 
 المملكة العربية السعودية: المنافسة في القطاع المصرفي -3الإطار 

باستخدام مؤشرات الربحية والهيكلية والمنافسة    وقياس كفاءة الوساطة المصرفية بشكل عام، تتمتع المملكة العربية السعودية بقطاع مصرفي تنافسي.  
نحو   السعودية  المصارف  لدى  الودائع  وعلى  الإقراض  على  الفائدة  أسعار  بين  الفرق  اتجه  الخصوص،  وجه  وعلى  جيدة.  صورة  يعكس  المختلفة 

 (.6الانخفاض في السنوات الأخيرة، وانخفضت أيضا تكاليف التشغيل في المصارف )الجدول 
وتستثمر البنوك السعودية بشكل كبير في تطورات التكنولوجيا المالية، مما  
والبيئة   التجارية.  أنشطتها  مجالات  في  بفعالية  المنافسة  على  يساعدها 
البيئي   النظام  تدعم  المال  سوق  وهيئة  المركزي  للبنك  التنظيمية  التجريبية 

ثلا ترخيص  مؤخرا  تم  وقد  المالية.  للتكنولوجيا  رقمية،  الديناميكي  بنوك  ثة 
والتي من شأنها أن تسهم في تحقيق الشمول المالي وتعزيز المنافسة السليمة،  

  الرقمية بسرعة الحركة والابتكار.  البنوك حيث تتسم 

وتشير المؤشرات الهيكلية إلى اعتدال تركز القطاع المصرفي، حيث يوجد  
و  11 محليا  العربية    17بنكا  المملكة  في  مرخصة  أجنبية  لبنوك  فرعا 

عام    نهايةحسب الوضع في  و السعودية، بالإضافة إلى ثلاثة بنوك رقمية.  
( باستخدام بيانات الودائع  HHIهيرشمان" ) -مؤشر هيرفيندال"، بلغ  2023

هيرفيندال  1502المصرفية   مؤشر  بلغ  -)كان  قد  على    1569هيرشمان 
 أساس حساب بيانات ودائع القروض المصرفية(*.  

ي  ويتعلق أحد الأبعاد المهمة للمنافسة في القطاع المصرفي السعودي بدور الحكومة، حيث تمتلك الحكومة حصص ملكية مباشرة أو غير مباشرة ف
هذه    البنوك  يُميٍ ز  ذاته  الملكية  هيكل  طبيعة  بأن  علما  البنوك،  لأعمال  المماثلة  الأنشطة  ببعض  تقوم  كبيرة  حكومية  صناديق  توجد  كما  المحلية، 

المؤسسات عن الشركات الخاصة لأنها قد لا تسعى بالضرورة إلى هدف تحقيق أقصى حد من الربح، في حين أنها تتلقى دعما حكوميا قد يعطيها  
ير،  متميزة في السوق. وفي هذا الصدد، تتجلى أهمية العمل على ضمان وجود ترتيبات حوكمة قوية. وإضافة إلى ذلك، فإن اعتماد البنوك الكب  مكانة

يثير أيضا مخاوف بشأن التخصيص العادل والتنافسي لهذه الموارد. ومن شأن إطلاق   آلية  والمتزايد، على ودائع الكيانات المرتبطة بالحكومة قد 
 لمزادات لإيداع الودائع العامة في البنوك أن يخفف وطأة هذه المخاوف.

 ____________________________________ 
غير مركزة؛    -  1000( أقل من  1هيرشمان: )-*في بعض البلدان )منها الولايات المتحدة، على سبيل المثال(، تأخذ الهيئات التنظيمية في الاعتبار ثلاثة نطاقات لقيم مؤشر هيرفيندال

هيرشمان إلى جانب معايير -عالي التركيز. وتستخدم الهيئة العامة السعودية للمنافسة مؤشر هيرفيندال  -  1800( ما يزيد على  3معتدلة التركيز، و)  –  1800إلى    1000( من  2ز)
 كمية ونوعية أخرى في تقييم المنافسة دون وضع محددات للمؤشر. 

المصروفات من غير الفائدة مقارنة بمعدل إجمالي الدخل  
 ومتوسط سعر الإقراض  

 
 
 
 
 
 
 

 
 المصادر: الحكومة السعودية.

 

 
 
 
 
 

 المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
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وإن   منخفضة،  السعوديةالمملكة العربية    في  الكلي  والاقتصادي  المالي  الصعيدين  على  النظامية  المخاطر  لا تزال -35
فقد تراجع نمو والبنوك.    السيادية  الكياناتبين    الرابطوتضخم    القوي   الائتماني  النمو  المستمرة في ظلكان يتعين توخي اليقطة  

، مما يعكس بشكل أساسي 2024، ومن المتوقع أن يظل عند هذا المستوى خلال عام  %11الائتمان المصرفي إلى حوالي  
عمليات إقراض في إطار المشروعات الكبيرة، وتمويل من مصادر الجملة. وفيما يتعلق بالأصول، ظلت مطالبات البنوك على 

. وفي الوقت نفسه، تعمقت الروابط المالية بين  2019من إجمالي أصول البنوك منذ عام    %17القطاع العام ثابتة عند حوالي  
حسب الوضع في   من إجمالي الودائع %31,5البنوك والقطاع الحكومي بشكل كبير، وشكلت ودائع الكيانات المرتبطة بالحكومة 

. ومن الممكن أن تؤدي زيادة الروابط في الميزانية العمومية بين المؤسسات المالية والحكومة إلى  2024الربع الأول من عام  
المصرفي   غير  المالي  النظام  من  النظامية  والمخاطر  النفط.  أسعار  تقلبات  منها  بوسائل  وذلك  النظامية،  الصدمات  تضخيم 

، على سبيل المثال(،  %2ها مقارنة بإجمالي أصول القطاع المالي )حصة شركات التأمين والتمويل هي  منخفضة نظرا لصغر حجم
 .والصناديق الخاصة بهامن إجمالي الأصول( مُمَولٌ حصريا من قِبَل الحكومة  %7صندوق التنمية الوطني ) ولأن

 تطورات الائتمان والرابط بين الكيانات السيادية والبنوك  :في النص: المملكة العربية السعودية 16الشكل البياني 

 حصة المطالبات على الحكومة والشركات المرتبطة بالحكومة في أصول البنك                       حصة الودائع الحكومية من إجمالي الودائع المصرفية 
  )%(                                                                 )%( 

 
 

 

               وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  Haver Analyticsالمصادر: مؤسسة 
 

 فجوة الائتمان إلى إجمالي الناتج المحلي
)%( 

 
 

 

 

 
 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  Haver Analyticsالمصادر: مؤسسة 

 
 المساهمة في النمو الائتماني المصرفي

 )نسبة التغير على أساس سنوي مقارن( 
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تحقق في تعزيز الإطار التنظيمي والرقابي في  التقدم الجيد الذي    2024ويؤكد برنامج تقييم القطاع المالي لعام   -36
)المرفق   المستمرة  أكبر من خلال الإصلاحات  العربية السعودية، والذي سيتم تدعيمه بشكل  المملكة  المصرفي في  القطاع 

ويُتوقع رفع مسودة النظام المصرفي قريبا للموافقة عليه من قِبَل السلطة التشريعية، وهو ما من شأنه أن يساعد على    العاشر(.
زيادة مواءمة هذا الإطار مع مبادئ بازل الأساسية، ويشمل ذلك تعزيز استقلالية البنك المركزي السعودي وصلاحياته التشغيلية.  

أن يواصل العمل بنشاط مع البنوك، وأن يبدأ في إجراء تقييمات ميدانية نوعية بشكل أكبر، في    السعودي  وينبغي للبنك المركزي 
جة الفجوات الحالية في التغطية التنظيمية )مثل مخاطر التحويل، والمخاطر القُطْرية، والمخاطر التشغيلية، وإدارة حين ينبغي معال

تقدما جيدا في وضع الإطار    السعودي   المخاطر، والتغطية الكاملة لانكشافات الأطراف ذات الصلة(. وقد حقق البنك المركزي 
قانوني للتسوية بين البنوك، وينبغي له استكمال اللوائح التنفيذية الخاصة بذلك. وينبغي أن يضمن البنك المركزي التنفيذ الفعال 

 الإسلامية، وخاصة تلك المتعلقة بإدارة مخاطر السيولة من خلال النوافذ الإسلامية. للوائح الصادرة مؤخرا بشأن الصيرفة

ويقوم البنك المركزي   وتظل حماية الاستقرار المالي مهمة، وذلك بوسائل منها معالجة فجوات البيانات الحالية. -37
السعودي، بصفته أمين لجنة الاستقرار المالي، بتحديث منهجية حساب مؤشر الاستقرار المالي الوطني من خلال مواءمة هيكل  
المؤشر مع خريطة الترابط. ومن المهم في هذا الصدد مواصلة العمل على معالجة فجوات البيانات الحالية، بما في ذلك تحسين  

ت عن قطاعي الأسر والشركات، وإنشاء إطار لرصد مدى انكشاف القطاع المالي لمشروعات البنية التحتية الضخمة.  جمع البيانا
اص بالبنك المركزي، والذي سيعزز الجهود  وينبغي بعد ذلك دمج هذه المعلومات في إطار مراقبة المخاطر واختبار الضغوط الخ

سيناريوهات، والذي يتماشى مع المعيار الدولي التاسع لإعداد التقارير المالية  لالمستمرة لتطوير إطار اختبار الضغوط القائم على ا
 لمراحل الائتمان ومخصصاته. ومن المهم أيضا أن يتم رصد تركز التمويل.

في ظل  -38 الإقراض  الناجمة عن طفرة  المحتملة  المخاطر  لمنع  الكلية  الاحترازية  السلامة  أدوات  استخدام  وينبغي 
الهادفة إلى زيادة معدل ملكية المساكن. البنية الأساسية الضخمة، والتدابير  المال    مشروعات  البنوك ذات رأس  ومن شأن 

الجيد، وإعانات الدعم الحكومية المختلفة، وتمويل القروض العقارية مع حق الرجوع الكامل، وسداد القروض من خلال الاستقطاع  
(،  DSTI( ونسبة خدمة الدين إلى الدخل )LTVالمباشر من رواتب موظفي القطاع العام، والحدود الحالية لنسبة القرض إلى القيمة )
. ولمواصلة الحد من المخاطر في المستقبل، أن تساعد كلها على احتواء المخاطر الناجمة عن النمو السريع للإقراض العقاري 

(. وإذا استمر النمو الائتماني CCyBهناك الآن فرصة جيدة لبناء هامش أمان رأسمالي موجب ومحايد مضاد للتقلبات الدورية )
السعودية   أدوات  2030المرتفع، أو زادت معدلاته مع استئناف تنفيذ مشروعات "رؤية  الحكومة في تشديد  "، ينبغي أن تفكر 

السلامة الاحترازية الكلية الحالية، ومنها الحدود القصوى لنسبة القرض إلى القيمة ونسبة خدمة الدين إلى الدخل )وهي مرتفعة  
نسبيا مقارنة بالمستويات الدولية(، والمبادئ التوجيهية لنسبة القروض إلى الودائع )والتي يُخفض وزنها لتمويل الجملة(، و/أو  

على مصادر التمويل من غير الودائع. هذا كما أن معالجة الثغرات الحالية في أسعار المساكن، وإعداد مؤشر  تقليل الاعتماد  
 النشاط الاقتصادي أو تدهور السوق. بوادر فورة جدير بالثقة لأسعار المساكن، مطلبان ضروريان كذلك لتحري الدقة في رصد 

 

 

 

 



 المملكة العربية السعودية

 

 ندوق النقد الدولي ص    30

  تقييم السوق والتدابير الاحترازية القائمة على المقترض :في النص: المملكة العربية السعودية 17الشكل البياني 

 مقارنة الفجوات في خدمة الدين إلى الدخل، والقروض إلى القيمة  
)%( 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 المصدر: قاعدة بيانات صندوق النقد الدولي الاحترازية الكلية. 

من الدخل في وجود    % 65* تصل حدود خدمة الدين إلى الدخل في المملكة العربية السعودية  
 الدخل في غياب الدعم. من  %55الدعم لقروض الرهن العقاري و

البلدان،   لنطاق  الأدنى  للحد  الحسابي  الوسط  إلى  الأدنى  الحد  يشير   ** 
 بينما يشير الحد الأقصى إلى الوسط الحسابي للحد الأقصى لنطاق البلدان.

 
 نظرة على مستويات تقييم السوق الحالية

                                   
 .  Royal Institution of Chartered Surveyorsالمصادر:  

            

 
ففي  (. 6وقد زاد الشمول المالي بشكل كبير خلال العقد الماضي على الرغم من استمرار بعض الفجوات )الجدول  -39

من البالغين يملكون حسابات في مؤسسات مالية )بما في ذلك حسابات الأموال المتنقلة(، مقارنة   %74، كان نحو  2021عام  
عام    %46بـنسبة   اللائي .  2011في  الإناث  نسبة  وبلغت 

من الذكور،    % 82  بنسبةمقارنة    %63  يمتلكن حسابات مصرفية
عام  منذ  الجنسين  بين  الفجوة  معالجة  في  كبير  تحسن  وهو 

التوالي.    %73و  % 15عندما كانت هذه النسب    2011 على 
الاستراتيجية  اعتماد  سرعة  أن  إلا  البارز،  التقدم  هذا  وبرغم 

إطا في  وتنفيذها  السعودي  المركزي  للبنك  برنامج الوطنية  ر 
المالي س القطاع  الشمول   مةكون مهتتطوير  لمواصلة تعزيز 

للفئات التي لا تحصل على  المالي والتوعية المالية، لا سيما  
  هذه الخدمات. ما يكفي من

بذل    السعودي   وينبغي أن يواصل البنك المركزي  -40
غسل   مكافحة  أنشطة  على  الرقابة  فعالية  لتعزيز  الجهود 

الإرهاب. وتمويل  الفترة  وقد    الأموال  في  تحسينات  أُدخِلَت 
وتعزيز دقة البيانات المتعلقة بالمخاطر التي يتم    ،الأخيرة لأتمتة مصفوفة تقييم مخاطر مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب

جمعها من الجهات المُبَّلِغة والتحقق من صحتها وتحليلها، بما فيها البيانات من شركات التكنولوجيا المالية. ومع توسع القطاع 
ورة، وإعطاء الوزن المناسب المالي وتنوعه، ينبغي أن يستمر تقييم مخاطر غسل الأموال وتمويل الإرهاب في رصد المخاطر المتط

للأنشطة المالية التي يحتمل أن تنطوي على مخاطر أعلى. ومن شأن إجراء عمليات التفتيش الموجهة بناء على تدابير العناية 
 (، وفرض العقوبات على عدم الامتثال، أن يزيدا من تعزيز فعالية التنفيذ.2023الواجبة الرئيسية )والتي زادت بالفعل في عام 

 ملكية حسابات المؤسسات المالية حسب الجنس
)%( 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 حسابات مملوكة للرجال             حسابات مملوكة للرجال     

 (15)% العمر أكبر من         (15)% العمر أكبر من 
 . Global Findexالمصادر: قاعدة بيانات 
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على تحمل الضغوط التي    القدرأشارت الحكومة إلى قوة القطاع المصرفي، وهو ما أقرته اختبارات    آراء الحكومة: -41
ورصد   المالية،  )الملاءة  بازل  متطلبات  بكثير  يفوق  الذي  القطاع  أداء  وإلى  المالي،  القطاع  تقييم  برنامج  خلال  من  أجريت 

 استكمال جهود  وضرورة  تأخير  دون   الجديد  المصرفي  النظام  اعتمادواتفقت مع الرأي القائل بأهمية  المخصصات، والسيولة(.  
المُحَدَّث    المصرفينظام  الالإصلاح الجارية لتعزيز شبكات الأمان المالي. وأكدت الحكومة أنه سيتم تنفيذ التوصيات عندما يصبح  

تعزيز اللوائح المتعلقة بنقل الملكية الكبيرة،    ساري المفعول، بما في ذلك التوصيات الخاصة بتحسين عملية استخراج ترخيص، أو
الفعالة. وأعربت الحكومة عن تقديرها   إضافة إلى صياغة نصوص واضحة حول كافة الصلاحيات اللازمة للرقابة المصرفية 

لأن برنامج تقييم    عدم ارتياحهالكنها أعربت عن  للعديد من التوصيات الخاصة بتحسين اللوائح المتعلقة بالأطراف ذات الصلة،  
القطاع المالي لم يقر بشكل كافٍ بالتقدم الكبير الذي أُحرِزَ في تطوير هذا الإطار منذ برنامج تقييم القطاع المالي السابق في 

السيادية والبنوك، بما في ذلك من خلال أنشطة  2017عام   الكيانات  الرابط بين  أنها تراقب تطورات  الحكومة إلى  . وأشارت 
أنها تتعامل مع الرقابة المصرفية من خلال مبادئ بازل الأساسية،    وأكدت.  والمشروعات الضخمة ستثمارات العامة  صندوق الا

 ويُكمل ذلك اللوائح الخاصة بالصيرفة الإسلامية.

الحكومة:  -42 أيدي    آراء  العقاري يجري بشكل مناسب على  الناجمة عن الإقراض  المخاطر  تقييم  الحكومة أن  أكدت 
مُقَيِ مين معتمدين. وتعمل الحكومة على إعداد مؤشر جديد لأسعار المساكن من خلال الهيئة العامة للإحصاء، وهو من شأنه أن  

على أنه يمكن النظر في تشديد أدوات السلامة الاحترازية    يساعد في معالجة بعض فجوات البيانات الحالية. واتفقت الحكومة
إذا حدثت زيادة سريعة في الائتمان )بما في ذلك    -ومنها حدود نسبة القرض إلى القيمة ونسبة خدمة الدين إلى الدخل   -الكلية  

 موجب ومحايد مضاد للتقلبات الدورية.  قبل بناء هامش أمان رأسمالي يالقروض العقارية(. وأكدت ضرورة إجراء تقييم أول

 الإصلاحات الهيكلية  –دال 
،  لاستثمار الأجنبيعلى جذب االمملكة العربية السعودية    قدرةهناك تقدم في تنفيذ الإصلاحات الهادفة إلى تعزيز   -43

المعهد الدولي للتنمية الإدارية" درجة في تصنيف التنافسية العالمية الصادر عن "  16حيث تقدمت المملكة العربية السعودية  
(IMD)   على مدار الثلاث سنوات الماضية، لتصل

، بينما كشف 2024عالميا في عام    16إلى المركز  
من المجيبين على   %50أن    AT Kearney  استبيان

في    الاستبيان الاستثمار  بشأن  تفاؤلا"  "أكثر  كانوا 
المملكة. وارتفع عدد تراخيص الاستثمارات الأجنبية  
الصادرة إلى مستوى قياسي، حيث تضاعف تقريبا 

.  2022مقارنة بالمستوى الذي كان عليه في عام  
تنفيذ   الآن  المقر ويجري  مما الإقليمي  اتبرنامج  ة، 

شركة إلى التقدم للحصول على تراخيص    330دفع  
لإنشاء مقرها الإقليمي في المملكة. وبرغم ذلك، بلغ 
الاستثمار  من  الداخلة  التدفقات  إجمالي  متوسط 

المباشر   الناتج    %2,1الأجنبي  إجمالي  من  فقط 
تاريخيا   –المحلي   ارتبطت  التي  التدفقات  وهي 

بتقلبات أسعار النفط، وأصبحت تأتي بشكل متزايد  
وقطا الاستراتيجية،  القطاعات  غير  من  عات 

التنافسية الصادر عن المعهد الدولي للتنمية  العلاقة بين التصنيف على مؤشر 
 الإدارية وإجمالي الناتج المحلي للفرد 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 نقاط على تصنيف التنافسية على مؤشر المعهد الدولي للتنمية الإدارية 

المصادر: تصنيف التنافسية العالمية على مؤشر المعهد الدولي للتنمية الإدارية، وحسابات خبراء صندوق  
 النقد الدولي. 

 ملحوظة: اختصارات البلدان هي رموز البلدان التي تستخدمها المنظمة الدولية لتوحيد المقاييس.
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من إجمالي الناتج المحلي بعد استبعاد معاملات البنية التحتية الخاصة بشركة    %1,2)ويمثل ذلك نحو    -الطاقة، ومن آسيا  
، حتى بعد  2030أرامكو(، وهو أقل من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الاقتصادات النظيرة، وأقل بكثير من هدف عام 

(. واتساقا مع الاتجاه السائد في البلدان النظيرة في المنطقة، ظل نمو  4المنهجي الجديد )الإطار  التعديل بالرفع بعد اتباع الإطار  
  الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج في حالة تراجع منذ منتصف سبعينيات القرن الماضي )التقرير بعنوان قضايا مختارة(.

 

 

  (FDI): الاستثمار الأجنبي المباشرفي النص: المملكة العربية السعودية 18الشكل البياني 

 الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد السعودي                                  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، الفعلية والمتوقعة 
 )% من إجمالي الناتج المحلي(                                                                 )% من إجمالي الناتج المحلي(

 

 

 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 
 

 ، وبيانات السلطات، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  Haver Analyicsالمصادر: مؤسسة 
ملحوظة: يتم تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه صافي الخصوم كنسبة مئوية من إجمالي  

 الناتج المحلي. 

 

 

      تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر التراكمية حسب المنطقة 
 الأمريكية( )ملايين الدولارات  

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر الاستراتيجي، المملكة العربية السعودية ونظرائها 
 ( 100=   2015)عدد الاستثمارات، بعد التطبيع الربع الأول من عام 

 

 

 صندوق النقد الدولي. ، وحسابات خبراء NL Analytics، وAtlantic Council، و  fDi Marketsالمصادر:             المصادر: أسواق الاستثمار الأجنبي المباشر وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

، ومؤشر تقلب بورصة  (t)، والنفط  (t)جمالي الناتج المحلي الحقيقي  ملحوظة: تُستخلص القيم المفترضة للاستثمار الأجنبي المباشر من نموذج المربعات الصغرى العادية باستخدام المتغيرات التفسيرية: نمو إ
(. والمتغير  t-1، والحساب الجاري/إجمالي الناتج المحلي )(t-1)، ورصيد المالية العامة/إجمالي الناتج المحلي (t-1)، والدين/إجمالي الناتج المحلي  (t)، والولايات المتحدة لعشر سنوات (t)شيكاغو لعقود الخيار

 الوحيد ذو الدلالة هو أسعار النفط. 
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 المملكة العربية السعودية: منهجية جديدة لإحصاءات الاستثمار الأجنبي المباشر في المملكة العربية السعودية   -4الإطار  
بناء على البيانات التاريخية التي كانت تقدمها الهيئة    2024كان البنك المركزي السعودي ينشر إحصاءات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل قبل عام  

العامة للإحصاء   ( وفرضيات مختلفة. ومن خلال التعاون بين وزارة الاستثمار والهيئة2020العامة للاستثمار )التي أصبحت وزارة الاستثمار منذ عام 
  2024ناير  والبنك المركزي السعودي، وبدعم من المساعدة الفنية لصندوق النقد الدولي، أصدرت كل من الهيئة العامة للإحصاء ووزارة الاستثمار في ي

 مجموعة بيانات مفصلة عن الاستثمار الأجنبي المباشر بناء على منهجية معززة.  

المالية الخاصة بالشركات، التي تم  القوائم  تستند إحصاءات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل الجديدة إلى تحليل    مصادر البيانات الموسعة: •
( قاعدة بيانات وزارة الاستثمار التي تضم كافة الشركات الحاصلة على تراخيص للاستثمار الأجنبي،  1الحصول عليها من مصادر متعددة: )

( الاستثمارات العقارية المملوكة لغير المقيمين  3مالية عن الشركات المدرجة في السوق، و) قوائم  ( سوق الأسهم السعودية )تداول( التي توفر  2و) 
قواعد البيانات الدولية ومواقع الشركات على شبكة  و (  5( قاعدة بيانات وزارة التجارة التي تغطي تفاصيل الشركات الخليجية، و) 4)وزارة العدل(، و) 

المالية  القوائم  المالية الخاصة بالشركات المستقلة فقط، ولم تُحسب  القوائم  نب حساب الشركات الفرعية بشكل مزدوج، استُخدمت  الإنترنت. ولتج
 للشركات الموحدة.

النقد بشكل كامل المنهجية الجديدة التي تتسق مع أفضل الممارسات الدولية ودليل ميزان المدفوعات    المنهجية المعززة:  • يؤيد خبراء صندوق 
ال،  ووضع الاستثمار الدولي الصادر عن صندوق النقد الدولي، مثل حالات الاستثمار العكسي، وأنواع الاستثمار الأجنبي )ومنها على سبيل المث

. ويتم تقدير بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر للشركات  إلخرة، والمحافظ الاستثمارية، والاستثمارات الأخرى(، ومعايير الإقامة،  الاستثمارات المباش
ثمار الأجنبي  المدرجة في السوق المالية على أساس أسعارها السوقية المتداولة في سوق الأسهم السعودية "تداول"، في حين تُحسب بيانات الاست

وعات  المباشر للشركات غير المدرجة في السوق المالية على أساس أموالها بالقيمة الدفترية. وقد أدخلت بعض التعديلات في بيانات ميزان المدف
 نتيجة تعديل سلسلة بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر. 2022-2006خلال الفترة من 

إجمالي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة الجديدة بنسبة    ارتفعمقارنة بين إحصاءات الاستثمار الأجنبي المباشر القديمة والجديدة:   •
والذي    2022-2021، بما في ذلك الارتفاع الذي شوهد خلال الفترة من  2022-2020القديمة لإجمالي الفترة من  عن الإحصاءات    62%

ر. وتقدم  يعكس إحدى صفقات البنية التحتية الكبرى التي أبرمتها شركة أرامكو. ومن ناحية أخرى، خُفِ ضَت بيانات أسهم الاستثمار الأجنبي المباش
، والمناطق الإدارية.* ومن المتوقع أن توفر السلسلة الجديدة  بلدان الإقامةكثر تفصيلا عن تدفقات الأنشطة القطاعية، و السلسلة الجديدة بيانات أ

 إرشادات تقوم على البيانات بشكل أكبر للمساعدة في صياغة السياسات واتخاذ القرارات.  

تثمار  ملحوظة: * لا تحتوي إحصاءات الاستثمار الأجنبي المباشر التي تنشرها الهيئة العامة للإحصاء على تقسيم حسب المناطق، لكن بيانات الاس
 الأجنبي المباشر التي تنشرها وزارة الاستثمار تتضمن هذا التقسيم.

 
 : تدفقات الاستثمار المباشر في الخارج1: الشكل البياني 4الإطار 

 )ملايين الدولارات الأمريكية( 
تدفقات الاستثمار المباشر في المملكة العربية : 2: الشكل البياني 4الإطار 

 السعودية 
 )ملايين الدولارات الأمريكية( 

 

 المصادر: حسابات الهيئة العامة للإحصاء وخبراء صندوق النقد الدولي. 
 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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لى استمرار جهود تنويع النشاط الاقتصادي، وتنفيذ الإصلاحات بشكل إ  "2030نجاح "رؤية السعودية    ويستند -44
وتعزيز تنمية القطاع الخاص يقتضي توفير مزيد من الوضوح    فعال، والقدرة على التكيف مع التحولات الاقتصادية العالمية.

 . ويشكلالموجودة في البيئة التنظيمية وبيئة الأعمال  تلك  فيهابما  ،  المتبقية التي تم تحديدها  العوائق  والتخلص منللمستثمرين،  
، ودعم التحول الرقمي،  وإصلاح سوق العمل المجزأة تخفيض التكاليف وزيادة كفاءة الاستثمار، وتسهيل دخول الأجانب،    كل من

والنمو. وسيكون الاقتصادي  لنشاط  تعزيز جهود تنويع ا  التي تهدف إلىوتعزيز الحوكمة، أولويات مهمة وضرورية للإصلاحات  
برامج الإصلاح. وسيكون من الضروري الاستمرار في الحفاظ    لتسترشد بهمن المهم أيضا وضع إطار لتقييم الأثر التنظيمي  

 بغض النظر عن تحركات أسعار النفط الدولية.  –على زخم الإصلاح 

الحث على  ينبغي  و   التنظيمية  العقباتالتي ب ذلت لإصلاح بيئة الأعمال وإزالة    المتميزةويجدر الترحيب بالجهود   -45
 وتشمل الأولويات الرئيسية ما يلي:تسريعها. 

المتوقع أن ينتج عن تطبيق   :التشريعات وتطبيقها بفعالية • من 
  2024يناير    شهر  "نظام المعاملات المدنية الجديد" المعتمد في

قدر أكبر من اليقين والقدرة على التنبؤ والموثوقية في إنفاذ العقود  
المالية،  والمعاملات  والتوظيف(،  البناء  قطاع  ذلك  )ويشمل 
وحقوق الملكية، وتسوية النزاعات. وسوف تتعزز قدرة المستثمرين 

الاستثمار، والذي   لنظامعلى التنبؤ من خلال الاعتماد المرتقب  
سيقدم فرصا متكافئة للمستثمرين السعوديين وغير السعوديين من  
يؤدي   أن  أيضا  المتوقع  ومن  المستثمرين.  حقوق  حماية  خلال 

حماية    ونظامالمعاملات التجارية    نظامالعمل الجاري على وضع  
ا تعزيز  إلى  السوق.  المستهلك  أداء  وتحسين  التشريعي  لإطار 

وسيكون من الضروري ضمان تطبيق هذه الأنظمة بشكل سليم 
  ويشمل ذلك تقديم التدريب المناسب للجهاز القضائي وإصدار المراسيم التنفيذية. –

نظام   • على  تحسينات  منصة المشترياتأُدخلت  مع  واتساقا   ،
والذي    – "اعتماد"، أمكن الحد بشكل كبير من تأخير المدفوعات  

الماضي   في  الأعمال  ممارسة  أمام  يمثل عائقا كبيرا    - كان 
معالجة   الآن  تتم  في    %83حيث  المدفوعات  معاملات  من 

القطاع الخاص الآن   للمتعاقدين من يوما. ويمكن  15غضون 
 متابعة وضع مطالباتهم مباشرة من خلال منصة "اعتماد".

استكمال   • الحاليةسيؤدى  الرسوم والضرائب   -  عملية ترشيد 
  –والتي تُحدد تكلفتها حاليا من خلال المركز الوطني للتنافسية

إلى إزالة عائق كبير أمام عمل المشروعات الصغيرة والمتوسطة 
 في المملكة العربية السعودية. 

بما   –  دخول الأجانب)بما في ذلك الأراضي الصناعية(، وزيادة تسهيل    الحصول على الأراضي لعمل الجاري لإتاحة  يمكن ل •
 أن يسهم في تحفيز الاستثمار الأجنبي المباشر.  -في ذلك من خلال برامج الإقامة الجديدة 

 أهم عشرة قيود على بيئة الأعمال 
 )% الشركات(  

 
 
 

 
 
 

 

 للمنشآت. المصادر: مسوح البنك الدولي  

 سرعة الصرف للقطاع الخاص  
 
 
 

 
 
 

 
 يوم          15-1يوم    30-16يوم     45-31يوم      45< 

 المصادر: تقرير إحصائي لأوامر الدفع.  
 
 

 (2022السعودية )        الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
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عبر القطاعات المختلفة، ولكن هناك حاجة    سعودة الوظائف  الحدود المقررة فيما يخصلا يزال العمل مستمرا على تطبيق   •
  التي تواجه قيودا.الآخذة في الاتساع و إلى إعادة تقييم المتطلبات لتخفيف الضغط على بعض القطاعات 

إصلاحات سوق العمل تقدما جيدا في تلبية احتياجات السوق من العمالة الماهرة، ولكن هناك حاجة إلى  وتحرز   -46
تقدما    ”برنامج تنمية القدرات البشرية“. ويحقق تنفيذ  مزيد من الإصلاحات لزيادة مشاركة القوى العاملة وتقليص فجوات الأجور

من خلال تخطيط المهارات وإدماج احتياجات سوق العمل.   مطردا
وستكون هذه البرامج ضرورية أيضا للحد من عدم تطابق المهارات 

   -مع احتياجات سوق العمل وفجوات الأجور بين القوى العاملة  
أنها  ويجب   ضرورية  كما  العاملة.  القوى  مشاركة  معدل  لزيادة 

مثل تعزيز المساعدات المقدمة   –تعجيل وتيرة المبادرات الجارية  
، والتدريب والمنح  في مجال رعاية الأطفال، وخيارات العمل من بعد

المناصالدراسية،   في  المرأة  تمثيل  القيادية،  وزيادة   والاستفادةب 
برنامج الموازنة المراعية للنوع الاجتماعي الذي وضعته  ة من  الكامل

العاملة والوصول    لزيادة توسيع مشاركة المرأة في القوى   -الحكومة  
بحلول عام    %40  النسبة الجديدة التي تستهدفها الرؤية وهيإلى  

. وفي حين تحسنت إنتاجية العمل في القطاع العام مقارنة 2030
بالقطاع الخاص، فإن تحول مزيد من الجهات من نظام الخدمة  

الجهات   الرواتب في  الجاري على وضع لوائح داخلية موحدة لسلالم  المستمر  العمل الأكثر مرونة، والعمل  إلى نظام  المدنية 
  وكذلك فإن في سد الفجوة في الأجور بين القطاعين العام والخاص.    يسهماالحكومية والأجهزة الأخرى المرتبطة بها، ينبغي أن  

الخاص   القطاع  في  السعودة  نسبة  التدريب    -زيادة  برامج  ال يمكن    –وزيادة  بين  الأجور  فجوة  في تضييق  تساعد  وافدين  أن 
 والسعوديين.

 

 إنتاجية العمل حسب القطاع 
 )إجمالي القيمة المضافة/ عدد الموظفين(

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
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السعودية   -47 العربية  المملكة  شوطا وقطعت 
بينها    اتفي سد الفجو   تجحونفي التحول الرقمي،    كبيرا

الاقتصادات   في متوسط  وبين  التحتيةالمتقدمة  ، البنية 
ومعدلات استخدام الإنترنت، والجودة، بينما تفوقت على  
الاقتصادات المتقدمة في المعرفة. وينبغي مواصلة جهود  
طريق   عن  المالية  للتكنولوجيا  البيئي  النظام  تعزيز 
المستدام،   والتمويل  المالية،  التنظيمية  للوائح  الامتثال 

المواهب   التنظيمية   –وتنمية  المختبرات  ذلك  ويتضمن 
والشراكات مع شركات التكنولوجيا المالية الدولية. وفيما 

المملكة العربية   تنفذ(،  AIيتعلق بالذكاء الاصطناعي )
الذكاء  تقنيات  في  كبيرة  استثمارات  السعودية 

ية وتنويع الاصطناعي، وتُركز بقوة على تعزيز الإنتاج
خلال   من  الاقتصادي  ا الالنشاط  لبنية  لذكاء  لتحتية 

وضع  في  يجعلها  مما  المواهب،  وتنمية  الاصطناعي 
مقارنة   الاصطناعي  الذكاء  جاهزية  حيث  من  أفضل 
المرتفع. وبرغم من استمرار حالة   الدخل  بالبلدان ذات 

المتوقع أن تعمل هذه المبادرات على تحسين إنتاجية العمل،  عدم اليقين بشأن التأثير الكامل للذكاء الاصطناعي، إلا أنه من  
 وبالتالي رفع الكفاءة وتعزيز النمو في مختلف القطاعات )التقرير بعنوان "قضايا مختارة"(. 

 

  علاوات الأجور :في النص: المملكة العربية السعودية 19الشكل البياني 
 

                                             علاوة الأجور مقسمة على المقيمين
)%( 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 علاوة الأجور 

)%( 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 الدولي. المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد  

 إنتاجية العمالة حسب سيناريوهات الذكاء الاصطناعي 
 سنوات(  4القيمة المُضافة الإجمالية/عدد الموظفين، متوسط متحرك يغطي 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
)نسبة التوظيف  ∑( دفعة الإنتاجية التقديرية = 1ملحوظة: يضم تحليلنا أربعة سيناريوهات حيث ) 

( تأثير الذكاء الاصطناعي على  2تأثير الذكاء الاصطناعي على الإنتاجية العامة(، و) xالقطاعي 
الإنتاجية هو التأثير التقديري للذكاء الاصطناعي على إنتاجية العمالة العامة حسب القطاع، بناء  

مأخوذ من بحث عن الذكاء الاصطناعي، وتقديرات السوق. راجع تقرير  شموليعلى تحليل 
 "قضايا مُختارة" عن نمو الإنتاجية في المملكة العربية السعودية: الدوافع والاستراتيجيات".
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. ومبادرات السياسة الصناعية  وينبغي أن تظل خطة السياسة الصناعية م كملة وداعمة لبرنامج الإصلاحات الهيكلية -48
التي يتم اتباعها بشكل نشط كجزء من استراتيجية التنويع في المملكة العربية السعودية تتمثل في تدخلات صندوق الاستثمارات  
للمحتوى   العامة  الاستثمارات  الحكومة وصندوق  التي وضعتها كل من  القواعد  الاقتصاد، وكذلك  العامة في مختلف قطاعات 

في عقود التوريد، وتنفيذ مبادرة المقر الإقليمي، وإنشاء المناطق الاقتصادية الخاصة )وما بها من حوافز ضريبية، أو    المحلي
السعودة( أو متطلبات  المحلي  المحتوى  أن مضاعفةإعفاء من شرط  آلية مراقبة صارمة. ومن  الحوافز    ، كما  تستدعي وجود 
المفترض أن يساعد تطبيق الحكومة لآليات العدول عن  
والتدابير  الصارمة،  الخروج  ومعايير  الإعفاءات، 
المربوطة بنطاق زمني، في تقليل المخاطر الناجمة عن  

الصناعية ، والتي ينبغي أن تستهدف حالات  السياسات 
فشل السوق فقط. وينبغي تقييم العمليات داخل المناطق 
روابط   بناء  لضمان  منتظم  بشكل  الخاصة  الاقتصادية 
رفع   ذلك  ويشمل  الأوسع.  الاقتصاد  وبين  بينها  فعالة 
إكساب  على  المرتكز  والتدريب  التكنولوجيا  مستوى 

المناطق هذه  في  العمل  واتساق  قواعد    المهارات،  مع 
العالمية   الضرائب  العالمية وقواعد فرض  التجارة  منظمة 

الميدان  ) في  والتنمية  الاقتصادي  التعاون  منظمة  مثل 
الاقتصادي(. وفي حين يدرك خبراء الصندوق مدى التزام 
الحكومة بالامتثال لقواعد منظمة التجارة العالمية، إلا أنه  

 التحول الرقمي  :في النص: المملكة العربية السعودية 20الشكل البياني 

المؤشرات الفرعية،  أداء مؤشر الوصول الرقمي المحسن حسب 
2022 

 مؤشر الوصول      القدرة على      البنية التحتية       الإنترنت      العلم           الجودة   
 الرقمي المُحسن       تحمل التكاليف                                                             

 مؤشر جاهزية الذكاء الاصطناعي 
 )المؤشر( 

 

 
 المصادر: مؤشر أوكسفورد لجاهزية الذكاء الاصطناعي. 

 
                                                  المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

( هو مؤشر مركب أنشأه خبراء الصندوق لقياس مدى تقدم التحول الرقمي، ويغطي خمسة جوانب رئيسية يعرضها الشكل البياني أعلاه.  EDAIملحوظة: المؤشر المعزز للوصول الرقمي )
 .، قيد الإصدار.Fareed et alراجع دراسة 
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 المصادر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
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ينبغي تجنب الشروط التمييزية )بشأن المحتوى المحلي على سبيل المثال( لأنها قد تخلق تشوهات في توزيع الإنتاج، وتؤدي إلى 
إجراءات انتقامية من قبل الشركاء التجاريين. وبرغم أهمية هذه السياسات الصناعية، إلا أنها لا ينبغي أن تطغى على التقدم الذي  

  ت الهيكلية من خلال السياسات الأفقية، والتي تظل بالغة الأهمية للتنويع الاقتصادي.أحرزه برنامج الإصلاحا

فمن الضروري أن يتم تصميم المشروعات وتقييمها بشكل سليم   ومن المهم اتخاذ خطوات لزيادة كفاءة الاستثمار: -49
للحد من تجاوز التكاليف، وضمان تحقيق عائدات عالية على المشروعات. ويشمل ذلك القيام بتحليل التكلفة والعائد للمشروعات  

الشراكات بين القطاعين العام والخاص، وهو ما تم تسهيله من خلال اللائحة المحدثة بشأن   والاستفادة منالعملاقة بشكل سليم، 
مشاركة القطاع الخاص، والتي تحدد تقاسم المخاطر بين الحكومة والأطراف الخاصة. وقد تشمل التدابير اللازمة لتقليص فجوة 

  – وع. والاستفادة من صندوق الاستثمارات العامة  فيذ المشر الكفاءة ضمان الشفافية والمساءلة واعتماد أفضل الممارسات في تن
لزيادة عائدات الاستثمار الخاص دون مزاحمة نشاط   -الذي أصبح جزء متزايد من محفظة أصوله مكشوفا للاقتصاد المحلي  

مع مؤسسات القطاع الخاص لمواءمة تقييم المخاطر والأهداف التجارية والنتائج المتعلقة القطاع الخاص سوف تستلزم التنسيق  
بالتنمية، والتواصل بوضوح حول استراتيجية خروج صندوق الاستثمارات العامة، ولاستخدام الشراكات بين القطاعين العام والخاص  

يحقق عائدات أعلى من صندوق  . وينبغي الاستمرار في تقييم ومراجعة تأثير جذب مشاركة القطاع الخاص، كونه  مدروسبشكل  
  .العامةالاستثمارات 

فهناك تقدم مستمر في تعزيز الإطار العام لمكافحة الفساد، ويشمل    ولا يزال تعزيز الحوكمة في طليعة الأولويات. -50
نظام يوفر  باعتماد    2024. وقد قامت المملكة العربية السعودية في فبراير  والشفافية في المشتريات الحكوميةذلك تعزيز الإنفاذ  

، لملاحقة الإثراء غير المشروعتقدم نحو وضع إطار مُعزز    ما يتحقق حاليا منالحماية القانونية للمبلغين عن المخالفات. وبرغم  
تأخر  عمليةفقد  يُلزم    ت  إطار  وضع 

لا   المملوكة،  الأصول  عن  بالإفصاح 
الرقابة   لهيئة  الداخلية  اللوائح  وأن  سيما 
بعد.  تُعتمد  لم  "نزاهة"  الفساد  ومكافحة 
التوصل  في  التقدم  من  مزيد  وتحقيق 
ملكية  عن  وحديثة  دقيقة  لمعلومات 

في  الانتفاع،   فعال  بشكل  والانخراط 
تجاه الواجبة  العناية  الأشخاص    توخي 

سيساعد  سياسية  لمخاطر  المعرضين 
على ضمان منع الفساد وتعطيله بشكل 
أكثر فعالية. وقد اتخذت الحكومة تدابير  
العابرة   الفساد  جوانب  لمعالجة  إضافية 
مواصلة   على  ونحثها  الوطنية،  للحدود 

 (. 5هذه الجهود )الإطار  
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 دولي

 توزيعات استثمارات أكبر صناديق الثروة السيادية 
 ( 2023)الأنصبة حتى شهر سبتمبر 

 محلي 

 الإمارات العربية المتحدة(  )  ADQالشركة القابضة
 صندوق الاستثمارات العامة )السعودية( 

 الصين( ) CICمؤسسة الاستثمار الصينية 
 قطر( ) QIAجهاز قطر للاستثمار 

 تماسيك القابضة )سنغافورة(  
 شركة مبادلة للاستثمار )الإمارات(  

 صندوق المستقبل  
 الكويت( ) KIAالهيئة العامة للاستثمار

 إدارة استثمار البنك النرويجي )النرويج( 
 جهاز أبو ظبي للاستثمار )الإمارات(

 سنغافورة( ) GICمؤسسة استثمار حكومة سنغافورة 
 كوريا الجنوبية() KICالشركة الكورية للاستثمار 

 العالمية.المصدر: صناديق الثروة السيادية 
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 المملكة العربية السعودية: جوانب الفساد العابرة للحدود الوطنية* -5الإطار 

فمن بين قائمة أكبر الشركات العالمية متعددة    على الرغم من التعرض المحدود لمخاطر الرشوة الأجنبية، تواصل الحكومة اتخاذ تدابير تخفيفية.
المباشر  الرئيسية في المملكة العربية السعودية، كما أن حجم الاستثمار الأجنبي    مقارهاالجنسيات الخمسمائة في العالم، هناك خمس شركات تقع  

السنوات الأخيرة، اتخذت  معتدل.   يالخارج التدابير التشريعية والمؤسسية لمكافحة الرشوة الأجنبية، ومن ضمنها    المملكة** وفي  مجموعة من 
ذلك، لم    التعديلات التي أدخلت على نظام مكافحة الرشوة، وإنشاء إدارة مكافحة الرشوة الأجنبية ضمن هيئة الرقابة ومكافحة الفساد "نزاهة". ومع 

نائية عن الرشوة الأجنبية، ويمثل النظام الجديد الذي يوفر  شخاص الاعتباريين المسؤولية الج ترفع نزاهة أي قضية رشوة أجنبية. ويمكن تحميل الأ
نزاهة رفع  الحماية القانونية للمُبَّلغين والشهود والخبراء والضحايا خطوة مهمة على طريق التعامل مع الرشوة الأجنبية. وإضافة إلى ذلك، تواصل  

الوعي حول الرشوة الأجنبية )ويشمل   السعودية    ذلك تنظيم حلقات تطبيقة وإصدار كتيباتمستوى  المملكة العربية  بلغات مختلفة(. وقد مددت 
ا  وضعها كمشارك في فريق العمل المعني بالرشوة التابع لمنظمة التنمية والتعاون في الميدان الاقتصادي لمدة عامين آخرين، وهي تبذل جهود

 الميدان الاقتصادي.إضافية للانضمام إلى اتفاقية مكافحة الرشوة لمنظمة التنمية والتعاون في 

ويتضمن ذلك تدابير    ونحث الحكومة على مواصلة تنفيذ التدابير التي تخفف من مخاطر حجب عائدات الفساد الأجنبي أو "قضايا التسهيل". 
تدابير العناية الواجبة  ( تطبيق  2معلومات دقيقة وحديثة عن ملكية الانتفاع في كل الشخصيات الاعتبارية، و) الاحتفاظ ب(  1لضمان ما يلي: ) 

 ( الهيئة المعنية بإنفاذ نظام مكافحة الفساد تعطي الأولوية لمصادرة أدوات الجريمة وعائداتها. 3الفعالة على الأجانب المعرضين لمخاطر سياسية، و) 

 _________________ 

والمؤسسية المعمول بها في البلاد للتقييم في سياق المراقبة الثنائية لأغراض التحقق مما إذا كانت: )أ( تجرم  ملاحظات: * تطوعت المملكة العربية السعودية لإخضاع الأطر القانونية  
 ب من حجب عائدات الفساد.وتحاكم رشوة الموظفين العموميين الأجانب، و)ب( لديها نظام فعال لمكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب يهدف إلى منع المسؤولين الأجان

، والإحصاءات المالية الدولية ووضع الاستثمار الدولي والأصول والاستثمار المباشر UNSD Multinational Enterprise Information Platform-OECD**راجع  
 [.الطبعة السادسة من دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي]

وأعربت المملكة مجددا في مؤتمر الأطراف    تعمل المملكة العربية السعودية على تطوير برنامجها للعمل المناخي. -51
. ويتضح من  2060( عن طموحها في الوصول إلى صافي انبعاثات صفرية بحلول عام  COP28الثامن والعشرين الأخير ) 

في ظل السياسات الحالية، لكنها من المتوقع أن تنمو   2030تحليل خبراء الصندوق أن الانبعاثات ستظل ثابتة نسبيا بحلول عام  
  المساهمة بياني في النص(. وتحقيق هدف ")الرسم ال  2060بشكل أكبر لاحقا، وبما يتماشى مع توسع الاقتصاد بحلول عام  

الخطوات    20301لعام    (NDC)المحددة وطنيا"   المتجددة    الهائلةسيقتضي تعزيز  الطاقة  لزيادة مصادر  المملكة  التي تتخذها 
الذي سيساعد المملكة العربية السعودية    – (. وسيتطلب ذلك أيضا إلغاء دعم الطاقة  6وتحسين كفاءة استخدام الطاقة )الإطار  

إضافة إلى استخدام تقنيات    -كما جاء في تحليل خبراء الصندوق السابق    2030على تحقيق ثلث هدفها لخفض الانبعاثات لعام  
 في النص(.  21( )الشكل البياني CCE"اقتصاد الكربون الدائري" )

 

 
وهي    ،مليون طن من مكافئ ثاني أكسيد الكربون   278السعودية إلى خفض الانبعاثات بمقدار    المحددة وطنيا في المملكة العربية تهدف المساهمات   1

يختلف السيناريوهان  و .  مع مراعاة الظروف الوطنية في الوقت نفسه باريس،    ية مع اتفاق  الذي يتسقساسي  الديناميكي في السيناريو الأنهج  المتستند إلى  
جة مخصصة  نتَ الهيدروكربونات المُ   المتعلقة بما إذا كانت والافتراضات    النشاط   طبيعة تنويع   من حيث   وطنيا   المحددة   الأساسيان الموضحان في المساهمات 

 الحراري في المملكة.اثات غازات الاحتباس أن تصدير هذه الهيدروكربونات لن يزيد من انبعخاصة و  – لاستهلاك المحلي أم للتصدير ل

https://www.oecd.org/sdd/its/mne-platform.htm
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بخطوات   –ومن شأن تعزيز نشاط محفظة التمويل الأخضر
من بينها الإصدار الأول للسندات السيادية الخضراء المقرر  

أن يساعد في تعبئة رأس المال الخاص وتوجيهه   –هذا العام  
للاستثمارات في مصادر الطاقة النظيفة والتكيف مع تغير  
المختلفة   والأهداف  المبادرات  اتساق  تقييم  ويجب  المناخ. 

وصندوق    2050و   2030لعامي   أرامكو  شركة  )تحقيق 
الصفرية(   الانبعاثات  صافي  لهدف  العامة  الاستثمارات 

هدف   إلى  ويجب 2060لعام    ي الصفر الحياد  والوصول   .
كذلك حساب التكلفة وتفاصيل المبادرات المحددة المرتبطة  
المحرز،   التقدم  تقييم  في  سيساعد  مما  هدف بوضوح  بكل 

ى مع  وإجراء التعديلات اللازمة لخفض الانبعاثات بما يتماش
 خطط المملكة.

 

 

 

 

 

 
 المسار نحو الحياد الصفري وصافي انبعاثات دفيئة صفري  

 )ما يعادل مليون طن متري من ثاني أكسيد الكربون( 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المصدر: مركز الملك عبد الله للدراسات والبحوث البترولية.
للواقع يفترض عدم اتخاذ أي إجراء ( السيناريو بدون سياسات هو سيناريو مضاد  1ملحوظة: )

( سيناريو السياسات 2محدد لتخفيف آثار تغير المناخ )أي لا توجد مساهمة محددة وطنيا(. )
الحالية ينظر في المكاسب من تدابير كفاءة استهلاك الطاقة المختلفة وإصلاحات أسعار الطاقة. 

ددة والمحطات القائمة على الغاز.  ويفترض كذلك تساوي طاقة توليد الكهرباء من المصادر المتج 
( تتضمن سياسات مأخوذة من  NDCs Continued) ( المساهمات المحددة وطنيا المستمرة3)

سيناريو السياسات الحالية + القيود على الانبعاثات للوصول إلى هدف خفضها وفق المساهمات 
مقارنة    2030عام  طن متري من مكافئ ثاني أكسيد الكربون بحلول 278المحددة وطنيا وهو 

، يُفترض تراجع كثافة انبعاثات غازات الاحتباس  2030بالسيناريو بدون سياسات. وبعد عام  
الفترة من   خلال  الهدف  لتحقيق  يلزم  الذي كان  المعدل  بنفس  (  4. )2030-2020الحراري 

عام    2060الصفري  الحياد  سيناريو   بحلول  وطنيا  المحددة  المساهمة  هدف  تحقيق  يفترض 
 2030وحدوث تراجع خطي إلى صافي انبعاثات غاز الاحتباس الحراري الصفري من  2030

 .2060إلى 
 

السيناريوهات المتوقعة لانبعاثات غاز الاحتباس الحراري  :في النص: المملكة العربية السعودية 21الشكل البياني 
  وسياسات المناخ

 

   2030إجمالي انبعاثات الغازات الدفيئة لسيناريوهات السياسات المختلفة في 
 التغير في قيم خط الأساس( )% 

 

 
المصادر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي. المساهمات المحددة وطنياً=لا تتبنى المملكة  

الأحفوري=الإلغاء التدريجي للدعم بحلول . إصلاح دعم الوقود 2مساهمات محددة وطنياً، 
. المساهمات  3، وإعادة توجيهها جزئياً نحو شبكة الأمان الاجتماعي؛  2030نهاية عام  

المحددة وطنياً جزئية=إصلاح دعم الوقود الأحفوري وتدابير لتعزيز توليد الطاقة المتجددة؛  
المحددة المساهمات  من  كاملة=جزء  وطنياً  المحددة  نشر   المساهمات  إلى  إضافة  وطنياً 

 استخدام احتجاز الكربون وتخزينه لتقليص فجوة التخفيف.

 لا توجد سياسة

 مليون طن سنويا  278
 

صافي صفر انبعاثات  
المساهمات المحددة  الحالية  سياسةال 2060كربونية بحلول 

 )استمرار( وطنيا 

المساهمات  -4
 المحددة وطنياً كاملة 

 

المساهمات  -3
 المحددة وطنياً جزئية 

 

إصلاح دعم   -2
 الوقود الأحفوري 

 

المساهمات المحددة   -1
 وطنياً، )بدون السعودية(

 

، وبيانات السلطات؛ Climate Watchالمصادر: المنصة الإلكترونية 
 وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

إجمالي انبعاثات الغازات الدفيئة لسيناريوهات المساهمات المحددة  
   2030وطنياً في مختلف بلدان مجموعة العشرين في 

 التغير % في قيم خط الوسط( )
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 المملكة العربية السعودية: التقدم في تنفيذ مبادرات تغير المناخ -6الإطار 
  المملكة العربية السعودية في مبادرات شاملة تهدف إلى الحد من انبعاثات غازات الاحتباس الحراري وخفض انبعاثات الكربون من اقتصادها.   أطلقت 

لى  ومستويات الانبعاثات في المملكة العربية السعودية من بين الأعلى على مستوى العالم من حيث نصيب الفرد، ويرجع ذلك في المقام الأول إ 
في  بر حجم قطاع الطاقة في المملكة، برغم أنها تحتل ثاني أدنى مستوى من حيث الكثافة الكربونية بين جميع المُصْدِرين الرئيسيين، وتأتي  ك

  2مع الإبقاء على انبعاثات النطاق    %2,3بنسبة    1، تمكنت المملكة من خفض انبعاثات النطاق  2023لدانمرك مباشرة. وفي عام  االترتيب بعد  
على الرغم من زيادة إنتاج النفط. وقد تحقق ذلك من خلال انخفاض كثافة حرق    كوفيد جائحة  د مستوى أقل مما كانت عليه في فترة ما قبل  عن

(. وينبغي أن تستمر الجهود واسعة النطاق في كافة مجالات الاقتصاد لتحقيق هدف  2020عما كان عليه في  %5,5الغاز )الذي انخفض بنسبة 
العامة    في ظل اعتزام صندوق الاستثمارات ، خاصة  2060ل عام  ، وهدف الصفر الصافي بحلو 2030المساهمات المحددة وطنيا بحلول عام  

 :2050وأرامكو الوصول إلى هدف الصفر الصافي بحلول عام 

المتجددة: • إلى    الطاقة  غيغاوات، وتم طرح    2,8زادت الطاقة المتجددة الحالية بمقدار أربعة أضعاف خلال العام الماضي حيث وصلت 
غيغاوات من الطاقة الإضافية في مراحل مختلفة من التطوير حاليا،    8,2غيغاوات إضافية، بينما يوجد    14,4مناقصات للحصول على  

. ولتوليد نصف الطاقة في البلاد من مصادر متجددة  2024غيغاوات بحلول نهاية عام   23إلى    وبالتالي من المتوقع أن تصل طاقة المملكة
غيغاوات   130-100غيغاوات إلى ما يتراوح بين    58,7من   2030، رفعت الحكومة مؤخرا هدفها للطاقة المتجددة لعام 2030بحلول عام 

للوصول إلى هذا الهدف    2025ملكة العربية السعودية اعتبارا من عام  ليعكس على نحو أفضل التوسع المستمر في الاقتصاد. وتخطط الم
غيغاوات من الطاقة المتجددة الجديدة سنويا، ومن المتوقع أن تقوم شركة "أكوا باور" )وهي إحدى الشركات    20بالوصول إلى ما مقداره  

على أن تتولى الشركة السعودية لشراء الطاقة طرح مناقصة   من هذه الطاقة، %70التابعة لصندوق الاستثمارات العامة( بتوليد ما يصل إلى 
وطلب تقديم عطاءات تنافسية. وقد سهل هذا التوسع التكامل الرأسي في قطاع الكهرباء، والتخصيص المركزي للأراضي، حيث قامت وزارة  

 الطاقة بالفعل بإجراء مسح جغرافي على مستوى البلاد.

من المتوقع أن تساهم المعايير الصارمة لكفاءة استخدام الطاقة في المباني واللوائح الخاصة    (:SEEPالبرنامج السعودي لكفاءة الطاقة )  •
بمواد العزل الحراري وتكييف الهواء، وكذلك المعايير والملصقات الأكثر صرامة للأجهزة والمركبات، في تحسين كفاءة استخدام الطاقة في  

الوفر أيضا من خلال اعتماد تقنيات    ويمكن تحقيقيسهم بشكل كبير في خفض الانبعاثات.  القطاعات الصناعية والحكومية والتجارية، مما س 
. وتساهم برامج زيادة استخدام السيارات الكهربائية وتطوير وسائل النقل العام، ومن بينها مترو الرياض،  من كثافة استخدام الطاقة   تقلل كفء 

  492بلغ   تحقيق وفر في استهلاك الطاقة ، في 2012جهود. وبوجه عام، نجح البرنامج السعودي لكفاءة الطاقة، الذي أطلق عام في هذه ال 
ويشمل ذلك تخفيض كثافة استهلاك الطاقة في قطاعات الحديد    -   2022حسب الوضع في نهاية عام    ألف برميل من مكافئ النفط يوميا 

 . 2019و 2011بين عامي  %3و % 2والأسمنت والبتروكيماويات بنسبة تتراوح بين 

التي    الغاز الرئيسي نظام  مبادرة  انضمت المملكة العربية السعودية إلى مبادرة الميثان العالمية، بمبادرات مثل    التعهد بشأن غاز الميثان:  •
وأبقت    %5,1، تمكنت أرامكو من خفض انبعاثاتها في عمليات التنقيب والاستخراج بنسبة  2023ستساعد في تقليل الانبعاثات. وفي عام  

، كما أن نشر تقنيات خروج مثل برنامج كشف التسرب وإصلاحه، ونظام  %0,05على كثافة غاز الميثان في عمليات الإنتاج عند نسبة  
 علة، ومراقبة غاز الميثان عبر الأقمار الصناعية، يساعد المملكة على إدارة انبعاثاتها بشكل فعال، وتخفيضها بشكل أكبر.استعادة غاز الش

آلاف كيلومتر من خطوط    4توسيع نظام الغاز الرئيسي، وإضافة حوالي    الوقود السائليتضمن برنامج إزاحة (:  LDPبرنامج إزاحة السوائل )  •
الأنابيب الجديدة، وتوصيل الغاز إلى مدن صناعية جديدة، وتحويل محطات الطاقة وتحلية المياه القائمة على السوائل إلى محطات توليد  

ة على السوائل، وبناء محطات توليد طاقة جديدة عالية الكفاءة  للطاقة تدار بالغاز/التناضح العكسي، وإيقاف العمل في محطات الطاقة القائم 
مليون طن سنويا    175سيخفض انبعاثات الكربون بما لا يقل عن    الوقود السائلتعمل بالغاز الحراري. وتتوقع الحكومة أن برنامج إزاحة  

 .2030بحلول عام 
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الهيدروجين: • الأزرق والأخضر بشكل    سوق  الهيدروجين  وتصدير  لإنتاج  الكبيرة  السعودية للاستفادة من مواردها  العربية  المملكة  تخطط 
تنافسي. وعلى الرغم من التحديات أمام توقيع اتفاقية الاستحواذ الضرورية لبناء مشروعات الهيدروجين، نجحت المملكة في توقيع اتفاقية  

 .  2026عاما للمشروع السعودي للهيدروجين الأخضر في مدينة نيوم، والمتوقع أن يبدأ عام  30دولار لمدة  مليارات  8,6استحواذ بقيمة 

مليون طن سنويا من مصنع شركة سابك المتحدة ومشروع    1,3المملكة حاليا    تحتجز(:  CCUSتقنيات احتجاز الكربون واستخدامه وتخزينه )  •
بطاقة    2027العثمانية. وهي تقوم حاليا ببناء أحد أكبر مراكز احتجاز ثاني أكسيد الكربون وتخزينه في العالم، والذي سيتم تشغيله بحلول عام  

مليون طن من مكافئ ثاني أكسيد الكربون سنويا    44أن يحتجز المركز  ملايين طن سنويا من ثاني أكسيد الكربون. ومن المتوقع    9تبلغ  
 ( وتم تحديد مواقع التخزين.FEED، وقد تم الانتهاء من التصميم الهندسي المتكامل ) 2035بحلول عام 

)المرفق   -52 المراقبة  لأغراض  كافية  واسع  نطاق  على  البيانات  توفير  عملية  عشر(.وتظل  تضمنت   الحادي  وقد 
التحسينات التي أدخلت مؤخرا على الإحصائيات تغطية أوسع للأنشطة القطاعية في الحسابات القومية، واعتماد منهجية جديدة 
موصولة بنظام السلسلة، وإحصاءات جديدة للاستثمار الأجنبي المباشر والاقتصاد الرقمي. ويجري تنفيذ العديد من المبادرات 

ءات شملت نشر إجمالي الناتج المحلي الإقليمي، وتعزيز جودة الرقم القياسي لأسعار المستهلك ومؤشر لمواصلة تحسين الإحصا
(.  2024أسعار العقارات، ووضع مؤشر لأسعار المنتجين والإحصاءات المتعلقة بالمناخ )على أن يتم كل ذلك بحلول نهاية عام  

. وكذلك فإن التحسين مستمر أيضا في بيانات 2024سرة في أكتوبر  ومن المتوقع نشر البيانات الجديدة لمسح دخل وإنفاق الأ
 المالية العامة، وميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، وفي تغطية بيانات القطاعين النقدي والمالي.

في مختلف القطاعات.    الذي تحقق، والتقدم  سرعة وتيرة الإصلاحات  بشأنأعربت الحكومة عن تفاؤلها    آراء الحكومة: -53
سوق أوضاع  والدفع نحو الرقمنة، وإصلاحات مناهج التعليم، وتحسين  ،  إزالة الحواجز القانونية  في  سرعةالالضوء على    وألقت
. وأكدت الحكومة أن هذه الجهود من شأنها أن تعزز القطاع الخاص بشكل كبير، وأن تعطي دفعة لنمو الإنتاجية، وتجذب العمل

المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر، وهو القطاع الذي يواصل نموه بقوة. ونوهت الحكومة بالاتجاه العام الإيجابي للسعوديين  
ن السعوديين والوافدين. وسلطت الحكومة الضوء  وهو أمر يسهم في تضييق فجوة الأجور بيالذين ينضمون إلى القطاع الخاص،  

على أنها تعمل بنشاط لكي يعمل صندوق الاستثمارات العامة، بدوره المتزايد، على تشجيع الاستثمار الخاص، ويظل متوافقا مع  
 استراتيجية تنويع النشاط الاقتصادي.

أشارت الحكومة إلى أنه يتم تصميم المناطق الاقتصادية الخاصة وصياغة السياسات الصناعية بدقة    آراء الحكومة: -54
لتجنب الوقوع في المآزق المعروفة، ولتظل المملكة ملتزمة بنظام تجاري عالمي قائم على القواعد، مما يضمن امتثال السياسات  

بسياسات تغير المناخ، أكدت الحكومة مجددا أن تنفيذ المبادرة السعودية الجديدة لمعايير منظمة التجارة العالمية. وفيما يتعلق  
المتجددة    -الخضراء ومبادرة الشرق الأوسط الأخضر   التوسع السريع في مصادر الطاقة  سيساعدها على    -كما يتضح من 

صلة تحسين المعايير الإحصائية، مؤكدة أن تحقيق هدف المساهمات المحددة وطنيا. وشددت الحكومة على التزامها التام بموا
 فجوات البيانات. تقييم كفاية البيانات ينبغي أن تأخذ الإصلاحات الجارية بعين الاعتبار لتقليصعملية 

 تقييم خبراء الصندوق 
إن التحول الاقتصادي في المملكة العربية السعودية يتقدم بشكل جيد، مدفوعا بالطلب المحلي القوي والجهود   -55

ويواصل الاقتصاد السعودي نموه بقوة، كما أن التضخم قيد الاحتواء، وتسجل البطالة مستوى قياسيا   المتواصلة لتنويع الاقتصاد.
. وتسهم الاحتياطيات الوقائية الخارجية والمالية الوفيرة بفضل برنامج الإصلاحات القوي الذي وضعته الحكومةمن الانخفاض  
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الاستثماري   الإنفاق خطط مراجعةويجدر الترحيب بعملية والإقليمية. في تخفيف مواطن الضعف الناتجة عن الصدمات العالمية  
 التي جرت مؤخرا كونها تساعد في الحد من مخاطر فورة النشاط الاقتصادي، والمحافظة على الاستدامة المالية والخارجية.  

قائمة -56 المالي  إلى الحرص  الحاجة  أكبر    –  وتظل  العامة بشكل  المالية  للحفاظ على   -ومن ذلك ضبط أوضاع 
المبذولة  .هوامش الأمان القوية وتلبية احتياجات تحقيق العدالة بين الأجيال الإيرادات   زيادةللاستمرار في    ونرحب بالجهود 

بما في ذلك احتواء فاتورة الأجور وتخفيض دعم الطاقة بشكل جزئي. ويتعين بذل مزيد من الجهود لضبط   -واحتواء الإنفاق  
للإيرادات تساعد في سد فجوة الإيرادات الضريبية من  الأوضاع، كما يتطلب الأمر تصميم استراتيجية شاملة متوسطة الأجل  

الشركات، وتطبيق ضريبة على الدخل على  القائمة،  العقارات  خلال إصلاح ضريبة  الضريبية  الحوافز والإعفاءات  ، ومراجعة 
وتجنب العفو الضريبي، وتعزيز إدارة الإيرادات. وكذلك ينبغي أن يصاحب هذه الجهود الاستمرار في الإلغاء التدريجي لدعم  

الموجهة للمستحقين  ينبغي أن تكمله البرامج الاجتماعية    الوقود، ويشمل ذلك رفع الحد الأقصى الحالي لأسعار البنزين، وهو أمر
 .من أجل احتواء النفقات. وهناك حاجة إلى السيطرة على فاتورة الأجور واتخاذ تدابير أخرى لتعزيز كفاءة الإنفاق على نحو أدق

. ويشمل  وينبغي مواصلة الجهود التي تبذلها الحكومة لتعزيز مؤسسات المالية العامة وهي جهود جديرة بالترحيب -57
الأجل، بوسائل منها تحديد أفق زمني أطول، ووضع تنبؤات أكثر واقعية للإيرادات، والقيام  ذلك تعزيز إطار المالية العامة متوسط  

ومن شأن تغطية بيانات المالية بشكل أوسع، وتعزيز إدارة النقد، ووضع الإطار المناسب   بعمليات متسقة في حساب التكاليف.
لمخاطر المالية العامة أن تساعد كلها في تعزيز حوكمة المالية العامة وتتبع مخاطرها. وتنفيذ قاعدة للمالية العامة، تتضمن آلية  

ينبغي أن يساعد في الحد من  مالية للحكومة المركزية،  ال  مزدوجة تتألف من حد أقصى لنمو الإنفاق وهدف لصافي الأصول
 . التزامن بين إنفاق الميزانية والتقلبات في أسعار النفط الدولية

. ومع دخول مزيد دارة الأصول والخصوم السياديةوتيرة التقدم الذي أحرز مؤخرا في وضع إطار لإ  تسريعوينبغي   -58
، فإن تفعيل 2030لدعم أهداف "رؤية السعودية "  الرفع الماليمن الكيانات المرتبطة بالحكومة إلى أسواق رأس المال، وزيادة  

والبناء على الخطوات الأولى لذلك، من شأنه أن يساعد الحكومة    دارة الأصول والخصوم السيادية، الإطار الذي وُضِعَ مؤخرا لإ
على مراقبة انكشافات الميزانية العمومية السيادية، وتقييم الالتزامات المتعلقة بالاستثمارات المستقبلية بطريقة شاملة. وسيكون من 

 وزيادة تعزيز الشفافية المالية. المهم الإفصاح عن الالتزامات الاحتمالية ورصدها بشكل دقيق، للحد من المخاطر 

ولا يزال ربط سعر الصرف هو النظام الأنسب للمملكة العربية السعودية نظرا للهيكل الحالي للاقتصاد والاحتياطيات  -59
والسياسات والمركز الخارجي للمملكة العربية السعودية أضعف مما تنطوي عليه الأساسيات الاقتصادية متوسطة المدى،    الوفيرة.

المرغوب فيها، وإن كانت الاحتياطيات الوقائية الخارجية لا تزال قوية. وبالتالي فإن زيادة ضبط أوضاع المالية العامة والاستمرار 
 في سد الفجوة على المدى المتوسط. سيساعدانفي تنفيذ برنامج الإصلاحات الهيكلية الطموحة 

  مفتوح،  رأسمالي  حساب وجود  وفي ظلوينبغي أن تستمر السياسة النقدية في دعم ربط العملة بالدولار الأمريكي.  -60
  التي   الأساسية   الفائدة  أسعار  مع  تماشيا  التحرك  السعودي  المركزي   البنك  يطبقها  التي  الأساسية  الفائدة  أسعار  تواصل   أن   المهم  من

  نظام   مع  يتسق  الفائدة  أسعار  فروق   من  مستوى   إلى   الوصول   المخاطر  علاوات  تضمن  بحيث  الفيدرالي،  الاحتياطي  نظام  يحددها
حب بالخطوات المتخذة لتعزيز إطار إدارة السيولة لدى البنك المركزي السعودي. وسيكون من الضروري  ونر   .الصرف  سعر  ربط

الاستمرار في استخدام أدوات السياسة النقدية القائمة على السوق لضمان وجود آلية فعالة لانتقال آثار السياسة النقدية. ويظل  
   م في إطار مساعدات السيولة الطارئة.من المهم الانتهاء من تحديد الطرائق التي ستُستخد
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الصلابة في مواجهة الصدمات، مدعوما بالجهود المتواصلة التي يبذلها البنك  بولا يزال الجهاز المصرفي يتمتع   -61
وقد زادت معدلات ملاءة البنوك وربحيتها، حيث أثبتت اختبارات القدرة على    المركزي السعودي لتعزيز الأطر التنظيمية والرقابية.

تحمل الضغوظ في ظل برنامج تقييم القطاع المالي صلابة البنوك، حتى في ظل سيناريوهات الضغوط الشديدة. ونرحب بالتقدم 
الراسخ القائم على المخاطر. ولا يزال رفع  بما في ذلك الأطر المبنية على منهجه    -الجيد والمستمر في تعزيز الأطر الرقابية  

إلى السلطة التشريعية يمثل أولوية. ونرحب بالجهود التي تهدف   -يتسق مع أفضل الممارسات الدولية    -نظام مصرفي جديد  
 إلى تحسين شبكة الأمان المالي، وهي جهود ينبغي التعجيل بها. 

وبرغم أن المخاطر المالية الكلية النظامية  وهناك حاجة إلى مراقبة وثيقة للاستقرار المالي للتخفيف من المخاطر. -62
منخفضة، فتشديد إطار السلامة الاحترازية الكلية سيكون ضروريا إذا استمر نمو الائتمان أو ظل مرتفعا. وتوفير هامش أمان 

للتقلبات الدورية، سيساعد بشكل أكبر في تقليل المخاطر. ويدعو الارتباط ال متزايد بين رأسمالي وقائي موجب ومحايد مضاد 
الكيانات السيادية والبنوك إلى اليقظة المستمرة، بما في ذلك تشديد المراقبة الملائمة على المشروعات الكبرى، وأنشطة صندوق 

 المساكن أو في نطاق التنظيمي. الاستثمارات العامة. وينبغي معالجة فجوات البيانات المتعلقة بأسعار

والإصلاحات التي تهدف إلى تعزيز بيئة الأعمال في المملكة العربية السعودية وجاذبيتها للاستثمار الأجنبي آخذة   -63
"، وأولويات الإنفاق، في  2030الأخيرة لأهداف "رؤية السعودية    المراجعةوسيساعد إعلان تأثير عملية    في التقدم بشكل جيد.

إيضاح أولويات الحكومة ويشكل ركيزة لتوقعات المستثمرين، كما ستساعد أنظمة المعاملات المدنية التي تم سنها مؤخرا في ذلك 
رأس المال البشري، وزيادة مشاركة    بشكل أكبر. والإصلاحات الجارية لضمان تنفيذ الأنظمة بشكل فعال، وتبسيط الرسوم، وتعزيز

سين الحوكمة، ينبغي أن تساعد على مواصلة تعزيز نمو  المرأة في القوى العاملة، وتسهيل الحصول على الأراضي والتمويل، وتح
الكلية لعوامل الإنتاج.   المباشر، وأن تساهم في زيادة الإنتاجية  وستدعم القطاع الخاص، وجذب مزيد من الاستثمار الأجنبي 

 المملكة في مجال التحول الرقمي والذكاء الاصطناعي هذه الجهود بشكل أكبر. التي خطتها الهائلةالخطوات 

وينبغي الاستمرار    وينبغي أن تظل السياسات الصناعية التي تنتهجها الحكومة مكملة لبرنامج الإصلاحات الهيكلية. -64
في الحد من المخاطر المرتبطة بتدخلات السياسة الصناعية إلى أقصى درجة ممكنة من خلال معالجة إخفاقات السوق الحالية،  
التجارة  لقواعد منظمة  بقاءها ممتثلة  التمييزية وضمان  الممارسات  التصدير، وتجنب  التوجه نحو  والتركيز بشكل خاص على 

تقي الاقتصاد  العالمية. ويجب  فعال مع  ارتباطها بشكل  الخاصة بشكل منتظم لضمان  الاقتصادية  المناطق  داخل  العمليات  يم 
 الإعفاءات،  هذه  لإلغاء  صارمة  معايير  دراجالأوسع. إن الجهود المستمرة التي تبذلها الحكومة لمراقبة الحوافز الضريبية، وخطط إ

محدد، تشكل ضرورة حتمية لتقليل   زمني  بنطاق  الحوافز  وربط  ،الانقضاء الموقوتشروط    وتطبيق  عنها،  للعدول  آليات  ووضع
 المخاطر.

. وقد تم إحراز تقدم  2060وتظل المملكة العربية السعودية ملتزمة بتحقيق صافي انبعاثات صفرية بحلول عام   -65
جيد في زيادة مصادر الطاقة المتجددة، وزيادة كفاءة الطاقة، وتنفيذ التعهد بشأن غاز الميثان، وإدخال تقنيات احتجاز ثاني أكسيد 
الكربون واستغلاله وتخزينه. وحساب التكاليف بشكل واضح، وإعلان التفاصيل الخاصة بالمبادرات المرتبطة بكل هدف من أهداف  

خطط التي تضعها الحكومة سيساعد في تقييم مدى التقدم المُحرز، وإدخال التعديل اللازم لتقليل الانبعاثات بما يتماشى مع ال
ونية صفرية. وسيكون إلغاء دعم الطاقة حافزا على  المساهمات المحددة وطنيا للمملكة وهدف الوصول إلى صافي انبعاثات كرب

المحافظة على الطاقة، ويحسن عائدات الاستثمار في مصادر الطاقة المتجددة. وستكون زيادة حجم محفظة التمويل الأخضر  
 . الأهمية لتعبئة رأس المال الخاصالفعالة أمرا بالغ 
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ولا تزال البيانات التي تقدمها   ونرحب بالتحسينات التي أدخلت على البيانات الاقتصادية، وهو أمر ينبغي أن يستمر. -66
الجارية لسد   المراقبة بوجه عام. ونرحب بالإصلاحات  للصندوق كافية لأغراض  البياناتالمملكة  الحالية في  ، وذلك الفجوات 

بوسائل منها استخدام مسوحات جديدة لدخل وإنفاق الأسر، والتحسينات المستمرة في الحسابات القومية، والإحصاءات النقدية  
 والخارجية، وإعداد إحصاءات مالية الحكومة، والتحقق من اتساق البيانات.  

 شهرا. 12وي وصى بإجراء مشاورات المادة الرابعة القادمة على أساس الدورة القياسية البالغة  -67
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 المملكة العربية السعودية: تطورات القطاع الحقيقي  –1الشكل البياني 
    إنتاج النفط أخذ ينخفض باطراد وظل ثابتا على مدار العام الماضي...

 إنتاج النفط وتصديره 
 )مليون برميل يوميا(

 

 في حين ظل إجمالي الناتج المحلي غير النفطي يدعم زخم النمو  ...
 المساهمة في نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 

)%( 

  

 
 

 ... مدفوعا بتجارة الجملة والعقارات والخدمات الحكومية...
   إجمالي الناتج المحلي الحقيقي غير النفطيتفكيك 

)%( 

 
 

 
 

الاستهلاك الخاص والاستثمار إلى صافي  …في حين يرجع ضعف نمو 
 الصادرات النفطية. 

 الحقيقي   جانب الطلبتفكيك 
)%( 

 

 الآفاق لا تزال إيجابية مع بقاء مؤشر مديري المشتريات قويا...
 مؤشر مديري المشتريات  

 = توسع( 50)المنهج الموحد، أكثر من 

 
                                         

…ومع دعم الاستهلاك، كما يتبين من معاملات نقاط البيع وعمليات السحب  
 من أجهزة الصراف الآلي. 

 الآلي معاملات نقاط البيع وعمليات السحب من أجهزة الصرف 
 )مليار ريال سعودي( 

 
 
 
 
 
 
 
 

  
 

 ، والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. Haverالمصادر: مؤسسة 
يمة  الرسم البياني عن تفكيك الطلب الحقيقي ترصد الفرق بين بيانات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي الرسمية وحاصل المكونات الفرعية، لأن قملحوظة: "الفروق" في  

 المكونات الفرعية لم تعد تصل إلى سلسلة بيانات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي الجديدة الموصولة بنظام السلسلة. 
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 المملكة العربية السعودية: تطورات التضخم -2الشكل البياني 
 تراجع معدل التضخم الكلي والأساسي… 

 المساهمات في التضخم
 )التغير في مؤشر أسعار المستهلكين على أساس سنوي(

  

… مع انحسار مساهمة قطاع النقل وهيمنة دور الإسكان في الوقت  
 الحالي. 

 المساهمات في التضخم
  )التغير في مؤشر أسعار المستهلكين على أساس سنوي(

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 … مؤخرا في الانخفاضالإيجارات  استمرتبينما 
 المساهمات في تضخم أسعار العقارات

 سنوي()التغير % على أساس 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 … ارتفع مؤشر أسعار الجملة في الآونة الأخيرة.
 التضخم ومؤشر أسعار الجملة  
 )التغير % على أساس سنوي( 

  

 
 

    تضخم أسعار الغذاء تقارب مع معدله في بقية العالم ...
 مؤشرات أسعار الأغذية 

 )التغير % على أساس سنوي(

 

 
  .التضخم قيد الاحتواءمن المتوقع أن يظل  و … 

 2024متوسط التنبؤات المجمعة مايو 
 )متوسط مؤشر أسعار المستهلكين(

 
 

 
 النقد الدولي. ، والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق Haverالمصادر: مؤسسة 

 

ير 
ينا

20
20

 
س 

مار
20

20
 

يو 
ما

20
20

 
يو 

يول
20

20
 

بر 
بتم

س
20

20
 

بر 
وفم

ن
20

20
 

ير 
ينا

20
21

 
س 

مار
20

21
 

يو 
ما

20
21

 
يو 

يول
20

21
 

بر 
بتم

س
20

21
 

بر 
وفم

ن
20

21
 

ير 
ينا

20
22

 
س 

مار
20

22
 

يو 
ما

20
22

 
يو 

يول
20

22
 

بر 
بتم

س
20

22
 

بر 
وفم

ن
20

22
 

ير 
ينا

20
23

 
س 

مار
20

23
 

يو 
ما

20
23

 
يو 

يول
20

23
 

بر 
بتم

س
20

23
 

بر 
وفم

ن
20

23
 

ير 
ينا

20
24

 
س 

مار
20

24
 

يو 
ما

20
24

 
 

يو 
يون

20
20

 
س 

سط
أغ

20
20

بر  
كتو

أ
20

20
 

بر 
سم

دي
20

20
ير  

فبرا
20

21
 

يل 
إبر

20
21

 
يو 

يون
20

21
 

س 
سط

أغ
20

21
بر  

كتو
أ

20
21

 
بر 

سم
دي

20
21

ير  
فبرا

20
22

 
يل 

إبر
20

22
 

يو 
يون

20
22

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
20

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
20

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
20

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
20

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
21

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
21

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
21

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
21

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
22

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
22

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
22

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
22

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
23

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
23

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
23

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
23

 

ير 
ينا

20
16

 
يو 

يون
20

16
 

بر 
وفم

ن
20

16
 

يل 
إبر

20
17

 
بر 

بتم
س

20
17

 
ير 

فبرا
20

18
 

يو 
يول

20
18

 
بر 

سم
دي

20
18

 
يو 

ما
20

19
 

بر 
كتو

أ
20

19
 

س 
مار

20
20

 
س 

سط
أغ

20
20

 
ير 

ينا
20

21
 

يو 
يون

20
21

 
بر 

وفم
ن

20
21

 
يل 

إبر
20

22
 

بر 
بتم

س
20

22
 

ير 
فبرا

20
23

 
يو 

يول
20

23
 

بر 
سم

دي
20

23
 

يو 
ما

20
24

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
20

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
20

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
20

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
20

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
21

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
21

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
21

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
21

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
22

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
22

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
22

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
22

 

ل: 
لأو

ع ا
الرب

20
23

 

ي: 
لثان

ع ا
الرب

20
23

 

ث: 
لثال

ع ا
الرب

20
23

 

ع: 
لراب

ع ا
الرب

20
23

 



 المملكة العربية السعودية

 

 ندوق النقد الدولي ص    48

 

 المملكة العربية السعودية: السياسة النقدية وسياسة القطاع المالي  -3الشكل البياني 
 السياسة النقدية متماشية مع دورة أسعار الفائدة في الولايات المتحدة … 

 
 أسعار الفائدة الأساسية 

 )متوسط، %( 
 

 

الفروق بين سعر الفائدة بين البنوك السعودية وسعر التمويل  استقرت …و 
  .2022المضمون لليلة واحدة مؤخرا بعد فترتين من الضغوط في 

الفروق بين سعر الفائدة السائد بين البنوك السعودية وسعر التمويل 
 المضمون لليلة واحدة  

)%( 

 
 

 
 تراجعت السيولة الفائضة في الجهاز المصرفي...

 السيولة الزائدة في القطاع المصرفي 
 الأصول المصرفية()% من 

  

 
 …في حين ظل النمو النقدي قويا.

 عرض النقود 
 )مليار دولار أمريكي على المقياس الأيمن والنمو على أساس سنوي(

 

التحول إلى الودائع لأجل والودائع الادخارية تراجع مؤخرا بعد بلوغه الذروة في 
2023… 

 الودائع المصرفية 
 )مليون ريال، النسبة على المقياس الأيمن( 

 
 
  

 …مع زيادة نسبة ودائع الكيانات الحكومية. 
 

 حصة الودائع
)%( 

 

 ، والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. Haverالمصادر: مؤسسة 
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 المملكة العربية السعودية: تطورات القطاع المصرفي  -4الشكل البياني 
  العقارية أخذ يتراجع مؤخرا…نمو القروض 

 القروض العقارية
(% ) 

   

 لكن قروض الشركات لا تزال قوية...   …
 تكوين الائتمان المصرفي 

 )مليون ريال سعودي(

 

 …مع تزايد مساهمة الائتمان قصير ومتوسط الأجل في نمو الائتمان … 
 الائتمان المصرفيالمساهمة في نمو مجموع 

(% ) 

 

 …وفي سياق ارتفاع نسبة القروض إلى الودائع.
 الودائع في المصارف التجارية

 ( % ،)نسبة

 

 نسب السيولة لا تزال كافية… 
 نسب السيولة

  )نسبة(

                                         

 …ولا تزال مستويات الربحية والرسملة قوية. 
  والربحية المال رأس كفاية نسبة

 (نسبة)

  
   

 والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. ، Haverالمصادر: مؤسسة 

 

 نمو القروض العقارية حسب البنك )التغير % على أساس سنوي(
 نسبة القطاع الخاص من مجموع القروض )المقياس الأيمن( 
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 الشخصية   القروض
 (بديل متغير) بالتجزئة البيع عقارات

 (بديل متغير) العقارات – الشركات
 الأخرى  القطاعات  ائتمان – الشركات

 الائتمان  مجموع
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 طويل الأجل                 متوسط الأجل              قصير الأجل 
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 الأيمن( نسبة القروض إلى الودائع )المقياس  
 على أساس سنوي  %النغير 
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 الأصولنسبة الأصول السائلة إلى مجموع  
 نسبة الأصول السائلة إلى الخصوم قصيرة الأجل  
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 بالمخاطر  المرجحة  الأصول إلى   التنظيمي  الأساسي  المال رأس نسبة
 بالمخاطر  المرجحة الأصول   إلى التنظيمي   المال رأس نسبة

 ( الأيمن  المقياس) الأصول   على العائد
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  المملكة العربية السعودية: تطورات القطاع الخارجي –5الشكل البياني 
 ...2023تراجع الحساب الجاري كثيرا في عام  

 رصيد الحساب الجاري والحساب المالي  
 من إجمالي الناتج المحلي(  %)

 
  

الواردات وعجز في صافي الخدمات نظرا لأن قطاع   مدفوعا بارتفاع ... 
 النقل كان يوازن نمو السياحة.  

 الميزان التجاري 
   من إجمالي الناتج المحلي( %)

 

 وظل تراكم الاحتياطيات ضعيفا...
  الاحتياطيات الأجنبية والميزان التجاري 

 )نهاية الفترة، مليار دولار أمريكي( 

  

…بينما ازدادت تدفقات محافظ الاستثمار وظل تراكم الأصول الأجنبية  
   في الخارج محدودا. 

 ميزان المدفوعات 
 )مليار دولار أمريكي( 

  
لا تزال الميزانية العمومية الخارجية قوية، في ظل عوامل منها تجاوز  

    الاحتياطيات لمقاييس تقييم كفاية الاحتياطيات. 
 الاستثمار الدولي وضع 

  )مليار دولار أمريكي( 

ارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي كان مدفوعا بالدولار الأمريكي، في  
 حين ظل سعر الصرف الفعلي الحقيقي مستقرا نسبيا.  

 أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والاسمية 
 ( 100=  2010)المؤشر، 

  

 ، والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. Haverالمصادر: مؤسسة 

 الحساب الرأسمالي        الحساب الجاري 
 الحساب المالي              السهو والخطأ 

 التغير في الاحتياطيات                           
 
 

        

 الواردات            (صافي) الخدمات
 النفطية  الصادرات  النفطية     غير الصادرات

 التجاري  الميزان   الجاري     الحساب رصيد
 

        

 احتياطي النقد الأجنبي
 الميزان التجاري )المقياس الأيمن(  
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 استثمارات المحافظ          الاستثمار الأجنبي المباشر 
 استثمارات أخرى السهو والخطأ               

 الأصول الاحتياطية         الحساب الرأسمالي 
 الحساب الجاري                             

 
        

 .ملحوظة: صافي التدفقات المُبينة

 الخارجي  المباشر  الأجنبي الاستثمار: المحافظ                  الأصول استثمارات: الأصول
 الأخرى  الاستثمارات: الاحتياطية                 الأصول الأصول: الأصول
 المملكة  في المباشر  الأجنبي الاستثمار: الخصوم المحافظ                  استثمارات: الخصوم

 الأخرى  الاستثمارات: الدولي                الخصوم الاستثمار وضع صافي 
 

        

 سعر الصرف الفعلي الاسمي 
 سعر الصرف الفعلي الحقيقي  
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 المملكة العربية السعودية: تطورات المالية العامة  –6الشكل البياني 
 

 ...2023عاد رصيد المالية العامة الكلي إلى تسجيل عجز في عام 
 رصيد المالية العامة الكلي

 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

  

 …مع استمرار تفاقم عجز الرصيد الأولي غير النفطي.  
 الرصيد الأولي غير النفطي 

 )% من إجمالي الناتج المحلي غير النفطي(

  
الإيرادات بسبب   إجماليبرغم ارتفاع الإيرادات غير النفطية، تراجع 

 انخفاض أسعار النفط وإنتاجه على المستوى الدولي.
 الإيرادات الحكومية 
 )مليار ريال سعودي(

 

كان هناك تجاوز للنفقات على نطاق واسع، انعكاسا بصفة خاصة  
   الموارد في بداية الاستثمار... لتركيز صرف 

 الإنفاق الجاري والرأسمالي 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

  
 إلى مجموع المصروفات. الأجورفي حين استمر التراجع في نسبة ...

 المصروفات 
 من المجموع(  %)

   لا يزال الدين العام منخفضا، وإن كان قد سجل ارتفاعا طفيفا. 
 إجمالي دين الحكومة المركزية 

 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

  
 والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. ، Haverالمصادر: مؤسسة 

   الرصيد الأول غير النفطي

  الإيرادات             النفطية     النفطية غير      الضريبية الإيرادات    
 الإنفاق الجاري           الإنفاق الرأسمالي                 المجموع                   

        

 العاملين  تعويضات        والخدمات السلع استخدام                 الفائدة مدفوعات 
                 (إعانات) الدعم              الاجتماعية المنافع                          المنح 

           أخرى  مصروفات                                                                
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  المملكة العربية السعودية: تطورات سوق العمل – 7الشكل البياني 
معدل البطالة يتجه نحو الانخفاض إلى مستويات غير مسبوقة، يقوده  

   والوافدون. المواطنون السعوديون 
 معدلات البطالة

(% ) 

  

توظيف المواطنين السعوديين شهد تحسنا، ومعدل البطالة انخفض بمقدار  
   الشباب. النصف بين 

 معدل بطالة المواطنين السعوديين حسب العمر 
(% )  

العاملة بدا ثابتا نوعا ما، بعد أن سجل    ى معدل المشاركة في القو 
   ارتفاعا كبيرا… 

 معدلات مشاركة المواطنين السعوديين في قوة العمل 
(% ) 

 
 

 …غير أن زيادة التوظيف في القطاع الخاص مستمرة.          
 الوظائف في القطاع الخاص 

 )بالملايين( 

 
 

، بينما فجوة الأجور بين الجنسين  تصاعدمتوسط الأجور الشهرية في 
 لا تزال كبيرة… 

 متوسط الأجور الشهرية وفجوة الأجور بين الجنسين
 )بالريالات( 

  

العلاوات مؤخرا بين السعوديين وغير السعوديين، كذلك في  ارتفعت …و 
   التعليم.  

 الفارق في الأجور عن غير السعوديين 
 (% ) 

  

 ، والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. Haverالمصادر: مؤسسة 

 غير سعوديين   مواطنون سعوديون  الكلي 
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 إناث               ذكور               المجموع 
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 مواطنون سعوديون 
 غير سعوديين )المقياس الأيمن(
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 السعوديات(، المقياس الأيمن فجوة الأجور بين الجنسين )السعوديون مقابل 
 فجوة الأجور بين الجنسين )غير السعوديين مقابل غير السعوديات(، المقياس الأيمن 

 متوسط الأجور الشهرية )الكلية( 
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 درجة الماجستير
 درجة البكالوريوس 

 الكلية )المقياس الأيمن( 
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  المملكة العربية السعودية: التطورات في السوق العقارية –8الشكل البياني 
وسط تراجع تدريجي في تغير القيمة المضافة الإجمالية للعقارات على  

 أساس سنوي… 
 القيمة الم ضافة الإجمالية لقطاع العقارات

 على أساس سنوي( %)التغير 

   

 محدودا وإن كان لا يزال أقل من معدل التضخم.…سجل مؤشر العقارات نموا 
 مؤشر أسعار العقارات ومؤشر أسعار المستهلكين 

  (100=2018)المؤشر، سنة الأساس 

 تباطأت وتيرة توسع القروض … 
 القروض العقارية حسب المصارف 

 )مليار ريال سعودي والتغير على أساس سنوي(

  

في نشاط القروض العقارية برغم نمو الإقراض  وحسب  …مع ارتفاع هامشي
 ككل. 

 عدد عقود القروض العقارية السكنية الجديدة وقيمتها 
 )مليار ريال سعودي وعددها(

 
 

  الجديدة للأفراد المقدمة من شركات تمويل ومصارف.مجموع تمويل القروض العقارية: القروض العقارية السكنية  
 … %61نسبة ملكية المواطنين للمساكن تبلغ نحو 

 ملكية المساكن المحلية
(% )  

رصيد من  %85، وتبلغ نسبتها حوالي فيلات سكنية… يتألف معظمها من 
 المساكن.

 ملكية الفيلات
(% )  

 ، والحكومة السعودية وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. Haverالمصادر: مؤسسة 

  المحلي الناتج إجمالي   تغير  في المساهمة: العقاري  القطاع: الإجمالية المضافة  القيمة
 سنوي  أساس على %   الحقيقي
 ( الأيمن المقياس )  الحقيقي المحلي   الناتج إجمالي 
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  العام العقارات أسعار مؤشر
 الإسكان  قطاع في العقارات أسعار مؤشر
  التجاري  القطاع في العقارات أسعار مؤشر
 الزراعي  القطاع في العقارات أسعار مؤشر

 المستهلك  لأسعار القياسي الرقم
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 القروض العقارية 
 النمو على أساس سنوي )المقياس الأيمن( 
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 عقود القروض العقارية )عدد( 
 مجموع تمويل القروض العقارية 
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 يملكها سعوديون    يستأجرها سعوديون       أخرى           
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 يملكها سعوديون فيلات 
     يستأجرها سعوديون فيلات 

        أخرى           

85 
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 أو أحدث بيانات متاحة( 2020المملكة العربية السعودية: تغير المناخ ) -9الشكل البياني 
بينما المستويات المطلقة لانبعاثات غاز الاحتباس الحراري في المملكة العربية 

 من حيث نصيب الفرد …  مرتفعةالسعودية منخفضة، فهي 
 … وكذلك على أساس  الحصص من الانبعاثات العالمية.  

 متوسط مستويات الانبعاثات

 
   

المساهمون في انبعاثات غاز الاحتباس الحراري العالمية، أحدث بيانات  
 متاحة 

   )% من المجموع(
  

المُصْدِرةَ للانبعاثات في المنطقة، وإن كان وهي كذلك واحدة من أكبر البلدان 
انبعاثات غاز الاحتباس الحراري في المملكة العربية السعودية تتألف في   ترتيبها يأتي بعد إيران. 

 الأساس من ثاني أكسيد الكربون وغاز الميثان.
)طن متري من مكافئ ثاني  كبار م صْد ري الانبعاثات ومصادر غازات الدفيئة 

 أكسيد الكربون(

 

  )طن متري من مكافئ ثاني أكسيد الكربون( تطور الانبعاثات وتكوينها  

 … كما في حالة غاز الميثان، بينما تساهم النفايات أيضا في هذه الانبعاثات.  انبعاثات ثاني أكسيد الكربون مدفوعة إلى حد كبير بقطاع الطاقة...  
 ( 2CO) الكربون  أكسيد ثاني

  

   (CH4)غاز الميثان  
 

 

 

  

 ، وتقرير آفاق الاقتصاد العالمي الصادر عن صندوق النقد الدولي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  CAITالمصادر: 

 (الكربون  أكسيد  ثاني مكافئ  من متري  طن) المطلق
 (الكربون  أكسيد   ثاني مكافئ من طن) المحلي الناتج إجمالي من أمريكي دولار مليار لكل

 المقياس الأيمن(  حصة الفرد )مكافئ ثاني أكسيد الكربون،
 

 المصدرة البلدان
  في للنفط

 الأوسط الشرق 
 إفريقيا وشمال

 مجلس التعاون الخليجي      السعودية  مجموعة السبعة

  السبعة مجموعة

 السعودية  العربية المملكة 

  الصين 

  أخرى 

السعودية  عدا  ما الخليجي  التعاون  مجلس
  28 %  

51 %  

2 %  

2 %  

18 %  

 لزراعة         الطاقة  ا القيم المتبقية   أخرى*              الصناعات      

   إيران

 السعودية

 

 مصر

 

            الجزائر

   (CO2) الكربون  أكسيد ثاني
  (CH4) الميثان غاز

   (N2O) النيتروز أكسيد
 (المفلورة الحراري  الاحتباس  غازات) المفلورة الغازات

 الصناعيةالعمليات 
4,8 % 

 وقود السفن 
2,3 % 

 الزراعة* 
0,0 % 

 أخرى 
2,3 % 
 

 الطاقة
90,7 % 

 الزراعة   العمليات الصناعية...
3 % 

 النفايات 
28 % 

 الطاقة
69 % 
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 التوقعات في أسعار النفط : المملكة العربية السعودية: سيناريو تجاوز التوقعات وسيناريو قصور النتائج عن 10الشكل البياني 

 رصيد المالية العامة 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

  

 صافي الأصول المالية الحكومية 
 )% من إجمالي الناتج المحلي( 

  
 رصيد الحساب الجاري 

  من إجمالي الناتج المحلي(  %)
 الاحتياطيات

 )بعدد أشهر الواردات( 

  
 المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

العالمي  أعلى/أقل من سعر النفط المعدل حسب آفاق الاقتصاد    2029–2024/يفترض سيناريو انخفاض/ارتفاع أسعار النفط بمقدار انحرافين معياريين في الفترة من  1
رجي مقارنة بالسيناريو  طوال سنوات التوقعات. ويفترض السيناريوهان عدم حدوث أي تغيير في الإنفاق الحكومي أو حصيلة الإيرادات غير النفطية أو الاقتراض الخا

 الأساسي. 
 

  

 /1 النفط أسعار   انخفاض سيناريو
 /1 النفط أسعار   ارتفاع سيناريو

 الأساسي  السيناريو 
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 2029-2020المملكة العربية السعودية: مؤشرات اقتصادية مختارة،  -1الجدول 
 توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  تقديرات           

    2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 

   
 )التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك( 

  
  

        
            الدخل القومي والأسعار 

 11.0 10.7 10.5 10.2 9.7 9.0 9.6 10.6 9.1 9.2  إنتاج النفط الخام )مليون برميل يوميا( 

 70.0 71.1 72.9 75.4 77.8 82.5 84.3 102.0 73.2 42.7  1متوسط أسعار تصدير النفط )دولار أمريكي للبرميل( 

 5,290 5,010 4,762 4,538 4,312 4,108 4,003 4,157 3,278 2,754  إجمالي الناتج المحلي الاسمي )بمليارات الريـالات السعودية( 

 1,411 1,336 1,270 1,210 1,150 1,096 1,068 1,109 874 734  )بمليارات الدولارات الأمريكية(إجمالي الناتج المحلي الاسمي 

 3,613 3,406 3,213 3,025 2,845 2,670 2,530 2,358 2,160 2,032  إجمالي الناتج المحلي الاسمي غير النفطي )بمليارات الريـالات السعودية(

 38,171 36,873 35,745 34,748 33,675 32,728 32,530 34,454 28,396 23,271  المحلي الاسمي )بالدولار الأمريكي( حصة الفرد من إجمالي الناتج  

 3.5 3.5 3.6 4.1 4.7 1.7 0.8- 7.5 5.1 3.6-  إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 

 2.6 2.6 2.4 3.8 5.8 4.5- 9.0- 15.0 1.2 6.9-  النفطي 

 3.9 3.9 4.1 4.3 4.4 3.5 3.8 5.3 5.6 2.3-  2غير النفطي  

 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 1.9 2.3 2.5 3.1 3.4  مؤشر أسعار المستهلكين )متوسط(

            القطاع الخارجي 

 2.2 1.6 1.3 4.9 5.3 7.0- 21.6- 48.9 58.9 33.5-  الصادرات )فوب(

 0.0 0.5- 0.9- 2.3 3.2 12.6- 24.0- 61.8 69.4 40.5-  النفطي 

 5.0 5.4 5.9 8.5 11.9 9.2 11.2 25.9 11.0 10.2-  الواردات )فوب( 

 2.7- 2.5- 2.1- 1.4- 1.1- 0.1- 3.2 13.7 4.8 3.5-  رصيد الحساب الجاري )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 4.5 5.0 4.1 9.1 11.0 0.9- 7.7- 9.2 5.2 5.2-  حجم الصادرات

 3.7 4.2 5.0 7.7 10.8 7.4 14.0 14.3 0.4 9.5-  حجم الواردات 

 3.6- 4.3- 4.5- 4.8- 7.0- 6.8- 15.6- 31.9 46.5 34.0-  معدلات التبادل التجاري 

            

            النقود والائتمان 

 4.3 4.8 5.8 5.2 0.2 2.2- 7.4- 3.8 4.5- 8.9-  صافي الأصول الأجنبية 

 7.5 8.1 8.7 9.9 11.0 11.0 18.8 12.6 19.3 24.9  صافي الأصول المحلية 

 6.5 7.1 7.4 8.8 9.7 10.1 10.0 12.6 15.4 14.0  منها: مطالبات على القطاع الخاص 

 6.0 6.3 6.5 7.4 9.0 8.8 7.6 8.1 7.4 8.3  ( 3النقود وشبه النقود )ن  

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  6.2 5.3 0.9 0.8  3سعر الفائدة السائد بين البنوك على الودائع لمدة ثلاثة أشهر )% سنويا( 
            

       )% من إجمالي الناتج المحلي(    الموارد المالية للحكومة المركزية 
 27.1 27.8 28.6 29.4 29.6 29.6 30.3 30.8 29.5 28.4  الإيرادات

 30.1 30.9 31.6 32.2 32.4 32.9 32.3 28.2 31.7 39.1  النفقات

 24.9 25.7 26.5 27.2 27.4 27.8 27.6 24.8 28.1 33.4  المصروفات 

 5.2 5.2 5.1 5.1 5.0 5.0 4.7 3.5 3.6 5.6  صافي اقتناء الأصول غير المالية 

 3.0- 3.1- 3.0- 2.9- 2.9- 3.3- 2.0- 2.5 2.2- 10.7-  ( -صافي الإقراض )+(/الاقتراض )

 17.7- 18.5- 19.4- 20.1- 20.5- 21.2- 20.9- 18.1- 19.4- 25.7-  ما عدا الإيرادات النفطية 

 24.7- 26.1- 27.8- 29.4- 30.4- 32.4- 33.0- 32.2- 29.1- 37.2-  الرصيد الأولي غير النفطي/إجمالي الناتج المحلي غير النفطي 

 24.7- 26.1- 27.8- 29.4- 30.4- 32.4- 33.0- 29.4- 26.9- 35.3-  الرصيد الأولي غير المرتبط بالصادرات النفطية/إجمالي الناتج المحلي غير النفطي 

 9.2 9.1 9.2 9.6 10.1 10.6 10.9 11.1 11.8 15.9  ودائع الحكومة المركزية في البنك المركزي السعودي

 35.3 33.8 32.3 31.0 30.0 28.7 26.2 23.8 28.6 31.0  إجمالي دين الحكومة المركزية 

 25.2- 23.7- 22.1- 20.4- 18.7- 16.9- 14.1- 8.6- 11.1- 10.2-  صافي الأصول المالية للحكومة المركزية

            بنود للتذكرة: 

 483.3 465.1 445.4 422.5 403.2 405.2 417.1 440.5 438.2 449.2 الأجنبية لدى البنك المركزي السعودي )بمليارات الدولارات الأمريكية(مجموع صافي الأصول 

 13.4 13.4 13.4 13.2 13.1 14.1 15.8 18.1 20.4 25.2  3بأشهر الواردات من السلع والخدمات 

 29.4 30.0 30.3 30.4 30.1 28.8 27.3 23.3 24.4 24.8  والخدمات/إجمالي الناتج المحلي الواردات من السلع 

 ...  ...  ...  ...  ...  119.8 118.5 119.5 114.7 113.9  3، نهاية الفترة( 100= 2010سعر الصرف الفعلي الحقيقي )

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  3.75 3.75 3.75 3.75  متوسط سعر صرف الريـال السعودي/الدولار الأمريكي  

 37.0 36.2 35.5 34.8 34.1 33.5 32.8 32.2 30.8 31.6  عدد السكان )بالملايين( 

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  8.5 9.7 11.8 13.7  معدل البطالة )بين المواطنين السعوديين( 

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  3.8 4.9 6.1 7.7  معدل البطالة )الكلي( 

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  11,967 10,478 11,282 8,760   )تاسي(المؤشر العام لتداول الأسهم 

                        
          المصادر: الحكومة السعودية، وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي.

            يشمل المنتجات المكررة.   1
           إعادة التصنيف الأخير للحسابات القومية لا يظهر بشكل كامل بعد.  2
             آخر مشاهدة  3
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 57صندوق النقد الدولي    

 2029-2020السعودية: عمليات الحكومة المركزية المدرجة في الميزانية، المملكة العربية  –2الجدول 

 توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  الميزانية توقعات  تقديرات  الميزانية       
 2020 2021 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2026 2027 2028 2029 
        )بمليارات الريالات السعودية(     

 1,434 1,394 1,363 1,332 1,275 1,172 1,214 1,212 1,130 1,279 965 782 الإيرادات

 778 776 780 783 760  733 755  857 562 413 النفطية   

 656 619 583 549 515  482 458  422 403 369 غير النفطية 

 458 432 407 384 360 287 337 320 322 300 283 189 الإيرادات الضريبية 

 55 52 49 46 43 31 41 39 22 24 18 18 الضرائب على الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية

 323 305 287 270 254 205 239 225 254 229 217 126 الضرائب على السلع والخدمات )بما في ذلك الضرائب الانتقائية(

 32 30 29 27 25 21 22 22 18 19 19 18 الضرائب على التجارة والمعاملات الدولية

 48 45 42 40 38 30 35 33 28 28 29 27 ضرائب أخرى 

 198 187 176 165 155  145 138  122 120 179 الإيرادات غير النفطية غير الضريبة 

 55 52 49 46 43  41 38  36 20 74 دخل الممتلكات )ما عدا النفط( 

 54 51 48 45 43  44 38  36 30 26 المبيعات من السلع والخدمات 

 19 17 17 16 15  14 13  13 11 9 غرامات وجزاءات ومصادرات

 71 66 62 58 54  46 49  36 59 70 إيرادات أخرى 
             

 1,595 1,548 1,505 1,463 1,398 1,251 1,351 1,293 1,114 1,174 1,039 1,076 النفقات

 1,320 1,289 1,261 1,232 1,182 1,062 1,144 1,107 957 1,031 922 921 المصروفات 

 578 572 566 561 555 544 549 537 514 513 496 495 1تعويضات العاملين

 371 364 356 349 328 277 322 303 218 258 205 203 استخدام السلع والخدمات 

 102 90 79 72 62 47 46 38 39 30 27 24 مدفوعات الفائدة 

 58 52 46 43 36  27 22  18 15 14 المحلية 

 43 38 33 29 26  19 16  12 12 10 الأجنبية

 38 36 35 32 30 38 29 21 22 30 30 28  الدعم )إعانات(

 120 116 114 110 105 62 101 97 67 79 70 69 2المزايا الاجتماعية 

 5 5 5 5 4 4 4 7 2 3 3 4 المنح 

              106 106 105 104 98 91 94 104 96 117 91 97 3مصروفات أخرى 

 275 259 245 230 217 189 207 186 157 143 117 155  صافي اقتناء الأصول غير المالية

 161- 153- 143- 130- 123- 79- 136- 81- 16 105 73- 294- ( -صافي الإقراض )+(/الاقتراض )

              

 114 106 102 100 93  71 106  248 44 139- الرصيد الجاري 

       )% من إجمالي الناتج المحلي غير النفطي(      

 39.7 40.9 42.4 44.0 44.8 43.9 45.5 47.9 44.7 54.3 44.7 38.5 الإيرادات

 21.5 22.8 24.3 25.9 26.7  27.4 29.8  36.4 26.0 20.3 النفطية   

 18.2 18.2 18.2 18.1 18.1  18.0 18.1  17.9 18.7 18.1 غير النفطية 

 12.7 12.7 12.7 12.7 12.7 10.7 12.6 12.6 12.7 12.7 13.1 9.3 الإيرادات الضريبية 

 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.2 1.5 1.5 0.9 1.0 0.8 0.9 الضرائب على الدخل والأرباح والمكاسب الرأسمالية

 8.9 8.9 8.9 8.9 8.9 7.7 8.9 8.9 10.0 9.7 10.1 6.2 الضرائب على السلع والخدمات )بما في ذلك الضرائب الانتقائية(

 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.9 0.7 0.8 0.9 0.9 الضرائب على التجارة والمعاملات الدولية

 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.1 1.3 1.3 1.1 1.2 1.4 1.3 ضرائب أخرى 

 5.5 5.5 5.5 5.5 5.4  5.4 5.5  5.2 5.6 8.8 الإيرادات غير النفطية غير الضريبية 

 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5  1.5 1.5  1.5 0.9 3.6 دخل الممتلكات )ما عدا النفط( 

 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5  1.7 1.5  1.5 1.4 1.3 المبيعات من السلع والخدمات 

 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5  0.5 0.5  0.6 0.5 0.4 غرامات وجزاءات ومصادرات

              2.0 1.9 1.9 1.9 1.9  1.7 1.9  1.5 2.7 3.5 إيرادات أخرى 

 44.1 45.4 46.9 48.4 49.2 46.8 50.6 51.1 44.0 49.8 48.1 52.9 النفقات

 36.5 37.8 39.2 40.7 41.5 39.8 42.8 43.7 37.8 43.7 42.7 45.3 المصروفات 

 16.0 16.8 17.6 18.5 19.5 20.4 20.6 21.2 20.3 21.8 22.9 24.3 1تعويضات العاملين 

 10.3 10.7 11.1 11.6 11.5 10.4 12.0 12.0 8.6 10.9 9.5 10.0 استخدام السلع والخدمات 

 2.8 2.7 2.5 2.4 2.2 1.8 1.7 1.5 1.5 1.3 1.3 1.2 مدفوعات الفائدة 

 1.6 1.5 1.4 1.4 1.3  1.0 0.9 0.0 0.8 0.7 0.7 المحلية 

 1.2 1.1 1.0 1.0 0.9  0.7 0.6 0.0 0.5 0.6 0.5 الأجنبية

 1.0 1.1 1.1 1.1 1.1 1.4 1.1 0.8 0.9 1.3 1.4 1.4 الدعم )إعانات(  

 3.3 3.4 3.6 3.6 3.7 2.3 3.8 3.8 2.6 3.4 3.2 3.4 2المزايا الاجتماعية 

 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3 0.1 0.1 0.2 0.2 المنح 

              2.9 3.1 3.3 3.4 3.4 3.4 3.5 4.1 3.8 5.0 4.2 4.8 3مصروفات أخرى 

 7.6 7.6 7.6 7.6 7.6 7.1 7.8 7.4 6.2 6.1 5.4 7.6 صافي اقتناء الأصول غير المالية  

 24.7- 26.1- 27.8- 29.4- 30.4-  32.4- 33.0-  32.2- 29.1- 37.2- الرصيد الأولي غير النفطي 

 4.5- 4.5- 4.4- 4.3- 4.3- 3.0- 5.1- 3.2- 0.6 4.5 3.4- 14.5- ( -صافي الإقراض )+(/الاقتراض )

              المصادر: وزارة المالية؛ وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 
              ,2016تشمل راتب الشهر الإضافي وفقا للتقويم الهجري في سنة  1
     تشمل تحويلات أموال الزكاة، ومدفوعات الرعاية الاجتماعية، وبدلات إعانة الباحثين عن عمل )برنامج حافز(.  2
مصروفات أخرى بدلا من معاملتها باعتبارها خصما من إيرادات الضرائب على السلع تحت   2022مليارات ريال سعودي عام  10أعاد خبراء صندوق النقد الدولي تصنيف مساهمة الحكومة لمرة واحدة لا تتكرر في هيئة الزكاة والضريبة والجمارك بمبلغ   3

 والخدمات.

 



 المملكة العربية السعودية

 

 ندوق النقد الدولي ص    58

 )تتمة( 2029-2020المملكة العربية السعودية: عمليات الحكومة المركزية المدرجة في الميزانية،  -2الجدول 

 توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  تقديرات        

 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 

             )بمليارات الريالات السعودية(       
 161- 153- 143- 130- 123- 136- 81- 105 73- 294- ( -صافي الإقراض )+(/الاقتراض )

           
 161 153 143 130 123 136 6- 5 172 271 التمويل  

 30 21 صفر  صفر  صفر  43- 27- 78 54- 96- الأصول المالية صافي اقتناء 

 30 21 صفر  صفر  صفر  43- 27- 78 54- 96- المحلية 

 30 21 صفر  صفر  صفر  صفر  27- 78 51- 93- ودائع الحكومة المركزية في البنك المركزي السعودي )+، تراكم( 

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  43- صفر  صفر  3- 3- القروض وحصص الملكية 
 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  الأجنبية

 191 174 143 130 123 94 33- 83 117 176 = السداد(  -صافي تحمل الخصوم )

 131 127 113 141 102 59 41- 102 109 174 المحلية 

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  78 المؤسسات غير المصرفية 
 131 127 113 141 102 59 88 107 109 96 البنوك 

 145 134 104 89 88 55 101 19 49 46 الأجنبية

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  87- 110 98 23- القيمة المتبقية/الفجوة )+ = إفراط في التمويل( 

                      
       )% من إجمالي الناتج المحلي(     

 3.0 3.1 3.0 2.9 2.9 3.3 0.2- 0.1 5.2 9.9 التمويل  

 0.6 0.4 0.0 0.0 0.0 1.0- 0.7- 1.9 1.7- 3.5- صافي اقتناء الأصول المالية 

 0.6 0.4 0.0 0.0 0.0 1.0- 0.7- 1.9 1.7- 3.5- المحلية 

 0.6 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.7- 1.9 1.6- 3.4- ودائع الحكومة المركزية في البنك المركزي السعودي )+، تراكم( 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0- 0.0 0.0 0.1- 0.1- الملكية القروض وحصص 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 الأجنبية

 3.6 3.5 3.0 2.9 2.9 2.3 0.8- 2.0 3.6 6.4 = السداد(  -صافي تحمل الخصوم )

 2.5 2.5 2.4 3.1 2.4 1.4 1.0- 2.4 3.3 6.3 المحلية 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.8 المؤسسات غير المصرفية 

 2.5 2.5 2.4 3.1 2.4 1.4 2.2 2.6 3.3 3.5 البنوك 

 2.7 2.7 2.2 2.0 2.0 1.3 2.5 0.5 1.5 1.7 الأجنبية

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.2- 2.6 3.0 0.8- القيمة المتبقية/الفجوة )+ = إفراط في التمويل( 

           
           بنود للتذكرة: 

 19.1 18.9 18.5 18.2 18.0 17.6 17.0 14.8 17.0 18.3 إجمالي الدين المحلي الحكومي/إجمالي الناتج المحلي 

 25.2- 23.7- 22.1- 20.4- 18.7- 16.9- 14.1- 8.6- 11.1- 10.2- صافي الأصول المالية الحكومية/إجمالي الناتج المحلي 

 536 506 485 485 485 485 485 638 575 574 السعودي )بمليارات الريالات السعودية( ودائع القطاع العام لدى البنك المركزي 

 487 457 436 436 436 436 436 463 385 437 ودائع الحكومة المركزية لدى البنك المركزي السعودي )بمليارات الريالات السعودية(

                                 

           المالية؛ وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. المصادر: وزارة 

 

  



 المملكة العربية السعودية

 

 59صندوق النقد الدولي    

 2029-2020المملكة العربية السعودية: ميزان المدفوعات،  -3الجدول 
 )مليار دولار أمريكي( 

 توقعات توقعات توقعات توقعات توقعات توقعات تقديرات     

 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 

  
          

 38.5- 33.7- 26.5- 17.5- 12.3- 0.6- 34.1 151.5 41.7 25.5- الحساب الجاري 

 2.7- 2.5- 2.1- 1.4- 1.1- 0.1- 3.2 13.7 4.8 3.5- )% من إجمالي الناتج المحلي( 

            

 44.5 51.5 60.9 71.9 76.9 86.5 126.9 235.3 136.5 47.9 الميزان التجاري 

 348.5 341.1 335.6 331.3 315.8 299.9 322.5 411.2 276.2 173.9 الصادرات 

 225.9 225.9 227.0 229.2 224.0 217.0 248.4 327.0 202.2 119.4 الصادرات النفطية 

 122.6 115.2 108.6 102.0 91.8 83.0 74.1 84.2 74.0 54.5 الصادرات الأخرى 

 304.1- 289.6- 274.8- 259.4- 239.0- 213.5- 195.6- 175.9- 139.7- 125.9- الواردات )فوب(

            

 37.8- 41.7- 45.3- 49.0- 50.4- 49.5- 47.5- 47.6- 63.5- 47.3- الخدمات 

 20.4- 21.1- 21.5- 21.8- 22.0- 21.3- 20.1- 18.3- 14.1- 12.9- النقل 

 23.2 21.1 19.1 16.6 15.2 14.1 12.8 9.3 8.4- 4.8- السفر 

 40.7- 41.8- 42.9- 43.8- 43.6- 42.3- 40.2- 38.7- 41.0- 29.6- خدمات أخرى 

            

 8.5 8.8 9.2 9.7 10.2 10.5 5.8 9.6 12.9 11.2 الدخل 

 8.7 9.1 9.4 9.9 10.4 10.7 6.1 9.9 13.5 11.2 1الدخل من الاستثمار  منه:

 53.6- 52.4- 51.2- 50.0- 48.9- 48.0- 51.2- 45.8- 44.2- 37.4- التحويلات الجارية 

 44.7- 43.4- 42.3- 41.1- 40.0- 39.0- 37.8- 38.8- 39.8- 34.3- : تحويلات العاملين في الخارج منها 

            

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6.6- 3.9- 3.8- 1.8- الحساب الرأسمالي 

  
          

 56.7 53.4 49.4 36.7 10.3 11.3- 43.1- 122.9- 34.2- 21.7- الحساب المالي 

            

 13.5 11.5 9.7 6.9 2.5 1.1- 3.8- 1.1 1.6- 3.8- الاستثمار المباشر 

 13.3- 13.5- 13.8- 14.2- 14.6- 15.2- 16.1- 27.0- 24.7- 5.4- في الخارج 

 26.8 25.0 23.6 21.0 17.1 14.1 12.3 28.1 23.1 1.6 السعوديفي الاقتصاد 

  
          

 27.4 26.5 24.9 16.4 0.8- 15.2- 42.3- 35.5- 37.1- 23.7- استثمارات المحفظة

 29.1- 29.3- 29.6- 36.0- 45.0- 50.0- 68.7- 48.2- 53.2- 53.6- الأصول 

 56.5 55.8 54.5 52.3 44.2 34.9 26.4 12.7 16.1 29.9 الخصوم

  
          

 15.7 15.5 14.8 13.5 8.6 4.9 3.0 88.4- 4.4 5.8 استثمارات أخرى 

 7.3- 7.4- 7.5- 7.9- 10.5- 12.3- 13.4- 78.3- 21.6- 0.5- الأصول  

 23.1 22.8 22.2 21.4 19.1 17.2 16.4 10.1- 26.0 6.3 الخصوم

  
          

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 7.3- 20.2- 1.9- 3.2 صافي السهو والخطأ

            

 18.2 19.7 22.9 19.2 2.0- 11.9- 22.9- 4.5 1.7 45.9- الرصيد الكلي 

            

 18.2- 19.7- 22.9- 19.2- 2.0 11.9 22.9 4.5- 1.7- 45.9 التمويل 

            

 18.2- 19.7- 22.9- 19.2- 2.0 11.9 23.3 2.3- 11.0 44.9 زيادة(  -المركزي السعودي )التغير في صافي الأصول الأجنبية لدى البنك 

            

 483.3 465.1 445.4 422.5 403.2 405.2 417.1 440.5 438.2 449.2 مجموع صافي الأصول الأجنبية لدى البنك المركزي السعودي

 13.4 13.4 13.4 13.2 13.1 14.1 15.8 18.1 20.4 25.2 2)محسوبا بأشهر الواردات( 

 46.5 52.0 57.3 62.4 67.2 71.6 73.5 70.9 81.2 95.4 صافي وضع الاستثمار الدولي )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 18.7- 19.4- 20.0- 20.4- 20.6- 19.9- 20.1- 15.8- 18.4- 19.7- الحساب الجاري غير النفطي )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 39.7 38.0 35.7 33.8 32.2 30.3 28.1 23.8 30.7 30.7 الدين الخارجي )% من إجمالي الناتج المحلي(    

 69.0 70.1 71.9 74.4 77.8 82.5 82.3 99.0 70.8 43.3 سعر النفط )دولار أمريكي/برميل(     

 70.0 71.1 72.9 75.4 77.8 82.5 84.3 102.0 73.2 42.7 متوسط سعر تصدير النفط السعودي )دولار أمريكي/برميل(    

 11.0 10.7 10.5 10.2 9.7 9.0 9.6 10.6 9.1 9.2 إنتاج النفط )مليون برميل يوميا(    

 64.8 66.2 67.6 69.2 70.9 72.3 77.0 79.5 73.2 68.7 صادرات النفط/مجموع الصادرات    

 21.6 21.7 21.6 21.4 20.8 19.5 18.3 15.9 16.0 17.1 الواردات من السلع/إجمالي الناتج المحلي 

 1,410.8 1,336.1 1,269.8 1,210.2 1,149.8 1,095.6 1,067.6 1,108.6 874.2 734.3 إجمالي الناتج المحلي )بمليارات الدولارات الأمريكية(    

 223.0 197.5 174.3 155.3 137.9 121.5 108.3 101.3 101.1 93.6 إصدارات سندات الدين الخارجي الحكومية )بمليارات الدولارات الأمريكية(   

 3.1 3.1 3.2 3.9 4.8 5.6 5.6 2.9 0.2 0.7 سعر ليبور على الودائع بالدولار الأمريكي لستة أشهر )%(

                      
 المصادر: البنك المركزي السعودي )ساما(، وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 

 يمثل العائد على صافي الأصول الأجنبية لدى البنك المركزي السعودي والمؤسسات الحكومية المستقلة والقطاع الخاص.  1
 الواردات من السلع والخدمات على مدى الاثني عشر شهرا القادمة ما عدا واردات تجارة العبور.  2
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   2029-2020المملكة العربية السعودية: المسح النقدي،  -4الجدول 
)%( 

 
 توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  توقعات  تقديرات       

 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 

           

 
 )بمليارات الريالات السعودية(

                   

 1,917 1,837 1,753 1,657 1,574 1,572 1,607 1,736 1,673 1,752 الأصول الأجنبية )صافي( 

 1,812 1,744 1,670 1,584 1,512 1,520 1,564 1,652 1,643 1,684 البنك المركزي السعودي 

 105 93 83 72 62 52 43 84 30 68 البنوك التجارية 
           
           

 4,650 4,327 4,003 3,683 3,352 3,020 2,721 2,290 2,035 1,706 الائتمان المحلي )صافي( 

 448 372 300 226 161 99 55 127- 95- 136- صافي المطالبات على الحكومة 

 984 878 785 711 645.8 584 540 510 481 438 المطالبات على الحكومة

 536- 506- 485- 485- 485- 485- 485- 638- 575- 574- الودائع الحكومية لدى البنك المركزي السعودي 

 147 147 147 147 147 147 147 128 95 79 المطالبات على المؤسسات العامة

 4,055 3,808 3,557 3,311 3,044 2,774 2,519 2,290 2,034 1,762 المطالبات على القطاع الخاص 

           
 4,101 3,871 3,642 3,422 3,186 2,921 2,685 2,495 2,309 2,149 ( 3النقود وشبه النقود )ن  

           

 2,454 2,324 2,194 2,068 1,932 1,777 1,524 1,528 1,564 1,489 ( 1النقود )ن 

 360 341 322 303 283 261 212 200 204 206 العملة المتداولة خارج البنوك 

 2,094 1,983 1,872 1,765 1,648 1,517 1,312 1,328 1,360 1,283 الودائع تحت الطلب 

 1,647 1,547 1,448 1,354 1,254 1,144 1,161 967 744 660 شبه النقود

 421 396 371 346 321 293 297 312 249 186 الودائع شبه النقدية الأخرى 
           

 2,466 2,294 2,114 1,918 1,741 1,671 1,643 1,531 1,399 1,309 )صافي الخصوم( بنود أخرى 

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  الودائع شبه النقدية الأخرى 

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  
                      

 
      الواسع في بداية الفترة( )التغيرات % في رصيد النقود بمعناها 

 2.0 2.3 2.8 2.6 0.1 1.3- 5.2- 2.7 3.7- 8.6- الأصول الأجنبية )صافي( 

 8.3 8.9 9.4 10.4 11.4 11.1 17.3 11.1 15.3 17.1 الائتمان المحلي )صافي( 

 2.0 2.0 2.2 2.0 2.1 1.6 7.3 1.4- 1.9 5.4 صافي المطالبات على الحكومة 

 2.7 2.6 2.2 2.0 2.1 1.6 1.2 1.3 2.0 2.8 المطالبات على الحكومة

 0.8- 0.6- 0.0 0.0 0.0 0.0 6.1 2.7- 0.1- 2.6 ( -الودائع الحكومية لدى البنك المركزي السعودي )الزيادة 

 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.8 1.4 0.7 0.9 المطالبات على المؤسسات العامة

 6.4 6.9 7.2 8.4 9.2 9.5 9.2 11.1 12.6 10.9 القطاع الخاص المطالبات على 

       0.0 1.0 2.0 3.0 

        )التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(  

 4.3 4.8 5.8 5.2 0.2 2.2- 7.4- 3.8 4.5- 8.9- الأصول الأجنبية )صافي( 

 7.5 8.1 8.7 9.9 11.0 11.0 18.8 12.6 19.3 24.9 الائتمان المحلي )صافي( 

 6.5 7.1 7.4 8.8 9.7 10.1 10.0 12.6 15.4 14.0 منها: مطالبات على القطاع الخاص 

 6.0 6.3 6.5 7.4 9.0 8.8 7.6 8.1 7.4 8.3 النقود وشبه النقود 
           

 
        )%، ما لم يذكر خلاف ذلك( 

           بنود للتذكرة: 

 77.5 77.3 76.5 75.4 73.9 71.1 67.1 60.0 70.4 78.1 إلى إجمالي الناتج المحلي  3نسبة ن 

نسبة المطالبات على القطاع الخاص إلى إجمالي الناتج المحلي    
 غير النفطي 

86.7 94.2 97.1 99.5 103.9 107.0 109.4 110.7 111.8 112.2 

                    
             

 المصادر: البنك المركزي السعودي، وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.    
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 2023-2016السعودية: مؤشرات السلامة المالية، المملكة العربية  -5الجدول 

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 
         

         القطاع المصرفي 

         هيكل القطاع المصرفي 

 28 27 26 25 25 29 25 24 عدد البنوك المرخصة            

          

          عدد البنوك التي تبلغ حصتها:            

 1 1 1 2 2 2 2 2 من مجموع الأصول 25%          

 5 5 5 6 6 6 6 6 من مجموع الأصول 75%          

       صفر  صفر  
 95.9 84.3 97.2 104.9 81.6 80.1 89.3 93.3 مجموع الأصول )% من إجمالي الناتج المحلي(            

 8.3 8.2 8.1 8.7 9.5 9.4 10.5 10.0 أصول مقومة بعملة أجنبية )% من مجموع الأصول( منه:              

 0.0 0.0       

 66.7 58.5 65.4 67.6 51.8 48.3 53.7 57.9 مجموع القروض )% من إجمالي الناتج المحلي(            

 60.9 53.5 60.3 61.9 47.4 46.7 51.9 55.9 الائتمان المقدم للقطاع الخاص )% من إجمالي الناتج المحلي(           

 61.8 55.2 64.6 70.6 57.1 56.3 62.7 66.9 مجموع الودائع، ما عدا الودائع بين البنوك )% من إجمالي الناتج المحلي(            

          
          كفاية رأس المال 

 20.1 19.9 19.9 20.3 19.3 20.3 20.4 19.5 نسبة رأس المال التنظيمي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر           

 18.6 18.4 18.2 18.7 18.0 18.5 18.3 17.5 نسبة رأس المال الأساسي إلى الأصول المرجحة بالمخاطر           
         

         جودة الأصول 
 69.5 69.3 67.3 64.4 63.5 62.6 62.2 62.8 صافي القروض كنسبة من مجموع الأصول           

 1.5 1.8 1.9 2.2 1.9 2.0 1.6 1.4 مجموع القروض المتعثرة كنسبة من إجمالي القروض            

 129.8 124.5 147.7 134.7 148.1 157.2 151.9 177.0 مجموع المخصصات كنسبة من إجمالي القروض المتعثرة           

 2.2 2.7 2.5 2.5 1.6 1.1 1.7 1.0 صافي القروض المتعثرة كنسبة من مجموع رأس المال           

 1.9 2.2 2.7 2.9 2.8 3.2 2.6 2.6 مجموع مخصصات خسائر القروض )% من مجموع القروض(           

 - - - - - - - - نسبة قروض قطاع العقارات والتشييد إلى مجموع القروض          

 - - - - - - - - نسبة قروض قطاع الصناعات التحويلية المحلية إلى مجموع القروض          

 64.5 65.6 63.3 69.0 73.9 71.3 76.2 84.2 حسابات الطوارئ والحسابات خارج الميزانية العمومية كنسبة من مجموع الأصول          

     ...      

           الربحية
 11.5 28.5 42.9 24.0- 4.5 9.8 8.6 4.8- الأرباح )التغير %(            

 2.2 2.1 1.8 1.5 2.1 2.1 2.0 1.8 متوسط العائد على الأصول قبل الضريبة            

 12.8 12.5 10.8 8.6 12.1 13.8 12.9 12.6 العائد على أسهم رأس المال           

 32.9 34.0 36.1 36.2 35.9 36.3 36.6 38.0  1المصروفات بخلاف الفائدة إلى مجموع الدخل            

 3.1 3.1 3.2 3.5 3.9 3.9 3.5 3.5 متوسط فروق أسعار الفائدة على القروض            

           

           السيولة 

 21.8 22.8 24.7 26.8 25.4 22.3 21.6 20.3 نسبة الأصول السائلة إلى مجموع الأصول            

 38.9 39.7 41.3 43.8 41.3 35.5 34.6 31.8 2الأصول السائلة كنسبة من الخصوم قصيرة الأجل           

 96.1 97.5 102.6 109.6 115.0 115.6 117.9 115.7 ودائع العملاء كنسبة من صافي القروض           

 53.1 57.9 64.6 66.0 61.2 62.2 61.4 59.9 الودائع تحت الطلب كنسبة من مجموع الودائع           

           

           الحساسية لمخاطر السوق 

 9.8 11.2 9.5 7.4 8.6 8.7 8.6 7.6 الودائع المقومة بعملة أجنبية كنسبة من مجموع الودائع           

 8.1 7.5 7.5 8.6 8.9 8.4 8.0 8.2 القروض المقومة بعملة أجنبية كنسبة من مجموع القروض            

حسابات الطوارئ والحسابات خارج الميزانية العمومية المقومة بعملة أجنبية كنسبة من             
 28.3 28.7 27.1 28.0 27.5 27.1 27.1 28.3 مجموع الأصول  

                      

 1.2 2.4- 0.0 7.3 6.7 6.4 4.0 2.6 صافي المركز المفتوح بالعملات الأجنبية كنسبة من رأس المال             

           
           سوق الأسهم 

 281.2 237.7 307.3 330.6 287.0 63.0 65.4 69.5 رسملة سوق الأسهم )% من إجمالي الناتج المحلي(           

 14.2 7.1- 29.8 3.6 7.2 8.3 0.2 4.3 المؤشر العام لأسعار سوق الأسهم )التغير %(          

 5.7 5.6- 61.0 6.4- 12.4 31.1 8.2 67.4- مؤشر أسعار أسهم البنوك )التغير %(            

          

          
          المصدر: البنك المركزي السعودي )ساما(.

          الدخل يشمل صافي الدخل من الفائدة وإجمالي الدخل من مصادر غير الفائدة. مجموع   1
قاقها في غضون  يوما أو أقل. والأصول السائلة تشمل النقد والذهب والسندات وأذون الخزانة الحكومية السعودية والودائع بين البنوك التي يحل أجل استح 90الخصوم قصيرة الأجل تشمل الودائع تحت الطلب التي يحل أجل استحقاقها في غضون   2

 يوما.  30
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 2022-2017، المملكة العربية السعودية: مؤشرات م ختارة مرتبطة بالنوع الاجتماعي ومؤثرة على الاقتصاد الكلي -6الجدول 

 /  1مجموعة العشرين       

    2017 2018 2019 2020 2021 2022 

)بيانات آخر سنة 
 متاحة( 

المئين الخامس 
 والعشرين 

المئين الخامس 
 المتوسط  الوسيط والسبعين 

 المؤشرات المركبة للنوع الاجتماعي
           

 2/ 0.61 0.61  ... 0.60  ...  ... 2020 0.61 0.78 0.72 0.68 (HCI)مؤشر رأس المال البشري النسائي 

 2/ 0.90 0.91 0.91 0.92 0.92 0.93 2022 0.95 0.99 0.98 0.97 (GDI)مؤشر تنمية النوع الاجتماعي 

 3/ 0.30 0.29 0.28 0.25 0.23 0.23 2022 0.07 0.35 0.18 0.21 (GII)مؤشر عدم المساواة بين الجنسين 

 0.72 0.73 0.77 0.68 2022 0.64 0.60 0.60 ...  0.59 0.58 /2المؤشر العالمي للفجوة بين الجنسين 

 4 / 31.88 38.13 70.63 80.00 80.00 71.25 2022 78.13 97.50 88.13 86.38 (WBL)مؤشر المرأة وأنشطة الأعمال والقانون 

               

 العمل والدخل
           

 45.21 50.88 54.52 36.88 2022 28.98 28.54 23.33 19.31 17.38 15.75 سنة( )كنسبة من السكان الإناث(  64-15الدولية )نسبة وظائف الإناث إلى عدد السكان، التقديرات النموذجية لمنظمة العمل 

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  /5فجوة الأجور بين الجنسين 

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  معدل توظيف المرأة في القطاع غير الرسمي 

 47.66 53.69 56.15 45.77 2022 34.36 34.56 29.55 24.57 22.03 20.10 سنة(  64-15معدل مشاركة المرأة في سوق العمل، التقديرات النموذجية لمنظمة العمل الدولية )

 5.08 4.33 9.35 3.32 2022 15.65 17.43 21.03 21.38 21.10 21.61 سنة(  64-15معدل بطالة النساء، التقديرات النموذجية لمنظمة العمل الدولية )

 11.66 10.10 15.00 8.20 2022 18.00 ...  ...  ...  ...  ...  نسبة إحلال معاش التقاعد الكلي للمرأة )كنسبة من متوسط دخل العاملين(

                       القيادة والأنشطة الاجتماعية                           
 28.39 28.70 37.26 17.74 2022 19.87 19.87 19.87 19.87 19.87 19.87 نسبة المقاعد التي تشغلها النساء في البرلمانات 

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  نسبة النساء في مراكز الإدارة العُليا 

 25.94 23.00 26.00 21.00 2018 ...  ...  ...  ...  ...  ...  انتشار عنف الأزواج ضد الزوجات )%( 

               

 الحصول على التمويل
           

 ...  ...  ...  ...  ...  121.22 110.51 85.46 84.00 108.80 143.36 عدد حسابات قروض الأسر لدى البنوك التجارية، حسابات الإناث بين كل ألف امرأة بالغة 

 ...  ...  ...  ...  ...  1247.83 1140.89 927.67 843.29 798.67 776.45 البنوك التجارية، حسابات الإناث بين كل ألف امرأة بالغة عدد حسابات ودائع الأسر لدى 

 32.79 41.46 59.40 25.42 2021 ...  28.85 ...  ...  ...  9.82 نسبة الإناث البالغات )إلى مجموع الإناث البالغات( اللائي اقترضن من مؤسسة مالية )%(

 83.63 93.07 99.51 77.47 2021 ...  63.49 ...  ...  ...  58.17 نسبة الإناث البالغات )إلى مجموع الإناث البالغات( اللائي لديهن حساب في مؤسسة مالية )%(

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  المحمولة )%(نسبة الإناث البالغات )إلى مجموع الإناث البالغات( اللائي لديهن حساب من النقود المتداولة عبر الأجهزة 

 67.12 91.45 98.36 64.36 2021 ...  62.73 ...  ...  ...  41.96 نسبة الإناث البالغات )إلى مجموع الإناث البالغات( اللائي قمن بأداء أو تلقي مدفوعات رقمية خلال العام الماضي )%(

               
              التعليم: 

 ...  ...  ...  ...  ...  ...  ...  96.05 ...  ...  92.71 معدل إلمام الإناث البالغات بالقراءة والكتابة 

 ...  ...  ...  ...  ...  10.74 10.74 10.74 10.41 10.08 9.75 وسيط سنوات التحاق الإناث بالتعليم 

 100.35 100.78 102.17 99.25 2021 ...  ...  ...  ...  ...  ...  / 6الابتدائي معدل إجمالي التحاق الإناث بالتعليم 

 89.92 104.39 115.14 99.60 2021 ...  ...  ...  ...  ...  ...  / 6معدل إجمالي التحاق الإناث بالتعليم الثانوي 

 58.02 81.20 96.65 58.14 2021 ...  ...  ...  ...  ...  69.88 /6معدل إجمالي التحاق الإناث بالتعليم بعد الثانوي 

               

   الصحة
           

 114.73 90.41 179.77 54.21 2021 ...  80.85 88.31 81.36 79.49 79.41 / 7معدل وفيات الإناث البالغات لكل ألف شخص بالغ 

 79.33 79.30 85.10 74.86 2021 ...  78.77 77.99 78.91 78.91 78.80 العمر المتوقع للإناث عند الولادة 

 38.05 16.00 59.00 8.00 2020 ...  ...  16.00 18.00 17.00 16.00 سنة( 49 - 15ألف مولود حي، التقديرات النموذجية ) 100معدل وفيات الأمهات لكل 

 1.67 1.66 1.89 1.43 2021 ...  2.43 2.47 2.50 2.55 2.58 مجموع معدل الخصوبة )عدد الولادات لكل امرأة( 

                       8موقع / GenderDataHubالمصدر: 
 .Gender Data Hubمة في حساب المتوسطات، متاحة في موقع مجملاتها. والبيانات الوصفية، بما فيها الأوزان الترجيحية المستخدعلى الأقل ضمن مؤشر معين، وعن المتوسطات المرجحة، حيث تكون الأوزان الترجيحية متاحة. والبيانات المبلغة هي بيانات آخر سنة تتوافر   نالبلدا من   %50/ تُحسب مجملات المجموعات حيث تكون البيانات متاحة عن 1
 ، حيث ارتفاع الدرجة يعني تحقيق نتائج أفضل للمرأة. 1/ درجات هذا المؤشر تتراوح بين صفر و2
 ، حيث يشير ارتفاع الدرجة إلى مزيد من عدم المساواة. 1/ درجات مؤشر عدم المساواة بين الجنسين تتراوح بين صفر و3
 ، حيث ارتفاع الدرجة يعني تحقيق نتائج أفضل للمرأة. 100/ درجات مؤشر المرأة وأنشطة الأعمال والقانون تتراوح بين صفر و4
 . ICSO 08فق حساب منظمة العمل الدولية(. الفجوة الواردة هنا هي فجوة المهنة = "المجموع" في ظل تبويب / فجوة الأجور بين الجنسين هي الفرق بين متوسط دخل الرجل ومتوسط دخل المرأة معبرا عنها على أساس نسبة مئوية من متوسط دخل الرجل )و 5
 . نتيجة لإدراج التلاميذ/الطلاب دون السن والذين تجاوزوا السن المحدد بسبب الداخلين مبكرا أو في وقت متأخر، وإعادة السنوات الدراسية %100/ إجمالي معدلات الالتحاق يمكن أن يتجاوز 6
شخص منهم على قيد الحياة حتى سن الستين من أعمارهم. ويستند ذلك إلى "جيل تركيبي": تُطَبَّق معدلات   850 منهم قبل بلوغ سن الستين، ويُتوقع بقاء 150من أعمارهم، يُتوقع وفاة  15فهذا يعني أن من بين كل ألف شخص بلغوا سن  150من أعمارهم قبل بلوغ سن الستين )لكل ألف شخص(. وبعبارة أخرى، إذا بلغت القيمة  15/ يشير معدل وفيات البالغين إلى احتمالية وفاة أولئك الذي بلغوا سن 7

 من أعمارهم، على افتراض عدم تغير معدل الوفيات.  15الوفيات في جدول الأحياء الحاليين على الجيل الحالي من البالغين 
 للاطلاع على مصادر البيانات والتعاريف الأصلية. Gender Data Hub metadata/ راجع البيانات الوصفية في موقع 8

file:///C:/sites/genderdatahub%3fenv=WebView
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 2: النتائج الفعلية مقابل مستهدفات الحكومة 2030 السعوديةرؤية  -الأولالمرفق  
 

مستهدفات اقتصادية   الأهداف الاقتصادية  برامج تحقيق الرؤية 
 محددة كلية  

السيناريو  
   1الأساسي

الوضع  
 الحالي 

المستهدف 
 ات

 تطوير القطاع المالي  برنامج تطوير القطاع المالي 

قروض المنشآت الصغيرة 
والمتوسطة كنسبة مئوية من 

   مجموع القروض المصرفية
2 % 8,4 % 20%   

   %80 % 70 % 18 حصة العمليات غير النقدية

 برنامج الاستدامة المالية 
تحقيق رصيد المالية العامة القابل  

للاستدامة والحد من الاعتماد على 
   إيرادات النفط 

زيادة الإيرادات الحكومية  
 غير النفطية 

مليار  166
 ريال سعودي

مليار  458
 ريال سعودي

تريليون   1
 ريال سعودي

  
حصة الصادرات غير 

النفطية من إجمالي الناتج 
 المحلي غير النفطي 

18 % 24 % 50 % 

 برنامج تحول القطاع الصحي 

تعزيز خدمات الرعاية الصحية 
 وفرص الحصول عليها. 

 80 78 77 العمر الافتراضي )بالسنوات( 

توفير التغطية الصحية 
الشاملة بما في ذلك المناطق  

 الريفية
78 % 96 % 99,5 % 

تطوير البنية التحتية وتقنيات   
 الرعاية الصحية 

عدد أسر ة العناية المركزة لكل  
 142 15 12,5  ألف نسمة 100

تحسين جودة الرعاية الصحية 
 ونتائج رضا المرضى

النسبة المئوية من السكان  
المشمولين في النظام الموحد  

   للسجلات الطبية الإلكترونية
13 % 89,6 % 100% 2 

 برنامج الإسكان

زيادة معدلات نسب تملك المساكن 
وتحسين القدرة على تحمل تكاليف  

 السكن.
 % 70 % 64 % 47 نسبة تملك المساكن 

وضع خيارات سكنية مستدامة  
 3 %80 % 90 3 %80 مؤشر رضا المواطنين ومتنوعة 

 برنامج تنمية القدرات البشرية

 % 7 % 8 % 12 معدل بطالة السعوديين  ماهرة ومنتجة. بناء قوى عاملة

تعزيز تطوير التعليم واكتساب  
 المهارات 

زيادة نسبة السعودة في 
 2 %40 % 42 % 32   المهاراتالوظائف عالية 

الترتيب في مؤشر رأس  
المال البشري الذي يعده  

 البنك الدولي 
87 77 50 2 

معدل المشاركة الاقتصادية 
 % 30 % 35 % 22,8 للإناث

تشجيع ريادة الأعمال والابتكار 
 والصناعات القائمة على المعرفة

النسبة المئوية للخريجين 
والذين المتعطلين عن العمل 

يعثرون على وظائف خلال 
 شهرا 12فترة لا تتجاوز 

13 % 41,2 % 75 % 

 
 .  وجيروم فاشيهغريتا بولو جارين ناشيم و إعداد   2
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مستهدفات اقتصادية   الأهداف الاقتصادية  برامج تحقيق الرؤية 
 محددة كلية  

السيناريو  
   1الأساسي

الوضع  
 الحالي 

المستهدف 
 ات

تعزيز نظامي التعليم والتدريب  
 المهني

النسبة المئوية لخريجي  
التعليم التقني والمهني  

المنضمين إلى سوق العمل  
أشهر من   ستةخلال 

 تخرجهم

14 % 45,8 % 65 % 

برنامج تطوير الصناعة الوطنية 
 اللوجستيةوالخدمات  

عدد التراخيص الصادرة في   تعزيز تنافسية الصناعات الرئيسية 
 10402 721 169  الصناعات الواعدة

تطوير بنية تحتية قوية للخدمات  
 اللوجستية وتيسير التجارة

المرتبة في مؤشر الأداء  
 25 38 49  اللوجستي

 برنامج التحول الوطني

بتنسيق هو البرنامج الشامل المعني 
 2030ومتابعة تنفيذ رؤية 

مساهمة الاقتصاد الرقمي في  
 2 %19.2 % 14 % 0,2 إجمالي الناتج المحلي 

المرتبة في مؤشر فعالية  
 31 38 78 القطاع الحكومي 

التركيز على التنوع الاقتصادي  
ونمو القطاع الخاص وتوفير 

 الوظائف 

زيادة مساهمة المنشآت  
الصغيرة والمتوسطة في  

 إجمالي الناتج المحلي 
20 % 28,8 % 35 % 

 10 17 41   مؤشر التنافسية العالمية

تنفيذ المبادرات المختلفة عبر  
أهداف   قطاعات متعددة لتحقيق

 الرؤية 

ترتيب المملكة في "مؤشر  
تنمية الحكومة الإلكترونية"  

 من إعداد الأمم المتحدة 
44 31 5 

الخدمات والمرافق والبنية تعزيز  برنامج ضيوف الرحمن 
 التحتية من أجل الحجاج 

زيادة طاقة استقبال  
 مليون  30 مليون  13,6 مليون  6,2 المعتمرين سنويا

 برنامج التخصيص 

تشجيع التخصيص ومشاركة  
القطاع الخاص في القطاعات  

 الحيوية

زيادة مساهمة القطاع  
الخاص في إجمالي الناتج 

 المحلي 
40 % 45 % 65 % 

الاستثمارات المحلية  جذب 
والأجنبية من خلال مبادرات  

 التخصيص

زيادة الاستثمار الأجنبي  
 المباشر  

مليار  20,5
 ريال سعودي

مليار  60,74
 ريال سعودي

مليار  122
 ريال سعودي

تعزيز دور صندوق الاستثمارات   برنامج صندوق الاستثمارات العامة
 العامة كمحفز للنمو الاقتصادي.

أصول صندوق زيادة 
   الاستثمارات العامة

مليار  600
 دولار أمريكي 

مليار  925
 دولار أمريكي 

تريليون   2
دولار 
 أمريكي 

 برنامج جودة الحياة

تطوير قطاع السياحة، ودعم 
المبادرات الثقافية والترفيهية،  

وتيسير استثمارات القطاع الخاص 
 في التنمية المستدامة والنمو 

السياحة في  مساهمة قطاع 
 % 10 % 4,4 % 3,6 إجمالي الناتج المحلي 

 . أو أحدث مشاهدة متاحة 2023" لعام 2030التقرير السنوي عن "رؤية السعودية  1
 . 2025مستهدفات عام  2

 يتم الحفاظ عليه على نحو متسق طوال السنة.  %80تشير إلى مستوى حدي بنسبة  3
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2023المرفق الثاني: التوصيات الصادرة في إطار مشاورات المادة الرابعة لعام   

 الموقف التنفيذي التوصيات 
المدى   على  العامة  المالية  أوضاع  ضبط 
المبذولة   الجهود  المتوسط من خلال مواصلة 

الإيرادات غير النفطية وإصلاح أسعار لزيادة  
 الطاقة والتوسع في البرامج الاجتماعية.  

ترشيد    بفضل، تراجع موقف المالية العامةـ، ولكن يُتوقع أن يشهد تحسنا على المدى المتوسط  2023خلال عام  
 الإنفاق واحتواء فاتورة الأجور.

من إجمالي الناتج المحلي غير النفطي، وهو    %21,7انخفض حجم الإنفاق على بند الأجور في الميزانية إلى   مواصلة ترشيد فاتورة الأجور في القطاع العام 
 أدنى مستوى له منذ عدة عقود. ويرجع ذلك إلى تباطؤ النمو في التعويضات وفرض قيود على التوظيف.  

معايرة برامج الاستثمار لتجنب مزاحمة القطاع  
 الاقتصادي.  النشاط الخاص ومخاطر فورة 

  33,2بعد أن سجل رقما قياسيا استثنائيا بلغ    2023في عام    %12,2تراجع نمو الاستثمارات غير النفطية إلى  
 . وأجريت دراسة تحليلية حول الحيز المالي لمعايرة الإنفاق وترتيب خطط الاستثمار حسب أولويتها.  2022في عام  

فصل قرارات الإنفاق عن تقلبات أسعار النفط،  
مالية   لقاعدة  الصارم  التطبيق  خلال    -من 

 يفضل أن تستند إلى النفقات.

هناك بوادر على أن الإنفاق المالي أصبح أقل ميلا في السنوات الأخيرة إلى مسايرة الاتجاهات الدورية عما كان  
في السابق، ولكن هناك حاجة إلى المزيد من التحسين، حيث لا تزال نفقات الميزانية متزامنة إلى حد ما مع تقلبات  

 ة عن أسعار النفط ومعايير واضحة لتخصيص الفائض.أسعار النفط. وتدرس الحكومة وضع قاعدة نفقات منفصل
مواصلة تعزيز إطار الإدارة المالية العامة، بما  
الخزينة   حساب  اعتماد  خلال  من  ذلك  في 

 الموحد.

( التحول إلى إطار مالية  2( إنشاء حساب الخزينة الموحد، و) 1تواصل الحكومة عمليات التطوير من خلال ) 
سنوات، بما في ذلك من خلال الجهود الهادفة إلى وضع إطار قوي لرصد وتحليل    3الأجل مدته  عامة متوسط  

 ( إطلاق مبادرات لتطبيق المحاسبة على أساس الاستحقاق في جميع الجهات الحكومية.3مخاطر المالية العامة، و) 
لإدارة   إطار  وضع  نحو  التقدم  وتيرة  تسريع 

 الأصول والخصوم السيادية  
 تتواصل أعمال التخطيط لوضع إطار لإدارة الأصول والخصوم السيادية، ولكن لم يتم تفعيله حتى الآن.

السياسة   موقف  تشديد  في  النقدية  الاستمرار 
 لدعم ربط سعر الصرف.

كان تنفيذ إطار السياسة النقدية الذي اعتمدته الحكومة فعالا إلى حد كبير في احتواء الضغوط التضخمية والحفاظ  
 على ربط سعر الصرف.

 لم يتم وضعه حتى الآن، ولكنه قيد التصميم.   وضع إطار لمساعدات السيولة الطارئة. 
كثب،   المستجدة عن  المالية  المخاطر  مراقبة 

 بما في ذلك سرعة نمو الائتمان.
 يوجد بالفعل إطار لمراقبة ارتفاع القروض العقارية.  

لتعزيز  العمل  سوق  إصلاحات  مواصلة 
 الإنتاجية.

هناك تقدم كبير في تنفيذ إصلاحات سوق العمل، بما في ذلك من خلال إطلاق برامج طموحة لتدريب القوى  
برنامج تنمية القدرات البشرية(، والجهود المبذولة لرفع نسب مشاركة النساء السعوديات في القوى    مثل العاملة ) 
 .  2030المستهدفة في إطار رؤية  %30، متجاوزة بكثير نسبة 2023في عام  %35والتي بلغت  –العاملة 

مواصلة الجهود المبذولة على صعيد سياسات  
 المناخ 

، التزمت الحكومة بخفض صافي الانبعاثات إلى الصفر بحلول  2021خلال منتدى مبادرة السعودية الخضراء لعام  
وحققت الخطط الهادفة إلى زيادة مصادر الطاقة المتجددة تقدما ملحوظا ــ حيث ارتفعت قدرة التوليد   .2060عام 

العام الماضي لتصل إلى   غيغاوات. ويتوقف القرار النهائي بالاستثمار في مشروع    2,8بأربعة أضعاف خلال 
مبادرات التمويل الأخضر زخما    ضخم للهيدروجين النظيف على التزام طويل الأجل من جانب المشترين. وتكتسب

 . 2024كبيرا في الوقت الحالي، بما في ذلك من خلال الإصدار الأول للسندات السيادية الخضراء المقرر في عام  
إطار   لتحسين  اللازمة  بالإجراءات  التعجيل 

 الحوكمة.  
لم يتم حتى الآن اعتماد نظام أساسي جديد لهيئة الرقابة ومكافحة الفساد، مما يؤخر اعتماد إطار ملائم للإقرار  

 عن الذمة المالية. وتم اعتماد نظام لحماية المبلغين.  
للربط بنظام السلسلة، وإحصاءات جديدة   تغطية الأنشطة القطاعية في الحسابات القومية، واعتماد منهجية جديدة تحسين جودة البيانات المتاحة 

 عن الاستثمار الأجنبي المباشر والاقتصاد الرقمي.  
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  على الإيرادات نتيجة تأثيرالو  السعوديةأرامكو  شركة سياسة توزيع الأرباح في :المرفق الثالث
 1صندوق الاستثمارات العامة  على سهمالأإعادة توزيع 

 

سياسة توزيع الأرباح    ، وكذلكحصة المملكة في رأس مال أرامكو  بناء على  جزئياإيرادات المالية العامة المرتبطة بالنفط    تحُدد
  رسوم الامتياز هما  و المالية العامة بخلاف توزيعات الأرباح،    يراداتمصدران آخران لإهناك  )  السعودية  أرامكو  شركةالتي تطبقها  

كما تم تنظيم طرح عام أرامكو،  لشركة    يرأسمالالهيكل  طرأت تعديلات كبيرة على ال  ،2022منذ عام  وضرائب دخل الشركات(. و 
 أيضًا.   مما يؤثر على إيرادات المالية العامةثانوي، وتطبيق سياسة جديدة لتوزيع الأرباح، 

نقلت الحكومة السعودية ملكية ما مجموعه  ،  2024-2022خلال الفترة    السعودية:  أرامكو  شركة  هيكل المساهمين في -1
صندوق  صالح  لمن الأسهم  %4بنسبة  الأول تخصيصال فعقب .من حصتها على مراحل إلى صندوق الاستثمارات العامة % 16

وهي شركة    –(  2023بريل  إشركة سنابل للاستثمار )صالح  ل  مساوية  تم تخصيص نسبة  ،(2022الاستثمارات العامة )فبراير  
مال  المن رأس    %8  حصة إضافية قدرها، تم نقل  2024مارس  شهر  تابعة مملوكة بالكامل لصندوق الاستثمارات العامة. وفي  

مليار    320الجارية نحو   قيمةبال  هذه الحصص المنقولةشركات مملوكة بالكامل لصندوق الاستثمارات العامة. وبلغ مجموع  إلى  
، تم بيع ثانوي من خلال عملية طرح عام  و ،  2024يونيو    شهر  من إجمالي الناتج المحلي(. وفي   % 30دولار )أي ما يعادل  

معظمهم من المستثمرين الأجانب )على عكس  و مليار دولار،    11,4حصيلة البيع    تمن أسهم أرامكو للجمهور، وبلغ  0,73%
 . %81,48مباشرة ال تهاحص تبلغ حيث ،أرامكو شركة كبر فيالأ  المساهمهي الطرح العام الأولي(. ولا تزال الحكومة السعودية 

جديدة توزيعات    صرف، أعلنت أرامكو عن  2023في خريف عام   :السعودية  أرامكوشركة سياسة توزيع الأرباح في   -2
رباح الأساسية، بناءً على التدفقات النقدية الحرة للشركة. واستندت هذه التوزيعات إلى نتائج الأ  توزيعات  إلى جانبمرتبطة بالأداء  

إلى حد كبير  ذلك. وساهم 2023على مدى ستة أرباع تبدأ في الربع الثالث من عام  صرفهاستحق  ي، و 2023و  2022عامي  
الأرباح   إذ سجلت،  2022مقارنة بعام    %30بنسبة    مليار دولار(   97,8)   2023في زيادة إجمالي توزيعات أرباح أرامكو لعام  

مليار دولار للربع    20,3أعلنت الشركة عن توزيع أرباح أساسية بقيمة    كذلك.  2023في عام  فقط    %4  ارتفاعا بنسبة  الأساسية
، إلى جانب توزيعات أرباح مرتبطة بالأداء وافق عليها 2024في الربع الأول من عام   صرفها  ويُستحق،  2023عام  الرابع من  

 دولار أمريكي. اتمليار  10,8مجلس الإدارة بقيمة 

: السعودية  أرامكو  شركة  هناك ثلاثة مصادر رئيسية لإيرادات المالية العامة من  :التأثير المتوقع على المالية العامة -3
- % 50الجيدة لضرائب دخل الشركات )  المعدلاترغم  ب( توزيعات الأرباح. و 3( ضرائب دخل الشركات، و)2)و( الإتاوات،  1)

على الغاز    %20مستوى الاستثمار في عمليات التنقيب والاستخراج، و  حسب  هواستخراج  عن النفط  على عمليات التنقيب  85%
مدفوعات   التي تطبقها المملكة تؤدي إلى انكماش آلية التعويضات )دعم الوقود(  إلا أن  الطبيعي والعمليات المتممة للإنتاج(،  

 نفقات ضريبية  أي أنها تمثل  –  الآلية   بموجب هذهضرائب دخل الشركات، حيث يمكن لشركة أرامكو تخفيض فاتورة ضريبة الدخل  
مليار دولار( بنسبة   115,5وضرائب الدخل المدفوعة )مليار دولار(    61,8الإتاوات )  تراجعت،  2022. ومقارنة بعام  في جوهرها

 إلى انخفاض أسعار النفط. هو ما يُعزى في المقام الأول على الترتيب، و  % 21,1و  39,0%

 

 
 وعمر بيار )جميعهم من إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(. يه جيروم فاشو إعداد محمود حرب  1
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 : المملكة العربية السعودية: مصادر الإيرادات النفطية الحكومية 1الجدول  - 3المرفق 

 أحكام خاصة   التعريف النوع
المدفوعات إجمالي 

، مليار 2023)
 ريال سعودي(

  من قيمة الإنتاج %15 إتاوات الإنتاج
تخصم من حسابات   دولار/برميل   70 < 

 ضريبة الدخل
213,2 

45% 
 من قيمة الإنتاج

 دولار/برميل و 70< إذا كانت أسعار النفط 
 دولار/البرميل 100<

 دولار/برميل   100>  من قيمة الإنتاج 80%
 ضرائب الدخل والزكاة )مدفوع(

20% 
من الإيرادات قبل 

الأنشطة المتممة   على الضرائب 
 للإنتاج

يمكن تعديل الضرائب  
المستحقة على أرامكو 

لتعكس تكلفة دعم 
 .الوقود

200,2 

من الإيرادات قبل  50%
 جميع الأنشطة الأخرى  على الضرائب 

 264,0   توزع حسب تقدير مجلس إدارة الشركة. -على أساس صافي الدخل  توزيعات الأرباح الأساسية 
   التدفقات النقدية الحرة السنوية من % 70- 50% 

%70--%50 توزيعات الأرباح المرتبطة بالأداء   من التدفقات النقدية الحرة السنوية 
يتم توزيعها على مدى  

الأربعة  أرباع العام 
 التالية

69,7 

 747,1 المجموع 
 ، والبيانات الصادرة عن الحكومة. 2023التقرير السنوي لعام  -المصادر: أرامكو 

  انعكاسات واستمرار توزيعات الأرباح المرتبطة بالأداء    السعودية  وسيكون للتغيير في هيكل مساهمي شركة أرامكو  -4
، ساهمت الأرباح  2023ففي عام    على المالية العامة.

العامة   المالية  إيرادات  تحسين  في  بالأداء  المرتبطة 
من إجمالي الناتج المحلي )أي ما يقرب   %1,7بنسبة  

من إجمالي    %2من عجز المالية العامة الحالي البالغ  
الناتج المحلي، مما يعني أن العجز كان ليتضاعف لولا 

(. ومن ناحية أخرى، توزيعات الأرباح المرتبطة بالأداء 
تطبيق  وعدم  المساهمين  هيكل  تعديل  عدم  بافتراض 
كانت  بالأداء،  المرتبطة  الأرباح  توزيعات  نظام 

عام   في  الحكومية  حوالي    2023الإيرادات  لتسجل 
من    % 7,3أي أقل بنسبة    -مليار ريال سعودي    700

التي تقوم   -الإيرادات الحالية. ومع ذلك، فإن تنبؤاتنا  
ضات بثبات ملكية الحكومة في أرامكو عند  على افترا

، واتساق أسعار النفط %81,48مستواها الحالي البالغ  
مقارنة بالسيناريو  تشير إلى انخفاض إيرادات النفط الحكومية على المدى المتوسط    –مع ما ورد في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي  

 (.  2029في عام   % 4,1الأساسي الأصلي )بنسبة 

 

 الإيرادات النفطية الحكومية 
 )مليار ريال سعودي(

 

لعام  التقرير    -المصادر: أرامكو   الحكومة، وحسابات خبراء 2023السنوي  ، والبيانات الصادرة عن 
 صندوق النقد الدولي.

 السيناريو الأساسي الأصلي          السيناريو الأساسي المنقح
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التنويع الاقتصادي والصلابة: انتعاش قطاع السياحة في المملكة العربية السعودية   – المرفق الرابع 
 1كوفيد  عقب جائحة

ارتفاعاً قياسياً في عدد    ،2030السعودية  في إطار رؤية    ةستراتيجيالقطاعات الا، وهو من  سجل قطاع السياحة -1
، تجاوز  2023والجدير بالذكر أنه في عام    والمساهمة في إجمالي الناتج المحلي.  الوظائف الجديدةالزائرين وحجم الإنفاق و 

مليون زائر، وبذلك تكون المملكة    100والبالغ    2030إجمالي عدد الزائرين على أساس سنوي العدد المستهدف في إطار رؤية  
الموعد   من  سنوات  سبع  قبل  الإنجاز  هذا  حققت  قد 
في   السياحة  قطاع  تصنيف  جانب  إلى  له،  المحدد 

من  المملكة العربية السعودية من بين الأفضل عالميًا  
بنمو    قياسا   جائحة كوفيدحيث قدرته على التعافي من  

ذلك،   ومع  النص(.  في  البياني  )الشكل  الوافدين  عدد 
السياحة   إلى  الأساس  في  الزائرين  عدد  ارتفاع  يرجع 

بينما   الز   يُعزى الداخلية،  إنفاق  في  في    ائرينالارتفاع 
ال )أي  الوافدة  السياحة  إلى  الدولية(.  الأساس  رحلات 

الزيارات   تمثلوتتسارع وتيرة الزيارات غير الدينية، حيث  
والأقارب الأصدقاء  وزيارة  الترفيه  المساهمة    لأغراض 

. ومن المتوقع أن يساهم التطوير الأعلى على الإطلاق
التي يقودها قطاع السياحة    الكبرى المستمر للمشروعات  

الدرعية،   وبوابة  الأحمر،  البحر  المثال،  سبيل  )على 
  ( 2030، ومعرض إكسبو العالمي  2027، وكأس آسيا  1الدولية الكبرى )مثل سباقات فورمولا    الفعالياتوالعُلا( وخطة استضافة  

يدعم النمو غير النفطي في المملكة العربية السعودية. وتشير سالسياحة الداخلية والخارجية، مما    في المزيد من التوسع في أنشطة
العالمي للسفر والسياحة إلى أن إجمالي المساهمة )المباشرة وغير المباشرة( لقطاع السياحة في إجمالي الناتج  تقديرات المجلس  

  .2034بحلول عام   %16رتفع إلى يومن المتوقع أن  - 2023في عام  %11,5 بلغ للمملكة المحلي
   أهم مؤشرات استراتيجية السياحة الوطنية: المملكة العربية السعودية: 1الشكل البياني  -الملحق الرابع 

التغير %   2023 2022 2021 2020 2019  
مقارنة  
بعام  
2019 

 67 109.3 94.5 67.3 46.2 65.3 الإجمالي )بالملايين(   - الزائرون 

 57 27.4 16.6 3.5 4.1 17.5 السياحة الوافدة )بالملايين(   -الزائرون 

 71 81.9 77.8 63.8 42.1 47.8 )بالملايين( السياحة الداخلية   -الزائرون 

 55 255.6 205.6 116.9 63.4 164.6 الإجمالي )بمليارات الريالات السعودية(   -الإنفاق 

السياحة الوافدة )بمليارات الريالات  -الإنفاق  
 السعودية(

103.4 20.1 14.7 98.3 141.2 37 

الريالات السياحة الداخلية )بمليارات  -الإنفاق  
 السعودية(

61.2 43.3 102.2 107.3 114.4 87 

 62 925.5 880 763 683 571 الوظائف )بالآلاف( 

 0.8 4.4 3.4 2.5 1.6 3.6 المساهمة المباشرة في إجمالي الناتج المحلي )%( 

 المصدر: وزارة السياحة السعودية 
 عبارة عن تقديرات داخلية أولية. ملحوظة: المساهمة المباشرة في إجمالي الناتج المحلي 

 

   الفئة حسب النمو مساهمة
 ( 2023 إلى 2019 عام من النسبة،)

 عدد الزائرين  
 

 إنفاق الزائرين 
 

 المصدر: وزارة السياحة السعودية، والهيئة العامة للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

 
 إعداد يوان "مونيكا" غاو رولينسون )من إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(. 1

 نمو الرحلات السياحية الوافدة  
 ( 2023إلى عام  2019)التغير % من عام 

 

 
 .المتحدة الأمم لدى السياحية البيانات وقاعدة السعودية، السياحة وزارة: المصدر
 .المتحدة الأمم تعريف حسب نمواً  البلدان أقل: ملحوظة

أقل البلدان   بلدان آسيا 
 تقدما 

مجموعة 
 العشرين

الاتحاد  دول 
الأوروبي السبع  

 والعشرون 

مجلس التعاون  
 الخليجي 

المملكة العربية  
 السعودية

  دينية لأغراض
  ترفيهية لأغراض

 والأقارب  الأصدقاء لزيارة 
 العمل  لأغراض

 أخرى 

  دينية لأغراض
  ترفيهية لأغراض

 والأقارب  الأصدقاء لزيارة 
 العمل  لأغراض

 أخرى 
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  تراجع مع  ،  ارتباطه بالقطاعات الأخرى   في  التنوعالمزيد من    قطاع السياحة في المملكة العربية السعودية  ويشهد -2
على جانب العرض،  فالمحاجر.  و التحويلية والنقل والتعدين    ةمثل الصناع   كثيفة الاستهلاك للنفط،القطاعات  ب  ارتباطه  أهمية 

(، فقد  %29,8)  2021لسياحة في عام  ا  الموردة لقطاعثاني أكبر القطاعات    لا يزال  التحويلية  ةقطاع الصناع   بالرغم من أن
شهد قطاع النقل انخفاضا   كذلك(. % 4,6-)  2019عام ب مقارنةمن المدخلات الأولية  ته القطاعيةأكبر انخفاض في حص سجل

الطلب،  %1بنسبة   العامة    سجلت. وعلى جانب  الجملة والتجزئة والخدمات  المدخلات الأولية من قطاعات تجارة  نسبة طلب 
التحويلية   ةعنسبة طلب المدخلات من الصنا  بينما تراجعت(، %2,3و %1,1والمعلومات والاتصالات زيادة كبيرة )تتراوح ما بين 

بتنامي  بعد، هناك احتمال كبير    تصدرلم    2023. وعلى الرغم من أن بيانات جداول المدخلات والمخرجات لعام  %1,3بنسبة  
. وقد حدد تحليل الروابط 2021مساهمته المتزايدة في إجمالي الناتج المحلي منذ عام    فضلقطاع السياحة بالتأثير الإيجابي ل

أنشطة قطاع   2، 2019  الذي أجرته وزارة السياحة، بناءً على مصفوفة المحاسبة الاجتماعية لقطاع السياحة باستخدام بيانات عام
بين   )من  )مث  12السياحة  الأخرى  بالقطاعات  قوية  روابط  تربطها  التي  والمشروبات  لنشاطًا(  الأغذية  والسكك   ،أنشطة 

 الحديدية/النقل البحري، والإقامة، والنقل البري/الجوي، ووكالات السفر، والأنشطة الثقافية(. 

 : المملكة العربية السعودية: الروابط القطاعية لقطاع السياحة السعودي  2الشكل البياني  -الملحق الرابع 
 ( 2021)حتى عام 

 قطاعات الطلب من قطاع السياحة  
 )حجم الفقاعة = نسبة الاستهلاك الوسيط إلى المجموع(  

 

 قطاعات التوريد لقطاع السياحة  
 حجم الفقاعة = نسبة المدخلات الأولية إلى المجموع( ) 

 

 

 
 

 
  باستخدام   القطاعية  الروابط  المرفق  في   2  البياني  الشكل  ويوضح.  كوفيد   جائحة  آثار  لتجنب  الروابط  تحليلفي    2019  عام   بيانات  السياحة  وزارة   استخدمت 2

 .2019 بعام مقارنة  الروابط في  تغير، مع بيان ال( 2021)   المتاحة  السنوية البيانات  أحدث
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 )تتمة( السياحة السعودي: المملكة العربية السعودية: الروابط القطاعية لقطاع 2الشكل البياني  -الملحق الرابع 

المدخلات الأولية )بمليارات الريالات  قطاعات التوريد الرئيسية لقطاع السياحة    
 السعودية(  

المدخلات الأولية كنسبة  
من المجموع في عام  

2021  )%( 

التغير في النسبة مقارنة  
 )%(  2019بعام 

 3.9 36.4 22.6 والدراجات النارية تجارة الجملة والتجزئة وإصلاح السيارات  1

 4.6- 29.8 18.5 الصناعات التحويلية   2

 5.7 27.7 17.2 الزراعة والحراجة والصيد  3

 1.0- 3.0 1.9 النقل والتخزين  4

 1.3- 1.0 0.6 المعلومات والاتصالات  5

 0.6- 0.5 0.3 الأنشطة الإدارية وخدمات الدعم  6

 0.4- 0.4 0.3 والغاز والبخار وتكييف الهواءإمدادات الكهرباء  7

 0.8- 0.4 0.2 الأنشطة المهنية والعلمية والفنية  8

 0.3- 0.3 0.2 الأنشطة المالية والتأمين  9

          

الاستهلاك الوسيط )بمليارات الريالات   قطاعات الطلب الرئيسية من قطاع السياحة    
 السعودية(  

الاستهلاك الوسيط كنسبة  
من المجموع في عام  

2021 )%( 

التغير في النسبة مقارنة  
 )%(  2019بعام 

 1.6 46.8 16.7 تجارة الجملة والتجزئة وإصلاح السيارات والدراجات النارية  1

 2.3 16.8 6.0 الاجتماعي الإلزامي الإدارة العامة والدفاع؛ والضمان  2

 1.1 9.3 3.3 المعلومات والاتصالات  3

 1.3- 6.4 2.3 الصناعات التحويلية   4

 1.2 6.0 2.2 البناء 5

 1.6- 2.5 0.9 أنشطة الصحة العامة والعمل الاجتماعي  6

 0.8- 1.6 0.6 التعدين والمحاجر  7

 0.2- 1.5 0.5 النقل والتخزين  8

 0.7- 1.4 0.5 التعليم  9

 
 (، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.  2021المصدر: الهيئة العامة للإحصاء )جدول المدخلات والمخرجات لعام 

 

خدمات السفر    سجل صافيفقد    الخدمات في القطاع الخارجي.  لميزانالمحرك الرئيسي    هي  أصبحت السياحةوقد   -3
فائض إلى  ي ل  %38بنسبة    رتفاعها  وواصل  ، 2022في عام    االسنوي    ه ، مقارنة بعجز 2023مليار دولار في عام    12,8صل 

 36 بلغ  غير مسبوق ، سجلت إيرادات السياحة ارتفاعًا 2023في عام و . 2015- 2010خاصة خلال الفترة  -التاريخي الكبير 
أساسًا إلى عودة أعداد    والذي يُعزى   –  2023من عام    الثالثمليار دولار، على الرغم من الانخفاض الطفيف الذي شهده الربع  

)السفر والديون( في أعقاب    ية كانت هناك زيادة كبيرة في نفقات السياحة الخارجكذلك،  الزائرين إلى طبيعتها بعد موسم الحج.  
إنفاق المواطنين السعوديين على الأنشطة   سجلبينما    -قارب  لزيارة الأصدقاء والأ   الوافدينرحلات  ولا سيما بسبب  جائحة كوفيد،  

نمو ذلك، ساهمت السياحة في    على  وعلاوة.  2023إلى    2019خلال الفترة من    %51الترفيهية في الخارج انخفاضًا كبيرًا بنسبة  
الخدمات صادرات    تواصل الوافدين على تذاكر الطيران ضمن النقل. ومن المتوقع أن    الزائرينالنقل، حيث يتم تصنيف إنفاق    قطاع

 التدفقات السياحية. ار نمواستمر  حال ارتفاعها
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  السياسية الإقليمية. -الأحداث الجغرافية  ظلفي    2023عام    خلالالمملكة    فية  ي طفرة السياح ال   واتضحت صلابة -4
أكتوبر   7اندلاع الصراع بين إسرائيل وغزة )  عقبقوية    الوافدة  ظلت التدفقات السياحية،  قياسا بأعداد الرحلات الدولية القادمةف

في عام    ارتفاعه  يةغرف الفندقالالطلب على    وواصل .  2022- 2019بكثير المستويات التاريخية في الفترة    متجاوزة(،  2023
، مما يشير إلى ارتفاع  مقارن   نمو قوي على أساس سنوي إلى    2024أحدث البيانات لعام    وأشارت.  اتمنذ اندلاع الصراع  2023

 . على الأرجح  2024إيرادات السياحة في عام 

والطلب على غرف الفنادق الرحلات الجوية الدولية الوافدة : السعودية العربية المملكة:  4 البياني الشكل -الرابع   المرفق  

 عدد الرحلات الدولية  
 )حاصل الجمع المتحرك لسبعة أيام(  

 
 

 عدد الطلبات على غرف الفنادق  
 )حاصل الجمع الأسبوعي، آلاف الغرف(  

 

 ، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.Smith Travel Research، ومؤسسة Flight Radarsالمصادر: الموقع الإلكتروني 
 مع عودة أعداد الزائرين إلى معدلها الطبيعي بعد انتهاء موسم الحج. 2023ملحوظة: تزامن التراجع خلال الربع الثالث من عام 

 

 السياحة والميزان الخارجي : السعودية العربية المملكة:  3 البياني الشكل -الرابع   المرفق

 ميزان المدفوعات: رصيد خدمات السفر 
 )بمليارات الدولارات(

 

 ميزان المدفوعات: توزيع صافي مجموع الخدمات  
 )بمليارات الدولارات( 

 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء، والبنك المركزي السعودي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 السفر، رصيد دائن
  السفر، رصيد مدين

 السفر، صاف 
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 صاف  السفر، 
 صاف  أخرى، خدمات
 صاف  الخدمات،  إجمالي
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 ، في الاقتصاد  وزيادة مساهمتهالحفاظ على نمو قطاع السياحة    فياستمرار دعم السياسات    يساعدمن المتوقع أن  و  -5
 والتي تضمنت ، 2030مبادرات رؤية  بدعم من مختلففقد شهد قطاع السياحة في المملكة العربية السعودية طفرة غير مسبوقة 

وسيكون من الضروري مجموعة واسعة من السياسات المصممة لتحفيز الطلب ودعم العرض، بما في ذلك من خلال الحوافز.  
 :  %10والبالغة    2030المساهمة المباشرة في إجمالي الناتج المحلي إلى النسبة المستهدفة لعام  ب بعض التدابير للوصول    مواصلة

التنظيمي: • إطلاق  الدعم  وعند   تم  الإنترنت  عبر  التأشيرات  على  الحصول  لتسهيل  الإلكترونية  السياحية  التأشيرة  برنامج 
 . الوصول

قطاع السياحة لإنشاء وجهات سياحية جديدة ورفع كفاءة الطرق    بقيادة  عملاقةمشروعات  تم طرح    تطوير البنية التحتية: •
 والسكك الحديدية والنقل الجوي، بما في ذلك بناء مطار دولي جديد.

العاملين في مجال السياحة • التعليم السياحي في الجامعات و برنامج تدريب  فرص عمل في هذا    توفير: استحداث برنامج 
 القطاع.

إطلاق حملات تسويقية دولية من خلال شراكات مع منصات السفر العالمية والمشاركة في المعارض    التسويق والترويج: •
ودورة    وورلد"  بوليفارد"استضافة العديد من الفعاليات الثقافية والترفيهية والرياضية )مثل موسم الرياض وو السياحية الدولية.  

آسيا(   القادمة وكأس  الآسيوية  الخاص  و الألعاب  الاجتماع  )مثل  الدفاع  لالمؤتمرات  العالمي ومعرض  الاقتصادي  لمنتدى 
 (.  2024العالمي في عام  
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 1سوق العمل في المملكة العربية السعودية –المرفق الخامس 
 مستوياتالسعودية تعافيا قويا على مدى العامين الماضيين، حيث تجاوزت  حققت سوق العمل في المملكة العربية   -1

الربع الرابع من عام    وحتى  2.كوفيد جائحة  التوظيف لكل من السعوديين وغير السعوديين مستويات أعلى مما كانت عليه قبل  
مقارنة بالربع الرابع من عام    % 24  قدرها زيادة    يمثل  ، مماتقريبا  مليونًا  12العمالة، باستثناء العمالة المنزلية،    مجموع  بلغ ،  2023
وحده،    2023. وفي عام  تلك  ثلث الزيادة الكلية خلال السنوات الأربع   %23. وشكل نمو معدل توظيف السعوديين بنسبة  2019

نهاية العام، ثم إلى   مع  %7,8  إلى، مما أدى إلى انخفاض قياسي في معدل البطالة  %4ارتفع معدل توظيف السعوديين بنسبة  
، ارتفع معدل توظيف غير السعوديين )باستثناء العمالة المنزلية( بنسبة  هنفس . وفي الوقت2024في الربع الأول من عام   7,6%
 كوفيد.اندلاع جائحة منذ  %0,9مسبوق بلغ  إلى مستوى غير بينهم في العام نفسه، مما أدى إلى انخفاض معدل البطالة   10%

 التوظيف حسب الجنسية والقطاعات : السعودية العربية المملكة: 1  البياني الشكل -الخامس  المرفق

 مستويات التوظيف  
 )مليون شخص(

 للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. المصادر: الهيئة العامة 

 معدلات البطالة  
(% ) 

 

 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

في وظائف القطاع   مع استمرار النمو القطاع الخاص،  بالتوظيف    مستويات  كبيرًا في  ارتفاعا  العملسوق    تشهدو  -2
  – التوظيف في القطاع العام    سجلت معدلات. وعلى مدى العامين الماضيين،  العاملة  ى زيادة تنوع القو   يشير إلىالعام، مما  

  ت على أساس سنوي مقارن. وفي المقابل، شهد  %3,9نمواً سنوياً مطرداً بنسبة    –بما في ذلك المؤسسات المرتبطة بالحكومة  
سجل  تبفعل الجائحة ل  عقب تراجعهابالتقلبات الاقتصادية، انتعاشا قويا    وهي أكثر ارتباطاالتوظيف في القطاع الخاص،  مستويات  

في القطاع الخاص،  الأغلبية    تشكل  تزاللا    ةغير السعودي  العمالة  . ورغم أن2023نهاية عام    معمليون    10,3ارتفاعا قياسيا بلغ  
السعوديين    متوسط  ارتفع الموظفين  شهد    وبالمثل،.  2023  عام  في  % 22  إلى   2019  عام   في  %20ا من  طفيف  ارتفاعانسبة 

 .نفسها خلال الفترة  %9إلى  % 6تمثيل غير السعوديين من   القطاع العام ارتفاعا محدودا في

 

 

 
 .رولينسون )جميعهم من إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(إعداد شاندانا كولاراتني وغريتا بولو ويوان غاو 1
 .2022في المملكة العربية السعودية في مارس  19-بجائحة كوفيد  رتبطةمعظم القيود الم إلغاءتم  2

  السعوديون  الموظفون 
 السعوديين  غير الموظفون 

 الموظفين  مجموع

 (% معدل البطالة ) 
 (%معدل البطالة: الإناث ) 
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 التوظيف حسب القطاعات : السعودية العربية المملكة: 2  البياني الشكل -الخامس  المرفق

 التوظيف في القطاعين العام والخاص 
 )التغير % على أساس سنوي مقارن(

 
 

 الدولي. المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد 

 التوظيف حسب القطاعات 
 )مليون شخص(

 
 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وتقرير حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

التحويلية والبناء   ةسيما قطاعات الصناع  لاو مختلف القطاعات،  عبر    املحوظ  امعدلات التوظيف انتعاشسجلت  و  -3
توظيف   معدلات  زيادة كبيرة في  على  الانتعاش  وانطوى هذا   قطاع السياحة مؤخرا.  شهدهابالطفرة التي    ةمدعوم  ،والضيافة

على الترتيب  سنويا    %11و  %15  بلغتالمهارات في المجالات المهنية والعلمية والتقنية،    من أصحابالسعوديين وغير السعوديين  
يشجع    ومما قدتوظيف العمالة الوافدة الماهرة،    التصاعدي نحو تجاهالا  استمرار. ومن المتوقع  2023خلال الربع الرابع من عام  

  التوافق لعمالة الماهرة أمرًا بالغ الأهمية لمعالجة عدم  ات اتدفق  تزايد  عديو   تعديل الرسوم على أسر العمالة الوافدة مستقبلا.على ذلك  
 المتناميةوالمطلوبة وضمان توافر مجموعة متنوعة من المواهب، وهو أمر ضروري لتلبية المتطلبات    المعروضة بين المهارات  

 لاقتصاد المملكة العربية السعودية. 

 في معدلات توظيف السعوديين: هائلالنمو ال  وفيما يلي أهم الدوافع وراء -4

، قامت وزارة الموارد البشرية 2020في نهاية يناير    :نطاقات(  برنامجعلى سياسة السعْودة )  إجراؤهاالتعديلات التي تم   •
تم تخفيض مرتبة أرباب الأعمال المصنفين سابقًا ضمن  و نطاقات.    برنامجوالتنمية الاجتماعية بحذف الفئة "الصفراء" من  

  المهم . وقد دفع هذا التعديل  العمالة الوافدةالفئة "الصفراء" إلى الفئة "الحمراء"، مما فرض قيودًا على قدرتهم على توظيف  
السعودة  إ  الأعمالأرباب   نسب  تحقيق  في  المطلوبةلى  للمواطنين    للدخول  التوظيف  آفاق  يعزز  مما  "الخضراء"،  الفئة 

  السعوديين.
قطعت المملكة العربية    :في القوى العاملة  تهنالسعوديات بالتزامن مع ارتفاع معدل مشارك  النساء  ارتفاع نسبة توظيف •

البطالة بين الإناث. ففي نهاية عام    نحوالسعودية خطوات كبيرة   زيادة مشاركة المرأة السعودية في العمل وخفض معدل 
،  2030، متجاوزة نسبة الثلاثين بالمائة المستهدفة في إطار رؤية  %35، بلغت نسبة مشاركة المرأة في القوى العاملة  2023

ذلك،    وعلاوة على.  %13,9  مسجلامعدل البطالة بين النساء السعوديات إلى أدنى مستوى له على الإطلاق    انخفضكما  
ربع الثالث من عام  الشركات المسجلة. وفي ال  عدد من  %45تمتلك النساء أكثر من مليون سجل تجاري، وهو ما يشكل  

، وهو ما يعد خطوة  %43,7أدوارا قيادية في الإدارة الوسطى والعليا في الاقتصاد   يشغلن  اللاتي، بلغت نسبة النساء  2023
التوظيف  معدلات  في  التفاوت  تقليص  إلى  المكاسب  هذه  أدت  وقد  العمل.  مكان  في  الجنسين  بين  المساواة  نحو  كبيرة 

   السعوديون : الخاص  القطاع: الموظفون 
 السعوديين  غير: الخاص  القطاع: الموظفون 
  العام  القطاع: الموظفون 
  الخاص  القطاع: الموظفون 
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  التحويلية الصناعات قطاع في السعوديين غير توظيف
  البناء قطاع في السعوديين غير توظيف
 (الأيمن المقياس) التحويلية الصناعات قطاع في السعوديين توظيف
 ( الأيمن المقياس) البناء قطاع في السعوديين توظيف
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الجهود المبذولة لتقدير قيمة التنوع بين   ذلك  يعكسو .  2016منذ عام    الإناث والذكور في المملكةوالمشاركة الاقتصادية بين  
العاملين، وتقليص أوجه التفاوت، وخلق بيئات داعمة لتسهيل دخول المرأة إلى سوق العمل. ويشمل ذلك التحفيز، والبيئات 

 المرتبطة بالعمل  الداعمة، والوعي بالسياسات، وتشجيع التطوير الوظيفي، ووضع التشريعات التنظيمية للتغلب على العقبات
 التي تواجه المرأة.

 هناك ارتباط موجب بين، على عكس الذكور،  2023عام    خلالورغم استقرار معدل مشاركة الإناث في سوق العمل   -5
بطالة تعليم  النساء  معدل  للنساء هنومستوى  النشطة  المشاركة  لدعم  الإصلاحات  من  مزيد  إلى  الحاجة  إلى  يشير  مما   ،

الاقتصاد. في  عال  تعليم  على  السماح   الحاصلات  مثل  للمرأة،  داعمة  ممارسات  تبني  على  الشركات  تشجيع  وينبغي 
بعد، وزيادة الاستفادة من   منفرق من الإناث فقط، وتوفير ترتيبات عمل أكثر مرونة، بما في ذلك العمل  تشكيل  بالمناوبات/

ئدات الأعمال في  نساء، والسماح لعدد أكبر من النساء بالعمل من المنزل ومساعدة راال  توظيفمنصات التكنولوجيا لتعزيز برامج  
ق تسويق وبيع منتجاتهن. وينبغي مواصلة تعزيز المبادرات التي تشجع القيادات النسائية المؤهلة،  و التغلب على العقبات التي تع

ومشاركة   ورائدات المعلومات   النساء  الأعمال،  تكنولوجيا  قطاع  في  المرأة  تمكين  برنامج  مثل  التقليدية،  غير  القطاعات  في 
 والاتصالات.

توظيف النساء السعوديات : السعودية العربية المملكة: 3  البياني الشكل -الخامس  المرفق  

 السعوديون: نمو التوظيف 
(%)  

 
 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

 أداء الإناث مقارنة بأداء الذكور في سوق العمل 

 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، ومنظمة العمل الدولية.

 توظيف النساء 
 )نسبة العاملات وعددهن( 

 
 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء وتقرير حسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

  2022البطالة حسب النوع ومستوى التعليم، 
% 

   

    المصادر: منظمة العمل الدولية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي 

 السعوديون )الذكور(
 السعوديات 

 السعوديون )الذكور(
 
  
 

 2016المملكة العربية السعودية 
 
  
 

 2023المملكة العربية السعودية 
 
  
 

 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
 
  
 

  الأدنى الشريحة  في لبلدانا
 المتوسط الدخل فئة من

  
 

 البلدان مرتفعة الدخل
 
  
 

الشريحة البلدان 
الأعلى من فئة الدخل  
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أجور غير السعوديين زيادة بنسبة   سجلت  وتحديدا،  تزامن تعافي سوق العمل مع ارتفاع الأجور الاسمية الكلية.وقد   -6
علاوة الأجور بين السعوديين والوافدين إلى أدنى مستوى    تراجعفي أجور المواطنين السعوديين، مما أدى إلى    %0,5مقابل    9%

سيما بين    لاو فجوة الأجور بين الجنسين،    اتسعت قليلا،  نفسه(. وفي الوقت  2017  بعام  مقارنة  %15ة  لها على الإطلاق )بنسب
)البكالوريوس والدراسات العليا( عبر مختلف الفئات   بسبب شاغلي الوظائف من أصحاب المؤهلات العلياالمواطنين السعوديين،  

العمرية. وينبغي مواصلة تنفيذ المبادرات الرامية إلى تعزيز المساواة بين الجنسين في مكان العمل من خلال السياسات والمبادرات 
والقطاعات الأعلى    الوظائففي نظام التعويضات وتعزيز مشاركة المرأة في    المتعلق بالنوع الاجتماعيز  الحكومية للحد من التحي

 أجرا.

ويعكس   تعليما، على الرغم من الزيادات في الأجور الاسمية.  الأعلى والأقلاتسع الفارق في الأجور بين العمالة  و  -7
المملكة نحو اقتصاد قائم على    الذي تشهدهالتحول الاقتصادي    في ظلالطلب المتزايد على العمالة الحاصلة على تعليم عال    ذلك

الاستراتيجية "ع  ضو   حاليامن عدم توافق المهارات مع متطلبات السوق، يجري    وللحدكبيرة في البنية التحتية.  الستثمارات  الاالمعرفة و 
. وتشمل الجهود المبذولة لمواءمة التعليم السعودي مع المعايير الدولية،  "طار الوطني للمهارات"الإاستنادا إلى    "الوطنية للمهارات

التعليم في   طويروالهندسة والرياضيات، ربط تعويضات المعلمين بالنتائج التعليمية وتوخاصة في مجالات العلوم والتكنولوجيا  
لمواءمة    ضروريامرحلة الطفولة المبكرة. وعلاوة على ذلك، يعد التعاون بين القطاع العام والقطاع الخاص والمؤسسات الأكاديمية  

إشراك القطاع الخاص في تطوير المناهج الدراسية للتعليم   كما يُقترحمهارات المواطنين السعوديين مع احتياجات القطاع الخاص،  
 المهني والعالي. 

الحقيقية    متوسط الأجور  سجلوفي المقابل، تقلصت الفروق في الأجور بين العمالة السعودية وغير السعودية، حيث   -8
. وترجع هذه  2023  الشهرية للسعوديين تراجعاً على مدى السنوات الثلاث الماضية، مقابل ارتفاعه لغير السعوديين في عام

إلى قوة نمو الأجور الحقيقية بين الحاصلين على درجتي البكالوريوس والماجستير.   في المقام الأولالزيادة بالنسبة لغير السعوديين  
الفترة بين عامي    عبروفي المقابل، واجه السعوديون انكماشًا في نمو الأجور الحقيقية   التعليم خلال    2022جميع مستويات 

  2021حاملي شهادات الدراسات العليا في عام  من  ن  غير السعودييل  ارتفعت الأجور الحقيقية بقوة. وعلى الرغم من ذلك،  2023و

 : المملكة العربية السعودية: علاوات الأجور 4الشكل البياني   -المرفق الخامس 
 )بناء على متوسط الأجر الشهري لكل موظف(

 علاوة الأجور 
(%  ) 

 
 

 علاوة الأجور مقارنة بغير السعوديين 
(%  ) 

 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

 الإناث /الذكور بين الأجور علاوة
  السعوديين من الإناث /الذكور بين الأجور علاوة
   غير من الإناث /الذكور بين الأجور علاوة

 السعوديين 
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 الماجستير  درجة
    البكالوريوس  درجة

  (الأيمن المقياس ) الكلي المجموع
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التفاوت في الأجور الاسمية بين السعوديين وغير السعوديين الحاصلين على درجة    ازدادكوفيد. ومع ذلك،  عقب تفشي جائحة  
 . 2021بعام  مقارنة 2023و 2022عامي  خلالالدكتوراه 

نمو فروق الأجور عبر مختلف مستويات التحصيل الدراسي : السعودية العربية المملكة: 5  البياني الشكل -الخامس  المرفق  

 اتجاهات متوسط الأجور الشهرية  
 للسعوديين )الفجوة المحتسبة بالنسبة لغير المتعلمين( 

 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وتقرير حسابات خبراء صندوق النقد الدولي 

 اتجاهات متوسط الأجور الشهرية 
 لغير السعوديين )الفجوة المحتسبة بالنسبة لغير المتعلمين، %(  

 

 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

متوسط الفرق في الأجور بين السعوديين وغير السعوديين حسب المؤهل  
 ( %) الدراسي على أساس شهري 

 

 

 

 

 
 للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. المصادر: الهيئة العامة 

 متوسط النمو الحقيقي للأجور على أساس شهري  
)%( 

 
 المصادر: الهيئة العامة للإحصاء، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

سوق العمل من خلال الإصلاحات التي تركز على تهيئة قوى عاملة أكثر   تطويرالمملكة العربية السعودية    وتواصل -9
تدابير    واتخاذالعمل،    نظاموتشمل الإصلاحات الرئيسية تعديل  .  2030شمولاً ومهارة وديناميكية، بما يتماشى مع أهداف رؤية  

المتطور. ويدعم هذه   نطاقات برنامجعمل، والسعي لتحقيق أهداف السعودة من خلال الفرص  في الحصول على تكافؤضمان الل
قيود نظام  أبرزها تخفيفو ، وتحديث السياسات الخاصة بالوافدين،  النساءتوظيف    زيادةالجهود نظام حماية الأجور، ومبادرات  

 صيةحماية البيانات الشخ  نظام  وتطبيقتحسين قدرات القوى العاملة  وتجسد مساعي    الكفالة وإطلاق نظام البطاقة الخضراء الجديد.
 منهجا شاملا لإصلاح سوق العمل.  
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 تقييم القطاع الخارجي  –  المرفق الرابع

 
ويراعي  .  الأولية  لسلع ونموذج انموذج الحساب الجاري    وهمامنهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجي.    في إطار   منهجينالخبراء    واستخدممنهجية تقييم التوازن الخارجي لا تتضمن المملكة العربية السعودية.    نماذج 3

 السائدة في الاقتصادات التي تشكل صادراتها من الموارد غير المتجددة حصة كبيرة للغاية من الناتج والصادرات. خاصةالزمنية ال عتباراتالنموذج الأخير الا
من معيار الحساب الجاري    أقلإجمالي الناتج المحلي )أي   من  %5,9  بنحو ة  باستخدام نموذج الحساب الجاري ضمن منهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجي، يقدر معيار الحساب الجاري المعدل لمراعاة العوامل الدوري 4

(. وتفترض قواعد توزيع الاستهلاك أن استدامة مسار الحساب الجاري تقتضي أن يكون  العامة   المالية   ورصيد  النفطية  الصادرات  ارتفاع  وهو ما يُعزى أساسا إلى ،  2022عام  في  من إجمالي الناتج المحلي    %7,7الذي بلغ  
القيمة الحالية للوارد )الثروة( مساويا لصافي  المالية والاستثمارية  القيمة الحالية لمجموع الدخل المستقبلي من النفط والأنشطة  السلع والخدمات بعد خصم الصادرات غير النفطية. وحسب صافي  قواعد توزيع    ات من 

قاعدة الدخل السنوي الحقيقي الثابت للفرد. ويراعي   وفقمن إجمالي الناتج المحلي   %7,9من إجمالي الناتج المحلي وفق قاعدة الدخل السنوي الحقيقي الثابت وبنسبة  %4,8 بنحو الاستهلاك، يُقدَّر معيار الحساب الجاري  
على   %3,5فجوة في الحساب الجاري بنسبة  نتج عنهالنموذج القائم على الاستهلاك، و  يراع ذلك صراحة في م  . ولنموذج الاحتياجات الاستثمارية أنه قد يكون من المحبذ تخصيص جزء من ثروة الموارد لتمويل الاستثمار 

وحسب التقييم العام للخبراء  الإطار الاقتصادي الكلي متوسط الأجل.    تتجاوز سعار النفط  لأ  توقعات   اعتماد نماذج الاستهلاك والاستثمار علىتنطوي النتائج على درجة كبيرة من عدم اليقين بسبب  المدى المتوسط. و 
  الخطأ المعياري للنرويج  حسب نطاق الفجوة باستخدامويُ .  2023من إجمالي الناتج المحلي في عام    %2,7-فجوة الحساب الجاري    ، تبلغ منهجية التقييم المبسط للقطاع الخارجي  باستخدام نموذج الحساب الجاري ضمن

 في عينة منهجية تقييم التوازن الخارجي.، وذلك لسهولة مقارنتها بالمملكة باعتبارها من الاقتصادات الغنية بالنفط ( 2%) 

صندوق  ال  معايير الميزانية العمومية الخارجية قوية. ولا تزال الاحتياطيات كافية وفق  تظل  . و الأساسيات الاقتصادية والسياسات المحبذة على المدى المتوسط  المفترض في ضوء المستوى    دون كان المركز الخارجي    ، 2023عام    خلال :  الكلي التقييم  
  تحسن مستمر في نسبة عجز. وتشير التوقعات إلى  الإلى    من الفائض   ري من منظور العدالة بين الأجيال. ومن المتوقع أن يؤدي تراجع الصادرات النفطية والواردات القائمة على الاستثمار إلى تحول الحساب الجا  مدخراتال  عدم كفاية، رغم  القياسية

من الركائز  لا يزال ربط سعر الصرف بالدولار الأمريكي  و يعتمد تصحيح المركز الخارجي في الأساس على سياسة المالية العامة.  س لاقتصاد السعودي،  ل الحالي  هيكلاللحكومة المركزية إلى إجمالي الناتج المحلي. وفي ظل  لالرصيد الأولي غير النفطي  
 سياسة النقدية في المملكة.المصداقية  التي تعزز 

.  معياره اقتراب رصيد الحساب الجاري من  يساعد في أن   – إصلاح أسعار الطاقة و بما في ذلك من خلال تعزيز تعبئة الإيرادات  -  العامةضبط أوضاع المالية   مواصلةعلى المدى المتوسط، من شأن  :الاستجابات المحتملة على مستوى السياسات
تجنب    مع ضرورةمن المخاطر المرتبطة بالسياسات الصناعية،  الحد قدر الإمكانتنويع الاقتصاد، ورفع الإنتاجية، وتعزيز القطاع التجاري غير النفطي. وينبغي بهدف للإصلاح الهيكلي   ةطموح خطةمواصلة تنفيذ  ومما سيساعد في سد الفجوة أيضا

 انتقامية. تدابير  دفع الشركاء التجاريين إلى اتخاذ تشوهات في تخصيص الموارد وت  التي يمكن أن تؤدي إلىالسياسات التمييزية  

مسار الأصول  /مركز
   الخارجية خصوموال
 

من إجمالي    %81,2  عن، وانخفاضا  2022من إجمالي الناتج المحلي في عام    %70,9ن  ع  اطفيف  اارتفاعمما يمثل  ،  2023من إجمالي الناتج المحلي في نهاية عام    %73,5  بحوالييقدر صافي الأصول الخارجية    : خلفيةال
  بخلاف تكوين الأصول الخارجية عن ولا توجد بيانات متاحة في الوقت الحالي من إجمالي الناتج المحلي.  %64صافي وضع الاستثمار الدولي عند   وعلى المدى المتوسط، من المتوقع أن يستقر. 2021في عام الناتج المحلي 
 .الأصول الخارجية مجموععلى الترتيب من  %14و %31و %55 وتمثل استثمارات الحافظة والاستثمارات الأخرى، والاحتياطيات، والاستثمار الأجنبي المباشر. الفئات العامة

 إيرادات الموارد غير المتجددة لصالح الأجيال المستقبلية.  ومدخرات من سعار النفط  لا تزال الميزانية العمومية الخارجية قوية للغاية. وتمثل الأصول المتراكمة الكبيرة مصدر حماية من مواطن الضعف الناجمة عن تقلبات أالتقييم:  

إجمالي  )%    2023
 الناتج المحلي(

:  إجمالي الأصول  73,5 صافي وضع الاستثمار الدولي:
133,7 

  : الاحتياطية  الأصول
40,9 

 26,2الدين:  خصوم 60,1: إجمالي الالتزامات

من    %9,5الميزان التجاري بنسبة    وانخفض.  2022خلال عام    %13,7بعد أن بلغ أعلى مستوياته على الإطلاق مسجلا  ،  2023  في عاممن إجمالي الناتج المحلي    %3,2إلى  رصيد الحساب الجاري    تراجع فائض   خلفية: ال الحساب الجاري 
  وقد أدى ارتفاع . الاستثمار وتشجيع  النفط إنتاج خفض إلى  الهادفة المحلية إلى السياسات الأول  المقام في وهو ما يُعزى  – 2023 عام في  الواردات وانتعاش احجم صادرات النفط وأسعاره انخفاض إجمالي الناتج المحلي نتيجة 

اتفاقية أوبك+ )منظمة البلدان    بناء علىإنتاج النفط    توقعات   . وتم إعداد2023عام    في  %15  بنسبة التجاري   التبادل معدلات  وتدهورت .  2023  عام  في   المدخرات  انخفاض  إلى  الإيرادات النفطية الاستثنائية  وانخفاض   الاستهلاك
  تحول   المتوقع  ومن.  2025وتعافيه في عام    2024تراجع الإنتاج مجددا في عام    ، حيث يُتوقع2024التي تم الإعلان عنها في الثاني من يونيو    المصدرة للنفط، بالإضافة إلى روسيا وبلدان أخرى مصدرة للنفط خارج أوبك(

  القائمة على   الواردات   زيادة  يعكس   مما   ، 2029  عام   بحلول  المحلي   الناتج   إجمالي  من  %2,7وتراجعه مجددا مسجلا عجزاً بنسبة    ، 2024  عام   في   المحلي   الناتج  إجمالي  من  %0,1  إلى عجز قدره  الجاري من الفائض  الحساب 
 .النفط عائدات تصدير وانخفاض الاستثمارات

من تقرير آفاق    2024)عدد إبريل  من إجمالي الناتج المحلي    %2,7-فجوة الحساب الجاري    تبلغ  3 ، الخارجي   للتوازن منهجية التقييم المبسط  القائم على  الحساب الجاري    باستخدام نموذجتقييم خبراء الصندوق    حسبالتقييم:  
استخدام منهجيات تقييم التوازن الخارجي    يصعب معه اعتماد المملكة على النفط  و فردة للاقتصاد السعودي.  متيقين بشأن النموذج نتيجة الخصائص الالعدم  درجة كبيرة من  ، وإن كان التقييم الكلي عرضة لالاقتصاد العالمي( 

وتشير  في تقييم القطاع الخارجي للمملكة العربية السعودية،   الخارجي للتوازن منهجية التقييم المبسط  ونظراً لذلك، يُستخدم نموذج السلع الأولية ضمن . 2023و 2020التقلبات الكبيرة في أسعار النفط بين عامي بسبب  المعتادة 
.  من إجمالي الناتج المحلي وفق قواعد توزيع الدخل السنوي الحقيقي الثابت للفرد  %4,7-من إجمالي الناتج المحلي وفق قواعد الدخل السنوي الحقيقي الثابت و  %1,6-قواعد توزيع الاستهلاك إلى بلوغ فجوة الحساب الجاري  

إلى    %4,7-من إجمالي الناتج المحلي من    %2,7-  المقدرة بنحوفجوة الحساب الجاري  ويتراوح النطاق التقديري لإجمالي الناتج المحلي.    %3,5بنسبة  يشير نموذج الاحتياجات الاستثمارية إلى فجوة في الحساب الجاري  كذلك،  
  4.إجمالي الناتج المحلي من  0,7%-

إجمالي  )%  2023
 الناتج المحلي(

الحساب الجاري   3,2الحساب الجاري: 
المعدل لمراعاة  
  العوامل الدورية: 

3,3 

المعيار وفق  
منهجية تقييم  

التوازن الخارجي:  
– 

الفجوة وفق منهجية  
تقييم التوازن 

 – الخارجي: 

التعديلات حسب  
 تقييم الخبراء:  

الفجوة حسب تقييم  
 2,7- الخبراء:

سعر الصرف  
   الحقيقي 

 
 

، وتجاوز متوسط مستواه خلال فترة عشر سنوات بنسبة  2023في عام    %0,7. وفي المتوسط، ارتفع سعر الصرف الفعلي الحقيقي بنسبة  1986ريـال للدولار منذ عام    3,75تم ربط الريـال بالدولار الأمريكي بسعر  الخلفية:  
. ويُعزى ارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي في المقام الأول إلى ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي مقابل عملات أخرى، ومع  2023  في عام  %3,4(، بينما ارتفع سعر الصرف الفعلي الاسمي بنسبة  2013-2022)   5,7%

ظل سعر الصرف الفعلي الحقيقي ثابتا تقريبا قرب متوسطه في  ، 2024في إبريل انخفاض التضخم مقارنة بالشركاء التجاريين، كان ارتفاع سعر الصرف الفعلي الحقيقي دون ارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي في المملكة. و 
  . 2023عام 

ة إما منتجات نفطية أو مرتبطة بالنفط ومقومة بالدولار الأمريكي. كذلك،  يعد تأثير تحركات سعر الصرف محدودا على القدرة التنافسية للمملكة العربية السعودية على المدى القصير، نظرا لأن معظم صادرات المملك  التقييم: 
ن كبير من العمالة والمدخلات الوسيطة المستوردة. ويكشف نموذج سعر الصرف الفعلي الحقيقي ضمن منهجية التق فإن قابلية الإحلال محدودة بين الواردات والمنتجات محلية الصنع ا ييم المبسط  لتي تحتوي بدورها على مكوِ 

بافتراض أن مرونة الحساب الجاري تجاه التغير في سعر الصرف الفعلي الحقيقي تساوي  . وبناء على تقديرات الخبراء لفجوة الحساب الجاري، و %13,2للقطاع الخارجي عن مبالغة في تقييم سعر الصرف الفعلي الحقيقي بنسبة 
 .  %21,3و %3، ويتراوح نطاق هذه النسبة بين %12,1، يشير تقييم الخبراء إلى أن سعر الصرف الفعلي الحقيقي مقوم بأعلى من قيمته بنسبة 0.2

الحساب الرأسمالي  
  والحساب المالي: 

  التدفقات
  وتدابير السياسات

 

مليار دولار(، وهو ما يُعزى أساسًا إلى    123)   2022( بعد أن سجلت ارتفاعا قياسيا في عام  2021-2013مليار دولار( إلى متوسطها التاريخي )  43)   2023: عادت التدفقات المالية الصافية الخارجة في عام  الخلفية
وغيره من الهيئات بالاستثمار  صندوق الاستثمارات العامة )صندوق الثروة السيادية(  واستمرت التدفقات المالية الصافية الخارجة في ظل قيام  انخفاض رصيد الحساب الجاري نتيجة انخفاض الصادرات النفطية وأسعار النفط.  

 .من خلال انخفاض تراكم الأصول في الخارج. ومن المتوقع استقرار الاحتياطيات على المدى المتوسط في الخارج 
ومواطن  ذلك الأصول الضخمة لصندوق الاستثمارات العامة، من المخاطر  : يصعب تحليل الحساب المالي بسبب نقص المعلومات التفصيلية المتاحة عن طبيعة التدفقات المالية. ويحد وضع الاحتياطيات القوي، بما فيالتقييم

 الضعف التي تهدد تدفقات رأس المال.
ل في سوق  التدخ

النقد الأجنبي  
ومستوى  

 الاحتياطيات

مليار   417,1ء من الاحتياطيات الدولية. وتراجع صافي الأصول الأجنبية إلى : تتزايد استثمارات صندوق الاستثمارات العامة في الخارج، وإن كان البنك المركزي لا يزال يحتفظ بمعظم الأصول الأجنبية الحكومية كجز الخلفية
مليار دولار في عام    724)ومقابل    2022مليار دولار في نهاية عام    440,5، مقابل  2023من معيار تقييم كفاية الاحتياطيات( في نهاية عام    %208شهرا من الواردات، و  15,8المحلي،  من إجمالي الناتج    %39,1دولار ) 
 شهرا من الواردات تقريبا على المدى المتوسط. 13,4مستوى (. ويُعزى هذا الاتجاه جزئيا إلى التدفقات المالية الخارجة. ويتوقع استقرار الاحتياطيات عند 2014
ناء على مقاييس الصندوق(. وتتوافر أيضا احتياطيات وقائية من خلال  : للاحتياطيات دور مزدوج: فهي مدخرات لخدمة أغراض تحوطية ومصالح الأجيال المستقبلية. وتتوافر احتياطيات كافية للأغراض التحوطية )بالتقييم

الوطنية. غير أن هناك حاجة إلى ضبط أوضاع المالية العامة على المدى المتوسط لتعزيز الحساب الجاري وزيادة المدخرات لصالح الأجيال    الأصول الخارجية المحتفظ بها لدى صندوق الاستثمارات العامة وشركة النفط 
 المستقبلية.
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 5المخاطر المرفق السابع: مصفوفة تقييم 

 
لذاتي للخبراء  توضح مصفوفة تقييم المخاطر الأحداث التي يمكن أن تسبب تغييرا جوهريا في مسار السيناريو الأساسي. والاحتمالية النسبية هي التقييم ا  5

، و"مرتفعة" إلى  %30و  %10، و"متوسطة" إلى احتمالية بين  %10إلى احتمالية أقل من   "منخفضة"للمخاطر المحيطة بالسيناريو الأساسي )تشير كلمة  
  .(. وتعكس المصفوفة آراء الخبراء حول مصادر المخاطر ومستوى المخاوف العام في وقت إجراء المناقشات مع السلطات%50و  %30احتمالية تتراوح بين  

 وبالنسبة للمخاطر التي لا يتنافى وقوع إحداها مع وقوع الأخرى، فمن الممكن أن تتفاعل وتتحقق معاً.

التأثير المتوقع على الاقتصاد في حالة تحقق  الاحتمالية  طبيعة/مصدر المخاطر الرئيسية  
 مستوى السياسات  الاستجابة على المخاطر 

 المخاطر العالمية  
تصاعد أو  تفاقم الصراع )الصراعات( على المستوى الإقليمي.  

في  الروسية  والحرب  وإسرائيل،  غزة  في  الصراع  نطاق  اتساع 
جميعها   الإرهاب،  أو  الأخرى  الإقليمية  والصراعات  أوكرانيا، 
عوامل تتسبب، منفردة أو مجتمعة، في اضطراب التجارة )على  
الإمدادات(   وسلاسل  والسياحة  والأغذية  الطاقة  المثال،  سبيل 

الخارج، في  العاملين  المباشر    وتحويلات  الأجنبي  والاستثمار 
تؤدي إلى زيادة تدفقات  كما  والتدفقات المالية، ونظم المدفوعات،  

 .اللاجئين
 
 

  متوسطة  مرتفعة 

 

بالأحداث   مباشرة  السعودي  الاقتصاد  يتأثر  لم 
إن -الجغرافية حيث  الأوسط،  الشرق  في  السياسية 

المملكة العربية  الروابط التجارية والمالية التي تربط بين 
السعودية والبلدان المتأثرة بالصراعات محدودة. فلم تشهد 
شحن  عمليات  في  انقطاعات  أي  المملكة 
الهيدروكربونات التي لا يمر معظمها عبر طريق البحر 
الأحمر )حيث يمر ثلثا الشحنات عبر مضيق هرمز،  

غرب الممتد إلى  -رغم أن خط الأنابيب السعودي شرق 
الأحمر   تدفقات  البحر  ظلت  كما  بديلا(،  طريقا  يعد 

قوية الداخلة  إلى    .السياحة  التوترات  أدت  ذلك،  ومع 
بنسبة  الأحمر  بالبحر  تمر  التي  السفن  عدد  انخفاض 

السفن في %40تجاوزت   حركة مرور  أثر على  ، مما 
وارتفعت تكاليف الشحن الدولي منذ نوفمبر  .ميناء جدة

بديلة طرق  إلى  السفن  لجوء  بسبب  أطول.   الماضي 
على حركة    للحوثيين وتواصل تركيز العمليات المتزايدة  

استهداف   بدلًا من  الأحمر  البحر  في  العالمية  الشحن 
المملكة العربية السعودية مباشرة كما حدث في السنوات 

 .السابقة من الصراع في اليمن
وفيما يتعلق بالحرب الروسية في أوكرانيا، كانت قنوات 

الأغذية، انتقال   وأسعار  )التجارة،  المباشرة  التداعيات 
محدودة بالنسبة للمملكة   والاستثمارات، والقطاع المالي(

 العربية السعودية.
الجغرافية الصدمات  فإن  الحادة -وأخيرا،  السياسية 

الرافعة لأسعار النفط العالمية تشكل على الأرجح هامش 
 .أمان نتيجة زيادة الإيرادات النفطية

تتوقف استجابة السياسات اللازمة على  
من   الاستجابة  ويمكن  الصدمة.  طبيعة 
وسيتعين   العامة،  المالية  سياسة  خلال 
السيولة  توافر  من  التأكد  الحكومة  على 

 الكافية لدى الجهاز المصرفي. 

 
 

: تتسبب عوامل الخطر المتفردة والعالمية مفاجئتباطؤ عالمي  
في هبوط حاد متزامن في معدلات النمو، وتصاحب ذلك نوبات  
ركود في بعض البلدان، وتداعيات معاكسة عبر القنوات التجارية  
في   مفاجئ  توقف  إلى  يؤدي  مما  الأسواق،  وتجزؤ  والمالية، 

 اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.
 
 
 
 

   متوسطة  متوسطة 

 

 
الأجنبي   الطلب  انخفاض  في  الأساسية  القناة  تتمثل 

السلع الأولية، لا سيما من الصين، وهي الشريك وأسعار  
يؤدي  وقد  السعودية.  العربية  للمملكة  الأكبر  التجاري 
الولايات   في  المتوقع  عن  الفائدة  أسعار  مسار  ارتفاع 
المتحدة إلى انعكاسات على المملكة العربية السعودية، 

وعلى   .مما سيقيد النمو غير النفطي وأسعار الأصول
العكس من ذلك، من شأن خفض أسعار الفائدة بأسرع 
المالية   الأوضاع  تيسير  في  يساهم  أن  المتوقع  من 

 .المحلية والخارجية
 
 
 

 
العامة   المالية  سياسة  ترتكز  أن  ينبغي 
من  للحد  الأجل  متوسط  إطار  على 
المالية   سياسات  عن  الناجمة  المخاطر 

الدورية للاتجاهات  المسايرة   .العامة 
الوقائية   بالاحتياطيات  الاستعانة  ويمكن 
لتسهيل   الخارجي  والاقتراض  الحالية 
على   العامة  المالية  أوضاع  تصحيح 
القصير في حالة وقوع صدمات  المدى 

وينبغي كذلك إحكام الرقابة على    .كبيرة
في   السيولة  على  المؤثرة  الاضطرابات 
القطاع  في  الضغوط  وبوادر  البنوك 

وتيرة    .المصرفي تسريع  وينبغي 
تأثير  من  للحد  الهيكلية  الإصلاحات 
تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد على  

 .المدى الأطول
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التأثير المتوقع على الاقتصاد في حالة تحقق  الاحتمالية  طبيعة/مصدر المخاطر الرئيسية  
 مستوى السياسات  الاستجابة على المخاطر 

 
 

الأولية:   السلع  أسعار  من    تتسببتقلبات  متلاحقة  سلسلة 
الصراعات  نتيجة  المثال،  سبيل  )على  الإمدادات  انقطاعات 

في   الطلب  وتقلبات   )+ أوبك  وقرارات  التصدير  تقلبات  وقيود 
متكررة في أسعار السلع الأولية، وضغوط على القطاع الخارجي  
اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات   العامة في  والمالية 
النامية، وتداعيات عبر الحدود، وزعزعة الاستقرار الاجتماعي  

 والاقتصادي.
 
 

  متوسطة  مرتفعة 

 

أسعار  تقلبات  في  الخطر  عوامل  من  عدد  يساهم  قد 
النفط، بما في ذلك التحولات في النمو العالمي، وتقلبات 
النقدية  السياسة  قرارات  عن  الناجمة  المالية  الأسواق 
والأحداث   المهمة،  المركزية  البنوك  عن  الصادرة 

في  -الجغرافية النفطي  المعروض  ونمو  السياسية، 
شأن  ومن  أوبك+.  بلدان  بخلاف  الأخرى  البلدان 

ال إلى ارتفاع/انخفاض الأسعار  للنفط أن يؤدي  عالمية 
زيادة/تراجع معدلات النمو والتضخم في المملكة العربية  
السعودية، في حين أن ارتفاع/انخفاض عائدات تصدير  
النفط قد يؤدي إلى تحسن/تدهور أرصدة المالية العامة  

وسيكون للتقلبات الكبيرة في عائدات   .والحساب الجاري 
النمو الا قتصادي، والموارد النفط تداعيات مؤثرة على 

العامة والمركز الخارجي، وزخم الإصلاح في المملكة  
السعودية القطاع   .العربية  على  أيضًا  ذلك  يؤثر  وقد 

المصرفي من خلال الودائع الحكومية )وودائع الشركات 
بين  الرابطة  مخاطر  ازدادت  حيث  للدولة(،  المملوكة 
نظرًا  الأخيرة  السنوات  في  والبنوك  السيادية  الكيانات 

 .لارتفاع حصة الودائع الحكومية 

الغذائية  المواد  إمدادات  في  الاضطرابات  تجدد  وحال 
وأسعارها على مستوى العالم، كما حدث خلال جائحة  
كوفيد وفي أعقاب الحرب الروسية في أوكرانيا، لن تشهد 
الاحتفاظ  سياسات  بفضل  طفيفة  آثار  سوى  المملكة 
المنتجات  أسعار  بعض  وتنظيم  الغذائية  بالمخزونات 

 .لمحليةالغذائية في الأسواق ا

 
 

للاستجابة لأي زيادة/انخفاض كبير في 
بالضبط  يستعان  للنفط،  العالمي  السعر 
المالي/دفعة مالية تنشيطية لتثبيت النمو  
والتضخم، في ظل الحيز المالي المرتفع. 
بالإصلاحات   التعجيل  إلى  بالإضافة 
قاعدة  تنويع  على  للمساعدة  الهيكلية 

 الصادرات بعيدا عن النفط.
 

 المخاطر العالمية )هيكلية(  

 

نطاق    أدىالاقتصادي:  -الجغرافي   التشتتتعمُّق   اتساع 
إلى  الدولي  التعاون  وضعف  المنغلقة  والسياسات  الصراعات 
تراجع كفاءة هيكل التجارة والاستثمار الأجنبي المباشر، وانقطاع 

المحليالإمدادات،   الإنتاج  بشأن وحماية  اليقين  وعدم   ،
السياسات، وتشرذم نظم التكنولوجيا والمدفوعات، وتزايد تكاليف  
مدخلات الإنتاج، وعدم الاستقرار المالي، وتصدع النظام النقدي  

 الدولي، وانخفاض النمو.

 

  متوسطة  مرتفعة 

نظرا لدور المملكة البارز في الشرق الأوسط وفي سوق   
لتشرذم  النفط العالمية، يمكن أن تنجر إلى المساهمة في ا

أو تتأثر بالاتجاهات الناجمة عن   الاقتصادي-الجغرافي
الصراعات التشتتهذا   أعقاب  في  ذلك  في  بما   ،

ومن العوامل التي قد تساهم في هذا الصدد الإقليمية.  
الجغرافي الوثيق وروابطها الاقتصادية -قربها  السياسي 

النفط،  سوق  خلال  سيما من  الصين وروسيا، ولا  مع 
بمخاطر   المملكة  تتأثر  أن  يمكن    التشتت بينما 

الضغوط -الجغرافي خلال  من  أيضا  الاقتصادي 
وانقطاع  السعودية،  الصادرات  على  للطلب  الخافضة 
الإمدادات، وتشرذم نظم التكنولوجيا والمدفوعات، وتزايد 
المالي،   الاستقرار  وعدم  الإنتاج،  مدخلات  تكاليف 
ويشير  الدوليين.  والمالي  النقدي  النظامين  وتصدع 

إلى الصندوق  خبراء  المحيطة    تحليل  المخاطر  أن 
 بالاستثمار الأجنبي المباشر معتدلة.

السعودية دورها  العربية  المملكة  تواصل 
ولا  الأطراف،  متعدد  العمل  في  النشط 
في   الفعالة  مشاركتها  إطار  في  سيما 
المحافل   من  وغيرها  العشرين  مجموعة 
للحفاظ  الاهتمام  إيلاء  وينبغي  الدولية. 
على سياسات التجارة المفتوحة، بما في  
الطموحة  التنمية  أهداف  ذلك كجزء من 

 ا المملكة.  التي تتوخاه

الإصلاحات  بتنفيذ  التعجيل  وينبغي 
الممكن،   النمو  لتعزيز  والهيكلية  المالية 
من خلال تشجيع تنوع قاعدة الصادرات  
وتحفيز  النفط،  على  الاعتماد  من  بدلا 
وتعزيز   المباشرة،  الأجنبية  الاستثمارات 

 تنافسية قطاع الصادرات غير النفطية.  
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السيبرانية: البنية    الهجمات  على  السيبرانية  الهجمات  تؤدي 
الخدمات   ومقدمي  الرقمية  أو  المادية  ذلك )التحتية  في  بما 

العملات الرقمية والأصول المشفرة( أو إساءة استخدام تكنولوجيا 
 .والاقتصاديالذكاء الاصطناعي إلى زعزعة الاستقرار المالي 

  متوسطة  متوسطة 

السياسية في المنطقة، والدور  -نظرا للتوترات الجغرافية 
البارز للمملكة العربية السعودية، وتحولها الرقمي السريع 
الوقت  في  عرضة  المملكة  فإن  ومجتمعيا،  اقتصاديا 

كثيفة سيبرانية  لهجمات  المملكة    وقد  .الراهن  تعرضت 
 2017و  2015و  2012لهجمات خطيرة في الأعوام  

استهدفت البنية التحتية الحيوية، بما   2020و 2019و
 في ذلك شركة أرامكو ومنشآت إنتاج النفط التابعة لها. 

عززت المملكة قدراتها على التعامل مع  
التهديدات السيبرانية، ولا سيما من خلال  

السيبراني"  "إنشاء   للأمن  الوطنية  الهيئة 
التي وضعت استراتيجية    2017في عام  

  6وطنية للأمن السيبراني تتضمن تحقيق  
عام   بحلول  ونجحت 2030أهداف   .

المملكة أيضا في تطوير مهارات الموارد  
الرقابة  أعمال  وينبغي مواصلة  المحلية. 
والإشراف عن كثب، بما في ذلك على  

 .الدفعالنظام المصرفي ونظام 

المملكة   تبنتها  التي  الخطط  ضوء  وفي 
لضخ استثمارات هائلة في مجال الذكاء 
الهيئة   تواصل  أن  ينبغي  الاصطناعي، 

 السعودية للبيانات والذكاء الاصطناعي
ذات   والمخاطر  الفرص  تقييم  )سدايا( 
التنظيمية  الأطر  إلى  والحاجة  الصلة 

 .الملائمة

  المخاطر المحلية
 

بسبب   الكبيرة  المخاطر  وتيرة رغم  في  المحتمل  التباطؤ 
الإصلاح، فإن الإصلاحات المنفذة في السنوات الأخيرة يمكن 

 أن تدعم زيادة الطلب المحلي. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  منخفضة  متوسطة 

 

الانحرافات عن مسار برنامج الإصلاحات قد تؤثر سلبا 
 على تعزيز آفاق النمو والتوظيف على المدى المتوسط. 

ومع ذلك، قد تكون تقديرات الخبراء لتأثير الإصلاحات 
وخطط الاستثمار أقل من الواقع، مما يحتمل معه تجاوز 
هذه التوقعات. وقد تساهم زيادة الاستثمارات، ولا سيما 
العامة   الاستثمارات  وصندوق  المركزية  الحكومة  من 
والشركات المملوكة للدولة، في ارتفاع الطلب المحلي،  

ي قد  الحسابات  مما  تدهور  إلى  الوقت  بمرور  ؤدي 
البناء  مواد  )مثل  الواردات  زيادة  بسبب  الخارجية، 
والضغوط  الاستهلاكية(  السلع  وكذلك  والآلات، 

 التضخمية.

لتعزيز   الهيكلية  الإصلاحات  مواصلة 
سوق  وإصلاحات  النفطي،  غير  النمو 

 العمل لتعزيز  

القدرة التنافسية للمواطنين السعوديين في 
 القطاع الخاص.  

 

وتنفيذ التصحيح المالي الذي يوازن بين  
الحاجة إلى دعم الاقتصاد وضرورة إعادة 

 .بناء الاحتياطيات المالية الوقائية
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التأثير المتوقع على الاقتصاد في حالة تحقق  الاحتمالية  طبيعة/مصدر المخاطر الرئيسية  
 مستوى السياسات  الاستجابة على المخاطر 

قطاع   في  المنظم  غير  غير   الطاقة.التحول  التحول  يؤدي 
إلى صافي الانبعاثات الصفري )بسبب نقص المعادن  المنظم 
الحيوية على سبيل المثال( وعدم اليقين بشأن السياسات المناخية  
إلى انقطاع سلاسل الإمداد، وتعطيل الأصول، وتقلب الأسواق، 

 وتراجع الاستثمار والنمو. 

  متوسطة  متوسطة 

 

الاقتصادي،  التنوع  مجال  في  الأخيرة  الإنجازات  رغم 
يشكل انخفاض أسعار النفط خطرا كبيرا على صادرات  
أثبتت   المملكة  أن  غير  المالية.  ومواردها  السعودية 
أسعار  انخفاض  فترات  خلال  الماضي  في  صلابتها 
النفط وقدرتها على التكيف مع التدابير الجديدة )التدابير 

 المثال(.   الضريبية على سبيل
أن  يمكن  مطولة  لفترة  الأسعار  هبوط  استمرار  ولكن 
يفرض المزيد من الضغوط، مما سيحد من قدرة المملكة  

 بشكل أكبر على تسريع وتيرة التنوع الاقتصادي.
الأمان   وهوامش  العامة  المالية  إيرادات  تتعرض  وقد 
المالية لضغوط متزايدة، وقد تتراجع الأرصدة الخارجية 

انخفاض أسعار النفط وإنتاج الوقود الأحفوري، بسبب  
كما يمكن أن تتأثر التدفقات المالية أيضا. وقد يواجه 
التحديات  جانب  إلى  تمويلية،  تحديات  المالي  النظام 
الناجمة عن تدهور جودة الأصول بسبب الأنشطة كثيفة  

 الانبعاثات الكربونية وضعف النمو الكلي. 
لفترة  الأسعار  هبوط  أن  السعودية  الحكومة  رأي  وفي 
من   تراه  ما  ظل  في  منخفضة  احتمالية  يمثل  مطولة 
ضرورات أمن الطاقة العالمي، والميزة التي تتمتع بها  
النفطية وتدني تكلفة  السعودية من حيث الاحتياطيات 
الوقود  استخدام  عن  التحول  وبطء  الاستخراج، 

 الأحفوري. 

بالفعل  السعودية  العربية  المملكة  تعمل 
من  بدلا  الطاقة  مصادر  تنويع  على 
الاعتماد على الوقود الأحفوري، مع زيادة  
قدراتها في مجال الطاقة المتجددة تماشيا  

 .  2030مع رؤية 
 

سرعة   أيضا  سيتطلب  ذلك  أن  غير 
ودعم   الطاقة،  لدعم  التدريجي  الإلغاء 
جهود   وتعزيز  الاقتصادية  الجهود 
العامة   للمالية  سياسة  واعتماد  التنويع، 
فرضية  مع  اتساقا  القواعد  على  قائمة 
على  المتواصل  والعمل  الدائم،  الدخل 

  تعبئة الإيرادات غير النفطية.
  
 

الشديدة:   المناخية  الحادة  الظواهر  المناخية  الظواهر  تتسبب 
الناجمة عن ارتفاع درجات الحرارة في وقوع خسائر في الأرواح 
وانخفاض   الإمدادات  وانقطاع  التحتية  بالبنية  جسيمة  وأضرار 

 معدلات النمو وانعدام الاستقرار المالي. 
 
 

  منخفضة  متوسطة 

 

بالرغم من أن المملكة العربية السعودية عرضة لبعض 
الظواهر الحادة التي أصبحت أكثر تواترا وكثافة بسبب  
تغير المناخ، كالعواصف الرملية والفيضانات، فإن تأثير  
الموارد  قلة  ومع  السيطرة.  قيد  يزال  لا  الظواهر  هذه 
تزداد  أن  المرجح  من  الحرارة،  درجات  وتزايد  المالية 
الظواهر  تداعيات  فإن  كذلك،  سريعا.  التكيف  تكاليف 

البلدان الشريكة يمكن أن تؤثر على المملكة    الحادة في
 أيضا.

مواصلة تنفيذ السياسات الرامية إلى زيادة  
المناخية   الظواهر  مواجهة  في  الصلابة 
بالتكيف   المرتبطة  للتحديات  والتصدي 
مبادرة   تهدف  وإذ  المناخ.  تغير  مع 

مليارات    10السعودية الخضراء إلى زرع  
الهدف   اتساق هذا  شجرة، ينبغي مراعاة 

الموارد والسياسات تتعلق ب مع استراتيجية  
 المائية. 
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 1المرفق الثامن: نفقات الأجور في ميزانية المملكة العربية السعودية

حققت المملكة العربية السعودية تقدماً في تقليص   -1
الميزانية.  في  الأجور  الإنفاق على    مصروفات  انخفض  فقد 

إلى   العاملين  المحلي    % 21,2تعويضات  الناتج  إجمالي  من 
، وهو أدنى مستوى له منذ عقود،  2023غير النفطي في عام  

  كبيرا   ارتفاعا   البند  هذا   وسجل.  2019في عام    %24مقابل  
السنوي    السابق،  في متوسطه  بلغ  إجمالي    %26حيث  من 

، مما يؤكد الدور  2000الناتج المحلي غير النفطي منذ عام 
الدولة    اضطلعتالذي   الرئيسية   طويلابه  التوظيف  كجهة 

فقبل   السعوديين.  كوفيد،    تفشيللمواطنين  ما   عملجائحة 
من   السعوديين  %39يقرب  العاملين  الحكومة   من  لدى 

  كيانات القطاع العام الأخرى. بخلافالمركزية، 

قيود التوظيف في و ساهم تباطؤ نمو التعويضات  و  -2
وفورات   الأجور.  بند  فيتحقيق  على    تراجعفقد    الإنفاق 

 من  المدنية  الخدمة  موظففي نصيب    السنوي   النمومتوسط  
  2022-2020في الفترة    %1,8  إلىالإنفاق على التعويضات  

الخمس    %4,6مقابل   السنوات  قيام و .  الماضيةخلال  مع 
بتقليص موظفي    ،التوظيف  حجم الحكومة  عدد  انخفض 

بنسبة   المدنية  عامي    % 3,7الخدمة    بلغ  عندما  2019بين 
 .  2022ذروته وعام  العدد  هذا

عدد   -3 اتجاهات  تأثرت  ومتوسط    العمالةوقد 
من    جزء  بتحويل  التعويضات المدنية  الخدمة  موظفي  من 

تحويل    وتيرةتسارعت  و   نظام الخدمة المدنية إلى نظام العمل.
عدد موظفي الخدمة المدنية دون تخفيض العدد   تراجعفي    ذلك  وساهم.  2020الموظفين منذ اعتماد مرسوم ملكي بذلك في عام  

  عام   وفي.  الوظيفيوضع  ال  اختلاف  مع  ولكن  الحكومية،حيث احتفظ الموظفون المحولون بوظائفهم    ،الإجمالي لموظفي الحكومة
تحويل الموظفين إلى زيادة مؤقتة في النفقات   ىنظام العمل. وأدلمن إجمالي عدد الموظفين الحكوميين    % 27نحو    خضع ،  2020
 كان  كما  ،خلال المرحلة الانتقاليةمرة واحدة لبدلات نهاية الخدمة والتزامات المعاشات التقاعدية المستحقة  لتسوية تُدفع    لإجراء

ذلك، أتاح تحويل الموظفين أيضًا مرونة أكبر في التوظيف بموجب نظام العمل،   ومع.  الغالب  في  أجرا  أعلىالموظفون المحولون  
 وفورات مستقبلية في الميزانية.  وبالتاليتنشأ عنه مكاسب إنتاجية  قدمما 

، تم  2023  عام   ففي.  التكنولوجيا الرقمية  توظيفتم إجراء إصلاحات لتعزيز عمليات إدارة الرواتب من خلال    كذلك -4
لموارد المالية المخصصة لتعويضات الموظفين. اكفاءة إدارة    عززإنشاء منصة مركزية لإدارة الحقوق المالية للموظفين، مما  

 
 )من إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(.  حرب محمود إعداد 1

  العاملين تعويضات على الإنفاق
 (النفطي غير المحلي الناتج إجمالي من)% 

 الحكومة، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.المصدر: 

   المدنية الخدمة جهاز في التوظيف

 
 . الدولي النقد صندوق  خبراء وحسابات الحكومة،: المصادر

 2000منذ عام  المتوسط

يين
ملا

بال
 

 

 العدد الكلي )المقياس الأيسر( 
 نسبة توظيف السعوديين )المقياس الأيمن( 
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وعلاوة على ذلك، تم دمج قواعد بيانات الموارد البشرية عبر مختلف الجهات الحكومية لتكون تحت إشراف وزارة الموارد البشرية  
لذلك، تحسنت   الاجتماعية. ونتيجة  الرواتب،    آلياتوالتنمية  فعلى سبيل    وأمكنالإشراف على نظام  الرقابية.  الضوابط  تشديد 

 إجراءات مركزية ورقمية.  سلسلة عبر حالياعمليات التوظيف في الجهات الحكومية  على الموافقة تتمالمثال، 

الناتج    % 13,4. فقد بلغ  في المملكة العربية السعودية  مرتفعاومع ذلك، لا يزال الإنفاق على الرواتب   -5 من إجمالي 
من الإيرادات. وتمثل هذه الأرقام ضعف   % 44من نفقات المالية العامة ككل و  %41,5  على   واستحوذ  ،2023المحلي في عام  

 مجال واسع لتحقيق الوفورات ومكاسب الكفاءة المحتملة.  وجود  يعني  مما  العشرين،  مجموعةبلدان    في  ةمقابلال  المؤشراتمتوسط  

كبح الإنفاق على الرواتب لنجاح تنفيذ    الضروري   من  سيكون النفقات المدرجة في الميزانية،    منونظراً لحصته الكبيرة   -6
. ومن شأن ذلك أن يساعد أيضاً في تعزيز الصلابة نظراً لجمود مستويات الإنفاق  خطط الضبط المالي التي وضعتها الحكومة

مما   الرواتب،  المالية    معه  يصعبعلى  أوضاع  تصحيح 
قد تنشأ    التيالعامة في حالة التعرض لصدمات الإيرادات،  

على سبيل المثال بسبب تقلبات أسعار النفط. وعلاوة على  
في القطاع العام مقارنة   أعلىجور  الأ  تكون   ما  عادةذلك،  

الخاص  ب استمرار   فيالقطاع  يؤدي  أن  ويمكن  المملكة. 
قبول وتكاليف وحدة العلاوة الأجور تلك إلى ارتفاع أجور  

الاقتصاد ككل،   في  سلبية   انعكاسات  له  تكون   مماالعمل 
القدرة و   على  والتوظيف  في    مستوياتالتنافسية  المشاركة 

)دراسة    ى القو  الخاص  القطاع  ونمو   ,Tamirisaالعاملة 
Duenwald and others 2018.)2  

التحدياتو  -7 هذه  الحكومة  تحقيق   ، تدرك  وتعتزم 
حاليا إعداد قرار جديد بشأن الخدمة المدنية لتعزيز التخطيط الاستراتيجي    ويجري تعويضات.  ال  بند  فيالمزيد من وفورات الإنفاق  

من خلال التناقص الطبيعي للعمالة   العاملينالعاملة وتحسين الأداء والكفاءة. وتهدف الحكومة إلى مواصلة خفض عدد    ى للقو 
تدرس إجراء إصلاحات لتعزيز المرونة وتشجيع ريادة الأعمال من خلال منح موظفي    كما  ،(%3)الذي تقدره الحكومة حاليا بنسبة  

  التحول   نحوالمزيد من التقدم    إحرازالحصول على إجازة لمدة عام واحد لإنشاء شركاتهم الخاصة. ومن شأن   الخدمة المدنية خيار
الإلكترونيةلل  الرقمي الحكومة  استراتيجية  إطار  في  الحكومية  في    خدمات  أيضًا  يساعد  وتبسيط   خفض أن  الإدارية،  التكاليف 

 تقديم الخدمات. منظومةالعمليات، وتعزيز 

تكاليف   فعاليةفي مجموعة من التدابير الإضافية لضمان    النظرخطط الإصلاح الحالية، يمكن للحكومة    على  وعلاوة -8
وضع استراتيجية متوسطة الأجل لإصلاح   شأن  فمن  ضبط أوضاع المالية العامة.  على  العمل  مواصلةمع    ،تقديم الخدمات العامة

عن النمو الاقتصادي والديموغرافي المطرد في المملكة    الناتجالأجور أن يساعد في إدارة الطلب المتزايد على الخدمات الحكومية  
الأجور.   نفقات  الرقابة على  جانب  إلى  السعودية،  أهداف    سيساعد   كذلك، العربية  التدريجي    الأجور  لنفقاتتحديد  والتصحيح 

 
 Wage Bills in the Middle East and Central Asia. Tamirisa, Natalia, Christoph Duenwald and others. 2018. Publicدراسة    راجع   2

IMF Departmental Papers. International Monetary Fund, Washington, DC . 

  الرواتب على الإنفاق
(% ) 

 
 المصادر: تقرير "آفاق الاقتصاد العالمي"، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

 الإنفاق على الرواتب/ إجمالي الناتج المحلي  
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السلبية    الآثارتقديم خدمات عامة عالية الجودة دون انقطاع، مع الحد من    ضمانالحيز المالي و   حماية  فيلأوضاع المالية العامة  
 من الإصلاحات، منها: عدد ويمكن تحقيق هذه الأهداف من خلال  على النمو والتوظيف. 

تجنب ضغوط الإنفاق    معاستمرار تنافسية التعويضات الحكومية،    ضمان   الضروري   من  :وضع هيكل فعال للرواتب والبدلات •
علاوة    منتدريجياً    يحد  أنمستوياتها في القطاع الخاص  بجور القطاع العام  لأالمقارن    القياس  شأن   ومن .  الضروريةغير  

الحالية   الخاص، بما يتماشى مع أهداف ا  في الأجور  القطاع  العامة ونمو  المالية  العام، مما يدعم ضبط أوضاع  لقطاع 
 الشفافية والإنصاف والكفاءة. تعزيز فيربط الأجور بالأداء وترشيد البدلات  يساعد كذلك،الحكومة. 

التناقص الطبيعي • التدابير تخطيط    :تنفيذ تدابير موجهة قائمة على  تقديم   منظومةتقويض    لتجنب  كافتتطلب مثل هذه 
للحكومة توجيه التدابير القائمة على التناقص    سيتسنى  ،مراجعة نظام الخدمة المدنية  خلالالخدمات والقدرات المستقبلية. ومن  

موظفي الخدمة المدنية عبر فروع الحكومة من خلال التدريب   حركةمن شأن تسهيل  ف،  كذلكموارد زائدة.    توجد  حيثالطبيعي  
 3(. IMF 2016العوامل المثبطة أن يعزز مرونة القوى العاملة ) من وغيرهاالإدارية   المعوقاتوإزالة 

المراجعات الوظيفية المنتظمة أن تساعد في تحديد نقاط الضعف    شأن  من  :تحديد نقاط الضعف في إدارة الأجور ومعالجتها •
الأجور إدارة  العاملين.    التعيين  إجراءات  ذلك  في  بما  ،في عمليات   تنفيذفي    بها  الاسترشاد  ويمكنأو تحديد تعويضات 

 ضغوط على الأجور.ال  تجدد الإصلاحات المؤسسية التي قد تحول دون 

خفض    علىالحكومة    بعزم  للتوعية  فعالة  تواصل  حملات  إطلاقخلال    من  العمل في القطاع الخاصتشجيع    ويمكن -9
  التواصل استراتيجية    خلال   ومن.  لم تعد الملاذ الأول لتوظيف المواطنين السعوديين  وبأنهاالتوظيف في القطاع العام    مستويات

 ة ودعم التحول نحو سوق عمل أكثر تنوعا. يالحكوم الإصلاحاتمواءمة توقعات الجمهور مع خطة  ستتسنى ،الاستباقية تلك

 

 

 

  

 
Institutions Policies and -International Monetary Fund. 2016. Managing Government Compensation and Employment  راجع 3

Reform Challenges. IMF Staff Policy Papers. International Monetary Fund, Washington, DC . 
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 الديون  تحمل على والقدرة العامة المالية أوضاع استدامةالمرفق التاسع: 
  السيادية الضغوط مخاطر: السعودية العربية المملكة: 1  البياني الشكل -التاسع المرفق

 التعليقات:  التقييم النهائي الإشارة التلقائية  الآفاق 
الوقائية  المخاطر الكلية من الضغوط السيادية منخفضة، مما يعكس الهوامش  منخفضة  ...    الكلية 

         الكبيرة من الأصول المالية المتاحة. 
        

       / 1قريبة الأجل 
    
    

يشير التقييم إلى أن المخاطر في الأجل المتوسط منخفضة مقارنة بالإشارة التلقائية   منخفضة  مرتفعة  متوسطة الأجل
المرتفعة نظرا لأن الهامش الوقائي الكبير من الأصول المالية يخفف من مخاطر  
المملكة   الرسم المروحي بصفة خاصة، في حالة  نسبة الدين إلى الملاءة. وعلى 

من    %100من إجمالي الناتج المحلي و  % 75العربية السعودية، تتجاوز الأصول  
الدين العام، ومن ثم تم تعديل الإشارة التلقائية من الوحدة النموذجية للرسم المروحي  
للدين إلى مستوى منخفض، بغض النظر عن مستوى مؤشر الرسم المروحي للدين.  
وبالإضافة إلى ذلك، يتم تقييم المخاطر في الأجل المتوسط بأنها منخفضة بناء 

المنخفضة،  عل الدين  ومستويات  المستثمرين،  تجمع  وعمق  المؤسسات،  قوة  ى 
 وصندوق الثروة السيادية الضخم.  

 ...  مرتفعة  الرسم المروحي   
 ...  معتدلة  إجمالي الاحتياجات التمويلية   
أسعار السلع   اختبارات تحمل الضغوط   

الأولية       
 الكوارث الطبيعية

  

      

المخاطر طويلة الأجل منخفضة نظرا للهامش الوقائي الكبير من الأصول الذي   منخفضة  ...  الأجلطويلة 
يتيحه صندوق الاستثمارات العامة عند الحاجة، كما أن محدودية انتقال آثار النفقات  

المرتبطة بالشيخوخة إلى الصحة والضمان الاجتماعي ساهمت في ديناميكية الدين.   
يشير تقييم الخبراء إلى محدودية نفقات التحول  ولا تزال الاحتياطيات النفطية قوية و 

 المناخي مما يساهم أيضا في ديناميكية الدين.  

        
        

        

 2تقييم الاستدامة 
غير ضروري  

للبلدان الخاضعة  
 لأعمال الرقابة 

غير ضروري  
للبلدان الخاضعة  

 لأعمال الرقابة 
 لا ينطبق

 لا   الدين في السيناريو الأساسي استقرار مستوى 
 ملخص تقييم تحليل استدامة القدرة على تحمل الدين 

ت مدفوعة أيضا بالحاجة  : المملكة لديها احتياطيات وقائية كبيرة يمكنها دعم فترات من العجز في المالية العامة.  وبعض الزيادات في حجم الدين في الماضي كانالتعليق
ون والتمويل في الأجلين المتوسط والطويل، إلى  إلى تطوير سوق الدين المحلية وتعزيز فرص النفاذ إلى الأسواق الدولية. ونتيجة للتقييم المنخفض بالنسبة لمخاطر الدي

خفضة من الضغوط  جانب النتائج المستخلصة من سيناريوهات اختبارات الضغوط، فإن التقييم النهائي هو أن المخاطر منخفضة. والمملكة معرضة لمخاطر كلية من
. ويشير تحليل إجمالي  19-ات تعود إلى طبيعتها مع بدء التعافي من صدمة جائحة كوفيدالسيادية وديونها في حدود يمكن الاستمرار في تحملها.  وقد بدأت معظم المؤشر 

 الاحتياجات التمويلية باستخدام الوحدة النموذجية للقدرة التمويلية إلى أن مخاطر السيولة في الأجل المتوسط منخفضة.  
   

 المصدر: خبراء صندوق النقد الدولي. 
تحملها إلا  الضغوط السيادية هي مفهوم أوسع نطاقا من مفهوم استدامة القدرة على تحمل الدين.  ولا يمكن تسوية الديون التي لا يمكن الاستمرار في ملحوظة: مخاطر  

ن ديونها بالضرورة في حدود لا  من خلال تدابير استثنائية )مثل إعادة هيكلة الديون(. وفي المقابل، نجد أن الكيانات السيادية يمكن أن تتعرض للضغوط دون أن تكو 
 لتمويل الجديد. يمكن الاستمرار في تحملها، ومن الممكن معالجة مثل هذا الوضع بتدابير مختلفة لا تنطوي على إعادة هيكلة الديون، مثل الضبط المالي وا

الصندوق. وفي الحالات الخاضعة لأعمال الرقابة فقط أو في    / التقييم في الأجل القريب لا ينطبق على الحالات التي تنطوي على صرف موارد بموجب اتفاق مع1
 الحالات الداخلة في اتفاقات وقائية مع الصندوق، يتم إجراء التقييم في الأجل القريب لكنه لا يُنشر. 

يها اتفاقات مع الصندوق.   / إجراء تقييم استدامة القدرة على تحمل الدين اختياري بالنسبة للحالات الخاضعة لأعمال الرقابة فقط وإلزامي في الحالات التي تنشأ ف2
قابة فقط أو حالات الاتفاقات مع الصندوق في حدود  وتُلغى قبل النشر الإشارة التلقائية عن تقييم استدامة القدرة على تحمل الدين. وفي الحالات الخاضعة لأعمال الر 

دات ا لتي تشير إلى احتمالية استدامة القدرة على تحمل الدين )أي "احتمالية مرتفعة" أو "لكن بدون احتمالية  الاستفادة الاعتيادية من موارده، تلغى قبل النشر المحدِ 
  مرتفعة"(. 

 

 نطاق تغطية الديون والإفصاحات : السعودية العربية المملكة: 2  البياني الشكل -التاسع المرفق
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 التعليقات:                          

   أخرى  القطاع العام المُجَمَّع  القطاع العام غير المالي  الحكومة العامة  الحكومة المركزية   /1نطاق تغطية الديون في تحليل استدامة القدرة على تحمل الدين  -1

   0         إن كانت حكومة مركزية، فهل الكيانات بخلاف الحكومة المركزية غير مهمة؟ -أ1

                  ( أعلاه: 1الفرعية المتضمنة في التغطية المختارة في )القطاعات  -2

       مدرجة            قطاعات فرعية تم رصدها في السيناريو الأساسي           
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   نعم           الحكومة المركزية المدرجة في الميزانية  1
 لا ينطبق  لا           (EBFsالصناديق خارج الميزانية ) 2
   نعم           (SSFs) صناديق الضمان الاجتماعي 3

  

   نعم             حكومات الولايات  4
   نعم             الحكومات المحلية  5

  
   لا           الشركات العامة غير المالية  6

   لا             البنك المركزي  7  
   لا           الشركات العامة المالية الأخرى  8

         تغطية الأدوات:  -3

حسابات دائنة أخرى   سندات الدين  القروض  العملة والودائع 
2/ 

نظم  
التأمين 

ومعاشات  
التقاعد  

والضمانات  
الموحدة 

3/ 

  

                

                               

       تقييم رصيد الدين أساس القيد        المبادئ المحاسبية: -4

الأساس غير                  
 6القيمة الظاهرية / 5القيمة الاسمية / الأساس النقدي  4النقدي /

القيمة  
 7السوقية /

      

                      

                               

       غير موحدة  موحدة       توحيد الديون عبر القطاعات  -5

                 لا تنطبق  █     غير موجودة في التغطية الموصى بها █     المُختارةالتغطية  █رموز الألوان: 

 إبلاغ البيانات بشأن حيازات الدين بين أجهزة الحكومة

          
 جهة الإصدار 

 جهة حائزة 

الحكومة  
المركزية 

في 
 الميزانية 

الصناديق 
خارج الميزانية  

(EBFs) 

صناديق 
الضمان 

الاجتماعي  
(SSFs) 

 الحكومات المحلية  حكومات الولايات 
شركات  

عامة غير  
 مالية 

البنك 
 المركزي 

شركات  
عامة مالية  

 أخرى 
 المجموع 
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 صفر                  الحكومة المركزية في الميزانية  1
 صفر                    الصناديق خارج الميزانية  2
 صفر                  صناديق الضمان الاجتماعي  3

  

 صفر                    حكومات الولايات  4
 صفر                    الحكومات المحلية  5

  
 صفر                  الشركات العامة غير المالية  6

 صفر                    البنك المركزي  7  
 صفر                    شركات عامة مالية أخرى  8

 صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر  صفر    المجموع           

1 /CG الحكومة المركزية؛ =GG  الحكومة العامة؛ =NFPS  القطاع العام غير المالي؛ =PS   القطاع العام = 
 / يمكن استخدام رصيد المتأخرات كمتغير بديل في حالة عدم توافر بيانات أساس الاستحقاق عن الحسابات الدائنة الأخرى. 2
 / نظم التأمين ومعاشات التقاعد والضمانات الموحدة تتضمن غالبا خصوم معاشات تقاعد الموظفين الحكوميين. 3
 / تشمل غالبا القيد على أساس الاستحقاق، وأساس الالتزام، ومستحق السداد، وخلافه. 4
 رى(. )مثل المعاملات، وسعر الصرف، وتغيرات التقييم الأخرى بخلاف تغيرات سعر السوق، وتغيرات الحجم الأخ / القيمة الاسمية في أي لحظة هي المبلغ المستحق على المدين إلى الدائن.  وتعكس قيمة الأداة عند إنشائها وأي تدفقات اقتصادية لاحقة5
 / القيمة الظاهرية لأداة الدين هي مبلغ الأصل غير المخصوم الواجب سداده عند )أو قبل( الاستحقاق.   6
 تاريخ المرجعي(.  وسندات الدين المتداولة هي فقط الأدوات التي تكون لها قيم سوقية مشاهدة. / القيمة السوقية لأدوات الدين هي القيمة كما لو تم اقتناؤها من خلال معاملات سوقية في تاريخ إبلاغ بيانات الميزانية العمومية )ال7

 ي المعتاد تحت مظلة الحكومة المركزية، بما في ذلك ما يتعلق بمتطلباتها للاقتراض.  التعليق: لا تتمتع حكومات الولايات ولا الحكومات المحلية في المملكة العربية السعودية بصلاحية مستقلة لإصدار أدوات الدين، وتعمل ف
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  : مؤشرات هيكل الدين العام3الشكل البياني  –التاسع  المرفق
 (المحلي الناتج إجمالي من ٪) العملة حسب الدين

 

 ملحوظة: النطاق المبين هو الحكومة المركزية. 

 ( المحلي الناتج إجمالي من ٪) الحائزة  الجهة حسب العام الدين
 

 )%( 2023 به، المعمول  النظام متطلبات حسب العام الدين
 

 . العامة  الحكومة هو المُبَيَّن النطاق: ملحوظة . العامة  الحكومة هو المُبَيَّن النطاق: ملحوظة

  (المحلي الناتج  إجمالي من)%  الأدوات حسب الدين
 
 

 (المحلي الناتج إجمالي  من)%  الاستحقاق أجل حسب العام الدين

 .العامة  الحكومة هو المُبَيَّن النطاق: ملحوظة .العامة  الحكومة هو المُبَيَّن النطاق: ملحوظة
الأسواق الخارجية.  وتزداد حصة الدين بالنقد الأجنبي زيادة طفيفة في أفق التنبؤات.  وقد  تعليق: لا تزال المملكة العربية السعودية لديها الحيز الكافي للنفاذ إلى  

يل في المستقبل وزادت ساهمت عمليات إعادة الشراء الجزئية لأسهم وسندات الدين المحلية والدولية التي تستحق في الأجل القصير في الحد من مخاطر إعادة التمو 
 الاستحقاق.  قليلا من متوسط الفترة حتى

 

 بالعملة المحلية                 بالعملة الأجنبية           مربوطة بالعملة المحلية

 توقعات 

 بنوك تجارية محلية 

 جهات دائنة خاصة خارجية           

 المحلي  النظام
 الأطراف  متعددة عدا ما  خارجي  نظام

 الأطراف متعدد

 توقعات 

 دين غير قابل للتداول   دين قابل للتداول 

 سنوات  6الاستحقاق المتبقي: أجل 
 فأكثر  سنوات 5 أجل 

 سنوات  5-1أجل من 

 أقل من أو تساوي سنة واحدة 
 

 توقعات 
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  المملكة العربية السعودية: السيناريو الأساسي  – 4الشكل البياني  –التاسع  المرفق
 التوقعات الموسعة   التوقعات على المدى المتوسط   فعلية     
     2023  2024 2025 2026 2027 2028 2029  2030 2031 2032 2033 

 38.4 37.4 36.5 35.8  35.3 33.8 32.3 31.0 30.0 28.7  26.2 الدين العام 

 1.0 0.8 0.7 0.5  1.5 1.5 1.3 1.1 1.3 2.5  2.3 التغير في الدين الخارجي 
 1.0 0.9 0.7 0.5  1.5 1.5 1.2 1.0 1.1 1.5  2.4 مساهمة التدفقات المحددة 
 2.5 2.4 2.3 2.3  2.2 2.3 2.4 2.3 2.4 3.2  2.0 العجز الأولي   
 23.3 24.0 24.6 25.3  26.1 26.8 27.6 28.3 28.6 28.6  29.3 الإيرادات بخلاف الفوائد    
 25.8 26.4 27.0 27.6  28.2 29.1 29.9 30.7 31.0 31.8  31.4 المصروفات بخلاف الفوائد    
 0.4- 0.5- 0.6- 0.7-  0.2- 0.2- 0.1- 0.3- 0.4- 0.3  1.9 ديناميكيات الدين التلقائية   
 0.9 0.7 0.6 0.5  0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.7  1.1 سعر الفائدة الحقيقي والتضخم النسبي    
 0.8 0.7 0.6 0.5  0.9 1.0 1.0 1.0 1.1 0.9  1.7 سعر الفائدة الحقيقي     
 0.0 0.0 0.0 0.0  0.0 0.0 0.1- 0.1- 0.2- 0.1-  0.6- التضخم النسبي     
 1.3- 1.2- 1.2- 1.2-  1.1- 1.1- 1.1- 1.2- 1.3- 0.4-  0.2 معدل النمو الحقيقي    
 … … … …  … … … … … …  0.6 سعر الصرف الحقيقي    
 1.1- 1.1- 1.0- 1.0-  0.5- 0.6- 1.0- 1.0- 1.0- 2.0-  1.5- تدفقات محددة أخرى   
 0.0 0.0 0.0 0.0  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  0.1 الالتزامات الاحتمالية    
 1.1- 1.1- 1.0- 1.0-  1.0- 1.0- 1.0- 1.0- 1.0- 1.0-  1.0- )ناقص( إيرادات الفائدة    
 0.0 0.0 0.0 0.0  0.6 0.4 0.0 0.0 0.0 1.0-  0.7- معاملات أخرى    
 0.0 0.0 0.0 0.0  0.0 0.0 0.1 0.1 0.2 1.0  0.1- مساهمة القيمة الباقية 
                  

 3.4 3.3 3.3 3.3  3.9 4.2 4.2 4.8 4.2 3.8  4.4 الاحتياجات التمويلية إجمالي 
 2.0 1.9 2.0 2.1  2.8 3.0 2.8 3.5 2.7 1.6  3.3 منها: خدمة الدين 
 0.3 0.3 0.5 0.6  1.2 1.4 1.6 2.4 1.6 1.0  1.1 بالعملة المحلية  
 1.7 1.6 1.6 1.5  1.6 1.6 1.3 1.1 1.1 0.6  2.1 بالعملة الأجنبية  

               للتذكرة:

 3.5 3.5 3.5 3.5  3.5 3.5 3.6 4.1 4.7 1.7  0.8- نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )%( 
 2.0 2.0 2.0 2.0  2.0 1.7 1.3 1.1 0.2 0.9  3.0- التضخم )مخفض إجمالي الناتج المحلي، %( 
 5.6 5.6 5.6 5.6  5.6 5.2 4.9 5.3 5.0 2.6  3.7- نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )%( 
 4.4 4.1 3.8 3.5  4.9 4.8 4.7 4.5 4.3 4.3  3.8 سعر الفائدة الفعلي  

 

 العام  الدين تغيرات في المساهمة
 من إجمالي الناتج المحلي(  %)

 

 

 

 الية العامة.    تعليق: الدين العام يعكس توقعات تضاؤل فجوة العجز الأولي واستقرار الأوضاع الاقتصادية في الأجل القصير، ويرجع كذلك لتحسن مركز الم
 

 

 

 

 

 توقعات 

تراكمي في  
 فترة التوقعات 

 

 الأولي  العجز

النسبي  والتضخم  الحقيقي  الفائدة  سعر  

الحقيقي   المحلي  الناتج إجمالي نمو  

الصرف   سعر انخفاض   

أخرى  تدفقات  

المتبقية  القيمة  

العام  الدين في التغير   
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  السيناريو الأساسيالعربية السعودية: مدى واقعية افتراضات  المملكة -5التاسع: الشكل البياني  المرفق

 2/  التاريخية البيانات حسب الناتج فجوة تعديلات

   /  1سجل أداء التنبؤات 
 نسبة الدين العام إلى إجمالي الناتج المحلي

     العجز الأولي
r - g     

   انخفاض سعر الصرف 

   تحليل الحدود العشوائية

 الوقت الحقيقي 

 :المقارنة  مجموعة
 الرقابة  الأولية، للسلع المصدرة البلدان الصاعدة، الأسواق
  :الألوان رموز

 متفائلة
  75المئين   < █ 

  75-50المئينات من  █ 

 متشائمة 
  50-25المئينات من  █ 

    25> المئين  █ 

  العام  للدين المنشئة التدفقات
 ( المحلي الناتج إجمالي من)% 

  إجمالي من% الأيمن،  المقياس الدين، سندات  وإصدارات الأعمدة،) السندات إصدارات
 %( الأيمن، المقياس) الهامشية الفائدة أسعار متوسط الخطوط، ؛ (المحلي الناتج

 
 
 
 
 
 
 
  

 سنوات  3 لمدة الدين تخفيض
 ( المحلي الناتج إجمالي من)% 

 الأولي  الرصيد في الدورية  التقلبات لمراعاة سنوات ثلاث  لمدة التعديل
 ( المحلي الناتج إجمالي من)%  الأولي الرصيد

 باستخدام الحقيقي والنمو الخطوط،) الممكن النمو ومسارات المالي التصحيح
     ( الأيمن المقياس) المالي الضبط الأعمدة، ؛(الأيسر المقياس) مضاعِف

 ( % ) الحقيقي المحلي الناتج إجمالي نمو

  القليلة   السنوات   في  النفطي   الإنتاج  نمو  تنبؤات  وكانت .     المقبولة   المعايير  ضمن  كبير   حد  إلى  تقع  الديون   وتخفيض  المالي  الضبط   توقعات   أن  كما   رئيسية  شواغل   وجود  إلى  يشير   لا   الواقعية  مدى   تحليل:  التعليق
ر   اقتصاد   سياق   في   الكامل   بالشكل   النمو  على   المالي   الضبط  تفهم يمكن ولا.   الحصة  هذه   في   اللاحقة   والتغييرات   2020  في +  أوبك  اتفاقية   بموجب   النفطي الإنتاج  حصة   استحداث  ظل  في   تفاؤلا  أكثر   الماضية    مصدِ 

 .     النفطي غير  النمو  على  التقييم تركيز  يُفترض  لأنه  نظرا للنفط
 .النقد الدوليالمصادر: خبراء صندوق 

 "".العالمي الاقتصاد آفاق "" تقرير  من وإبريل أكتوبر أعداد من سابقة  بيانات في  التوقعات / 1
 ة.بين الوقت الحقيقي/تقديرات الفترة القادمة والتقديرات النهائيمحسوبة كالرتبة المئينية لتعديلات فجوة الناتج في البلد المعني )المعرفة كالفرق  /2
 .الأسواق.  % من العينة على المحور الرأسيبالنسبة للاقتصادات المتقدمة والصاعدة القادرة على النفاذ إلى  2019إلى  1990البيانات تغطي المشاهدات السنوية من  /3
 .نقاط أساس استجابة لزيادة قدرها نقطة مئوية واحدة في نسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي المتوقعة 4( هي قاعدة خطية تفترض زيادة الفروق على عائد السندات بحوالي 2009)  Laubach/ قاعدة 4

 الأولي   العجز

النسبي  والتضخم الحقيقي الفائدة سعر  

الحقيقي   المحلي الناتج إجمالي نمو  

الصرف  سعر انخفاض  

المتبقية  القيمة  

العام  الدين في  التغير السنوات الخمس   
 الماضية 

السنوات الخمس  
 القادمة

 

 فأكثر  سنوات 5 استحقاق أجل

 سنوات  5-1 استحقاق أجل

 واحدة  سنة>  استحقاق أجل

 الخزانة سندات مقابل الفروق 
 سنوات لعشر الأمريكية

 / 4 لوباش قاعدة الضمنية، الفروق 

 

/ 3التوزيع   

التخفيض لمدة ثلاث 
 سنوات

 3التخفيض بحد أقصى  
 سنوات

 المرتبة المئينية 
سنوات   3تخفيض الدين لمدة 

نقطة   5,9)  75أعلى من المئين 
( مئوية من إجمالي الناتج المحلي  

/ 3التوزيع   

التخفيض لمدة ثلاث 
 سنوات

 3التخفيض بحد أقصى  
 سنوات

 المرتبة المئينية 
  المئين من أعلى سنوات 3 لمدة التعديل

  الناتج  إجمالي من مئويتان نقطتان) 75
( المحلي  

( الأيمن المقياس ) العامة المالية أوضاع تصحيح  
 الأساسي  السيناريو

 0,5=  المُضاعِف
 1=  المُضاعِف
حلي  1,5=  المُضاعِف

 الم
اتج

 الن
الي

جم
ن إ

ة م
ئوي

 الم
قاط

بالن
 

 
 ( الأيسر المقياس ) الأساسي السيناريو في الحقيقي النمو
 ( الأيسر المقياس ) الأساسي السيناريو في المحتمل الحقيقي النمو

 ( الأيسر المقياس ) سنوات لعشر الحقيقي النمو متوسط

 ( الأيمن المقياس)  الناتج فجوة

 

س 
خم

  
وات 

سن
   

ضة 
ما
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تقييم المخاطر في الأجل المتوسط : السعودية العربية المملكة: 6  البياني الشكل -المرفق التاسع  

 الناتج إجمالي من )%  النهائي المروحي الرسم
 (المحلي

 

         الوحدة النموذجية للرسم المروحي 

 2.2 149.6     مدى اتساع الرسم المروحي   

 )% من إجمالي الناتج المحلي(   
  

        
  

 0.8 97.0 )%(احتمالية عدم استقرار الدين   

        
  

        15.6 0.3 

 مؤشر المؤسسات xنسبة الدين النهائي إلى إجمالي الناتج المحلي   

            

 3.3   ( DFIمؤشر الرسم المروحي للدين )  

            

 مرتفع       3إشارة المخاطر: /  
 

 

 إجمالي من)%  التمويلية الاحتياجات إجمالي
 (المحلي الناتج

 
 

   الأداة النموذجية لإجمالي الاحتياجات التمويلية 
            

 1.4 4.2 متوسط إجمالي الاحتياجات التمويلية في السيناريو الأساسي    

     )% من إجمالي الناتج المحلي(   

 5.1 15.8   )% من أصول البنوك(مطالبات البنوك على الحكومة العامة   

            

 1.9 5.6 )% من أصول البنوك(التغير في مطالبات البنوك في حالة الضغوط   

            

 8.4 مؤشر القدرة التمويلية لإجمالي الاحتياجات التمويلية   

            

 معتدلة        / 4إشارة المخاطر:   
 

 

لة باللون  لة )اختبارات الضغوط غير المُفَعَّ  (الرمادياختبارات القدرة على تحمل الضغوط المُفَعَّ

       الكوارث الطبيعية     الالتزامات الاحتمالية      أسعار الصرف        أسعار السلع الأولية    أزمة مصرفية   
 

      

 
       

                                
                تحليل المخاطر في الأجل المتوسط                            

 

  متوسط الأجل )الرقم القياسي( المؤشر 
 القيمة

القيمة  

 )مستعدلة( 

الوزن 

 المساهمة  الترجيحي 

 0.4 0.5 0.7 3.3 مؤشر الرسم المروحي للدين   

 0.1 0.5 0.2 8.4 مؤشر القدرة التمويلية لإجمالي الاحتياجات التمويلية   

   مرتفع          المؤشر متوسط الأجل 

   معتدلة           /5إشارة المخاطر: 

     التقييم النهائي:  

 % 54,5: بالأزمة التنبؤ  عدم حالة في ، 2029-2024 الأزمة، اكتشاف عدم احتمالية

 %6,8: بالأزمة التنبؤ حالة  في ، 2029-2024 الكاذب،  الإنذار احتمالية
  خاصة،  بصفة المروحي الرسم وعلى.  الملاءة  إلى الدين نسبة مخاطر من يخفف  المالية الأصول من الكبير الوقائي الهامش لأن نظرا المرتفعة التلقائية  بالإشارة مقارنة منخفضة المتوسط الأجل  في المخاطر أن إلى التقييم يشير

 عن   النظر   بغض   منخفض،  مستوى   إلى   للدين  المروحي   للرسم  النموذجية   الوحدة   من   التلقائية  الإشارة   تعديل  تم   ثم  ومن  العام،   الدين   من  %100و  المحلي   الناتج   إجمالي  من  %75  الأصول  تتجاوز   السعودية،  العربية   المملكة   حالة   في
  مئوية   نقطة  1,3  حوالي)   التمويلية  الاحتياجات  إجمالي  وارتفاع(  المتوسط   في  مئوية  نقاط  5  حوالي)   العام  الدين  في  طفيفة  زيادة  إلى  ستؤدي(  الأسعار  انخفاض)   الأولية  السلع  أسعار  صدمة.   للدين   المروحي  الرسم  مؤشر  مستوى 

   .المتوسط الأجل في( المتوسط في
          .الدولي النقد صندوق   خبراء وتوقعات تقديرات : المصدر

 Staff Guidance Note on the) 2022  لعام   الدين،   تحمل  على  القدرة   واستدامة  السيادية  المخاطر   إطار  حول   الصندوق   لخبراء   التوجيهية   المذكرة  في  الرابع   المرفق  راجع  المؤشرات،   حساب   تفاصيل   على  للاطلاع /1
Sovereign Risk and Debt Sustainability Framework).      

     "  .الصندوق  بموارد مدعومة برامج  ولديها  الأولية  للسلع المصدرة غير الصاعدة الأسواق بلدان هي  المقارنة  مجموعة / 2
   .معتدلة المخاطر فإن ذلك وبخلاف ؛ 2,08 من أعلى للدين المروحي الرسم مؤشر  كان إذا  مرتفعة المخاطر  وأن ؛ 1,13 من أقل للدين  المروحي الرسم مؤشر  كان  إذا منخفضة  المخاطر بأن الإشارة تفيد /3
 .معتدلة المخاطر فإن ذلك وبخلاف ؛ 17,9 من أعلى للدين المروحي الرسم مؤشر كان إذا مرتفعة المخاطر وأن ؛7,6 من أقل التمويلية الاحتياجات  لإجمالي  التمويلية القدرة مؤشر كان إذا منخفضة  المخاطر  بأن الإشارة   تفيد / 4
 .معتدلة  المخاطر   فإن  ذلك  وبخلاف  ؛ 0,40  من  أعلى  للدين  المروحي   الرسم  مؤشر  كان  إذا   مرتفعة  المخاطر   وأن  ؛ 0,26  من  أقل   التمويلية  الاحتياجات   لإجمالي  التمويلية  القدرة  مؤشر   كان  إذا  منخفضة  المخاطر   بأن  الإشارة   تفيد /  5

 البنوك  من المقدم التمويل 
 فعلية

 السيناريو الأساسي 
 سيناريو الضغوط 

 
 
 

 المؤشر متوسط الأجل 
 مخاطر منخفضة 

 مخاطر مرتفعة 
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 2024توصيات برنامج تقييم القطاع المالي  أهمالمرفق العاشر: 
الإطار   الهيئة   التوصيات 

 1الزمني 
 2تحليل المخاطر النظامية والرقابة عليها 

البيانات في إطار المرحلة الثانية من مبادرة مجموعة العشرين  مواصلة الجهود الرامية لسد ثغرات   -1
بشأن ثغرات البيانات، بما في ذلك بيانات الحسابات القطاعية ووضع الاستثمار الدولي والإحصاءات  

 (.10-8التوصيات  -( 2المصرفية الدولية )مبادرة ثغرات البيانات ) 

البنك المركزي السعودي،  
المالية،   السوق  وهيئة 
والهيئة   المالية،  ووزارة 

 العامة للإحصاء 

 قصير 

تعزيز عملية جمع بيانات قطاعي الأسر والشركات وتبادلها بين الهيئات؛ والنظر في دمج "منهج   -2
 .هيكلي جزئي إلى كلي" ضمن إطار اختبار تحمل الضغوط، ولا سيما نماذج مخاطر الائتمان

البنك المركزي السعودي،  
السوق   المالية،  وهيئة 

والهيئة   المالية،  ووزارة 
 العامة للإحصاء 

 قصير 

وضع إطار لمتابعة انكشافات النظام المالي تجاه مشروعات البناء والبنية التحتية الكبيرة )على سبيل   -3
 .المثال، المشروعات الضخمة/العملاقة( 

السعودي   المركزي  البنك 
 والحكومة 

  – فوري  
 قصير 

دمج تحليل العدوى/الترابط والبيانات الجزئية ضمن اختبارات تحمل الضغوط وأطر مراقبة المخاطر،   -4
 ونشر النتائج الرئيسية في تقرير الاستقرار المالي.  

 قصير  البنك المركزي السعودي

بيانات  تحسين نطاق وجودة البيانات المتاحة للجمهور عن سوق العقارات وأسعار العقارات، ونشر   -5
مؤشرات القدرة على تحمل التكاليف )على سبيل المثال، نسبة السعر إلى الدخل ونسبة السعر إلى  

 .الإيجار( 

البنك المركزي السعودي،  
المالية،   السوق  وهيئة 
والهيئة   المالية،  ووزارة 

 العامة للإحصاء 

 قصير 

سبيل   -6 )على  منتظمة  إحصاءات ديون الأسر بصورة  إلى  جمع ورصد  الدين  نسبة خدمة  المثال، 
الدخل، ونسبة الدين إلى الدخل المتاح، ونسبة الدين إلى إجمالي الناتج المحلي(، ورصد خصائص  

 .الأسر وتوزيع الديون 

البنك المركزي السعودي،  
 والهيئة العامة للإحصاء 

 قصير 

  3السياسة الاحترازية الكلية  
 قصير  الحكومة  النظر في إنشاء آلية مستقلة للرقابة الاحترازية على أموال صندوق التنمية الوطني.   -7
تطبيق هامش رأسمالي قابل للصرف في صورة هوامش أمان رأسمالية موجبة ومحايدة في مواجهة   -8

 تقلبات الدورة الاقتصادية.  
 قصير  البنك المركزي السعودي

 قصير  البنك المركزي السعودي إعادة تقييم حدود نسبة خدمة الدين إلى الدخل ونسبة القرض إلى القيمة.   -9
 بازل الأساسية  مبادئالتقييم بناء على   –الرقابة والتنظيم في القطاع المالي 

القطاع  ونظام البنك المركزي السعودي بناء على مشورة برنامج تقييم   تعديل نظام مراقبة البنوك -10
والحماية   للمُساءلة،  وخضوعه  السعودي  المركزي  البنك  استقلالية  المثال،  سبيل  )على  المالي 
القانونية لموظفي البنك المركزي السعودي الحاليين والسابقين ووكلائه، وصلاحيات البنك المركزي  

 السعودي اللازمة لضمان فعالية الرقابة المصرفية(.

وزارة المالية، والبنك  
 المركزي السعودي  

 قصير 

تنقيح القواعد التنظيمية الاحترازية، والمناهج والأساليب والأدوات والتقارير الرقابية لمعالجة الثغرات   -11
الملحوظة، وإحكام التنظيم والرقابة على مستوى البنوك المنفردة، والمجموعات المصرفية، وفرادى  

 .البنوك داخل المجموعات

 قصير  البنك المركزي السعودي

وضع/تنقيح السياسات والأدلة والإجراءات الرقابية لتوضيح عملية الترخيص وغيرها من الطلبات   -12
المقدمة من البنوك التي تسعى للحصول على موافقة البنك المركزي السعودي، ولضمان التعاون  

هم  الثنائي الفعال بين الجهات الرقابية وأعضاء مجالس إدارات البنوك والمدققين الخارجيين وغير 
 من هيئات التنظيم والرقابة وتسوية الأوضاع في الداخل والخارج.

 قصير  البنك المركزي السعودي

 
 خمسة أعوام.    إلىثلاثة   خلال "متوسط" أي و  ، عام إلى ثلاثة أعوام  خلال "قصير" أي ، و" أي في غضون عام واحد فوري " 1
 .الاحترازية الكلية، ودور الدولة، وتمويل الإسكانتحليل المخاطر النظامية، والسياسات ب  مستمدة من الأنشطة المعنية توصيات  2
 السياسات الاحترازية الكلية ودور الدولة.ب  مستمدة من الأنشطة المعنية توصيات  3
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الإطار   الهيئة  التوصيات 
 الزمني 

 الأساسية لتنظيم التمويل الإسلامي   المبادئتقييم  -التنظيم والرقابة في القطاع المالي 
ضمان التنفيذ الفعال للقواعد التنظيمية الصادرة مؤخراً من منظور البنك المركزي السعودي والبنوك   -13

 الإسلامية.  
 قصير  البنك المركزي السعودي

 قصير  البنك المركزي السعودي تنفيذ الإرشادات بشأن الإدارة المنفصلة لمخاطر سيولة البنوك الإسلامية.   -14

تحسين جودة الإفصاحات بموجب الركيزة الثالثة من خلال تطبيق معيار مجلس الخدمات المالية   -15
 بشأن المعاملات المصرفية الإسلامية والبنوك الإسلامية.    22الإسلامية رقم 

 متوسط  البنك المركزي السعودي

 شبكات الأمان المالي وإدارة الأزمات 
تعديل "نظام معالجة المنشآت المالية المهمة" وفق مشورة برنامج تقييم القطاع المالي )على سبيل   -16

المثال، النطاق والمسوغات وقابلية المعالجة(، ووضع إطار لتصفية أصول البنوك وإطار قانوني  
 .الودائعللتأمين على 

البنك المركزي السعودي،  
 والحكومة 

 قصير 

القطاع   -17 تقييم  برنامج  النهائية وإصدارها، وفق مشورة  اللازمة في صيغتها  التنفيذية  اللوائح  وضع 
 المالي )بما في ذلك السماح بالتصنيف اللاحق للمنشآت المالية المهمة(.

البنك المركزي السعودي،  
 ووزارة المالية 

 فوري 

 فوري  البنك المركزي السعودي كفاية الموارد واستقلالية وظيفة معالجة المنشآت المالية المهمة في البنك المركزي السعودي. ضمان   -18

 إدارة السيولة النظامية ومساعدات السيولة الطارئة  
 قصير  البنك المركزي السعودي مواصلة تعزيز إدارة السيولة وإطار التنبؤات.   -19

الضمانات من خلال تحديد النسبة المخصومة من قيمة الضمان على أساس أجل  تعزيز إطار   -20
الاستحقاق )فوري(، والتحول تدريجياً إلى التقييم السوقي )على المدى القصير(، والنظر في استخدام  

في أوقات الأزمات )على المدى   سندات الدين الخاص عالية الجودة في عمليات السوق المفتوحة 
 المتوسط(.  

  –فوري  البنك المركزي السعودي
 متوسط 

وإعداد   -21 الطارئة،  السيولة  مساعدات  ومعايير  متطلبات  كافة  يحدد  تنظيمي  إطار  ونشر  اعتماد 
 الإجراءات الداخلية اللازمة في هذا الشأن.  

 فوري  البنك المركزي السعودي

إجراء عمليات المحاكاة واختبارات تعبئة الضمانات   تفعيل إطار مساعدات السيولة الطارئة من خلال  -22
بصفة منتظمة، وتحديد الضمانات وتقييمها بصورة مسبقة، واعتماد مذكرة تفاهم بين البنك المركزي  

 .السعودي ووزارة المالية بشأن استخدام الضمانات الحكومية
 البنك المركزي السعودي

 قصير 

 النزاهة المالية 
من   -23 للتأكد  متخصصة  تفتيش  عمليات  غسل  إجراء  لمكافحة  الرئيسية  المتطلبات  استيفاء 

 تمويل الإرهاب وفرض عقوبات في حالة عدم الامتثال.  /الأموال
 متوسط  البنك المركزي السعودي

 دور الدولة، والتمويل الأخضر طويل الأجل للمنشآت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة، والمدفوعات، والخدمات المالية الرقمية 
صندوق التنمية الوطني بتوسيع إطار مراقبة الأداء، وتطويق الصناديق التي تؤدي وظائف  قيام   -24

 .شبه حكومية
صندوق التنمية الوطني،  

ومجالس إدارات  
 الصناديق 

 قصير 

دون قيود في   إنشاء سوق للمستثمرين المحترفين المؤهلين والسماح بتداول سندات الطرح الخاص -25
 .هذه السوق 

 فوري  هيئة السوق المالية 

مراجعة التعاريف الحالية للمنشآت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة، وجمع ونشر بيانات تمويل   -26
شاملة   موحدة  تعاريف  باستخدام  منتظمة  بصورة  والمتوسطة  والصغيرة  الصغر  متناهية  المنشآت 

والمؤسسات المملوكة  التصنيفات ذات الصلة )على سبيل المثال، حجم الشركة، ومصدر التمويل،  
 .لنساء( 

المركزي   والبنك  الحكومة، 
السوق   وهيئة  السعودي، 

 المالية 

 قصير 

 قصير  البنك المركزي السعودي .تحديث ونشر وثيقة إطار الرقابة على المدفوعات والخدمات المالية الرقمية -27
الشواهد، ونشر النتائج  إجراء تقييم للمخاطر المناخية للاسترشاد به في وضع منهج رقابي قائم على   -28

 .لزيادة الوعي
 قصير   البنك المركزي السعودي
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 1المرفق الحادي عشر: قضايا البيانات 

 المملكة العربية السعودية: كفاية البيانات لأغراض الرقابة –  1الجدول  :المرفق الحادي عشر
 / 1تقييم كفاية البيانات 

 باء 
 /2الاستبيان نتائج 

 التقييم 
 الأسعار  الحسابات القومية 

إحصاءات مالية  
 الحكومة

إحصاءات القطاع  
 الخارجي 

الإحصاءات النقدية  
 والمالية

الاتساق على  
 مستوى القطاعات  

التقييم على أساس  
 الوسيط

 باء  باء  باء  باء  باء  ألف ألف

 نتائج الاستبيان التفصيلية 
 خصائص جودة البيانات 

     جيم باء  باء  ألف باء  نطاق التغطية

 /3المستوى التفصيلي 
     باء  جيم ألف   ألف

     باء    ألف    
   باء    ألف جيم     الاتساق

     ألف ألف باء  ألف ألف التواتر والحداثة 
 تكون الخانة المقابلة فارغة.ملحوظة: عندما لا يتضمن الاستبيان سؤالا عن أحد أبعاد جودة البيانات في قطاع ما، 

 ياسات، ويراعي خصائص كل بلد./ التقييم الكلي لكفاية البيانات يستند إلى تقييم الخبراء لمدى كفاية بيانات البلد المعني لأغراض التحليل وصياغة المشورة بشأن الس 1
 IMF Review of the Framework for Dataظام تصنيف )راجع / التقييم العام بناء على الاستبيان والتقييمات الخاصة بكل قطاع على حدة الواردة في الخريطة الحرارية يستندان إلى استبيان موحد ون2

Adequacy Assessment for Surveillance  ,January 2024, Appendix I.) 
الحكومة تقييم الخبراء حول المستوى التفصيلي للبيانات المبلَّغة عن عمليات الحكومة، في حين توضح الخانة السفلية  / في القسم الخاص بالمستوى التفصيلي، توضح الخانة العلوية الخاصة بإحصاءات مالية 3

ات النقدية والمالية، في حين توضح الخانة  لتفصيلي لبيانات الإحصاء المستوى التفصيلي لبيانات إحصاءات الدين العام. وتوضح الخانة العلوية الخاصة بالإحصاءات النقدية والمالية تقييم الخبراء للمستوى ا
 السفلية المستوى التفصيلي لبيانات مؤشرات السلامة المالية.

 البيانات المقدمة للصندوق كافية لأغراض الرقابة. ألف

 هناك بعض القصور في البيانات المقدمة للصندوق، ولكنها كافية بوجه عام لأغراض الرقابة. باء 

 البيانات المقدمة للصندوق على أوجه قصور تعوق أعماله الرقابية إلى حد ما.تنطوي   جيم

  هناك أوجه قصور جسيمة في البيانات المقدمة للصندوق، مما يعوق أعماله الرقابية إلى حد كبير. دال
   .تنطوي البيانات المقدمة للصندوق على بعض جوانب القصور، ولكنها تعد كافية بوجه عام لأغراض الرقابة الأساس المنطقي لتقييم الخبراء:

لمباشر. ويعد نطاق تغطية الحسابات القومية كافيا، ولا تزال الجهود مستمرة  وقد أُحرز تقدم ملحوظ في عدد من المجالات الرئيسية، مثل الحسابات القومية، ومؤشر الأسعار، والتعداد، وإحصاءات الاستثمار الأجنبي ا
ي، تنشر  رأ على البيانات وتعزيز اتساق البيانات التاريخية. ورغم عدم إبلاغ الصندوق ببيانات المسح المنسق للاستثمار المباشر في الوقت الحال لإضفاء المزيد من الوضوح على التفسيرات بشأن التعديلات التي تط

لات ذات الصلة. وتشمل مؤشرات الأسعار الرسمية مؤشر أسعار المستهلكين،  الحكومة تفاصيل التدفقات الداخلة والخارجة ومراكز خصوم الاستثمار الأجنبي المباشر حسب البلد، مما يساعد الخبراء في إجراء التحلي
(، ولا يؤثر عدم وجود مؤشر لأسعار المنتجين على  2024نهاية عام    وأسعار تجارة الجملة، وأسعار العقارات. ويجري العمل حالياً على وضع مؤشر جديد لأسعار المنتجين )ومن المتوقع الانتهاء من تصميمه مع 

 يمات الفريق وتحليلاته للاقتصاد السعودي.تقي
يفات المتضمنة في الإحصاءات الخارجية )بيانات ميزان المدفوعات ووضع  وهناك مجالات أخرى بحاجة إلى التحسين، ومنها اتساق إحصاءات مالية الحكومة )التدفقات الكبيرة غير المحددة المُنشئة للديون(، والتصن

 طية الإحصاءات النقدية والمالية )لا تستند حاليًا إلى استمارة الإبلاغ الموحد(.الاستثمار الدولي والاحتياطيات الدولية تنقصها بعض الفئات(، ونطاق تغ
ات بشفافية وفي الوقت المناسب لاستخدامها لأغراض السياسات. ويجري  وباعتبارها إحدى دول مجموعة العشرين، كانت للحكومة مشاركات فعالة في العديد من مبادرات البيانات، وأعربت عن التزامها بنشر الإحصاء

إجمالي الناتج المحلي الإقليمي، وتعزيز جودة مؤشر أسعار المستهلكين ومؤشر أسعار العقارات، وتطوير الإحصاءات المرتبطة بالمناخ    حاليا تنفيذ عدد من المبادرات لتحسين الإحصاءات، بما في ذلك نشر بيانات
  .2024(. ومن المتوقع نشر البيانات الخاصة بمسح جديد لقطاع الأسر في أكتوبر 2024)على أن يتم الانتهاء من كافة المبادرات مع نهاية عام  

لربط بيانات إجمالي الناتج   2024أمكن تعزيز إحصاءات الحسابات القومية من خلال توسيع نطاق تغطية الأنشطة القطاعية واعتماد منهجية جديدة في مارس  الرابعة الأخيرة: التغيرات التي طرأت منذ مشاورات المادة 
من إجمالي الناتج المحلي الحقيقي(، مما يعيق    %6,2إلى    %0,8-ب )حيث يتراوح من  المحلي الحقيقي بنظام السلسلة. ومع ذلك، فإن الفرق بين إجمالي الناتج المحلي الحقيقي الجديد ومجموع المكونات الفرعية متقل 

حصاءات الاستثمار الأجنبي  ، تم نشر إحصاءات الاقتصاد الرقمي الجديدة، كما تم تحديث إ2024مقارنة مستويات إجمالي الناتج المحلي النفطي بمستويات إجمالي الناتج المحلي غير النفطي مع الوقت. وفي فبراير  
 تحسين دقة التصنيفات المدرجة ضمن بيانات مؤشرات السلامة المالية. المباشر ومواءمتها مع دليل ميزان المدفوعات الصادر عن صندوق النقد الدولي. وقدمت الحكومة بيانات إضافية أثناء البعثة، مما ساهم في 

انية طلب بعثات المساعدة  يعتزم البنك المركزي السعودي العمل على تحسين تغطية الإحصاءات النقدية والمالية ودقة التصنيفات ضمن بيانات القطاع الخارجي، مع إمك الإجراءات التصحيحية وأولويات تنمية القدرات: 
بة )على سبيل المثال، تصنيف التمويل حسب الأدوات  . ولتحسين اتساق إحصاءات مالية الحكومة، تناقش وزارة المالية مع خبراء الصندوق مصادر التباين المحتملة والتصنيفات الإضافية المطلو المساعي الفنية لدعم هذه  

  وودائع وزارة المالية لدى البنوك التجارية(.
 

 
 .)إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى(  غاو رولينسون  "مونيكا"يوان من إعداد   1
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  المملكة العربية السعودية: كفاية البيانات لأغراض الرقابة )تتمة( –  1الجدول  :المرفق الحادي عشر
قطاع المالية    حولتوقعات الخبراء    إعداد  متوسطة الأجل للحكومة المركزية لتسهيل  المجمعةتمويل  الخطة    تم تقديم  : عن الإحصاءات الرسمية في إطار مشاورات المادة الرابعة  مختلفة  و/أو تقديراتاستخدام بيانات   

قدمت الهيئة  و أنواع الأصول أو آجال الاستحقاق.    تفاصيل إضافية حول احتياجات التمويل المحلية والأجنبية، دون    لم تتضمن سوى توزيعمتاحة  الالبيانات   غير أناستمرارية القدرة على تحمل الدين.   نماذج قياسالعامة و 
   إجمالي الناتج المحلي حسب النفقات. في تحليل العامة للإحصاء بيانات الاستثمار النفطي لدعم الفريق 

  الكشف عن فجوة/قيمة متبقية كبيرة في   تمو الودائع العامة الأخرى )تم الإبلاغ عن الودائع لدى البنك المركزي فقط(.    لا تتضمن توزيعبيانات تمويل المالية العامة    المالية العامة:   . على مستوى البيانات  ثغرات أخرى 
القطاعات المؤسسية.    المفيد للأغراض الرقابية إدراج المزيد من التصنيفات حسب  ، ومنعبارة عن مجملاتميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي في  بيانات الحساب المالي  أغلب  : الخارجيالقطاع  بيانات التمويل.  

  وتعدوآجال الاستحقاق.    ،والأدوات  ،حسب نوع المدين/الدائن، والإقامة، والعملة  بدقة أكبر   أصول وخصوم القطاع المالي  يتعين تصنيف :  والمالية  البيانات النقديةتغطية القطاع الخاص.    نطاق  يتعين تحسينكذلك  
اختبارات القدرة على تحمل   المستخدمة فيبيانات الميزانية العمومية القطاعية  في  ثغرات  أشارت إلى وجودبوجه عام لأغراض الرقابة المكتبية، رغم أن بعثة برنامج تقييم القطاع المالي الأخيرة متسقة  يةالبيانات القطاع

 بيانات أسعار المساكن )على سبيل المثال، من خلال تعزيز منهجية مؤشر أسعار العقارات(. في  ثغراتالالضغوط. وسيكون من المهم أيضًا سد  
 

المملكة العربية السعودية: مبادرات معايير البيانات – 2المرفق الحادي عشر: الجدول   
، وتنشر البيانات على صفحتها بعنوان "البيانات القومية الموجزة". ويتوفر أحدث عدد من تقرير الالتزام السنوي الذي يصدر  2019تشارك المملكة العربية السعودية في المعيار الخاص لنشر البيانات منذ شهر سبتمبر 

  (./https://dsbb.imf.orgالإلكترونية لمعايير نشر البيانات ) في إطار المعيار الخاص لنشر البيانات على اللوحة 

 : المملكة العربية السعودية: جدول المؤشرات الشائعة اللازمة لأغراض الرقابة3المرفق الحادي عشر الجدول 
 ( 2024يونيو  30)حتى 

 النشر في إطار مبادرات معايير البيانات على صفحة البيانات القومية الموجزة    البيانات المتاحة للصندوق     
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معدل الحداثة  

 المملكة العربية السعودية  7/  6المتوقع

 يوم واحد  غير متاح  يومي يومي  يومي يومي 2024يونيو  30 2024يونيو  30 أسعار الصرف 

أصول وخصوم الاحتياطيات الدولية لدى السلطات  
 1النقدية

 واحد أسبوع   أسبوع واحد  شهري  شهري   شهري  شهري  2024يونيو  2024مايو 

 أسبوعان  أسبوعان  شهري  شهري   شهري  شهري  2024يونيو  2024مايو  الاحتياطي/القاعدة النقدية 

 شهر واحد  شهر واحد  شهري  شهري   شهري  شهري  2024يونيو  2024مايو  النقود بمعناها الواسع

 شهر واحد  أسبوعان  شهري  شهري   شهري  شهري  2024يونيو  2024مايو  الميزانية العمومية للبنك المركزي 

 شهر واحد  شهر واحد  شهري  شهري   شهري  شهري  2024يونيو  2024مايو  الميزانية العمومية الموحدة للجهاز المصرفي 

 يوم واحد  البيانات غير متاحة  يومي يومي  يومي يومي 2024يونيو  30 2024يونيو  30 2أسعار الفائدة

 شهر واحد  شهر واحد  شهري  شهري   شهري  شهري  2024يونيو  2024مايو  مؤشر أسعار المستهلك 

  – 3الإيرادات، والنفقات، ورصيد التمويل وعناصره
 4الحكومة العامة

 ربعان سنويان  ربعان سنويان  سنوي  سنوي   ربع سنوي  ربع سنوي  2024مايو  2024 من  الأول الربع

  – 3الإيرادات، والنفقات، ورصيد التمويل وعناصره
 الحكومة المركزية

 يوماً  45 شهر واحد  ربع سنوي  شهري   سنوي  سنوي  2023ديسمبر  2023

أرصدة دين الحكومة المركزية والدين المضمون من  
 5الحكومة المركزية

 يوماً  45 ربع سنة واحد  ربع سنوي  ربع سنوي   ربع سنوي  ربع سنوي  2024مايو  2024 من  ولالأ ربع ال

 ربع سنة واحد  ربع سنة واحد  ربع سنوي  ربع سنوي   ربع سنوي  ربع سنوي  2024يونيو  2024 من  الأول الربع الجاري الخارجي ميزان الحساب 

 ثمانية أسابيع  ثمانية أسابيع  ربع سنوي  شهري   شهري  شهري  2024يونيو  2024إبريل  صادرات وواردات السلع والخدمات

 ربع سنة واحد  ربع سنة واحد  ربع سنوي  ربع سنوي   ربع سنوي  ربع سنوي  2024يونيو  2024 من  ولالأ ربع ال القومي إجمالي الناتج المحلي/إجمالي الناتج 

 ربع سنة واحد  ربع سنة واحد  ربع سنوي  ربع سنوي   ربع سنوي  ربع سنوي  2024يونيو  2024 من  ولالأ ربع ال إجمالي الدين الخارجي  

 ربع سنة واحد  ربع سنة واحد  ربع سنوي  ربع سنوي   ربع سنوي  ربع سنوي  2024يونيو  2024 من  ولالأ ربع ال وضع الاستثمار الدولي 

 / يشمل الأصول الاحتياطية المرهونة أو المحملة بالتزامات، وكذلك مراكز المشتقات الصافية. 1
 المال، وأسعار أذون الخزانة والسندات الإذنية والسندات.أسعار الفائدة السوقية والمحددة رسميا، بما في ذلك أسعار الخصم، وأسعار سوق  2
 التمويل الأجنبي والتمويل المصرفي المحلي والتمويل غير المصرفي المحلي.  3
 كومات الولايات والحكومات المحلية. تتألف الحكومة العامة من الحكومة المركزية )الصناديق المدرجة في الموازنة، والصناديق خارج الموازنة، وصناديق الضمان الاجتماعي( وح  4
 تشمل تكوين العملات وآجال الاستحقاق.  5
أقصى من التاريخ المرجعي؛ أو سنوية؛ أو  من التاريخ المرجعي؛ أو ربع سنوية أو بعد ربع سنة بحد  / معدلات التواتر والحداثة: يومية؛ أو أسبوعية أو بعد أسبوع واحد بحد أقصى من التاريخ المرجعي؛ أو شهرية أو بعد شهر واحد بحد أقصى6

 نصف سنوية؛ أو غير دورية؛ أو غير متاحة. 
انات وحداثة الإبلاغ في إطار المعيار الخاص لنشر البيانات والمعيار الخاص المعزز لنشر البيانات. ولا يعرض / المعدلات المقترحة لتواتر البيانات وحداثة الإبلاغ في إطار النظام العام المعزز لنشر البيانات، والمعدلات الإلزامية لتواتر البي 7

  ة أو الخطط الانتقالية في إطار المعيار الخاص لنشر البيانات أو المعيار الخاص المعزز لنشر البيانات.الجدول أيا من الخيارات المرن
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 الدولـي  النقـد صنـدوق

 

   المملكة العربية السعودية    
تقرير خبراء الصندوق في إطار مشاورات المادة الرابعة  

 مرفق المعلومات  – 2024لعام 
 

 
 إعداد 

 
 إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

 )بالتشاور مع إدارات أخرى( 
 

 2 ____________________________________________________________ العلاقات مع الصندوق 

 5 _____________________________________________________ العلاقات مع مجموعة البنك الدولي 

 المحتويات 

 2024يوليو  18
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 العلاقات مع الصندوق 
 ( 2024مايو  31)حسب الوضع في  

؛ وقبلت الالتزامات التي تنص عليها المادة الثامنة  1957أغسطس  26انضمت إلى عضوية الصندوق في  حالة العضوية: 
 من اتفاقية تأسيس الصندوق.

بملايين وحدات حقوق   حساب الموارد العامة: 
 السحب الخاصة 

 % من حصة العضوية 

 100,00 9,992,60 حصة العضوية 
 74,34    7,428,21 حيازات الصندوق من العملة 

 مركز شريحة الاحتياطي 
 إقراض الصندوق 

2,564,40    25,66 
 

 
بملايين وحدات حقوق   إدارة حقوق السحب الخاصة

 السحب الخاصة 
 % من المخصصات

 100,00 16,259,95 صافي المخصصات التراكمية 
 96,33   15,662,83 الحيازات

 
 لا يوجد عمليات الشراء والقروض القائمة:  
 لا يوجد    آخر الاتفاقات المالية: 
 المدفوعات المتوقعة للصندوق:  

حقوق  وحدات والحيازات الحالية من  الصندوق  )بملايين وحدات حقوق السحب الخاصة؛ على أساس الاستخدام الحالي لموارد
 السحب الخاصة( 

 2024 2025 2026 2027 2028 
 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 المبلغ الأصلي 
 24,63 24,62 24,62 24,61 12,31 الرسوم/الفائدة 

 24,63 24,62 24,62 24,61 12,31 المجموع
 

 إقراض الصندوق والمنح:

السعودية، ويبلغ حجم ترتيباتها الائتمانية في ظل هذه الاتفاقات تشارك فيها المملكة العربية  الاتفاقات الجديدة للاقتراض:   •
يوجد أي مبلغ   لا  ،2024مايو    31في  حسب الوضع  مليار وحدة حقوق سحب خاصة. و   11,31الجديدة للاقتراض حوالي  

 قائم في ظل الترتيب الائتماني.  
قدمت المملكة العربية السعودية أربعة قروض  :  الفقرموارد تمويل القروض من الصندوق الاستئماني للنمو والحد من   •

مليار وحدة حقوق سحب خاصة، من خلال اتفاقات الاقتراض   3,3للصندوق الاستئماني للنمو والحد من الفقر بلغ مجموعها  
ي  مليون وحدة حقوق سحب خاصة( حيز التنفيذ ف  500بقيمةمع البنك المركزي السعودي. ودخل اتفاق الاقتراض الأول )

وبلغ    2021في    القروضلتمويل  موارد  الالتي أبرمت في سياق جولة تعبئة    -، أما الاتفاقات الثلاثة الأخرى  2011مايو  
مليون وحدة    550بقيمة  )   2022فقد دخلت حيز التنفيذ في نوفمبر    - مليار وحدة حقوق سحب خاصة    2,8مجموعها  

مليون    2,025بقيمة  )  2023حقوق سحب خاصة(، ومايو  مليون وحدة    225بقيمة  )  2023حقوق سحب خاصة(، وإبريل  
ضا بشروط ميسرة  و قر   1989وحدة حقوق سحب خاصة(. وبالإضافة إلى ذلك، قدم الصندوق السعودي للتنمية في عام  

https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extforth.aspx?memberKey1=830&date1key=2024-05-31&category=FORTH&year=2024&trxtype=REPCHG&overforth=F&schedule=exp
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extforth.aspx?memberKey1=830&date1key=2024-05-31&category=FORTH&year=2025&trxtype=REPCHG&overforth=F&schedule=exp
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extforth.aspx?memberKey1=830&date1key=2024-05-31&category=FORTH&year=2026&trxtype=REPCHG&overforth=F&schedule=exp
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extforth.aspx?memberKey1=830&date1key=2024-05-31&category=FORTH&year=2027&trxtype=REPCHG&overforth=F&schedule=exp
https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extforth.aspx?memberKey1=830&date1key=2024-05-31&category=FORTH&year=2028&trxtype=REPCHG&overforth=F&schedule=exp
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من خلال اتفاق اقتراض مصاحب مع الصندوق    %0,5مليون وحدة حقوق سحب خاصة بسعر فائدة سنوي    49,5  بقيمة
 والحد من الفقر. الاستئماني للنمو 

، قُد ِّرت مساهمات الدعم من  2024في نهاية إبريل    :موارد تمويل الدعم من الصندوق الاستئماني للنمو والحد من الفقر •
مليون وحدة حقوق سحب خاصة.   98مليون وحدة حقوق سحب خاصة، حيث بلغ الرصيد المتبقي    126,9قدره    

 وتشمل هذه المساهمات ما يلي:

o مليون وحدة حقوق سحب   14,7المشار إليه أعلاه ويُقدَّر بمبلغ    1989ق على أرصدة قرض عام  مستح  دعم ضمني
 (. 2005خاصة )حسب الوضع في 

o على دعم الصندوق الاستئماني المشترك بين تسهيل    2001وافقت المملكة في مارس    :موارد دعم متولدة من الودائع
مليون وحدة حقوق سحب خاصة،    94,4النمو والحد من الفقر ومبادرة "هيبيك" بمساهمات في هيئة ودائع بلغ مجموعها  

ليون وحدة حقوق  م 77,67مليون وحدة حقوق سحب خاصة ومساهمة بمبلغ  16,71منها مساهمة من المملكة بمبلغ  
إبريل   للتنمية. وفي  السعودي  الصندوق  ديسمبر  2006سحب خاصة من  نهاية  الودائع حتى  أجل هذه  تمديد  تم   ،

مليون وحدة حقوق سحب خاصة من الصندوق السعودي للتنمية  38,2مع زيادة حجمها بودائع إضافية قدرها  2021
( في شكل موارد إعانة لدعم  2005الحاضرة في نهاية  مليون وحدة حقوق سحب خاصة )بصافي قيمتها    40لتوفير  

وقدرها    2021ديسمبر    31"تسهيل مواجهة الصدمات الخارجية". وتم تحويل وديعة المملكة التي استحق أجلها في  
مليون وحدة حقوق سحب خاصة إلى مساهمة في هيئة منحة لحساب الدعم العام في الصندوق الاستئماني    16,71

الفقر. وفي الآونة الأخيرة، تم تمديد أجل استحقاق إجمالي وديعة الصندوق السعودي للتنمية وقدرها  للنمو والحد من  
)يسري هذا التمديد    2024سبتمبر    4بحيث تستحق في    % 0,5مليون وحدة حقوق سحب خاصة بسعر فائدة    115,87

   ، وبعد استكمال الإجراءات الشكلية الداخلية(.2024يونيو  6اعتبارا من 
o  ملايين  4على تقديم مساهمة في هيئة منحة بمبلغ  2005وافقت المملكة في إبريل  :ارد دعم من مساهمات أخرى مو

لمواجهة الكوارث    2,7دولار أمريكي )بما يعادل   الطارئة  "المساعدة  لدعم موارد  مليون وحدة حقوق سحب خاصة( 
حدة حقوق سحب خاصة تم تحويله إلى حساب الدعم  مليون و   0,15الطبيعية" للبلدان منخفضة الدخل، منها مبلغ قدره  

العام في الصندوق الاستئماني للنمو والحد من الفقر عند إلغاء حساب الدعم المدار لتسهيلي المساعدة الطارئة في  
وأكتوبر   2012. وفي أكتوبر  2014مرحلة ما بعد الصراع والمساعدة الطارئة لمواجهة الكوارث الطبيعية في فبراير  

قدمت المملكة العربية السعودية مساهمات لدعم الصندوق الاستئماني للنمو والحد من الفقر من خلال تحويل    2013
كامل حصتها من توزيع الاحتياطيات العامة التي تمثل الأرباح الاستثنائية من بيع الذهب، والتي بلغت في مجملها 

 مليون وحدة حقوق سحب خاصة.   71,87
دولار أمريكي )بما يعادل مليون    2، تعهدت المملكة العربية السعودية بتقديم مساهمة قدرها  2018ر  في فبرايمبادرات أخرى:   •

وشموله،  مليون وحدة حقوق سحب خاصة( إلى صندوق استقرار القطاع المالي، من أجل دعم استقرار القطاع المالي  2,8
وقد ساهمت أيضا في   يحة الأدنى من الدخل المتوسط.مع التركيز على البلدان منخفضة الدخل والبلدان في الشر وتعميقه، 

 مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب.ل يعيضا مو الصندوق لمليون دولار أمريكي ل 2بمبلغ  2020عام 
 ترتيب سعر الصرف 

المملكة العربية وقد تم ربط الريـال السعودي رسميا بالدولار الأمريكي حيث يصنف ترتيب الصرف كترتيب ربط تقليدي. وتطبق 
 . 1373و  1267السعودية قيود صرف مرتبطة بالنواحي الأمنية إعمالا لقراري مجلس الأمن التابع للأمم المتحدة رقم 

من اتفاقية تأسيس الصندوق وتطبق نظاما لأسعار    4و  3)أ( و  2وقد قبلت المملكة الالتزامات الواردة في المادة الثامنة، الأقسام  
مم من  خاليا  الدولية  الصرف  المعاملات  لأغراض  والتحويلات  المدفوعات  على  القيود  ومن  المتعددة  الصرف  أسعار  ارسات 

 الجارية. 
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 آخر جولة من مشاورات المادة الرابعة 

شهرا. وقد عقدت   12تُعقد مشاورات المادة الرابعة مع المملكة العربية السعودية على أساس الدورة الزمنية الاعتيادية البالغة مدتها  
. ونظر المجلس التنفيذي في تقرير 2023مايو    28-14  من  آخر جولة من هذه المشاورات بالحضور الشخصي خلال الفترة

ر  ، 2023يو ليو  20في الصندوق خبراء   .  2023سبتمبر  6في  ونُشِّ

-IV-Article-2023-Arabia-https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/09/05/Saudi(
)538823-Annex-Informational-and-Report-Staff-Release-Press-ationConsult 

 
 الممثل المقيم 

 لا يوجد ممثل مقيم في المملكة العربية السعودية.
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 العلاقات مع مجموعة البنك الدولي 
    ( 2024يونيو  30)حسب الوضع في 

   صفحة البنك الدولي الإلكترونية "البنك الدولي في المملكة العربية السعودية":

 https://www.worldbank.org/en/country/saudiarabia 

 

 

https://www.worldbank.org/en/country/saudiarabia
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