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Facilidade de Crédito Alargado, do Pedido de alteragédo da Clausula de Consulta sobre
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¢ Comunicado de Imprensa, que inclui uma declaracdo da Presidente do Conselho de
Administracao.
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alicercam o acordo com o FMI ao abrigo da Facilidade de Crédito Alargado. O
relatério do corpo técnico foi finalizado em 4 de novembro de 2022, com base na
informacgao disponivel na altura das discussoes.

o Declaracao do Administrador para a Republica de Mogambique.
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PRESS RELEASE

Cl22/403

Conselho de Administracao do FMI conclui a primeira
avaliacao do acordo com a Republica de Mogambique ao
abrigo da Facilidade de Crédito Alargado

PARA DIVULGAGAO IMEDIATA

e O Conselho de Administragdo do FMI concluiu a primeira avaliagdo do acordo
celebrado com Mogambique no ambito do programa de Facilidade de Crédito
Alargado (ECF), proporcionando ao pais o acesso a 45,44 milhdes de DSE
(equivalente a cerca de [59,49] milhées de USD).

e O acordo trienal realizado ao abrigo da ECF visa apoiar a recuperagao econémica,
reduzir a divida publica e as vulnerabilidades de financiamento e promover um
crescimento mais vigoroso e inclusivo através de reformas estruturais.

e Todos os critérios de desempenho do programa, as metas indicativas e os
indicadores de referéncia estrutural para o final de Junho de 2022 foram cumpridos,
enquanto a inflagao excedia o limite superior da clausula de consulta sobre politica
monetaria, impulsionada pela subida dos pregos dos bens alimentares e dos
combustiveis. A orientagcao da politica monetaria e a adogéo pro-ativa de condigbes
financeiras mais restritivas desde o inicio de 2021 sao iniciativas consideradas
adequadas para combater a inflagao.

Washington, DC - 21 de novembro de 2022: O Conselho de Administragdo do Fundo
Monetario Internacional (FMI) concluiu a primeira avaliagdo ao abrigo do acordo trienal
celebrado no ambito da Facilidade de Crédito Alargado (ECF)! e solicita a alteragdo da
clausula de consulta sobre politica monetaria, bem como a avaliagdo das garantias de
financiamento para a Republica de Mogambique.2 Isto ird permitir o desembolso imediato de
45,44 milhées de DSE (cerca de [59,49] milhdes de USD), que podem ser utilizados para
apoiar o orgamento, elevando o total dos desembolsos realizados ao abrigo do acordo de
ECF a 113,6 milhdes de DSE (cerca de [150,49] milhdes de USD) para Mogambique.

Apesar do agravamento do ambiente econdmico internacional e do aumento dos pregos das
matérias-primas, as projegdes apontam para um crescimento da economia em 2022,
caracterizado por um fortalecimento da recuperagao econdmica impulsionado por uma forte
campanha de vacinacgéao e pelo levantamento total das restricdes relacionadas com a COVID-
19 em julho de 2022. Em novembro de 2022, foi iniciada a produc¢ao de gas natural liquefeito
(GNL), o primeiro projeto dessa natureza no pais. A inflagdo subiu para dois digitos,
impulsionada pelos pregos mundiais dos combustiveis e dos bens alimentares, bem como por
tempestades tropicais que afetaram a oferta interna de alimentos no segundo trimestre. A

1 Os acordos no ambito da ECF proporcionam uma assisténcia financeira mais flexivel e mais bem adaptada as diversas
necessidades dos paises de baixo rendimento, incluindo em tempos de crise (por exemplo, problemas prolongados da balanga de
pagamentos).

2 0 acordo de 36 meses celebrado ao abrigo da ECF foi aprovado em Maio de 2022 (comunicado de imprensa).
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evolugao das finangas publicas em 2022 corresponde, de modo geral, as expectativas, com
receitas consideraveis e despesas controladas. Os grandes investimentos em matéria de
GNL dominam a conta corrente. Apesar de as condigbes serem dificeis, a implementagao do
programa tem avangado a passos largos, com a conclusdo de importantes metas nas areas
da governagao orgamental e da luta contra a corrupgéao.

Os riscos que pesam sobre as perspetivas sdo consideraveis, mas equilibrados. A
repercussao da inflagdo dos pregos dos combustiveis e produtos alimentares noutros bens e
servigos, a agitagao social, a atividade terrorista no Norte e as catastrofes naturais constituem
riscos suscetiveis de deteriorar a conjuntura econémica, mas s&o contrabalangados por
fatores favoraveis associados ao reforgo da recuperagéo econdmica, a fortes perspetivas de
procura de GNL e a possibilidade de um crescimento nao relacionado com a produgéao de
GNL superior ao esperado a médio prazo.

No seguimento da reunido do Conselho de Administragédo, o Sr. Bo Li, Subdiretor-Geral e
Presidente interino do Conselho, emitiu a seguinte declaragéo:

Declaragdo do Presidente

“A recuperagado econdmica esta se fortalecendo, apoiada por uma bem-sucedida campanha
de vacinagao contra a COVID. O desempenho do programa tem sido forte, com todas as
metas quantitativas e o referencial estrutural alcan¢ados no final de junho. Embora as
perspectivas permanegam positivas, impulsionadas por grandes projetos de gas natural
liquefeito (GNL), riscos significativos permanecem, inclusive de eventos climaticos adversos e
situacao de seguranca fragil. As fragilidades da governacéao e as vulnerabilidades da divida
também representam desafios. Nesse contexto, o desenvolvimento continuo das capacidades
e 0 apoio dos doadores continuam a ser imperativos para que Mogambique alcance os seus
objectivos de desenvolvimento.

“O solido desempenho da receita e a contengéo de gastos ajudaram a alinhar os resultados
fiscais com os objetivos do programa. As reformas da politica fiscal das autoridades
contribuirdo para a consolidacao fiscal a médio prazo. Uma base de IVA mais ampla ajudara
a garantir receitas dindmicas e diversificadas, independentemente dos precos das
commodities. A reforma da remuneragao do setor publico melhorara a eficiéncia na prestagao
de servigos publicos e criara espago para outras prioridades de gastos ao longo do tempo. As
reformas da administragdo das receitas e da gestédo das finangas publicas também séo
essenciais para atingir os objetivos da politica fiscal.

“O projeto de lei do Fundo Soberano é um passo bem-vindo para desenvolver uma estrutura
transparente, responsavel e eficiente para a gestao das receitas do GNL. Sdo necessarios
esforgos adicionais para mitigar a volatilidade das receitas, continuar a fortalecer a gestao do
investimento publico e integrar as receitas dos recursos naturais no quadro fiscal mais amplo.

“A postura da politica monetaria e o aperto proativo desde o inicio de 2021 sdo apropriados
para administrar as expectativas de inflagdo. A banda superior de inflagdo da Clausula de
Consulta de Politica Monetaria (MPCC) foi violada devido ao aumento dos pregos globais de
combustiveis e alimentos e ao impacto das inundagdes domésticas na producgao de
alimentos. A cautela continua é necessaria para garantir a adeséo as metas do programa nas
reservas daqui para frente. Flexibilidade cambial adicional ajudaria a absorver choques
externos.



“O progresso continua na agenda de governacao e anticorrupgdo. As autoridades estao a
implementar seus planos de ac¢ao para colmatar deficiéncias no quadro de Combate ao
Branqueamento de Capitais/Combate ao Financiamento ao Terrorismo e colocacgao de
Mogambique na lista cinzenta pelo Grupo de Agao Financeira (FAFT). A alteragéo da lei de
probidade publica e a implementagéo continua das recomendagdes da auditoria dos gastos
da COVID séo prioridades de curto prazo.

“A agenda de politicas climaticas esta sendo articulada e os esforgos devem continuar na
integracéo dos critérios de resiliéncia climatica no investimento publico e na selegdo de
projetos.”



Mocambique: Indicadores econémicos selecionados, 2019-23

2019 2020 2021 2022 2023
Rendimento nacional e precos
PIB nominal (mil milhées de MT) 963 983 1033 1142 1292
Crescimento do PIB real (variagdo percentual) 2,3 -1,2 2,3 3,8 5,0
indice de precos no consumidor (variacio 35 35 6,7 150 85
percentual, fim do periodo)
Operac¢oes do Governo (percentagem do PIB)
Receita total 290 239 257 257 259
Total da despesa e concessao liquida de 298 329 315 332 333
empréstimos
Saldo global, ap6s donativos 03 -54 -4,8 -3,7 -39
Saldo primario, apds donativos 3,5 -2,3 -2,1 -0,2 -0,7
Divida do setor publico 99,0 1200 107,0 1029 1014
d/q : externa 794 978 828 776 759
Moeda e crédito
Base monetaria (variagcdo percentual) 19,1 9,0 -144  -5,1 11,2
M3 (agregado monetario largo)(variagdo 12,1 236 28 2,3 11,8
percentual)
Crédito a economia (variagdo percentual) 5,0 14,8 3,0 3,0 11,5
Crédito a economia (percentagem do PIB) 24,0 27,0 26,5 24,6 24,3
Setor externo (variacao percentual)
Exportacdes de mercadorias -102 -231 556 389 -25
Exportacdes de mercadorias, excl. 83 -22,0 427 147 86
megaprojetos
Importagdes de mercadorias 9,5 -129 332 701 -35,5
Importagdes de mercadorias, excl. 9,3 -4,5 378 102 -06
megaprojetos
Conta corrente externa, apds donativos -191  -273 -236 -415 -147
(percentagem do PIB)
Reservas internacionais liquidas (milhdes de 3605 3493 2927
USD, fim do periodo)
Reservas internacionais brutas (milhoes de 3884 4070 3470

USD, fim do periodo)

Fontes: Autoridades mocambicanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
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SUMARIO EXECUTIVO

Contexto. A recuperacdo econdmica esta a ganhar impeto, com uma campanha de
vacinagdo bem-sucedida e a supressao das restri¢des relacionadas com a Covid a
contrariarem os ventos desfavoraveis causados pelo agravamento da conjuntura
econOmica internacional. Projeta-se um crescimento de 3,8% este ano, subindo para
5% em 2023 com o inicio da producdo do primeiro projeto de gas natural liquefeito
(GNL). Os precos dos bens alimentares e dos combustiveis levaram a subida da inflacdo
para dois digitos. A politica monetaria tem adotado uma postura proativa, incluindo um
novo aumento de 200 pontos base na taxa de referéncia em setembro de 2022. As
condicdes do crédito continuam restritivas, enquanto os buffers do setor financeiro
constituidos antes da pandemia tém sustentado a resiliéncia do setor bancario. Os
resultados orcamentais tém estado em linha com as expectativas. O défice de conta
corrente é inferior as previsdes (embora ainda registe um crescimento devido as
importacdes de infraestruturas de GNL), com as exportagdes a apresentarem um
desempenho mais forte do que o previsto. As reservas internacionais diminuiram mais
depressa do que o esperado, devido ao aumento dos pregos das importa¢des dos
combustiveis.

Perspetivas e riscos. Os riscos do conflito no norte do pais tém vindo a dissipar-se um
pouco, com as populagdes locais a comegarem a regressar as areas afetadas. Porém, os
riscos de seguranga e a deslocacdo das populagdes continuam a ser desafios criticos. As
catastrofes naturais e a inseguranca alimentar estrutural constituem riscos importantes.
O Governo tem vindo a repassar, gradualmente, os aumentos dos precos internacionais
dos combustiveis nos precos de retalho a nivel nacional e tenciona aplicar medidas
para atenuar o impacto do aumento dos precos nos utentes dos transportes publicos, e
espera-se que a politica monetaria restritiva mantenha as expectativas da inflacdo sob
controlo. Os riscos ascendentes decorrem de uma recuperacao pujante, fortes
perspetivas para o GNL e uma margem para um crescimento ndo GNL maior do que o
esperado a médio prazo.
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Desempenho do programa. Todos os critérios de desempenho, metas indicativas e o
indicador de referéncia estrutural para o final de junho de 2022 foram cumpridos. A
banda da consulta sobre inflacdo da Clausula de Consulta de Politica Monetaria (MPCC,
na sigla em inglés) foi excedida em junho de 2022, refletindo o aumento dos pregos
internacionais dos produtos alimentares e dos combustiveis, assim como as
consequéncias das cheias em Mocambique. Em anexo ao relatério do corpo técnico
encontra-se uma carta de consulta. O corpo técnico propde uma alteracdo da meta
indicativa relativa ao teto do stock da divida interna, para refletir os atrasos nos
desembolsos dos donativos por um parceiro de desenvolvimento e a antecipa¢do da
emissao, no segundo trimestre, tendo em conta as condi¢des mais favoraveis do
mercado nessa altura. Continuaram a registar-se progressos na agenda estrutural mais
alargada, incluindo nos dominios do orgamento e no combate ao branqueamento de
capitais. Propde-se uma pequena modificacdo ao indicador de referéncia estrutural que
estabelece os tetos de compromissos trimestrais de modo a alinhar a medida com a
implementacao pratica, passando a data de conclusdo do final de dezembro de 2022
para final de janeiro de 2023. A data prevista de conclusdo do indicador de referéncia
estrutural relativo ao envio a Assembleia da Republica da Lei de Probidade Publica
passou do final de dezembro de 2022 para final de junho de 2023.

Estratégia e perspetivas. As perspetivas macroecondémicas mantém-se idénticas
aquelas que se verificavam aquando da aprovagdo do programa e os critérios de
desempenho para a segunda avaliagdo ndo foram alterados. Para a segunda avaliacdo
serdo finalizadas e implementadas reformas essenciais, nomeadamente no que
concerne o IVA, a massa salarial do setor publico e a gestdo das finangas publicas. Uma
Lei do Fundo Soberano que devera ser enviada a Assembleia da Republica em
novembro ajudara a gerir o patriménio dos recursos naturais de forma eficiente e
transparente.

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL
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Aprovado por Uma equipa do FMI composta por Alvaro Piris (chefe), Samuel
Abebe Selassie (AFR) e Delepierre, Mai Farid, Samuel Mann, Dominique Simard (todos do
Anna Ilyina (SPR) AFR) e Gaélle Pierre (SPR) reuniu com as autoridades

mocambicanas durante uma missao a Maputo entre 5 e 16 de
setembro 2022. A missd@o reuniu com o Primeiro Ministro Adriano
Maleiane, o Ministro da Economia e Finangas Ernesto Max Tonela, o
Governador do Banco de Mocambique Rogério Zandamela,
quadros séniores, deputados e representantes do setor privado. A
equipa recebeu apoio em Maputo de Alexis Meyer Cirkel,
representante residente, Esther Palacio, coordenadora de AT, Edson
Manguinhane, economista local, e Beatrice Rangel, assistente. Jorge
Essuvi (OED) participou em algumas reunides. Jimena Montoya e
Tebo Molosiwa prestaram assisténcia de pesquisa. Fausa Aliu
prestou assisténcia de secretariado.
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I CONTEXTO

1. O programa trienal ao abrigo da ECF visa apoiar a recuperacao econémica, reduzir a
divida publica e as vulnerabilidades financeiras, assim como promover um crescimento maior
e mais inclusivo através de reformas estruturais. O acordo apoia as reformas do Governo para
impulsionar o investimento e o crescimento, assim como reduzir as debilidades da balanca de
pagamentos por meio do reforco da governacdo e transparéncia, da melhoria da gestao dos
recursos publicos e naturais, da mobilizagdo de receitas adicionais e do reequilibrio da despesa. O
pais beneficia de vasto apoio de desenvolvimento de capacidades (DC) do FMI e outros parceiros de
desenvolvimento.

2. A abordagem proativa das autoridades a vacinacdo contribuiu para um niimero baixo
e estavel de casos de Covid, ao mesmo tempo que se registou uma melhoria na situacao de
seguranca no norte do pais. O Ultimo (quarto) pico nas infe¢des da Covid em janeiro de 2022
(Figura 2) teve poucos efeitos tanto em termos de mortalidade quanto econdmicos. As taxas de
vacinacdo do pais encontram-se entre as mais altas na Africa Subsariana. Mais de 15 milhdes de
pessoas (42% e 97% do total da populacdo e da populacdo alvo, respetivamente) tinham recebido,
pelo menos, uma dose no final de setembro de 2022, sendo que 40,9% da populacdo estava
totalmente vacinada.” Os ataques terroristas que comecaram em 2017 provocaram milhares de
mortes e 945.000 deslocados. Embora continuem a se registar ataques em areas isoladas, a resposta
militar das autoridades apoiada pelos parceiros internacionais e os esfor¢os de reconstrucao
possibilitaram o regresso gradual dos civis. Aliada aos efeitos das catastrofes naturais, a situagdo de
seguranca contribuiu para o aumento de pessoas em situagdo de inseguranca alimentar aguda para
cerca de 1,5 milhdes (4,7% da populacdo).?

" DESEMPENHO DO PROGRAMA

3. Todos os critérios de desempenho (CD), metas indicativas (MI) e o indicador de
referéncia estrutural para o final de junho de 2022 foram cumpridos. Os CD relativos aos pisos
do saldo orcamental primario interno e do stock das reservas internacionais liquidas do Banco de
Mocambique (BM) foram cumpridos por uma larga margem. Além disso, ndo se verificou a
contratacado de nova divida externa nao concessional nem a acumulacdo de novos atrasados de
pagamentos externos publicos e com garantia publica. As Ml relativas ao valor atual da nova divida
externa, ao teto do stock da divida interna e ao piso das despesas também foram cumpridas. O
indicador de referéncia estrutural relativo ao envio a Assembleia da Republica da legislacdo de
combate ao branqueamento de capitais (CBC) e ao financiamento do terrorismo (FT) foi cumprido.

4 A inflacao excedeu o limite superior da MPCC em junho 2022, como resultado do
aumento dos precos dos produtos alimentares e combustiveis. A inflagdo subiu no segundo

" Our World in Data.

2 Programa Alimentar Mundial, Mozambique Country Brief, agosto de 2022.
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trimestre de 2022, atingindo 10,8% em junho, refletindo os aumentos dos precos das matérias-
primas a escala internacional devido a guerra da Russia na Ucrania e as sangdes conexas, assim
como as cheias que afetaram os pregos dos produtos agricolas produzidos internamente. O BM
subiu a taxa de referéncia (MIMO) em 200 pontos base para 15,25% em marco de 2022, justificando
a decisdo com o aumento esperado da inflagdo e o dinamismo da recuperagdo econémica, tendo
depois anunciado uma nova subida de 200 pontos base em setembro de 2022. Desde janeiro de
2021, a taxa de referéncia ja subiu 700 pontos base e as taxas de juro reais encontram-se entre as
mais altas na regiao (Figura 3).

Tabela 1. Desempenho quantitativo do programa no final de junho de 2022

Fim de jun. 2022 Fim jun. 2022

CcDQ CDQ ajustado Efetivo
Critérios de Desempenho
Piso relativo ao saldo primério interno -26 3.8
Teto relativo & nova divida externa ndo concessional contraida ou garantida pelo setor publico ¥ 0 0
Piso relativo as reservas internacionais liquidas do BM (milhées de USD) 2000 1,947 2,573
Teto relativo a acumulagdo de novos atrasados de pagamentos externos publicos e com garantia publica.
(milhGes de USD) ¥ 0 0
Mpcc V¥
Inflagdo (banda superior, percentagem) 10.0
Inflagdo (ponto médio, percentagem) 7.0 10.8
Inflagdo (banda inferior, percentagem) 4.0
Metas Indicativas Ml
Valor atual da nova divida externa (milhées de USD) ¥ 89 0
Teto relativo ao stock da divida interna 7/ 253 256 251
Piso relativo a despesa social ¥ 19 2.1
e
Empréstimos concessionais externos 0
Donativos orgamentais (milhdes de USD) 52.6 52.6

Fontes: Autoridades mogambicanas; e corpo técnico do FMI.

1/ Receitas excluindo donativos, menos despesas primarias financiadas com recursos internos (despesas, menos pagamentos de juros liquidos e investimento
com financiamento externo).

¥ Consultar o MTE para ver uma definigdo da base de avaliagio do CDQ, os instrumentos e a cobertura institucional da divida publica para efeitos

de avalia¢do deste CD

¥ avaliados de forma continua.

¥'sSe a inflagdo global em termos homélogos no final do periodo estiver fora do limite superior/inferior, ser4 ativada uma consulta formal

ao Conselho de Administragdo no ambito do programa.

% Tal como indicado no paragrafo 29 do MTE, a MPCC também se aplica até ao fim do periodo do programa.

0 teto relativo ao valor atual da nova divida externa publica ou com garantia publica baseia-se na divida contraida apés 9 de maio de 2022.

"Inclui bilhetes do Tesouro, obrigagdes do Tesouro, empréstimos do banco central e outros empréstimos diretos de bancos, mas exclui transagdes liquidas
com o banco central relacionadas com a utilizagdo da alocagdo de DSE para financiamento do orgamento.

¥ Por despesa social entende-se as transferéncias para o INAS (Instituto Nacional de Agdo Social).
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5. A recuperagao econémica ganhou
fulgor na primeira metade de 2022 (Figura
1). O PIB real cresceu 4,6% em termos
homdlogos no segundo trimestre de 2022,
com os servicos a contribuirem com 1,8
pontos percentuais, refletindo a supressao
progressiva das restricdes relacionadas com a
Covid completada em julho de 2022, mesmo a
luz do agravamento da conjuntura econémica
internacional e do aumento dos precos das
matérias-primas. O indice de Gestores de
Compras mostrou uma expansao constante
da atividade econdmica até setembro de 2022
(Figura 2). As relacées diretas nos dominios
do comércio e do investimento com a Ucrania
e a Russia sdo reduzidas. O crescimento
devera ser de 3,8% em 2022 (Tabela 2),

REPUBLICA DE MOCAMBIQUE

N EVOLUGCAO RECENTE E PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Figura 1. Crescimento do PIB
(Em percentagem, em termos homologos)
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Fontes: Dados das autoridades mogambicanas e calculos do
corpo técnico do FMI

subindo para 5% em 2023 com o inicio da produgao do primeiro projeto de GNL (plataforma
offshore Coral Sul). O corpo técnico prevé o arranque da producdo de dois projetos de GNL onshore
em 2027 e 2029 que terdo um impacto positivo no crescimento por via da producéao, receitas fiscais

e conta corrente.

Tabela 2. Quadro macroeconémico de médio prazo, 2022-2027

Reservas internacionais brutas

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Proj.
(Variagao percentual anual)
Crescimento do PIB real 38 5.0 8.3 5.1 5.0 15.6
PIB per capita (USD) 541 582 629 651 676 774
indice de precos no consumidor (fim de periodo) 15.0 8.5 6.1 5.5 5.5 5.5
(Em percentagem do PIB)

Saldo da Conta Corrente -41.5 -14.7 -35.5 -389 -40.9 -27.1
- excluindo megaprojetos e importagdes indiretas -16.2 -193 -17.0 -16.5 -16.4 -16.2
Saldo orgamental primario apos donativos -0.2 -0.7 0.0 08 23 31
Divida do setor publico 1029 1014 102.6 1015 97.6 819

(Meses import. do préximo ano nio rel. megaprojetos)
37 38 42 43 49 50

Fontes: Autoridades mogambicanas e estimativas e proje¢oes do corpo técnico do FMI

6. A taxa de inflacdao anual chegou aos 12% em agosto, mantendo-se nesse nivel em
setembro. Os componentes do IPC para os precos do gasoleo e da gasolina aumentaram 42% e
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26% respetivamente, entre janeiro e setembro de 2022, ndo obstante a transmissdo gradual dos
precos dos combustiveis a nivel internacional. Os precos dos transportes em geral (combustiveis,
veiculos e servicos de transporte) contribuiram com 3,8 pontos percentuais para a inflagdo em
setembro (uma subida face a 1,4 pontos percentuais em janeiro). A reduzida oferta de bens
alimentares nacionais e o aumento dos precos dos bens alimentares a nivel internacional também
impulsionaram a inflagdo, contribuindo com 5,9 pontos percentuais. No final de 2022, a inflacdo
devera situar-se em 15%, com base na finalizacdo do ajustamento dos precos nacionais aos pregos
dos combustiveis a nivel internacional e a transmissdo para os pregos dos transportes. Os
indicadores da inflacdo, excluindo os precos dos produtos alimentares e dos combustiveis, mantém-
se em torno de 5-7% em termos homologos (Figura 2), refletindo uma oferta de trabalho elastica,
em linha com o objetivo do BM de uma inflagdo global de um digito.

7. A evolucao orcamental em 2022 esta, de uma forma geral, alinhada com as
expectativas. O défice primario (apds donativos) para 2022 devera cifrar-se em -0,2% do PIB em
linha com as projecbes do programa (Tabela 2b). Segundo as previsdes, o saldo global cresceu 0,1%
do PIB em relacdo as projecdes do programa, cifrando-se em -3,7% do PIB.

8. As receitas mantém uma evolucao positiva. Prevé-se que a receita total se situe em 25,7%
do PIB em 2022, sustentada por um desempenho superior dos impostos sobre o rendimento das
pessoas singulares e das pessoas coletivas (previsao de 10,7% do PIB). Os impostos sobre bens e
servicos e as receitas nao fiscais deverdo registar uma descida modesta face a 2021 (Figura 5).
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Figura 2. Inflacao e desenvolvimentos relacionados
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Fontes: Dados das autoridades e calculos do corpo técnico do FMI.

1/ A inflacdo subjacente calculada pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE) exclui frutas, vegetais e produtos com precos
administrados

9. As pressoes sobre a despesa estao a ser mantidas sob controlo. Contribuiram para as

pressdes sobre a despesa os custos relacionados com a situacdo humanitaria e de seguranga no
norte do pais, os pagamentos de apoio social (em parte relativos ao apoio Covid no inicio de 2022)
e os custos iniciais das reformas da remuneracdo do setor publico na ordem de 9,6 mil milhdes de
MT em 2022. No entanto, a despesa total estd em conformidade com o orcamento de 2022,
refletindo o baixo nivel de despesas de investimento (Tabela 3, Figura 5). O Governo esta a formular
planos para compensar, em parte, o impacto da subida dos precos dos combustiveis nas familias,
que o Instituto de Seguranca Social identificou como vulneraveis, por via de transferéncias de
dinheiro e descontos no ponto de venda para os utentes dos transportes publicos, por um periodo
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de seis meses. A titulo provisorio, enquanto se procede ao langamento destes esquemas, o preco
por viagem nao foi ajustado na drea metropolitana de Maputo e as empresas de transportes
publicos registadas recebem uma transferéncia mensal. Os subsidios aos combustiveis
generalizados foram eliminados em 2017 (Quadro 1).

Quadro 1. O mecanismo de fixacao dos precos dos combustiveis

Em 2017, foi adotada uma abordagem baseada em regras para a fixacdo dos precos dos combustiveis
a nivel nacional. Apds a reforma do sistema de subsidios e a resolugdo das dividas antigas, foi criada uma nova
autoridade reguladora (ARENE) e foi instituida uma regra para a fixacdo dos precos dos combustiveis que associa
0s precos a nivel nacional com os custos econdmicos, implementada com o apoio do FMI e do Banco Mundial. As
importacdes de combustiveis sdo realizadas por via de concursos centralizados geridos pela IMOPETRO, um
organismo gue conta com representantes do Governo, da entidade reguladora e das empresas de combustiveis.
O fornecedor de combustiveis importados é selecionado através de um concurso publico internacional bianual,
num processo também gerido pela IMOPETRO.

A ARENE regula e supervisiona o mecanismo de fixacao dos precos, revendo os precos numa base mensal.
O mecanismo foi aperfeicoado em 2019 para incorporar todos os custos da importacdo e armazenamento dos
combustiveis (produto petrolifero).

o As varia¢des dos precos do mercado numa banda até 3% ndo conduzem a ajustamentos nas bombas;
um preco nas bombas abaixo ou acima do ponto de equilibrio na banda desencadeia as contribui¢des para ou os
levantamentos de um fundo de estabilizacao.

o Se as variagdes dos precos do mercado se situarem entre os 3% e 20%, a ARENE ajusta os pregos nas
bombas automaticamente.

o Caso as variagoes sejam superiores a 20%, a decisdo de fixacdo dos precos compete ao Conselho de
Ministros.

Em resposta ao grande aumento dos precos internacionais do petréleo e dos custos de importacao de
combustiveis em 2022 que superaram os 20%, o Conselho de Ministros tem vindo a fazer repercutir estes
aumentos dos custos, mas apenas de forma gradual. A politica foi motivada pelo aumento do custo de vida,
incluindo para as familias urbanas vulneraveis que dependem dos transportes publicos, assim como pelo risco de
agitacdo social. A resposta incluiu acordos voluntérios para redu¢des temporarias nas margens e taxas em todas
as componentes da formula de célculo dos precos dos combustiveis. Os precos nas bombas também foram
mantidos abaixo dos custos, sendo que o fundo de estabilizagdo acumulou um passivo de cerca de 170 milhdes
de USD (1% do PIB) até ao final de agosto de 2022.

Espera-se um acordo para resolver este passivo entre o Governo e os distribuidores de combustiveis,
abrindo caminho para o regresso na integra a um sistema baseado em regras. Tal acordo provavelmente
contemplard uma nova contribuicdo na estrutura dos precos dos combustiveis para compensar o passivo a longo
prazo. As outras taxas e margens devem ser repostas. Caso os pregos internacionais caiam, de forma constante,
para niveis inferiores aos atuais precos nas bombas, o Governo pode decidir reduzir os precos, mantendo, de
qualquer forma, a contribui¢do destinada a amortizar o passivo.
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10. As necessidades de financiamento do orcamento estao supridas pelas instituicoes

financeiras internacionais e pela divida interna.

O Banco Mundial aprovou um apoio orcamental Figura 3. Comércio de bens

(Milhoes de USD)

(Financiamento de Politica de Desenvolvimento) no —
valor de 300 milhdes de USD, em julho de 2022. A 2000

o R RS
UE devera desembolsar um donativo de apoio 1000 = = l ﬁ
orcamental de 50 milhdes de USD este ano. As ’ . . .
-1000
previsdes de financiamento interno liquido em 2022 | ,

mantém-se, em larga medida, inalteradas face a 3000

2021, cifrando-se em 3,8% do PIB. O recurso aos 400
. -5000
bilhetes do Tesouro de curto prazo aumentou o
(emissao liquida de 1,9% do PIB face a 1,3% em 000
oge ~ . ~ T1.2021 T2_2021 T3.2021 T4_2021 T1.2022 T2_2022
2021). A utilizacdo de 163 milhdes de USD da B Exportagses - Megaprojetos B Exportacses - Bxl. megaprojetos

@ Importagdes - Megaprojetos mimportagdes - Excl. megaprojetos

alocacao de DSE de 2021 aliviou a pressao sobre o
mercado da divida e os encargos com juros, com

uma reduzida emissao liquida de obriga¢des de
mais longo prazo; a utilizacdo de mais 147 milhdes de USD da alocacdo de DSE em 2023 apoiara a
despesa em protegao social (incluindo pessoas deslocadas) e baixar as pressdes sobre o
financiamento interno.? As autoridades continuam empenhadas em garantir a transparéncia e a
prestacao de contas em execucao orcamental, incluindo a utilizagdo da alocacdo de DSE. Os
mercados de divida interna permaneceram restritivos, com a cobertura a ficar abaixo da oferta total
em varias ocasides, ndo obstante as altas taxas de juro reais (Tabelas 2a e 2b).

11. Os avultados investimentos de GNL estao a impulsionar a conta corrente. No primeiro
trimestre de 2022, as importa¢des do projeto de GNL Coral Sul, incluindo a plataforma offshore,
ascenderam a 4,4 mil milhdes de USD (25% do PIB). O aumento dos precos e dos volumes das
matérias-primas provocaram um crescimento das exportagdes, designadamente do carvao e da
eletricidade (Figura 3). O défice de conta corrente para investimentos grandes, liderados por
empresas estrangeiras nos setores dos recursos naturais (“megaprojetos”) encontra-se totalmente
financiado por créditos comerciais e IDE. O défice de conta corrente excluindo megaprojetos
diminuiu, uma vez que o aumento das importacoes, em especial de combustiveis, foi compensado
pela subida das exportacdes (tanto em termos de precos quanto de volumes para os minerais e
produtos alimentares), sendo que em 2022 devera ser menor do que em 2021. Por comparacdo com
as projegdes do programa, o défice de conta corrente é menor devido ao défice comercial inferior
ao esperado. A médio prazo, as diferencas na conta corrente decorrem do adiamento por um ano
da retoma dos projetos de GNL onshore.

12. Os riscos para as perspetivas sao consideraveis, mas equilibrados (Tabela 7). Enquanto a
inflacdo é impulsionada por choques exdgenos nos precos dos produtos alimentares e
combustiveis, a repercussdo noutros precos ou o surgimento de pressdes salariais colocariam em

3 As modalidades de empréstimo de retrocesséo sdo regidas por um memorando de entendimento celebrado entre
o BM e o Governo, que estipula que todos os custos associados e riscos eventualmente decorrentes para o BM serdo
suportados pelo Governo.
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risco a desancoragem das expectativas e alimentariam a agitagdo social. As catastrofes naturais
relacionadas com as altera¢des climaticas constituem um risco importante, bem como a
intensificacdo da atividade terrorista no norte do pais. Os riscos ascendentes incluem uma procura
de GNL superior as expectativas no médio prazo. A mais longo prazo, o crescimento (excluindo os
hidrocarbonetos) pode superar as atuais proje¢des conservadoras de 4%.

2 DISCUSSOES SOBRE POLITICAS

O principal desafio no futuro préoximo é a mitigagéo dos riscos decorrentes do aumento dos precos
internacionais dos produtos alimentares e dos combustiveis, ndo descurando a gestdo das pressées
sobre as despesas e o financiamento do orcamento. A médio prazo, o programa tem como objetivo
colocar a divida numa trajetéria descendente, reequilibrar as politicas orcamental e monetdria,
refor¢ar a governagdo e o combate a corrupgdo, assim como melhorar a gestdo dos recursos publicos e
naturais.

A, Politica orcamental e reformas estruturais

13. A execucao orcamental esta de acordo com os objetivos do programa. Com base nos
dados no final de junho de 2022, as receitas fiscais estdo alinhadas com as proje¢des de 2022
apoiadas por uma robusta arrecadacdo do imposto sobre o rendimento das pessoas singulares e
das pessoas coletivas. A despesa corrente com subsidios e transferéncias devera ser superior ao
previsto no programa (3,7% do PIB por comparacdo com 2,8%) refletindo, em parte, medidas de
apoio ao preco dos combustiveis (19). A subexecucdo das despesas de capital reflete, sobretudo, um
défice nos investimentos financiados com recursos externos (em cerca de um quarto do montante
orcamentado), prevendo-se agora que o total das despesas de capital se situe em 6,7% do PIB. No
geral, as despesas deverao permanecer dentro dos limites orcamentais (Tabela 3).

14, As autoridades anunciaram um pacote de aceleracao econémica para apoiar a
recuperacao econémica pés-Covid. O Pacote de Medidas de Acelera¢do Econémica (PAE) que
devera ser implementado em 2023-24 visa melhorar o ambiente empresarial, simplificando os
procedimentos administrativos e alinhando melhor a politica tributaria com as prioridades de
desenvolvimento. A reforma do IVA foi objeto de revisdo para assegurar um melhor alinhamento
com as prioridades politicas para o investimento privado, o setor agricola e os insumos renovaveis
(116).

15. O orcamento de 2023 esta alinhado com os objetivos do programa. De acordo com as
previsdes, as receitas deverdo ascender a 26% do PIB, um valor ligeiramente melhor do que no
programa, refletindo o desempenho da arrecadacdo do imposto sobre o rendimento em 2022 e a
reforma do IVA. De igual modo, as despesas sdo superiores as previsdes iniciais (33% face a 31,8%
do PIB no programa), sendo que as despesas com bens e servi¢os deverdo subir de forma
consideravel devido aos custos com as elei¢des autarquicas (2023) e gerais (2024) superiores aos
previstos. As despesas de investimento deverao recuperar para 8,1% do PIB, em linha com as
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prioridades do PAE, incluindo nos setores das estradas, sadde e educagdo, energia, agua e
telecomunicacdes. O saldo primario (apds donativos) devera ser alcangado em 2024, tal como
previsto inicialmente no programa.

16.

Tabela 3. Mocambique: Finangas Publicas, 2022-23
(Em percentagem do PIB)
2022 2022 2023 2023
(Aprov. programa)  (Proj.)  (Aprov. programa) (Proj.)
Total de receitas 25.0 25.7 25.4 25.9
Receitas fiscais 20.6 21.8 20.6 21.8
Rendimento e lucros 10.5 10.7 10.5 10.7
Bens e servigos Tl 8.2 7.3 8.2
IVA 6.4 7.4 7.3 7.9
Receitas ndo fiscais 4.4 3.9 4.3 4.0
1.4
Total de desp. e conc. liquida de empr. 324 33.2 31.8 333
Despesa corrente 24.7 26.1 24.2 24.8
Massa salarial 14.2 14.6 14.2 14.1
Bens e servicos 42 4.4 4.2 45
Juros sobre a divida publica 3.4 3.5 3.0 3.2
Subsidios e transferéncias 2.8 3.7 2.8 3.0
Despesas de capital 7.3 6.7 7.3 8.1
Concessao liquida de empréstimos 0.4 0.4 0.4 0.4
Saldo primario (apés donativos) -0.2 -0.2 -0.6 -0.7
Saldo global (apo6s donativos) -3.6 -3.7 -3.6 -3.9
Saldo primario interno 0.2 0.2 1.1 0.7
Por memoria:
PIB (mil milhdes de meticais) 1,173 1,142 1,318 1,292
Fontes: Autoridades e proje¢des do corpo técnico do FMI.

As reformas do IVA e da massa salarial estdao a avancar.

Reforma do IVA. A reforma visa alargar a base fiscal e reduzir as distor¢des mediante a
eliminagdo das isengdes de IVA e taxas zero. De acordo com as prioridades do PAE, as
autoridades: i) modificaram a lista de isenc¢bes de IVA acordada ao abrigo do programa para
assegurar que os insumos agricolas e renovaveis continuem isentos; ii) reduziram a taxa do
IVA em um ponto percentual para 16% em 2023 (comparado com o corte de meio ponto
em 2023 e outro meio ponto em 2024, previstos aquando da aprovac¢do do programa), para
aproximar mais as taxas praticadas nos paises vizinhos. Tal como previsto inicialmente, a
reforma salvaguarda as isen¢des aplicaveis a uma cesta basica de bens e servigos
consumidos pelas familias de baixos rendimentos. Para compensar o impacto das alteracbes
nas receitas e perseverar os objetivos da reforma, as autoridades estdo a eliminar as
isencdes sobre servicos internos complementares e a implementar a reforma dos impostos
de consumo especifico. Os ganhos liquidos das reformas do IVA e dos impostos de
consumo especifico sdo 0,9% do PIB o que compara com 1,1% anteriormente. A proposta de
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17.

alteracdo da Lei do IVA deveré ser remetida a Assembleia da Republica em novembro de
2022 (acao prévia, MPEF 120). A implementacao integral da eliminagdo das isengdes do IVA
e das taxas zero identificadas através da acdo prévia de 2022 entrard em vigor a 1 de
janeiro de 2023 (indicador de referéncia estrutural).

Reforma do emprego e da remuneracgdo no setor publico. Tal como planeado, as autoridades
estdo reformar a massa salarial que unifica e torna a estrutura de compensagdo do setor
publico mais justa, facilitando a mobilidade dos funcionarios publicos entre diferentes
fungdes e aumentando a eficiéncia da prestacdo dos servicos publicos. A revisao da formula
de aumento salarial e o congelamento dos complementos salariais em termos nominais
contribuirdo para a redugdo, ao longo do tempo, da massa salarial em percentagem do PIB
relativamente elevada, de 14,6% do PIB em 2022 para 10,6% do PIB. As reformas deverao ter
um custo inicial de 9,6 mil milhdes de MT (0,7% do PIB) em 2022 e um custo anual de 19,2
mil milhdes de MT a partir de 2023, a medida que os funcionarios publicos mudam para a
nova tabela salarial e que sédo pagos os complementos para garantir que todas as pessoas
ficam numa situacao pelo menos tdo boa do que antes da reforma. Foram realizadas
alteragdes as regras de mapeamento dos funciondrios das antigas para as novas tabelas
salariais a fim de manter os custos de acordo com o envelope inicial (a Assembleia da
Republica aprovou as alteracdes a lei da reforma da massa salarial em outubro de 2022).
Além disso, apenas um em cada trés funcionarios publicos que saiam da funcdo publica
serdo substituidos em 2023 e 2024, exceto nos setores da educacdo, salde, agricultura e
justica (indicadores de referéncia estruturais para o final de dezembro de 2022 e dezembro
de 2023, respetivamente). Como a maioria dos funcionarios publicos estarda numa melhor
situacdo ao abrigo da reforma, os aumentos dos salarios base em 2023 ficaram aquém da
inflacdo. A implementacdo desta reforma complexa continua a apresentar riscos. Casos os
custos ultrapassem as previsdes, as autoridades adotardo medidas compensatérias e
introduzir um orgamento retificativo, se necessario (MPEF 120). Os préximos passos incluem
uma revisdo funcional do emprego do setor publico, com o apoio do Banco Mundial em
2023-24.

O aumento da eficiéncia e transparéncia da gestao dos recursos publicos é uma area

essencial em termos de reformas estruturais.

14

Administragdo tributdria. O sistema fiscal eletrénico integrado sera alargado a todos os
impostos e reparti¢des de financas até ao final de 2023 (indicador de referéncia estrutural).
Ao nivel dos contribuintes, o interface que permite a entrega de declara¢des e o pagamento
de impostos eletronicamente devera estar implementado na integra até junho de 2023
(indicador de referéncia estrutural). As autoridades estdo a modernizar o registo dos
contribuintes e a monitoria dos grandes contribuintes e, aprimorando as ligacdes e a
interoperabilidade com outros registos publicos até ao final de 2022 (MPEF 134). A avaliacao
do risco da tributacdo do setor mineiro e do gas sera aperfeicoada (MPEF 135) e a
capacidade de recolher e confrontar as informacdes de terceiros sera reforcada para
aumentar o cumprimento fiscal e a cobranca de atrasados fiscais (MPEF 135). Os
prolongados atrasos no processo de reembolso do IVA aumentam a taxa efetiva do IVA e

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL



REPUBLICA DE MOCAMBIQUE

criam riscos orgamentais. A reforma do IVA que devera ser remetida a Assembleia da
Republica em novembro de 2022 prevé um prazo de 12 meses para os contribuintes
solicitarem o reembolso do IVA e garante a disponibilidade de recursos para proceder aos
reembolsos (MPEF 120).

Gestdo das finangas publicas. Estdo em curso melhorias de gestdo das despesas,
planeamento orcamental e programacao financeira. As fases dos concursos publicos foram
adicionadas ao e-SISTAFE e, agora, os fornecedores tém de apresentar notas de
compromisso validas antes da entrega dos bens e da prestagdo dos servigos (MPEF 138). Ao
garantir que mais despesa é executada dentro do e-SISTAFE, sera possivel melhorar o
controlo, evitar os compromissos em excesso ao nivel da entidade de despesa, melhorar a
previsibilidade e a fiscalizagdo e reduzir a margem para atrasados extraorcamentais. O
Governo tenciona integrar toda a despesa no e-SISTAFE até ao final de 2022 (MPEF 138) e
estabelecer limites aos compromissos de despesas trimestrais, o que devera ser
operacionalizado através de um orcamento trimestral do Tesouro. Esta reforma sera
implementada através da circular de execu¢do orcamental para o orcamento de 2023
(indicador de referéncia estrutural proposto alterado para janeiro de 2023, MPEF 138). As
autoridades criardo um comité de gestdo de tesouraria até ao final de 2022 e fazer um
levantamento de todas as contas bancarias do setor publico (MPEF 139). As novas
ferramentas de programacao financeira e planeamento or¢camental serdo operacionalizadas
em todas as unidades de despesa até ao final de dezembro de 2022 (indicador de referéncia
estrutural, MPEF 138). Ao longo do tempo, as autoridades integrardo plenamente os critérios

de resiliéncia climatica nos planos de investimento publico e de selecdo de projetos (MPEF

140).

Tabela 4. Reformas estruturais orcamentais, 2022

Administracao
tributaria

O envio a Assembleia da Republica da proposta que limita o periodo da reclamacgéo
do reembolso do IVA a 12 meses esta incluida na reforma do IVA que devera ser
remetida a Assembleia da Republica em novembro de 2022.

Aprovacdo da reforma da estrutura interna da administragdo tributaria, incluindo a
plena integracdo do comité de gestdo do risco até ao final de 2022.

Atualizacdo do registo dos contribuintes e melhoria das ligacdes e interoperabilidade
com outros registos publicos, em especial para os grandes contribuintes, até ao final
de 2022.

Gestao das
financas
publicas

Operacionalizagdo das novas ferramentas de programacdo financeira e planeamento
orcamental e implementacdo das mesmas em todas as unidades de despesa até ao
final de 2022.

Mapeamento de todas as contas bancarias do setor publico na Conta Unica do
Tesouro (previsto para o fim de junho de 2023).

Plena integracdo ao longo do tempo de critérios de resiliéncia climatica nas decisdes
de planeamento e selecdo de projetos de investimento publico.
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B. Reduzir as vulnerabilidades da divida

18. As alteracoes nas perspetivas macroecondmicas nao afetam de forma consideravel a
avaliacao da sustentabilidade da divida. Aquando da aprovacdo do programa, o risco de sobre-
endividamento de Mocambique foi considerado alto, enquanto a divida foi considerada sustentavel
num quadro prospetivo tendo em conta as receitas futuras dos projetos de GNL e a estrutura da
divida relacionada. Em relacdo aos pressupostos do programa, o corpo técnico espera um atraso de
um ano da retoma do primeiro projeto GNL onshore (TotalEnergies, Area 1, Golfinho), com um
efeito descendente menor na trajetéria de divida da Empresa Nacional de Hidrocarbonetos (ENH).
Refletindo estes atrasos, as previsdes para o crescimento do PIB em 2026 foram revistos em baixa
em 8,8 pontos percentuais face ao cenario do programa original, subindo de forma proporcional em
2027. O racio da divida publica/PIB para 2026-27 é 10 pontos percentuais maior e o atraso no
investimento e nas exportacdes também alteram consideravelmente as projecdes da conta corrente
nesses anos, adiando a convergéncia dos principais indicadores de liquidez e solvéncia com os
limiares. O Governo ndo contraiu nenhuma nova divida ndo concessional nem concedeu novas
garantias de dividas. Conforme planeado, devera iniciar o reembolso do montante de atrasados

reconciliados com Brasil no final
de 2022, logo que o acordo seja
ratificado pelo Senado brasileiro.
O Governo esta a trabalhar para
resolver os atrasados pré-HIPC
com cinco paises.

Tabela 5. Programa de Endividamento Externo Projetado
9 de maio de 2022 a dezembro de 2023

VA da nova divida 1/
(para efeitos do programa)

Divida externa PGP

Milhdes de USD Percentagem

.~ N Por fontes de financiamento da divida 710 100

19. A exposicao soberana a Divida concessional, da qual 2/ 710 100
divida relacionada com os Divida multilateral 370 52
projetos de GNL ndao mudou. O Divida bilateral 340 48
d tia soberana Outra 0 0
montante de garan Divida nao concessional, da qual 0 0
associada a este projeto cifra-se Semi-concessional 3/ 0 0
em 43 milhdes de USD (0,2% do Termos comerciais 0 0

PIB) — um valor que pode subir

;. de 2.5 mil Por tipo de credor 710 100

para um maximo de &> mi Multilateral 370 52
milhdes de USD com o Bilateral - Clube de Paris 190 27
desenvolvimento do projetO. Bilateral — Fora do Clube de Paris 150 21

. ~ ;. Outra 0 0
Amortizacdo da divida de
exploragéo e desenvolvimento Utilizacoes do financiamento da divida 710 100
relacionada com a plataforma Infraestruturas 710 100

1 1/ Contratacdo e garantia de nova divida. O valor atual da divida é calculado com base

offshore (ENI, Area 4, Coral Sul) nos termos dos empréstimos individuais e aplicando uma taxa de desconto do programa

e ~ de 5%.
que INIciou a prOdUan em 2/ Divida com um elemento de donativo que excede um limiar minimo. Normalmente, o
outubro. Ao abrigo das condigées limiar minimo é 35%, mas pode ser definido um limiar superior.

3/ Divida com um elemento de donativo positivo que ndo cumpre o elemento de donativo
de financiamento do projeto, 90% | minimo.
4/ Divida com um elemento de donativo positivo. Para as dividas comerciais, o valor atual

das receitas geradas pela sera definido como o valor nominal.

plataforma que revertem a favor
da ENH serdo usadas para reembolsar os credores. A participacdo da ENH nos projetos da Area 1 e
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4 é financiada pelos seus parceiros. A ENH esta a ponderar o refinanciamento desta divida devido
ao elevado custo.

20. O plano de endividamento externo para julho-dezembro de 2022 nao sofreu
alteracoes face ao previsto aquando da aprovacao do programa. Os empréstimos em
negociacdo sdo concessionais e tém um Valor Atual Liquido (VAL) dentro da meta acumulada para o
programa definida para dezembro de 2022. Incluem um empréstimo concessional para projetos do
Banco Mundial no valor de 200 milhdes de USD com vista a apoiar a digitalizagado. Relativamente a
2023, o Governo iniciou a negociacdo de um novo empréstimo concessional para projetos no valor
de 200 milhdes de USD do Banco Mundial — para apoiar a implementag¢do do pacote de medidas de
aceleracdo econdémica — e também procura financiamento para projetos de infraestruturas criticas.
Estes projetos enquadram-se nas metas do programa (Tabela 5).

21. Publicada em julho, a

Estratégia de Endividamento de Figura 4. Inflacio, MIMO e MPCC

Médio Prazo (EEMP) tem como (Em percentagem)

objetivo aumentar a proporcao de ?Z .
financiamento externo concessional e 16 [/ \\

prolongar a maturidade da divida 14 "

interna. Os custos com o servico da 13 z'-\ \\_\
divida aumentaram devido, sobretudo, a 8 ! S N
divida interna. Tendo em conta a 6 \"--\
substancial exposi¢do dos bancos ;1 T
comerciais a divida soberana, a 0

estratégia visa mudar para maturidades @\@@\@ T;Vq%e\\i@«\'&%ex\@&%«\”:@”\ é\fﬂ'{j &\{:\Q}\f’@\@&&i é\\m“ é\w"
maiores e atrair outros tipos de A Taxa de ref. (MIMO) ) IPC (homéloga)
investidores, incluindo fundos de e Bandas MPCC

pensoes e Companhlas de seguros. Fol Fontes: Dados das autoridades e célculos do corpo técnico do FMI.

langado um inquérito aos investidores
para aferir a potencial procura. A estratégia define objetivos ambiciosos, a saber: aumentar
gradualmente a proporcao de financiamento externo de 30% em 2022 para 55% em 2025 e ampliar
a proporcao de divida interna com maturidade superior a 5 anos de 5% em 2022 para 25% em 2025.
De acordo com as metas do programa e a sustentabilidade da divida, o Governo tenciona obter
financiamento externo somente em termos concessionais.

C. Setor monetario e financeiro

22. O BM tem endurecido, de forma proativa, a politica monetaria a fim de conter as
expectativas de inflagao. Apesar das restritivas condi¢des de crédito, a orientacdo de politica
monetaria continua adequada tendo em conta a elevada inflagdo e os riscos de efeitos de segunda
ordem decorrentes dos choques externos nos precos. A taxa de cambio em relagao ao dolar norte-
americano tem estado de facto estavel, com uma volatilidade historicamente baixa desde julho de
2021, ao passo que valorizou em relacdo ao rand da Africa do Sul. O diferencial entre as taxas de
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cambio oficial e paralelas manteve-se abaixo de 5% desde margo de 2022, enquanto os
participantes no mercado referem alguns atrasos limitados e curtos na oferta de divisas. A médio
prazo, a diminuicdo dos défices e da divida do setor publico assim como o alivio das pressdes
deverdo possibilitar cortes na taxa de referéncia. Com a prossecugao das reformas para aprofundar
os mercados interbancario e cambial, uma maior flexibilidade cambial constituirda um amortecedor
contra choques externos.

23. As reservas internacionais registaram uma queda ao longo de 2022. O BM satisfaz a
procura de moeda para a importagdo de combustivel que ndo é atendida pelo mercado
interbancario, o que conduz a um declinio mais rapido do que o previsto nas reservas devido ao
aumento dos precos internacionais. As reservas internacionais brutas cairam para 2,6 mil milhdes de
USD no final de setembro (ou 3,4 meses de importagdes, excluindo megaprojetos, em 2023) o que
constitui uma descida face aos 3,5 mil milhdes de USD no final de dezembro de 2021. Ndo obstante
a revisdo em baixa nas previsdes, as metas do programa relativas as reservas internacionais liquidas
mantém-se inalteradas, refletindo a intencdo das autoridades perseverarem buffers suficientes para
lidar com eventuais choques e tendo em conta o impacto esperado da politica monetaria restritiva.

24, O sistema bancario como um todo apresenta fortes posicoes de capital e liquidez,
verificando-se alguma heterogeneidade entre institui¢ées. No final de agosto de 2022, o racio
de adequacgdo dos fundos proprios do sistema, em termos médios, era 26,1%, acima do minimo
regulamentar de 12%, O crédito malparado situava-se em 9,1%, abaixo dos 10% do final de junho
de 2022. O racio de crédito malparado varia em funcao dos bancos, devido, em parte, a diferentes
exposicoes as empresas publicas afetadas pela pandemia. As autoridades continuam a reforcar a
supervisdo, com o apoio prestado pelos parceiros de desenvolvimento em matéria de
desenvolvimento de capacidades. A concessao de crédito destina-se, sobretudo, as grandes
empresas e aos assalariados do setor formal. Contudo, uma nova central de registo de garantias
mobiliarias langada em julho de 2021 devera ajudar a expandir o crédito as PME a médio prazo.

25. Observa-se um aumento gradual da inclusao financeira. O nimero de titulares de contas
bancarias subiu para 31,2% em junho de 2022, face a 30,7% em junho de 2021.# A Assembleia da
Republica aprovou uma lei das “contas bancarias basicas” que permite que todos os bancos abram
contas aliviando os requisitos de documentacéo formal (o que afeta sobretudo os grupos de baixos
rendimentos) e reduz de 21 para 18 anos a idade legal para abrir uma conta bancaria. O BM estéa a
rever a lei do sistema de pagamentos (MPEF 147) e chegou a um acordo sobre a interoperabilidade
com os fornecedores de pagamentos moveis para promover a utilizacdo do dinheiro digital, o
comércio eletronico e a digitalizagdo dos subsidios estatais. No final de junho de 2023, devera estar
concluida uma avaliacdo a Estratégia Nacional de Inclusdo Financeira 2016-2022, cujas conclusdes
servirdo de base a estratégia sucessora.

4 Banco de Mocambique, Relatorio de Inclusdo Financeira de 2021
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D. Reformas estruturais

26. A preparacao da Lei do Fundo Soberano (FS) para gerir os recursos previstos dos
projetos de GNL encontra-se num estado bastante avancado (indicador de referéncia estrutural
para dezembro de 2022, MPEF 129). O projeto de lei prevé a divisdo dos fluxos de recursos entre o
FS e o orcamento de Estado. Ao Banco de Mogambique competira a gestdo dos recursos
transferidos para o FS, de acordo com normas em matéria de transparéncia e prestacdo de contas
alinhadas, de uma forma geral, com os Principios de Santiago. Os prdéximos passos incluem a
elaboragdo dos regulamentos para integrar a Lei do FS na gestdo de tesouraria e no quadro
orcamental de médio prazo, com vista a gerir a volatilidade residual nas receitas fiscais que podera
ter efeitos secundarios desestabilizadores a nivel macroecondmico. As perspetivas de incremento do
investimento publico no médio prazo, a fim de concretizar os objetivos de desenvolvimento,
assinalam a importancia da melhoria da gestdo do investimento publico, incluindo com apoio do
Banco Mundial.

27. A agenda da politica climatica esta a ser articulada. O Conselho de Ministros aprovou um
plano para dar resposta aos riscos financeiros associados as catastrofes naturais e o Banco Mundial
esta a preparar um Relatorio Nacional sobre Clima e Desenvolvimento (CCDR, na sigla em inglés)
que devera estar concluido no final de 2022. Da-se destaque as medidas de adaptacao, incluindo
mediante o aumento do peso dos critérios de resiliéncia climatica na selecdo dos projetos de
investimento publico (incluido nas reformas da GFP ao abrigo do programa).

28. Continuam a registar-se progressos na agenda de governacao para minimizar as
vulnerabilidades a corrupcéo.

e CBC/FT. As autoridades estdo a implementar um plano de acdo abrangente para colmatar
as lacunas identificadas no relatério de junho de 2021 do Grupo de Combate ao
Branqueamento de Capitais da Africa Oriental e Austral (MPEF 146) e no plano de acdo
atualizado adotado pela plenaria do Grupo de Acéo Financeira Internacional (GAFI) em
outubro de 2022, apds a inclusdo de Mocambique na lista de jurisdi¢des do GAFI sujeitas a
uma monitorizacao acrescida (“lista cinzenta”). As leis revistas sobre CBC/FT incluem uma
definicdo de beneficiario efetivo em linha com as normas do GAFI bem como san¢des
financeiras direcionadas para o financiamento do terrorismo. O quadro de supervisdo
baseada no risco tem vindo a ser apoiado por atividades de Desenvolvimento de
Capacidades (DC) do Banco de Franga.

e Lei de Probidade Publica. A lei esta a ser revista para esclarecer a cobertura, reforcar a
definicdo de conflito de interesses e definir os procedimentos de comunicacdo. Também
torna obrigatério o envio de declaracbes de interesses financeiros por parte dos
funcionarios publicos. A finalizagdo do projeto de lei demorou mais tempo do que o
previsto pelo que o envio para a Assembleia da Republica devera ter lugar até ao final de
junho de 2023 (revisto face ao indicador de referéncia estrutural para dezembro de 2022).
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e Seguimento da auditoria as despesas Covid. Uma auditoria as despesas Covid-19 foi
concluida em maio de 2022. As autoridades estdo a implementar um plano de agado assente
nas recomendacOes da auditoria através da Inspecao-Geral do Ministério das Financas. Uma
estratégia de Gestao de Finangas Publicas (GFP) para reforcar a execu¢do orgamental num
contexto de emergéncia devera estar pronta até ao final de junho de 2023 (MPEF 137).

N MODALIDADES DO PROGRAMA E OUTROS ASSUNTOS

29. Sao propostos critérios de desempenho e metas indicativas para junho, setembro e
dezembro de 2023, propde-se que as bandas da MPCC sejam aumentadas para o resto do
programa e que a Meta Indicativa (M) do piso da divida interna seja aumentada para o final
de junho de 2023. Propde-se um piso de 5,3 mil milhdes de MT para o superavit primario interno
para o final de junho de 2023, 2,0 mil milhdes de MT para o final de setembro de 2023 (Ml), e 7,5
mil milhdes de MT para o final de dezembro de 2023. Propde-se que a MPCC para o final de
dezembro de 2022 seja definida com o ponto médio baseado na inflacdo projetada (15,0%) e uma
banda simétrica de +3% em torno do objetivo, seguida por uma banda simétrica mais estreita de
+2% em torno de 14,0% no final de mar¢o de 2023, 11,5% no final de junho de 2023, 10,5% no final
de setembro de 2023, 9% no final de dezembro de 2023, 8,5% no final de marco 2024, 7,5% o final
de junho ou o final de setembro 2024, 6,5% no final de dezembro 2024, e 6% no final de marco
2025. A politica monetaria restritiva iniciada em 2021 é considerada adequada para conter a inflagdo
e coloca-la numa trajetéria conducente ao objetivo de médio prazo do BM. O corpo técnico propde
gue a meta indicativa relativa ao teto do stock da divida interna seja redefinida para 320 mil milhdes
de MT no final de junho de 2023, uma subida de 34 milhdes de MT face a Ml inicial, a fim de refletir
os atrasos nos desembolsos de um parceiro de desenvolvimento e emissdes superiores ao esperado
devido as condi¢gdes um pouco mais favoraveis do mercado na primeira metade de 2022. Sdo
propostas Ml de 328 mil milhdes de MT no final de setembro de 2023 e 350 mil milhdes de MT no
final de dezembro de 2023. Prop&e-se um fator de ajustamento para a Ml relativa ao teto da divida
interna (MTE 126) para refletir a titularizacdo prevista para regularizar o atual stock de reembolsos
atrasados do IVA, que ascendiam a 35,2 mil milhées de MT no final de junho de 2022 (MPEF 136).

30. Sao propostas uma modificacdo menor no indicador de referéncia estrutural relativo a
implementacao dos tetos de compromissos trimestrais e ao atraso verificado no indicador de
referéncia estrutural relativo a Lei de Probidade Publica. A referéncia estrutural (RE) definida
pelo Conselho de Administracdo aquando da aprovacéo do programa exige que os tetos relativos
aos compromissos trimestrais sejam introduzidos no decreto de execugdo orcamental. Propde-se
uma alteragdo para que o instrumento seja a circular de execu¢do orcamental emitida em janeiro de
2023, uma vez que a circular despoleta a aplicagdo pratica da medida. Ainda que a reforma prossiga
conforme previsto a partir do inicio de 2023, a alteragdo na data significa que a RE apenas pode ser
avaliado formalmente aquando da terceira e ndo da segunda avaliagdo. Propde-se uma mudanca na
data para a referéncia estrutural relativa ao envio a Assembleia da Republica da Lei de Probidade
Publica passando do final de dezembro de 2022 para o final de junho de 2023, para refletir os
atrasos na finalizagdo das alteracdes ao projeto de lei.
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31. O programa esta totalmente financiado, com compromissos firmes para os préximos
12 meses e boas perspetivas de financiamento adequado para o restante periodo do
programa. O desembolso sera usado para apoio orgamental. O Banco Mundial (compromissos de
550 milhdes de USD ao longo de 2022-24) e a Unido Europeia (50 milhdes de USD) também
prestardo apoio orgamental.

Tabela 6. Necessidades brutas de financiamento piblico e fontes de
financiamento, 2022-25
(Milhoes de USD)
2022 2023 2024 2025
Necessidades brutas de financ. 1,505 2,068 2,072 2,108
Défice primario interno (excl. medidas
de redugdio do défice)’ 142 556 454 278
Servigo da divida 1,359 1,512 1,618 1,830
Pagamentos de juros 623 633 719 707
Amortizacdo de médio e longo prazo 736 878 900 1,123
Medidas de reducao do défice 185 703 798 920
Reforma do IVA 0 118 126 133
Gestao da massa salarial 185 586 672 788
Fontes de financiamento 1,320 1,364 1,275 1,188
Donativos de apoio orgamental 350 150 100 0
Banco Mundial 300 150 100 0
Unido Europeia 50 0 0 0
Endividamento interno de médio e longo
prazo 506 1,043 1,496 1,223
d.q. Alocacdo de DSE 210 93 0 0
Endividamento interno de curto prazo
(liquido) 335 -86 -429 -86
Utilizagao de depdsitos 107 135 -16 -1
FMI 155 123 124 62
(Percentagem da quota) 51% 41% 41% 20%
Float liquido -132 0 0 0
Por memdria
Saldo primario interno (base)z 42.7 147.5 343.4 7181
Emissao liquida de divida interna 577 586 682 528
Fontes: Autoridades e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
1/ Saldo priméario medido acima da linha e excluindo donativos e empréstimos externos para
investimento, programas especiais e empréstimos as empresas publicas.
2/ Sinal negativo significa excedente

32. A capacidade de reembolso ao FMI mantém-se adequada, mas sujeita a riscos (Tabela
8). No cenario de base, as obriga¢des em aberto perante o FMI com base na utilizagdo existente e
futura atingiriam um pico de 3,7% do PIB em 2024, isto é, cerca de 23,7% das reservas internacionais
brutas. Os riscos descendentes incluem a ndo concretizacdo dos projetos de GNL onshore,
catastrofes naturais e riscos orcamentais que poderdo reduzir a capacidade de servico da divida do

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL 21



REPUBLICA DE MOCAMBIQUE

Governo. Estes riscos sdo atenuados pelo excelente registo das autoridades em matéria de servico
da divida ao FMI, pelas medidas de politicas previstas no programa e pelo escalonamento dos
desembolsos.

33. O BM registou progressos na implementacao das recomendacoes da avaliacdo de
salvaguardas de 2020. O BM reforcou os procedimentos de auditoria interna e compliance,
publicou com atraso as demonstragdes financeiras auditadas de 2021, comprometendo-se a
publica-las oportunamente no futuro (MPEF 127). Além disso, o BM esté a rever os controlos
internos sobre as operacdes cambiais com Assisténcia Técnica (AT) em curso ao abrigo de um
acordo de geminacdo com o Norges Bank. As alteracdes legislativas recomendadas para reforcar o
mandato, a autonomia e a governacdo do BM deverdo ser enviadas a Assembleia da Republica até
junho de 2024 (MPEF 125).

34. O Desenvolvimento de Capacidades (DC) esta em linha com os objetivos do programa
e o fornecimento de dados é, em geral, adequado para fins de monitoria do programa. As
atividades de DC dao prioridade as reformas daGFP, politica orcamental, administracdo tributaria,
gestado dos recursos naturais, governagao e transparéncia orcamental, implementacdo da politica
orcamental e estatisticas do setor publico, real e financeiro. Mocambique utiliza com bastante
intensidade a AT do FMI, sendo que conta com um sélido registo de implementacao.

I AVALIAGAO DO CORPO TECNICO

35. A recuperacao economica esta a ganhar fulgor e as autoridades estao a responder de
forma proativa ao choque inflacionista causado por fatores exégenos. Assente numa campanha
de vacinagao bem-sucedida, o crescimento do PIB real no primeiro semestre de 2022 foi
moderadamente mais forte que o esperado, gracas a retoma dos setores dos servicos, indUstria e
agricultura. A subida da inflagao, impulsionada pela escalada dos pregos dos combustiveis e dos
produtos alimentares a nivel internacional e pelas inundac¢des no pais, esta a ser combatida pelo
aumento das taxas de referéncia para conter as expectativas de inflagdo e os efeitos de segunda
ordem. O aumento do défice da conta corrente deve-se as importac¢des relacionadas com projetos
de GNL. Os riscos para as perspetivas sao consideraveis, mas estdo relativamente equilibrados
devido as boas perspetivas para o crescimento e as exportacdes de gas natural.

36. O desempenho ao abrigo do programa tem sido forte. Todas as metas quantitativas e
indicadores de referéncia estruturais do programa foram cumpridos no final de junho enquanto a
banda de inflagdo da MPCC foi infringida. Também foram cumpridos os Critérios de Desempenho
(CD) relativos ao saldo primario interno, reservas internacionais liquidas e variaveis da divida, assim
como as Ml referentes a despesa social e ao stock da divida interna. A inflagdo superou o limite
superior da MPCC devido a fatores exdgenos. Prevé-se que a politica monetaria restritiva iniciada
em 2021 seja suficiente para conter efetivamente a inflacdo e coloca-la numa trajetéria conducente
ao objetivo de médio prazo do BM. Apesar das pressdes, um solido desempenho das receitas e a
contencdo das despesas, devido as dificeis condi¢des de financiamento, sustentaram resultados
orcamentais em linha com o programa.
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37. As autoridades estio a implementar reformas em matéria de politica orcamental que
contribuirao para a consolidacao da posicao orcamental a médio prazo. O alargamento da base
do IVA ajudara a garantir uma fonte de receitas ndo GNL dinamica e diversificada. A implementacdo
da reforma da remuneracdo do setor publico ira: melhorar a eficiéncia dos servigos publicos,
promover um reequilibrio dos fluxos de despesa orientando-os para mais despesa geradora de
crescimento e alinhar a massa salarial com os paises homélogos da regido ao longo do tempo. O
compromisso das autoridades para a contencdo dos aumentos salariais no futuro imediato e a
manutengao dos custos da reforma em linha com o envelope inicial ajudara a sustentar a
consolidacdo orcamental.

38. A reforma da administracao tributaria e da gestao das financas publicas contribuira
para a concretizacao dos objetivos da politica orcamental. A digitalizacdo da administracao
tributaria, as ligagdes com outros registos publicos e a interface fiscal com o publico deverdo
reforcar a arrecadacéo de receitas. As reformas em matéria de execucdo orcamental para integrar
todas as fases da cadeia de despesa no sistema eletrénico de gestdo financeira melhorardo a
disciplina orcamental e reduzirdo o espaco para a acumulacdo de atrasados aos fornecedores. O
reforco da gestdo e fiscalizagdo das empresas publicas ajudara a evitar derrapagens da despesa,
aumentar a transparéncia e diminuir um risco orgamental importante.

39. A atual orientacdo de politica monetaria é apropriada para prevenir a subida da
inflacdao subjacente. O corpo técnico apoia a abordagem proativa do BM, incluindo o eventual
endurecimento adicional, se necessario, para ajudar a garantir que os objetivos da inflacdo e da
posi¢do externa previstos aquando da aprovacdo do programa continuam a ser exequiveis. O
declinio mais rapido do que o esperado das reservas internacionais realca a necessidade de cautela;
as autoridades estdo preparadas para adotar medidas de politica complementares, se necessario,
para manter um nivel prudente de reservas e respeitar as metas do programa. A médio prazo, com o
avanco das reformas estruturais para aprofundar os mercados financeiro, monetario e cambial e a
maior consolidacédo da posi¢cao orcamental, a flexibilidade cambial adicional reforcaré a resiliéncia
de Mocambique a choques.

40. As reformas das autoridades fortalecem as instituicoes a médio prazo. O projeto de lei
do FS representa um passo importante com vista ao desenvolvimento de um quadro institucional
transparente, responsavel e eficiente para a gestdo das receitas da produgao de GNL. Os
regulamentos de aplicacdo da lei do FS e o reforco das regras e praticas em matéria de investimento
publico sdo os préximos passos necessarios para articular o quadro orgamental e atenuar a
volatilidade residual das receitas orcamentais. Sdo importantes mais progressos ao nivel dos
processos de GFP e a integracdo das receitas dos recursos naturais no quadro or¢gamental a médio
prazo para aumentar a transparéncia e eficiéncia da despesa publica em torno de objetivos
amplamente partilhados. Os recentes passos para a implementacao do plano de acdo de CBC/FT
das autoridades e o plano de acdo atualizado adotado pela plenaria do GAFI constituem elementos
importantes para concretizar os objetivos de reforma da governacao e retirar Mogambique da lista
cinzenta. A alteracdo da Lei de Probidade Publica e a implementacao das recomendacdes da
auditoria a despesa Covid-19 sdo as prioridades para os proximos meses.
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41, O corpo técnico apoia a conclusdao da primeira avaliacdo ao abrigo do acordo da ECF,
os pedidos para a modificagdo da MPCC do final de setembro de 2022 para o final de junho de
2023, os IRE sobre o envio da Lei de Probidade Publica e os limites de compromissos trimestrais
para o final de dezembro de 2022 e a Ml para o final de junho de 2023, assim como a conclusdo da
revisdo das garantias de financiamento.
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Figura 1. Mocambique: Crescimento e padroes de vida

Uma série de choques provocou uma reducéo do
crescimento do PIB desde 2015.
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.. e as desigualdades séo tdo agudas como em 20174.
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Fontes: Indicadores de Desenvolvimento Mundial do Banco Mundial, Relatério de Desenvolvimento Humano da ONU, Divisdo da Populagdo da ONU,
Base de Dados de Pobreza e Igualdade do Banco Mundial, Macro Poverty Outlook do Banco Mundial e calculos do corpo técnico do FMI.
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A ultima vaga de Covid-19 teve um impacto reduzido...
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Figura 2. Mocambique: Pandemia de Covid-19, crescimento e inflacao

.. e as taxas de vacinagdo sdo elevadas.
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Fontes: Our World In Data, Instituto Nacional de Estatistica, Standard Bank/IHS Markit e calculos do corpo técnico do FMI
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Figura 3. Mocambique: Evolucdo monetaria e financeira

.. mantendo a taxa de referéncia real contempordnea como a mais|
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Figura 4. Mocambique: Desenvolvimentos do setor Externo selecionados
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Fontes: Autoridades mocambicanas e estimativas do corpo técnico do FMI.
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Tabela 1. Mocambique: Indicadores econémicos e financeiros selecionados, 2019-27 1/

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Est. Est. Prel.  Prog. Proj. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog.  Proj. Prog. Proj.
Rendimento nacional e pregos (Variagdo percentual, salvo indicagdo em contrario)
PIB real 2,3 -1,.2 23 38 38 5,0 50 83 83 51 51 13,8 50 13,1 156
PIB real, excl. indUstrias extrativas 2,7 -0,1 23 34 3,4 38 37 4,0 41 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
PIB nominal 75 22 5,0 113 106 123 132 156 16,7 17 118 205 11,3 193 220
Deflator do PIB 51 34 2,6 72 6,5 7,0 78 6,7 78 6,3 6,4 59 6,0 55 55
indice de pregos no consumidor (fim do periodo) 3,5 35 6,7 9,0 15,0 7.0 85 6,3 6,1 55 55 55 55 55 55
indice de precos no consumidor (média anual) 2,8 31 57 8,5 10,7 7,7 11,5 6,5 73 59 57 5,5 55 55 55
PIB (mil milhdes de meticais) 963 983 1033 1173 1142 1318 1292 1523 1509 1701 1687 2050 1878 2446 2291
PIB (mil milhdes de USD) 154 14,2 15,8 18,1 17,9 19,5 19,7 21,5 21,9 23,0 233 26,6 24,9 30,6 293
PIB per capita (USD) 508 454 492 547 541 573 582 614 629 638 651 718 676 804 774
e poupanga (per do PIB)
Investimento interno bruto 60,1 50,8 49,8 799 678 723 378 735 615 740 663 623 68,1 485 597
Poupanga interna bruta, excl. donativos 41,0 23,5 26,2 35,0 26,3 333 232 359 26,0 37,0 27,4 36,9 27,2 39,5 32,5
Admini: do central (per do PIB)
Total de receitas 1/ 290 239 257 250 257 254 259 25,1 25,7 256 263 248 275 241 256
d/q: Receitas do GNL N.D. N.D. N.D. N.D. ND. 0,1 0,1 03 03 03 03 09 1,0 12 13
Total da despesas e concesséo liquida de empréstimos 29,8 329 31,5 324 332 31,8 333 29,1 30,7 27,8 299 24,9 29,8 22,4 26,6
d/q: despesas correntes 22,0 233 24,0 24,7 26,1 24,2 24,8 233 24,1 22,2 231 19,7 22,3 17,9 19,9
Saldo orcamental global, antes de donativos -0,7 -9,0 -6,7 -8,0 -8,2 -6,4 -7.4 -4,0 -5,0 2,2 -3,6 -0,1 -2,3 1,7 -1,0
Donativos 10 3,6 2,0 4,4 44 2,8 35 1.2 1.7 0,6 14 0,5 15 04 1.6
Saldo orcamental global, apés donativos 03 -54 -4,8 -3,6 -37 -3,6 -39 -2,8 -33 -1,6 -2,2 04 -0,7 21 0,5
Saldo orgamental global antes de receitas de GNL, ap. don. 03 -54 -4,8 -3,6 -37 -37 -4,0 -31 -36 -1,9 -2,6 -0,5 -1,7 08 -0,7
Saldo orcamental primério, apds donativos 35 -2,3 -2,1 -0,2 -0,2 -0,6 -0,7 03 0,0 1.3 08 29 23 41 31
Divida do setor publico (percentagem do PIB) 2/
Stock nominal do total da divida 99,0 1200 107,0 1014 1029 102,1 1014 992 1026 96,7 1015 832 976 698 819
d/q: externa 79,4 97,8 82,8 77,6 77,6 78,5 759 76,2 7.7 74,4 76,9 64,7 74,4 55,7 62,8

Moeda e crédito (Variagdo percentual, salvo indicagdo em contrario)

Base monetaria 191 9,0 -14,4 10,7 -5,1 11,7 11,2 13,8 14,0 11,7 1,5 134 15,2 14,5 1.2
Massa monetaria (M3) 12,1 23,6 28 12,0 23 122 118 128 126 12 113 14,1 13,3 133 116
Percentagem do PIB 486 589 57,6 568 533 56,7 527 554 50,8 55,1 50,6 522 515 495 471
Crédito a economia 50 148 30 87 3,0 118 115 148 12,0 127 10,0 152 10,0 133 120
Percentagem do PIB 24,0 27,0 26,5 253 24,6 252 243 25,0 233 253 22,9 241 22,7 22,9 20,8
Taxa de referéncia (%) 3/ 12,75 10,25 13,25 1525 17,25

Setor externo (percentagem do PIB, salvo indicagdo em contrario)

Saldo da conta corrente =191 -27.3 -23,6 -449  -415 -390 147 -376 -355 -370 -389 -254  -40,9 90 -271
excl. megaprojetos -249 -28,0 -34,7 -314  -339 -28,7 -317 -260 -29,3 -255 -28,0 -248 -275 -234  -26,1
excl. megaprojetos (MP) e importagdes indiretas dos MP -169 -18,0 -22,3 -196 -16,2 -17,0  -193 -146 -17,0 -14,1  -16,5 -14,1 -16,4 -13,3  -16,2

Exportacbes de bens 303 253 354 370 434 362 383 38,1 393 375 388 410 372 446 40,6
excl. megaprojetos 9,0 77 98 9.9 9,9 10,1 98 9,5 9.2 93 9,0 8,6 9,0 81 84

Importagdes de bens 439 416 49,7 718 746 491 435 466 46,2 453 455 399 446 346 384
excl. megaprojetos 348 361 44,6 420 435 376 391 346 360 335 342 31,0 335 288 301

Investimento direto estrangeiro liquido 22,2 21,4 32,3 14,0 171 11,4 76 10,7 13,2 10,9 13,3 22 12,4 4,6 41

Termos de troca (variagdo percentual) -2,0 -0,3 11 0,1 -34 2,3 -0,4 -0,4 14 -0,7 1,5 -0,8 1.0 -0,4 0,7

Reservas internacionais brutas (milhdes de USD, fim do periodo) 3884 4070 3470 3076 2905 3263 3031 3613 3389 4099 3686 4700 4447 5710 4834
Meses das importagées do préximo ano nao relacionadas com 75 58 4,5 4,2 37 4,4 38 47 4,2 5,0 43 53 4,9 6,1 5,0
Reservas internacionais liquidas (milhdes de USD, fim do periodo 3 605 3 493 2927 2400 2234 2485 2265 2717 2512 3196 2801 3886 3647 4998 4128

Taxa de cambio

Meticais por USD, fim do periodo 615 749 63,8
Meticais por USD, médio do periodo 62,5 69,5 65,5
Taxa de cambio efetiva real (variagdo percentual) 1.5 -53 29 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.

Fontes: Autoridades mogambicanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.
1/ Liquido de pedidos de restituicao de IVA confirmados.
2/ Divida do setor publico inclui divida da administracdo central, divida da ENH e divida interna das empresas publicas.
3/ Taxa de juro de referéncia no mercado interbancério de Mogambique (MIMO, tltima atualizacdo em setembro de 2022).
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(Mil milhGes de meticais)

(Mil milhdes de meticais)

Tabela 2a. Mocambique: Financas publicas, 2019-27

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Est. Est. Est. Prelim. Prog. Proj. Prog.  Proj. Prog.  Proj. Prog.  Proj. Prog.  Proj. Prog.  Proj.

Receita total’ 2789 2353 266.8 265.9 293.8 293.6 3349 3343 3819 3876 4349 4441 509.0 5716.0 589.3 5853

Receitas fiscais 2422 196.7 2229 221.7 242.0 248.7 2783 283.0 3193 3303 3656 380.6 4318 446.1 5036 5083

Rendimento e lucros 144.3 99.4 109.1 99.9 1232 122.5 133.0 1300 1554 1534 1804 1815 2039 2057 2288 2287

D/q: Imposto sobre mais-valias 542 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Bens e servicos' 740 721 83.0 914 86.2 94.0 1087 1158 1180 130.1 1311 1445 1525 1658 180.5 1874

Comércio internacional 171 15.1 18.0 18.0 184 18.5 194 19.7 214 220 246 249 294 29.0 34.0 332

Outra 6.8 101 128 125 14.3 138 17.2 174 24.5 24.7 29.5 29.8 460 455 60.2 59.0

D/q: Receitas do GNL 13 13 5.0 47 59 56 18.8 18.0 30.0 28.7

Receitas nao fiscais 36.8 386 439 44.2 51.8 449 56.5 513 62.6 574 69.3 63.5 771 70.0 85.8 77.0

Total de despesas e concesséo liquida de empréstimos 287.2 3233 323.0 3256 3804 3793 4196 4299 4427  463.1 472.8 504.9 5114 5588 5486 609.2

Despesas correntes 2120 229.6 245.8 248.1 289.8 2984 3187 3204 3541 3639 3772 3896 4037 4181 437.8 4563

Remuneragdo de empregados 117.3 130.1 145.0 145.1 166.6 166.6 186.7 1818 199.8 203.7 2108 216.7 2210 2268 2359 2420

D/q: Seguro social 45 57 58 59 6.1 6.1 6.6 6.1 72 6.8 76 73 8.1 77 85 82

Bens e servicos 412 410 435 448 49.7 49.7 55.3 583 62.5 65.5 69.2 732 78.0 817 93.7 97.0

Juros sobre a divida publica 31.2 30.7 27.4 28.1 404 399 400 415 472 494 483 512 51.0 563 49.3 58.8

Interna 17.3 15.8 16.1 176 29.0 29.0 28.2 299 35.2 38.1 36.2 39.6 36.1 418 345 444

Externa 139 149 113 105 114 109 11.8 116 12.0 113 121 11.6 149 145 14.8 144

Subsidios e transferéncias 223 277 29.9 30.1 331 42.1 36.8 388 447 452 489 486 53.7 53.2 59.0 58.5

Despesas de capital 68.8 86.9 737 739 85.9 763 963 105.0 83.8 94.4 90.6 1102 1024 1355 1055 147.7

Com recursos internos 335 441 339 347 324 314 39.9 439 444 476 492 57.0 60.9 76.0 70.1 86.0

Com recursos externos 353 429 39.7 39.2 53.5 449 56.4 61.0 394 469 414 532 415 59.5 353 61.7

Donativos 93 20.1 16.7 187 28.8 20.1 30.1 353 11.2 19.2 109 232 10.6 29.0 9.5 36.1

Projetos de investimento 5.1 15.6 9.9 11.78 19.6 111 224 26.9 5.0 107 49 129 47 16.1 42 20.1

Programas especiais 43 4.5 6.9 6.9 6.6 6.5 6.4 7.0 6.2 8.5 6.0 10.3 59 129 52 16.0

Financiamento direto 0.0 0.0 0.0 0.0 2.6 2.6 14 13 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Empréstimos 259 228 23.0 20.5 24.8 24.8 26.2 25.8 282 27.7 304 30.0 30.9 30.5 259 25.6

Concessao liquida de empréstimos 2 6.4 6.8 34 36 47 47 46 45 4.8 48 5.1 5.0 53 52 53 52

Discrepéncia estatistica 14 -0.1 -13.9 -10.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Receitas ndo alocadas (+) / despesas (-) 0.0 0.0 0.0 0.0 =77 =77 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Saldo global, antes dos donativos -6.8 -88.1 -70.1 -69.7 -943 -934 -847 -956 -609 -755 -379 -60.7 -24  -427 408 -239

Donativos recebidos 93 351 185 204 51.6 50.7 369 451 183 26.0 10.9 232 10.6 29.0 9.5 36.1

Apoio para projetos 93 20.1 16.7 187 288 284 30.1 353 11.2 19.2 10.9 232 10.6 29.0 9.5 36.1

Apoio ao orgamento 0.0 15.1 17 17 228 224 6.8 9.8 71 6.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Saldo primario, ap6s donativos 336 -224 -242 -212 -23 -27 =79 -9.1 4.6 0.0 213 136 593 426 99.5 71.0

Saldo global, apés donativos 25 -53.0 -51.6 -49.3 -427 -42.6 -479 -505 -426 -494 -270 -376 82 -137 50.2 122

Financiamento -2.5 53.0 51.6 493 426 4261 479 50.5 426 494 27.0 37.6 -8.2 137 -502 -122

Financiamento externo liquido 16.9 234 8.8 6.5 84 73 24 33 23 36 -20 0.2 -8.0 -54 -133  -112

Desembolsos 387 482 25.6 233 B9 375 37.8 36.6 40.2 39.0 38.1 373 337 333 28.5 28.1

Projetos 259 228 230 20.5 248 248 262 258 282 27.7 304 30.0 309 305 25.9 25.6

Apoio néo relacionado com projetos 12.8 254 2.6 27 13.2 127 115 108 12.0 13 77 73 2.8 2.8 26 25

Dos quais: apoio orcamental (incluindo FMI) 74 20.7 0.0 0.0 10.3 9.9 8.7 8.1 9.2 8.5 48 45 0.0 0.0 0.0 0.0

Amortizagdo -21.8 -24.8 -16.8 -16.8 -29.6 -30.2 -354 -333 -379 -354 -40.1  -372 -417 -387 -417  -393

Financiamento interno liquido -26.8 18.6 384 384 427 437 455 472 402 458 289 374 -0.2 19.2 -37.0 -1.0

D/q: divida de curto prazo (liquida) 8.7 145 137 137 9.0 214 -82 -5.6 -197  -295 L7 -6.2 -6.5 0.7 -10.7 -76

D/q: emissdes de divida de médio prazo 235 52.1 404 404 422 324 58.7 68.3 91.0 1029 68.3 884 53.1 90.1 28.0 723

D/q: Alocagao de DSE 20.5 134 6.1

D/q: amortizagdo de divida de médio prazo -273 -293 -26.0 -26.0 -15.2 -16.9 -189 -243 -31.0 -265 -302 -440 -462 -689 -532 -64.1

Variagbes nos depdsitos -316 -18.8 105 105 6.7 6.8 139 8.8 -0.1 -1.1 0.6 -0.8 -0.5 =27 -1.0 -1.6

Float do ano anterior® -25 -44 -9.5 -9.5 -84 -84 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Float no fim do ano® 44 9.5 84 84 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Financiamento excecional (servico da divida externa)* 5.5 59 54 54 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Défice de financiamento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Por meméria:

Saldo primario, apds donativos (excl. receitas

extraordinarias do imposto sobre mais-valias de 2019) -205 224 242 =212 =23 27 79 -9 46 00 213 136 593 426 995 710

Saldo primario interno® 64.6 -85 13392 102 2.7 2.7 14.3 97 28.1 23.6 538 464 92.0 75.8 126.9 99.1

Stock de depésitos do Governo 116.7 135.5 125.0 125.0 1183 1182 1044 1093 1045 1104 1039 1112 1044 1139 1054 1155

“* Financiamento excecional relativo & divida externa em renegociacéo.

Fontes: Autoridades mogambicanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FML.
TIVA apresentado em base liquida (cobranga menos reembolsos do IVA solicitados).

2 Empréstimos as empresas publicas com financiamento externo.
2 0 float do ano anterior é composto por outras contas a receber, o float no fim do ano é composto por outras contas a pagar.
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Tabela 2b.

(Em percentagem do PIB)

Mocambique: Financas publicas, 2019-27

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Est. Est. Est.  Prelim. Prog.  Proj. Prog.  Proj. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog.  Proj.
Receita total' 29.0 239 258 257 250 257 254 259 25.1 257 256 263 248 275 241 256
Receitas fiscais 252 200 216 215 206 218 211 219 210 219 215 226 211 238 206 222
Impostos sobre rendimentos e lucros 150 10.1 106 97 105 10.7 10.1 10.1 102 102 106 108 9.9 1.0 94 100
D/q: Imposto sobre mais-valias 56 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Impostos sobre bens e servicos ! 77 73 8.0 88 73 82 83 9.0 77 86 77 86 74 88 74 82
Impostos sobre transacoes internacionais 18 15 17 17 16 16 15 15 14 15 14 15 14 15 14 14
QOutros impostos 07 1.0 12 12 12 12 13 13 16 16 17 18 22 24 25 26
D/q: Receitas do GNL 0.1 0.1 03 03 03 03 09 1.0 12 13
Receitas nao fiscais 38 39 43 43 44 39 43 40 4.1 38 4.1 38 38 37 Bi5] 34
Total de despesas e concesséo liquida de empréstimos 29.8 329 313 315 324 332 318 333 29.1 307 278 299 249 298 224 266
Despesas correntes 220 233 238 240 247 26.1 242 248 233 241 222 231 197 223 179 199
Remuneragao de empregados 122 132 140 14.1 142 146 142 141 131 135 124 128 108 121 96 106
D/q:: Seguro social 05 06 0.6 06 05 05 05 05 05 05 04 04 04 04 03 04
Bens e servicos 43 42 42 43 42 44 42 45 4.1 43 4.1 43 38 44 38 42
Juros sobre a divida pablica 32 3.1 27 27 34 35 30 32 3.1 33 28 30 25 30 20 26
Interna 18 16 16 17 &5 25 21 23 23 25 21 23 18 22 14 19
Externa 14 15 11 10 1.0 1.0 09 09 08 08 07 07 07 08 06 06
Subsidios e transferéncias 23 28 29 29 28 37 28 30 29 30 29 29 26 28 24 26
Despesas de capital 71 88 71 72 73 6.7 73 8.1 55 63 53 6.5 50 72 43 64
Com recursos internos 35 45 33 34 28 27 30 34 29 32 29 34 30 40 29 38
Com recursos externos 37 44 38 38 46 39 43 47 26 31 24 32 20 32 14 27
Concessdo liquida de empréstimos 07 0.7 03 03 04 04 04 04 03 03 03 03 03 03 02 02
Discrepancia estatistica 01 00 13 -10 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Receitas ndo alocadas (+) / despesas (-) 00 00 00 00 07 07
Saldo global, antes dos donativos -0.7 -9.0 -6.8 -6.7 -8.0 -82 -64 -74 -4.0 -5.0 -22 -36 -01 23 17 1.0
Donativos recebidos 1.0 36 18 20 44 44 28 35 12 17 06 14 05 15 04 16
Apoio para projetos 1.0 20 16 18 25 25 23 27 07 13 06 14 05 15 04 16
Apoio orcamental 0.0 15 02 02 19 20 05 08 05 05 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0
Saldo primario, apés donativos 35 -23 -23 -21 -02 -02 -06 -07 03 0.0 13 08 289 23 407 31
Saldo global, apés donativos 03 -54 -5.0 -4.8 -36 -37 -36 -39 -28  -33 <16 -22 04  -07 Al 05
Financiamento -03 54 50 48 36 37 36 39 28 33 16 22 -04 07 -21 -05
Financiamento externo liquido 18 24 09 0.6 0.7 06 02 03 0.2 0.2 -0.1 0.0 -04 -03 -0.5 -0.5
Desembolsos 40 49 25 23 32 33 29 28 26 26 22 22 16 18 12 12
Projetos 27 23 22 20 21 22 20 20 19 18 18 18 15 16 1.1 11
Apoio nao relacionado com projetos 13 26 03 03 1.1 11 09 08 08 07 05 04 0.1 0.1 0.1 0.1
Dos quais apoio orcamental (incluindo FMI) 08 21 0.0 0.0 09 09 07 06 0.6 06 03 03 0.0 0.0 0.0 0.0
Amortizacio -23 -25 -16 16 =23 -26 =227, -26 25 =23 -24 22 -20 =21 =il -17
Financiamento interno liquido -28 19 37 37 36 38 85 37 26 30 17 22 0.0 10 =15 00
D/q: divida de curto prazo (liquida) 09 15 13 13 08 19 -06 -04 -13 -20 -06 -04 -03 0.0 -04 -03
D/q: emissGes de divida de médio prazo 24 53 39 39 36 28 45 53 6.0 6.8 40 52 26 48 11 32
D/q: Alocagéo de DSE 1.7 12
D/q: amortizagao de divida de médio prazo -2.8 -30 -25 -25 =13 -15 -14 -19 -20 -18 -18  -26 23 -37 A7) -28
Variages nos depdsitos -33 -19 10 1.0 06 06 11 07 0.0 -0.1 0.0 0.0 00 -01 0.0 -0.1
Float do ano anterior® -03 -04 -09 -09 -07 -07 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0 00 0.0 0.0
Float no fim do ano® 05 1.0 08 08 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Financiamento excecional (servico da divida externa) 4 0.6 0.6 05 05 00 0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Défice de financiamento 00 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 00 0.0 0.0
Por memoria:
Saldo primario apds donativos (excl. receitas extraordinarias e do imposto sobre
mais-valias de 2019) -2.1 -23 -23 -21 -02 -02 -06 -07 03 0.0 13 08 29 23 41 31
Saldo primério interno® 6.7 -09 13 1.0 02 02 11 07 18 16 32 28 449 40 5.19 43
Stock de depositos do Governo 121 138 121 121 101 103 79 85 6.9 73 6.1 66 oAl 6.1 43 50

Fontes: Autoridades mogambicanas e estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.

" IVA apresentado em base liquida (cobranga menos reembolsos do IVA solicitados).
2 Empréstimos as empresas pUblicas com financiamento externo.

2O float do ano anterior € composto por outras contas a pagar, o float no fim do ano é composto por outras contas a receber.

* Financiamento excecional relativo ao servigo da divida externa em negociagéo.
© Receitas excluindo donativos, menos despesas primarias financiadas com recursos internos (despesas, menos pagamentos de juros liquidos e investimento com financiamento externo).
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Tabela 2c. Mocambique: Finangas publicas, 2019-27
(Em percentagem do PIB ndo GNL)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Est. Est. Est.  Prelim. Proj.
Receita total' 29.0 239 25.8 25.7 25.7 26.2 271 280 29.5 304
Receitas fiscais 252 20.0 216 215 218 222 231 240 255 264
Impostos sobre rendimentos e lucros 15.0 10.1 10.6 9.7 107 10.2 10.7 114 1.8 11.9
D/q : Imposto sobre mais-valias 5.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Impostos sobre bens e servigos ' 77 73 8.0 8.8 82 9.1 9.1 9.1 9.5 9.7
Impostos sobre transagdes internacionais 1.8 15 17 17 16 15 15 16 1.7 17
Outros impostos 0.7 1.0 1.2 12 12 14 17 19 26 31
D/q : Receitas do GNL 0.1 03 04 1.0 1.5
Receitas nao fiscais 38 39 43 43 39 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0
Total de despesas e concesséo liquida de empréstimos 29.8 329 313 315 333 337 323 31.8 320 317
Despesas correntes 22.0 233 23.8 24.0 26.2 251 254 246 239 23.7
Remuneragdo de empregados 122 132 14.0 14.1 146 143 142 137 13.0 126
D/q : Seguro social 05 0.6 0.6 0.6 05 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4
Bens e servigos 43 4.2 4.2 43 44 4.6 4.6 4.6 47 5.0
Juros sobre a divida publica 32 31 2.7 2.7 35 33 35 32 32 31
Interna 18 16 1.6 1.7 25 23 2.7 25 24 23
Externa 14 15 11 1.0 1.0 0.9 0.8 0.7 0.8 0.7
Subsidios e transferéncias 23 2.8 29 29 37 3.0 32 31 3.0 3.0
Despesas de capital 71 88 7.1 72 6.7 82 6.6 70 78 77
Com financiamento interno 35 45 33 34 2.7 34 33 36 43 45
Com recursos externos 37 44 38 38 39 48 33 34 34 32
Concessdo liquida de empréstimos 2 0.7 0.7 0.3 03 04 04 03 0.3 0.3 03
Discrepéncia estatistica 0.1 0.0 -13 -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Receitas ndo alocadas (+) / despesas (-) 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.7
Saldo global, antes dos donativos -0.7 -9.0 -6.8 -6.7 -8.2 -75 -53 -38 -24 -12
Donativos recebidos 1.0 36 18 20 45 35 18 1.5 17 19
Apoio para projetos 1.0 20 16 1.8 25 2.8 13 15 1.7 19
Apoio orcamental 0.0 15 0.2 0.2 20 038 0.5 0.0 0.0 0.0
Saldo primario, apds donativos 35 -2.3 -23 -2.1 -0.2 -0.7 0.0 0.9 24 37
Saldo global, apés donativos 03 -5.4 -5.0 -48 -37 -4.0 -35 -24 -0.8 0.6
Financiamento -03 54 5.0 48 37 4.0 35 24 0.8 -0.6
Financiamento externo liquido 18 24 0.9 0.6 0.6 03 03 0.0 -0.3 -0.6
Desembolsos 4.0 49 25 23 33 29 27 24 19 15
Projetos 2.7 23 22 20 22 20 19 19 17 13
Apoio ndo relacionado com projetos 13 26 0.3 0.3 1.1 0.8 08 0.5 0.2 0.1
Dos quais apoio orcamental (incluindo FMI) 038 21 0.0 0.0 09 0.6 0.6 03 0.0 0.0
Amortizagdo -2.3 -2.5 -1.6 -1.6 -2.6 -2.6 -2.5 -2.3 -2.2 -2.0
Financiamento interno liquido -2.8 19 37 37 38 37 32 24 1.1 -0.1
D/q: divida de curto prazo (liquida) 0.9 15 13 13 19 -04 -21 -04 0.0 -04
D/q: emissdes de divida de médio prazo 24 53 39 39 2.8 54 72 5.6 5.2 38
d/q: Alocagao de DSE 1.2
D/q: amortizagdo de divida de médio prazo -2.8 -3.0 -2.5 -2.5 -15 -1.9 -1.9 -2.8 -39 -33
Variagdes nos depositos -33 -1.9 1.0 1.0 0.6 0.7 -0.1 0.0 -0.2 -0.1
Float do ano anterior® -03 -04 -0.9 -0.9 -0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Float no fim do ano® 0.5 1.0 0.8 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamento excecional (servi¢o da divida externa) 4 0.6 0.6 0.5 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Défice de financiamento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Por meméria:
Saldo primario apds donativos (excl. receitas extraordinarias e do imposto
sobre mais-valias de 2019) =21 -2.3 -23 -2.1 -0.2 -0.7 0.0 0.9 24 37
Saldo primario interno® 6.7 -09 13 1.0 0.2 0.8 1.6 29 43 52
Stock de depositos do Governo 121 138 121 121 103 85 73 6.6 6.1 5.0

Fontes: Autoridades mocambicanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.
" IVA apresentado em bases liquidas (cobranca menos reembolsos do IVA solicitados).
® Empréstimos as empresas publicas com financiamento externo.

2 O float do ano anterior € composto por outras contas a pagar, o float no fim do ano é composto por outras contas a receber.

4. . . . . . -
Financiamento excecional relativo ao servico da divida externa em negociagdo.

% Receitas excluindo donativos, menos despesas primarias financiadas com recursos internos (despesas, menos pagamentos

de juros liquidos e investimento com financiamento externo).
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Tabela 3. Mocambique: Sintese monetaria, 2019-2027
(Mil milhdes de meticais; salvo indicacdo em contrario)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Projecbes
Banco de Mogambique
Ativos externos liquidos 213.2 250.9 159.1 1154 1225 147.0 175.1 247.3 294 1
(Mil milhdes de USD) 35 3.4 2.5
Reservas internacionais liquidas 221.6 261.6 186.8
(Mil milhdes de USD) 3.6 3.5 2.9 2.2 2.3 2.5 2.8 3.6 4.1
Ativos internos liquidos -60.6 -84.6 -16.6 19.7 278 24.2 15.9 -27.3 -49.4
Crédito ao Governo (liquido) -103.7 -61.1 -59.8 -40.2 -23.9 -24.2 -24.4 -26.5 -27.5
Crédito aos bancos (liquido) -47.4 -105.2 -81.1 -57.9 -79.4 -100.9 -126.3 -192.7 -235.3
Crédito a economia 3.9 5.0 6.0 5.7 6.4 7.3 8.1 9.3 10.4
Outras rubricas (liquido; ativos +) 86.6 76.8 118.2 112.1 1247 142.1 158.4 1825 203.0
Base monetaria 152.6 166.3 142.4 135.1  150.2 171.2 190.9 220.0 244.6
Moeda em circulagdo 59.6 68.7 72.7 741 83.5 94.7 106.1 121.2 134.2
Depdsitos bancarios (reservas) no BM 93.0 97.6 69.7 61.0 66.8 76.5 84.8 98.8 110.5
Bancos comerciais
Ativos externos liquidos 34.2 61.6 85.0 90.2 101.5 114.1 127.4 144.9 174.0
(Mil milhdes de USD) 0.6 0.8 1.3
Ativos internos liquidos 392.0 466.3 454.3 461.9 5155 580.1 644.8 729.4 802.3
Reservas bancarias 111.9 116.4 88.2 785 86.4 98.8 109.8 127.3 142.1
Crédito aos banco central (liquido) 46.3 102.1 78.7 579 794 100.9 126.3 192.7 235.3
Crédito ao Governo (liquido) 133.6 124.6 175.3 161.8 155.1 154.4 153.7 153.1 152.6
Crédito a economia 2271 260.3 267.2 275.7 307.4 344.2 378.6 416.0 466.0
Outras rubricas (liquido; ativos +) -126.9 -137.0 -155.1  -112.0 -112.8 -118.1 -123.6 -159.8 -193.6
Depositos 426.2 527.9 539.3 552.1 616.9 694.1 7721 874.3 976.3
Depdsitos a ordem e de poupanca 265.2 333.7 328.9 336.7 376.3 423.3 470.9 533.2 595.5
Depositos a prazo 161.0 194.3 210.4 215.4 240.7 270.8 301.2 341.1 380.9
Sintese monetaria
Ativos externos liquidos 247.4 312.5 244.2 205.6 223.9 261.1 302.4 392.2 468.1
(Mil milhdes de USD) 4.0 4.2 3.8
Ativos internos liquidos 220.8 266.3 350.8 403.1 456.9 505.5 550.8 574.8 610.9
Crédito interno 260.9 328.7 388.7 403.0 445.0 481.6 516.0 552.0 601.4
Crédito ao governo (liquido) 30.0 63.5 115.5 1216 131.2 130.1 129.4 126.7 125.1
Crédito a economia 230.9 265.2 273.2 281.4 313.8 351.4 386.7 425.3 476.4
D/q: em moeda estrangeira 35.2 49.8 41.2 43.3 483 54.1 59.6 65.5 73.4
Outras rubricas (liquido; ativos +) -40.1 -62.4 -37.9 0.1 11.8 23.9 34.8 22.8 9.4
Moeda e quase-moeda (M3) 468.2 578.8 595.0 608.8 680.8 766.6 853.3 967.0 1,078.9
Depositos em divisas 112.8 157.2 144.4 149.8 163.6 179.8 196.1 216.5 248.0
(Mil milhdes de USD) 1.8 2.1 2.3
M2 355.3 421.7 450.6 458.9 517.1 586.7 657.2 750.5 830.9
Moeda em circulagéo fora dos bancos 42.0 50.9 55.6 56.7 63.8 72.4 81.1 92.7 102.6
Depdsitos em moeda nacional 313.4 370.8 395.0 402.3 453.3 514.3 576.0 657.8 728.3
Por memoéria:
Variagao percentual em 12 meses
Base monetaria 19.1 9.0 -14.4 -5.1 11.2 14.0 11.5 15.2 11.2
M2 14.3 23.9 2.2 1.9 127 13.5 12.0 14.2 10.7
M3 121 23.6 2.8 23 118 12.6 11.3 13.3 11.6
Crédito a economia 5.0 14.8 3.0 3.0 115 12.0 10.0 10.0 12.0
Multiplicador monetario (M2/base monetaria) 2.33 2.53 3.16 340 344 3.43 3.44 3.41 3.40
Velocidade (PIB/M2) 2.71 2.33 2.29 249 250 2.57 2.57 2.50 2.76
PIB nominal 963 983 1,033 1,142 1,292 1,509 1,687 1,878 2,291
Crescimento do PIB nominal 7.5 2.2 5.0 10.6 13.2 16.7 11.8 11.3 22.0

Fontes: Banco de Mogambique (BM) e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
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Tabela 4a. Mocambique: Balanca de pagamentos, 2019-27
(Milh&es de USD, salvo indicacao em contrario)
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Est. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog.  Proj. Prog.  Proj. Prog.  Proj. Prog.  Proj.
Saldo da conta corrente -2934  -3869 -3730 -8120 -7408 -7,616 -2895 -8096 -7,779  -8493 -9074 -6732 -10173 -2,753  -7,946
Balanga comercial de bens -2,084  -2294 -2252 -6287 -5567 -2507 -1028 -1829 -1516 -1,789  -1,578 294 -1,858 3,027 635
D/q: megaprojetos 1874 1,730 3241 -487 420 2874 4764 3578 4,354 3,768 4302 6,238 4,229 9,332 6,997
Exportages, FOB 4,669 3,588 5583 6,702 7,756 7073 7565 87194 8,607 8,613 9,045 10,897 9254 13613 11,883
Megaprojetos 3,278 2,504 4,035 4908 5982 5107 5639 6,149 6,593 6,481 6935 8623 7002 11,132 9,426
Outras 1,390 1,084 1,547 1794 1,774 1966 1926 2,045 2,014 2,132 2,109 2274 2,252 2,481 2457
Importag6es, FOB 6,753 5883 7834 12990 13323 9,580 8593 10023 10,123 10402 10,622 10,603 11,112 10,586 11,249
Megaprojetos 1,404 774 794 5395 5562 2233 875 2,572 2,240 2,713 2,633 2385 2,774 1,800 2,429
Outras 5348 5109 7,040 7594 7761 7347 7718 7451 7,883 7,689 7989 8218 8,339 8,787 8,820
Servicos (liquido) -1,819 -1,966 -1865 -2303 -208 -5381 -1629 -6432 -5,768 -6,868 -6975 -5997 -7489  -4471 -6,740
Megaprojetos -1,718  -1632 -1365 -1962 -1,580 -4980 -1056 -5998 -5153 -6405 -6,322 -5434 -6,731  -3696 -5726
Outros -101 -334 -371 -341 -506 -401 -573 -418 -600 -435 -624 -511 -7117 -692 -935
Rendimento primdrio (liquido) -276 -287 -340 -354 -575 -279 -848 -368  -1,063 -276  -1,020 -1476 -1365  -1759  -2428
D/q:: Juros da divida pblica (liquido) ' -243 -193 -161 -250 -175 -272 -205 -208 -205 -205 -203 -508 -248 -497 -524
D/q : Megaprojetos (menos juros e dividendos) 0 0 0 15 -187 48 -348 -171 -551 -146 -503  -1,130 =791 -1,476 -1,506
Rendimento secundario (liquido) 1,245 678 726 824 821 551 610 534 568 439 499 446 540 450 588
D/q: Donativos externos 79 250 209 493 491 214 278 188 224 82 142 76 7 65 205
Saldo da conta de capital 106 135 64.9 153 153 135 161 98 182 94 206 91 243 83 287
Saldo da conta financeira 4,524 4,014 3136 7441 6562 7565 2764 8230 7,845 8,878 9157 7332 10,775 3,782 8,140
Investimento direto estrangeiro liquido 3410 3,035 5102 2529 3055 2226 1490 2306 2,900 2,512 3,095 594 3,093 1418 1,192
Megaprojetos 954 2,568 3,080 1538 2,269 1219 623 1270 2,002 1441 2,165 -246 2,323 544 313
Qutros 2,456 466 2,022 991 785 1,007 868 1,036 898 1,071 930 841 77 873 879
Endividamento (liquido) da administracéo central 413 7 31 -81 -92 -98 -93 -101 -92 -92 -81 -1 -93 -178 -410
Desembolsos 698 326 295 426 432 431 436 438 443 450 454 437 441 356 359
Reembolsos * 284 319 264 507 523 529 529 539 535 541 535 548 534 533 769
Empréstimos (liquidos) do setor privado nao financeiro 904 883 -1,049 668 77 520 570 580 640 657 726 745 823 818 904
Megaprojetos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qutros 904 883  -1,049 668 77 520 570 580 640 657 726 745 823 818 904
Qutros fluxos financeiros (lig.) * -203 90 -947 4325 2,882 4917 797 5445 4,397 5801 5417 6,104 6,952 1,723 6,454
D/q: Crédito comercial megaprojetos (liquido) -3,708  -5324 -13 1,643 512 -2,126 920  -2,054 1127 -2,109 1,267 -2,133  -3,085 -1,619
D/q: DSE liquido -1 6 300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Erros e omissdes liquidos -894 -96 -68 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Saldo global 802 184 -597 -526 -693 84 31 233 248 478 289 691 846 1112 481

Financiamento -802 -184 597 526 693 -84 -31 -233 -248 -478 -289 -691 -846  -1,112 -481
Ativos de reserva (- = aumento) -1,209 -726 403 394 564 -187 -127 -350 -360 -486 -298 -600 -761  -1,011 -396

D/q: Alocagéo de DSE (- = aumento) 17 0 -305 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uso liquido do crédito 73 281 -26 133 129 102 97 17 112 8 9 -91 -85 -101 -85
D/q : Desembolsos do FMI/Défice de financiamento (+) 118 309 0 159 155 129 123 130 124 65 62 0 0 0 0
D/q : Reembolsos ao FMI (-) -44 -28 -26 -26 -26 -26 -26 -2 -1 =57 -54 91 -85 -101 -85
Financiamento excecional * 334 261 220 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D/q: Donativos do CCRT do FMI 28 26

Por memoria:

Saldo da conta corrente (percentagem do PIB) -19.1 =273 -23.6 -44.9 -415 -39.0 -14.7 -37.6 -35.5 -37.0 -389 -254 -409 -9.0 -27.1
excl. megaprojetos (MP) (percentagem do PIB) -24.9 -28.0 -347 -314 -339 -287 -317 -26.0 -293 -25.5 -28.0 -248 =275 -234 -26.1
excl. MP e import. indiretas dos MP (Percentagem do PIB) s -16.9 -18.0 -223 -196  -162 -17.0 -193 -146 -17.0 -141 -16.5 -14.1 -164 SEE -162

Ativos externos liquidos 3468 3,350 2,493 1967 1,800 2,051 1831 2,284 2,079 2,762 2,368 3453 3213 4,564 3,695

Reservas internacionais liquidas e 3,605 3,493 2,927 2400 2234 2485 2265 2717 2,512 3,196 2,801 3,886 3,647 4,998 4,128

Reservas internacionais brutas 3,884 4,070 3470 3076 2905 3263 3031 3613 3,389 4,099 3,686 4,700 4,447 5710 4,834
Meses de importacoes de bens e servicos do proximo ano 54 46 25 23 31 22 21 24 22 28 22 35 28 42 30
Meses de importacdes projetadas de B&S (ao abrigo de um servico
da divida completo) 54 46 25 23 31 22 21 24 22 28 22 35 28 46 33
Meses de impor. de bens e servicos do préximo ano, excl. MP 75 58 45 42 37 44 38 47 42 5.0 43 53 49 6.5 53
Percentagem de massa monetaria (M2) 67.2 723 492 400 40.5 394 39.0 403 40.7 428 413 445 46.7 49.1 46.1

Fontes: Dados do Governo de Mogambique e projeg6es do corpo técnico do FMI.

" Inclui pagamentos de juros em nome da Ematum e empréstimos antes ndo divulgados.

?Inclui o reembolso de empréstimos antes nao divulgados.

? Outros fluxos da conta financeira incluem investimento de carteira liquido; derivados financeiros liquidos; moeda e depdsitos liquidos; seguros, pensdes e planos padronizados de garantias (liquidos); créditos e

adiantamentos comerciais liquidos; outras contas a receber/a pagar liquidas; outras acoes liquidas e direitos de saque especiais liquidos.

“ Financiamento excecional consiste nos atrasados do servico da divida externa dos empréstimos em incumprimento e donativos do CCRT do FMI.

® Importagdes por empresas nacionais para fornecimento de megaprojetos (estimativa).

© As RIL incluem os depésitos obrigatorios em USD dos bancos comerciais no Banco de Mocambique. Nao incluem nenhum desembolso do FMI, swaps cambiais, passivos em moeda estrangeira do Banco Central junto de néo

residentes, depdsitos em moeda estrangeira por bancos residentes ou depésitos de reservas obrigatérias em moeda estrangeira por bancos residentes.

Fontes: Banco de Mogambique (BM) e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
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Tabela 4b. Mocambique: Balanca de pagamentos, 2019-27

(Em percentagem do PIB)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Est. Prog.  Proj. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog. Proj. Prog. Proj.
Saldo da conta corrente -19.1 213 236 -449 415 -390 -147 -376 -35.5 -37.0 -389 -254 -409 -9.0 271
Balanga comercial de bens -135 -16.2 -143 -348 =312 -128 52 -85 69 -18 6.8 1.1 15 99 22
D/q: Megaprojetos 122 122 205 2.7 24 147 241 16.6 199 164 184 235 17.0 305 239
Exportacdes, FOB 303 253 354 370 434 362 383 38.1 393 375 388 410 372 446 40.6
Megaprojetos 213 17.7 256 271 335 262 286 286 301 282 29.7 325 281 364 322
Outras 9.0 17 98 99 99 10.1 9.8 9.5 92 93 9.0 86 9.0 8.1 84
Importagdes, FOB 439 416 49.7 8 746 491 435 46.6 462 453 455 399 446 346 384
Megaprojetos 9.1 55 50 298 312 114 44 120 10.2 18 13 90 1.1 59 83
Outras 348 36.1 46 420 435 376 391 346 360 335 342 310 335 288 301
Servicos (liquido) -118 -139 -118 -127 -117 -216 -83 -299 -263 -299 -299 -226 -30.1 -146 -23.0
Megaprojetos -112 -115 -8.7 -10.8 -89 -25.5 -54 =279 -235 279 271 -20.5 =210 -121 -196
Outros -0.7 -24 24 -19 -2.8 =21 -2.9 -19 2.7 -19 27 -19 -29 -23 -32
Rendimento primdrio (liquido) -18 -20 2.2 20 -32 -14 -43 -1.7 -4.8 -12 -44 -56 -5.5 -5.8 -83
D/g: Juros da divida piblica (liquido) ' -16 -14 -10 -14 -1.0 -14 -10 -1.0 09 -09 -09 -19 -1.0 -1.6 -18
D/q: Megaprojetos (menos juros e dividendos) 0.0 0.0 0.0 0.1 -1.0 02 -18 -0.8 25 -0.6 22 -43 =32 -4.8 5.1
Rendimento secunddrio (liquido) 8.1 48 46 46 46 28 3.1 25 26 19 21 17 22 15 20
D/q: Donativos externos 05 18 13 2.7 28 11 14 09 1.0 04 0.6 03 0.7 02 0.7
Saldo da conta de capital 0.7 10 04 08 09 0.7 08 05 08 04 0.9 03 10 03 10
Saldo da conta financeira 294 284 199 411 368 388 140 383 358 38.7 393 27.6 433 12.4 278
Investimento direto estrangeiro liquido 222 214 323 140 171 114 76 10.7 132 109 133 22 124 46 41
Megaprojetos 6.2 18.1 195 85 127 6.2 32 59 9.1 63 93 -09 93 18 11
Outros 16.0 33 128 55 44 52 44 48 41 47 40 32 31 29 30
Endividamento (liquido) da administragdo central 27 0.0 02 -04 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.4 -04 -03 -04 -04 -0.6 -14
Desembolsos 45 23 19 24 24 22 22 20 20 20 19 16 18 12 12
Reembolsos * 18 23 17 28 29 2.7 27 25 24 24 23 2.1 21 17 26
Empréstimos (lig.) do setor privado ndo financeiro 59 6.2 6.7 37 40 2.7 29 2.7 29 29 31 28 33 2.7 31
Megaprojetos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Outros 59 6.2 -6.7 37 4.0 2.7 29 27 29 29 31 28 33 2.7 31
Outros fluxos financeiros (liq.) > -13 0.6 6.0 239 16.1 252 40 253 201 253 232 230 279 56 221
Erros e omissées liquidos 58 07 04 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 00 0.0 0.0 00
Saldo global 52 13 -38 29 -39 04 02 11 1.1 2.1 12 26 34 36 16
Financiamento 52 -13 38 29 39 -04 02 -1.1 -1 2.1 -12 -26 34 -36 -16
Ativos de reserva (- = aumento) -79 5.1 26 22 32 -1.0 -06 -16 -16 =21 -13 -23 =31 -33 -14
Uso liquido do crédito 05 20 02 0.7 07 0.5 05 05 05 00 0.0 -03 -03 -03 03
D/q: Desembolsos do FMI/Défice de financiamento (+) 08 22 0.0 09 09 0.7 06 06 0.6 03 03 0.0 0.0 0.0 0.0
D/q: Reembolsos ao FMI () -03 -0.2 02 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -02 02 -03 -03 -03 -03
Financiamento excecional * 22 18 14 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 00 0.0 0.0 0.0
D/q: Donativos do CCRT do FMI 0.0 02 02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Fontes: Dados do Governo de Mogambique e proje¢des do corpo técnico do FMI.
" Inclui pagamentos de juros em nome da Ematum e empréstimos antes ndo divulgados.
?Inclui o reembolso de empréstimos antes ndo divulgados.
* Outros fluxos da conta financeira incluem investimento de carteira liquido; derivados financeiros liquidos; moeda e depdsitos liquidos; seguros, pensaes e planos padronizados de garantias (liquidos); créditos e
adiantamentos comerciais liquidos; outras contas a receber/a pagar liquidas; outras acdes liquidas e direitos de saque especiais liquidos.
* Financiamento excecional consiste nos atrasados do servico da divida externa dos empréstimos em incumprimento e donativos do CCRT do FMI. O donativo do CCRT para o servico da divida que vence nos 12
meses apos 14 de abril de 2021 esta condicionado a disponibilidade de recursos ao abrigo do CCRT.
Fontes: Banco de Mogambique (BM) e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
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Tabela 5. Mocambique: Necessidades e fontes de financiamento externo, 2021-27
(Milhoes de USD, salvo indicacdo em contrario)

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Prel. Proj.
Requisitos de financiamento 4,230 8,448 3,727 8,550 9,805 10,962 9,005
Défice da conta corrente, excl. donativos 3,940 7899 3,172 8,003 9216 10,343 8,151
d/q: Megaprojetos -1,876 1,347 -3,360 1,350 2,523 3,293 234
d/q: Pagamentos de juros do setor piblico V 161 175 205 205 203 248 524
Amortizacdo de empréstimos do setor publico 264 523 529 535 535 534 769
Pagamentos de juros e amortiza¢des dos empréstimos do FMI
existentes 26 26 26 11 54 85 85
Fontes de financiamento 4,271 7,944 3,454 8,326 9,743 10,962 9,005
Saldo da conta de capital 65 153 161 182 206 243 287
Investimento direto estrangeiro liquido 5,102 3055 1,490 2900 3,095 3,093 1,192
d/q: Megaprojetos 3,080 2,269 623 2,002 2165 2323 313
Desembolsos de empréstimos do setor publico 295 432 436 443 454 441 359
Donativos setor publico 209 141 128 124 142 171 205
Empréstimos setor privado nao financeiro (liquido) -1,049 717 570 640 726 823 904
d/q: Megaprojetos 0 0 0 0 0 0 0
Outros fluxos de capital (liquidos) -947 2,882 797 4,397 5417 6,952 6,454
Variagdo nas reservas (+ diminuicdo) 403 564 -127 -360 -298 -761 -396
Financiamento excecional %/ 193 0 0 0 0 0 0
Défice de financiamento 26 504 273 224 62 0 0
CCRT 26 0 0 0 0 0 0
Donativos para programas do setor publico 0 350 150 100 0 0 0
d/q: Banco Mundial 0 300 150 100 0 0 0
d/q: UE 0 50 0 0 0 0 0
Financiamento do FMI (desembolso da RCF/ECF) 0 155 123 124 62 0 0

Fontes: Autoridades mogambicanas e estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.
! Inclui pagamentos das obrigacdes da EMATUM, mas exclui os juros relativos aos empréstimos do FMI.

2 - . . . . ,o. o . .
Financiamento excecional consiste nos atrasados do servico da divida externa dos empréstimos em incumprimento.
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Tabela 6. Mocambique: Indicadores de solidez financeira dos bancos comerciais e entidades depositarias, 2018-22

(Em percentagem, salvo indicacao em contrario)

dez/18 mar/19 jun/19 set/19 dez/19 mar/20 jun/20 set/20 dez/20 mar/21 jun/21 set/21 dez/21 mar/22 jun/22 set/22
Adequacado dos fundos préprios
Capital regulamentar/ativos ponderados pelo risco 23,8 23,5 24,0 26,2 28,8 25,2 25,2 26,5 26,1 26,2 25,6 27,88 26,19 25,47 26,76 26,70
Capital regulamentar Tier 1/ativos ponderados pelo risco 22,6 22,4 22,9 25,8 28,7 25,1 25,4 27,0 27,2 27,2 26,6 28,48 26,71 26,01 27,33 27,16
Capital (patriménio liquido)/ativos 11,4 11,4 11,4 12,3 12,7 11,5 11,4 12,1 11,8 11,9 11,6 12,86 12,85 11,85 12,49 13,01
Capital Tier 1/total do ativo 10,8 10,9 10,9 121 12,6 11,5 11,5 12,3 12,3 12,3 12,0 13,14 13,11 12,11 12,76 13,24
Qualidade dos ativos
Crédito malparado/empréstimos brutos ' 11,1 11,5 10,6 10,1 10,2 10,3 12,6 11,8 9,8 9,8 9,9 9,76 10,60 9,19 10,02 9,28
Provisdes totais/crédito malparado 95,7 99,5 96,2 103,2 93,5 84,5 78,4 82,5 78,3 81,0 80,8 77,86 76,87 75,46 73,13 79,56
Crédito malparado, menos provisdes/capital total 3,5 29 3,6 29 39 4,4 12,2 9,6 9,7 8,7 8,9 8,46 8,97 9,40 10,56 8,91
Crédito malparado, menos provisdes/capital e reservas 21 1,8 2,2 1,9 2,6 2,8 77 6,3 6,6 59 58 5,85 6,01 6,35 7,52 6,18
Provisdes especificas/crédito malparado 92,2 93,4 90,9 91,8 88,7 89,0 75,0 78,8 74,1 76,4 753 73,27 72,63 70,67 67,99 71,99
Lucros e rentabilidade
Rendibilidade dos capitais préprios (ROE) 29,8 33,7 27,3 26,7 24,9 25,5 20,2 20,1 18,7 24,3 24,6 23,09 25,15 27,54 26,40 25,36
Rendibilidade dos ativos (ROA) 3,1 3,7 3,1 3,1 3,0 3,0 2.4 2.4 2.2 2,9 2,9 2,79 3,10 3,43 3,29 3,17
Margem financeira/rendimentos brutos 71,6 64,8 68,3 67,9 67,6 66,8 68,5 67,2 65,9 66,2 64,9 66,63 64,08 66,77 67,10 68,03
Despesas nao financeiras/rendimentos brutos 58,0 54,0 59,0 58,3 59,2 62,1 62,5 62,6 62,1 60,2 57,1 57,79 53,75 53,57 53,34 53,70
Despesas de pessoal/despesas nédo financeiras 46,4 44,9 45,6 45,6 45,2 44,2 44,3 45,7 45,9 43,6 44,3 43,98 44,47 44,41 43,71 44,40
Rendimento de taxas e trading/rendimento bruto 11,1 16,7 11,5 11,1 111 11,9 11,3 11,6 12,0 13,3 13,5 12,72 14,90 11,50 11,09 10,95
Taxas e comissdes/total dos rendimentos 18,5 17,7 19,9 209 214 21,5 20,5 20,5 21,2 22,5 22,1 2256 21,71 2188 21,80 21,58
Liquidez
Ativos liquidos (subjacente)/total do ativo 13,9 11,9 11,8 13,2 14,3 12,1 11,6 12,5 13,8 13,2 11,9 11,95 18,05 16,90 16,45 13,85
Ativos liquidos (indicador amplo)/total do ativo 39,3 37,2 37,5 39,8 39,3 40,7 40,5 40,6 42,5 43,6 41,2 41,73 47,89 49,25 48,65 46,55
Ativos liquidos (subjacente)/total dos depdsitos 20,2 17,4 17,4 19,4 20,7 17,5 16,5 17,7 19,1 18,6 16,9 17,07 25,54 23,80 23,06 19,63
Ativos liquidos (subjacente)/depésitos a ordem 329 27,8 28,1 31,7 333 27,6 26,7 29,2 30,6 304 26,6 27,88 41,99 40,80 39,48 34,02
Ativos liquidos (subajcente)/passivo de curto prazo 19,9 17,0 17,4 19,1 20,4 17,2 16,5 17,3 19,0 17,9 16,5 16,73 25,74 24,54 23,26 19,98
Ativos liquidos (indicador amplo)/passivo de curto prazo 56,2 53,0 55,4 57,3 56,1 57,8 57,8 56,0 58,5 59,0 56,9 58,40 68,30 71,50 68,81 67,15
Depositos de clientes/empréstimos totais (excluindo interbancaric 168,6 170,4 173,8 1771 182,7 186,4 186,4 186,1 204,3 203,8 195,8 192,80 199,12 208,78 208,03 193,79
Sensibilidade ao risco de mercado
Empréstimos em divisas/depositos em divisas v 64,2 49,4 48,8 52,3 47,8 471 46,2 48,5 37,1 43,5 42,3 42,59 34,12 36,22 35,88 36,15
Empréstimos em divisas/empréstimos totais 25,5 22,2 211 21,3 19,9 20,9 211 20,5 16,9 18,1 18,0 18,16 15,63 16,76 17,00 14,40
Passivo em divisas/total do passivo 24,5 25,3 239 229 23,4 25,3 26,3 25,4 26,2 23,8 23,2 23,14 23,73 24,22 25,11 23,19

Fonte: Banco de Mogambique (BM).

2 Inclui depésitos nas instituicBes-mae.

INDIFWVYION 3a VYDI1dNd3d



REPUBLICA DE MOCAMBIQUE

Tabela 7. Mocambique: Matriz de avaliacao de riscos'

Fonte de riscos

Probabilidad
e

Horizont
e

Intensificacdo das repercussdes da guerra da
Russia na Ucrania. Novas sang¢des resultantes da
guerra e as incertezas conexas exacerbam as
perturbacdes comerciais e acentuam a volatilidade
dos precos das matérias-primas.

Impacto

Resposta de politicas

cp

Choques nos precos das matérias-primas. A
combinagdo das constantes perturbacdes do lado
da oferta (por exemplo, devido a conflitos e
restricdes das exportagdes) e dos choques
negativos do lado da procura provocam uma
permanente volatilidade dos precos e instabilidade
social e econdmica.

Agitacao social sistémica. O aumento da inflacdo,
a perda de rendimento, a deterioracdo do clima de
governagao e o agravamento das desigualdades
acentuam a agitacao social e a instabilidade politica,
abrandando o crescimento econémico e criando
espaco a politicas populistas perniciosas do ponto
de vista econémico (por exemplo, manter os
subsidios aos combustiveis fosseis).

Desancoragem das expectativas de inflacdo. Os
choques da oferta nos precos dos produtos
alimentares e da energia provocam um aumento
consideravel na inflacdo global, contagiando a
inflagdo subjacente, desancorando as expectativas
de inflacdo e despoletando uma espiral de salarios-
precos em mercados laborais mais restritivos.

Catastrofes naturais relacionadas com as
alteracoes climaticas. Catastrofes naturais mais
frequentes infligem danos graves nas infraestruturas
e acentuam as perturbagdes na cadeia de
abastecimento e as pressdes inflacionistas,
provocando escassez de agua e alimentos e
reduzindo o crescimento a médio prazo.

Deterioracdo na situagao de seguranca em
Mocambique.

Baixo

Promover reformas estruturais para melhorar a
eficiéncia e potenciar a diversificacdo da
economia.

Subsidios bem direcionados para as pessoas
carenciadas e os utilizadores de bens sujeitos a
pregos mais altos.

Subsidios bem direcionados para as pessoas
carenciadas e os utilizadores de bens sujeitos a
pregos mais altos.

Apertar a politica monetaria, conforme
necessario.

« Resolver as lacunas de infraestruturas.

« Desenvolver redes de protecdo social.

« Realizar investimento (publico e privado) em
infraestruturas e agricultura resilientes ao clima.
« Reforgar as instituicdes para gerir os riscos das
alteracGes climaticas.

« Reforgar as politicas de seguranca e
socioeconémicas na regido norte.

* Prosseguir os esforcos com vista a uma paz
duradoura e a implementacao das reformas.

Surtos da Covid-19 a nivel local. O surgimento de | Média CP, MP Médio » Aumentar a despesa na saude e protecdo
variantes mais contagiosas e resistentes as vacinas social para fazer face ao impacto da pandemia
obriga a novos confinamentos ou inibe o comércio. da Covid-19.
Tal prolonga as perturbacdes na cadeia de « Utilizar parcialmente as reservas internacionais
abastecimento e abranda o crescimento. para suprir as necessidades externas.
» Mobilizar donativos e empréstimos
concessionais adicionais junto dos parceiros de
desenvolvimento para suprir as necessidades
externas mais persistentes.
Ameacas cibernéticas. Ataques cibernéticos a Média MP Baixo Elaborar e implementar um quadro de
infraestruturas fisicas ou digitais criticas (incluindo regulamentacdo e supervisdo do risco
plataformas de moeda digital) despoletam cibernético para o Banco de Mocambique.
instabilidade financeira e perturbam as atividades
econdmicas.

TA Matriz de Avaliacdo de Riscos (MAR) mostra acontecimentos que podem alterar de forma relevante a trajetéria de base. A probabilidade relativa constitui a

avaliagdo subjetiva do corpo técnico dos riscos previstos no cenario de base ("baixa” significa uma probabilidade inferior a 10%, “média” uma probabilidade

entre 10% e 30% e "alta” uma probabilidade entre 30% e 50%). A MAR reflete a opinido do corpo técnico sobre a fonte de risco e o nivel geral das

preocupagdes no momento das discussdes com as autoridades. Riscos ndo mutuamente exclusivos podem interagir e materializar-se conjuntamente. Os

choques e os cenérios conjeturais destacam riscos que se poderdo materializar num horizonte temporal mais préximo (entre 12 a 18 meses) tendo em conta o

atual cenario de base. Os riscos estruturais sdo aqueles que porventura continuam a ser proeminentes num horizonte temporal mais prolongado.
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Tabela 8. Indicadores da capacidade de reembolso ao fundo, 2022-2032
(Em percentagem, salvo indicacdo em contrario)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Obrigagdes perante o FMI com base no crédito existente
(Milh&es de DSE)
Capital 9,470 18,930 8,520 39,760 62,480 69,300 76,110 67,590 36,350 13,630 6,820
Encargos e juros 0,860 5,190 5,190 5,180 5,190 5,190 5,190 5,180 5,190 5,190 5,190
ObrigacBes perante o FMI com base no crédito existente e futuro®
(Milhdes de DSE)
Capital 9,470 18,930 8,520 39,760 62,480 69,300 89,740 99,400 86,340 68,160 61,340
Encargos e juros 0,860 5,190 5,190 5,180 5,190 5,190 5,190 5,180 5,190 5,190 5,190
Obrigagdes perante o FMI decorrentes do crédito existente e futuro
Mil milhdes de USD 13,900 32,076 18,337 60,448 91,571 101,372 129,188 142,320 124,561 99,820 90,539
Percentagem das reservas internacionais brutas 0,477 1,058 0,543 1,649 2,202 2,108 2,070 2,218 1,883 1,601 1,405
Percentagem das exportagdes de bens e servigos 0,159 0,374 0,190 0,597 0,883 0,777 0,811 0,807 0,583 0,423 0,373
Percentagem do PIB 0,078 0,163 0,084 0,259 0,368 0,346 0,378 0,374 0,282 0,206 0,179
Percentagem da quota 4,547 10,616 6,034 19,780 29,784 32,786 41,783 46,030 " 40,286 32,284 29,283
Crédito ao FMI em divida com base nos saques existentes (fim do periodo)
MilhGes de DSE 399,490 380,560 372,040 332,280 269,800 200,500 124,390 56,800 20,450 6,820 0,000
Percentagem da quota 175,830 167,500 163,750 146,250 118,750 88,250 54,750 25,000 9,000 3,000 0,000
Crédito ao FMI em divida com base nos saques existentes e futuros (fim do periodo)
MilhGes de DSE 444,930 516,880 599,240 604,920 542,440 473,140 383,400 284,000 197,660 129,500 68,160
Milhdes de USD 598,694 687,372 801,479 813,663 734,031 643,884 521,759 386,488 268,990 176,233 92,757
Percentagem das reservas internacionais brutas 20,532 22,681 23,713 22,190 17,654 13,391 8,359 6,023 4,066 2,827 1,439
Percentagem das exportagdes de bens e servigos 6,834 8,016 8,304 8,034 7,075 4,935 3,277 2,191 1,260 0,747 0,382
Percentagem do PIB 3,354 3,483 3,655 3,488 2,949 2,200 1,526 1,017 0,610 0,364 0,183
Percentagem da quota 195,830 227,500 263,750 266,250 238,750 208,250 168,750 125,000 87,000 57,000 30,000
Uso do crédito do FMI
Uso liquido do crédito do FMI (milhdes de DSE) 94,660 71,940 82,360 5680 -62,480 -69,300 -89,740 -99,400 -86,340 -68,160 -61,340
Desembolsos (milhdes de DSE) 45,440 90,880 90,880 45,440 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Reembolsos (milhdes de DSE) 18,940 18,940 8,520 39,760 62,480 69,300 89,740 99,400 86,340 68,160 61,340
Por memdria:
P1B nominal (mil milhdes de USD) 17,852 19,734 21,927 23,326 24,888 29,266 34,202 38,017 44,128 48,359 50,590
ExportagBes de bens e servigos (mil milhdes de USD) 8,761 8,575 9,652 10,127 10,375 13,046 15,923 17,641 21,350 23,589 24,298
Reservas internacionais brutas (mil milhdes de USD) 2,916 3,031 3,380 3,667 4,158 4,808 6,242 6,417 6,616 6,234 6,445
Quota (milhdes de DSE) 227,2 227,2 227,2 227,2 227,2 227,2 227,2 227,2 227,2 227,2 227,2

Fonte: Estimativas e proje¢des do corpo técnico do FMI.

1/ Assume acesso a 50% da quota em 2022, 40% em 2023, 40% em 2024 e 20%

em 2025 e desembolsos semianuais de 2022.
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Tabela 9. Calendario de desembolsos ao abrigo do acordo ECF, 2022-2025

Data de disponibilidade

Condicdes para o desembolso

9 maio 2022

15 setembro 2022

15 margo 2023

15 setembro 2023

15 margo 2024

15 setembro 2024

15 margo 2025

Aprovacao do acordo ECF trienal por parte do conselho de administracéo.
Cumprimento dos critérios de desempenho para 30 de junho de 2022 e conclusdo da
primeira avaliacdo ao abrigo do acordo

Cumprimento dos critérios de desempenho para 31 de dezembro de 2022 e
conclusdo da segunda avaliagdo ao abrigo do acordo

Cumprimento dos critérios de desempenho para 30 de junho de 2023 e concluséo da
terceira avaliagdo ao abrigo do acordo

Cumprimento dos critérios de desempenho para 31 de dezembro de 2023 e
conclusdo da quarta avaliagdo ao abrigo do acordo

Cumprimento dos critérios de desempenho para 30 de junho de 2024 e concluséo da
quinta avaliagdo ao abrigo do acordo

Cumprimento dos critérios de desempenho para 31 de dezembro de 2024 e
conclusdo da sexta avaliagdo ao abrigo do acordo

Montante Montante
(Percent. quota) (MilhGes de DSE)
30,0 68,16
20,0 45,44
20,0 45,44
20,0 45,44
20,0 45,44
20,0 45,44
20,0 45,44
Total 150,0 340,8
Fonte: Estimativas e projegdes do corpo técnico do FMI.
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10. Mocambique. Composicao da divida publica e do servico da divida por credor,
2021-23"
Stock da divida (fim do periodo) Servigo da divida
2021 2021 2022 2023 2021 2022 2023
(Milh6es USD) (% divida total) (% do PIB) (Milhées USD) (% do PIB)
Total 16961,5 100,0 104,8 1190,5 23012 13286 74 129 69
Externa 13398,0 79,0 82,8 4308 7093 7599 27 40 39
Credores multilaterais® 5056,8 298 313 1638 1967 2156 10 11 11
FMI 489,8 29 3,0
Banco Mundial 3166,8 18,7 19,6
BAsD/BAfD/BID 93 0,1 0,1
Outros multilaterais 1391,0 82 86
d/q: FAfD/FIDA 1054,0 6,2 6,5
BADEA 94,1 06 06
Credores bilaterais 4566,3 26,9 28,2 2222 4049 4398 14 23 23
Clube de Paris 1060,8 6.3 6.6 35,7 787 824 02 04 04
d/q: Japao/Coreia 636,0 37 39
Franca/Brasil 2457 14 15
Nao pertencentes ao Clube de Paris 3505,6 207 217 1865 3262 3574 12 18 18
d/q: China/Portugal 2494,7 147 154
india/lraque/Libia 7472 44 46
Obrigagoes 900,0 53 56 449 450 449 03 03 0.2
Credores comerciais 56,9 03 04 0,0 00 00 00 00 0,0
d/q: Credores seniores financ. divida GNL 430 03 03
Outros credores internacionais 2818,0 16,6 174 0 465 228 00 03 0,1
d/q: Parceiros do projeto GNL da ENH* 2818,0 16,6 174
Interna’ 35634 21,0 22,0 760 1592 569 47 89 29
Detida por residentes, total
Detidos por ndo residentes, total
Bilhetes do Tesouro 906,9 53 56
Obrigagdes 1624,2 96 10,0
Empréstimos 10324 6,1 64
Por memoéria:
Passivos contingentes 43,0 03 03
d/q: Garantias pUblicas 430 03 03
PIB nominal (milhes de USD) taxa de cdmbio fim do periodo 15745 17478 19199
Fontes: Autoridades mogambicanas e estimativas e projecdes do corpo técnico do FMI.
' Conforme reportado pelas autoridades nacionais de acordo com a sua classificacdo dos credores, que inclui credores oficiais e comerciais. O perimetro da
divida é igual ao da ASD, exceto que o stock da divida interna ndo inclui empresas publicas equivalente a 2,2% do PIB.
2 0s dados da divida externa sio estimativas do FMI.
3 0s “credores multilaterais” sdo, simplesmente, instituicdes com mais de um acionista oficial e tal designacdo néo esta necessariamente alinhada a classificacao
dos credores no ambito de outras politicas do FMI (por ex. concesséo de crédito a paises com pagamentos em mora).
* s juros anuais devidos capitalizam até ao arranque da producio do projeto.
> 0 servico da divida em 2021 ndo inclui a amortizacio de Bilhetes do Tesouro.
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Anexo l. Consulta com o conselho de administracao do FMI sobre
o incumprimento da meta de inflacao ao abrigo da MPCC

Consulta sobre a violagdo da meta da MPCC em junho de 2022.
Banco de Mocambique
4 de novembro de 2022

Em junho de 2022, a inflagdo do IPC subiu para 10,8%, 0,8 pontos percentuais acima do
limite superior da banda de consulta da inflacdo (10%), acordado ao abrigo da ECF. A presente carta
explica, primeiro, os motivos pelos quais a inflagdo superou o limite superior da banda de consulta
da inflacdo e, depois, aborda a resposta de politica e as perspetivas para a inflagéo.

1. Desvio da inflacao da banda de consulta

No segundo trimestre de 2022, a inflagcdo acelerou, impulsionada por fatores internos e
externos exdgenos, no contexto de recuperagao da procura agregada assente na supressado das
restricOes relacionadas com a Covid. Mais especificamente, a subida dos precos dos bens
alimentares e da energia a nivel internacional devido a guerra na Ucrania que comegou no final de
fevereiro de 2022 e os fendmenos meteoroldgicos adversos que afetaram o produto agricola
interno em marco de 2022 contribuiram para o crescimento da inflacao.

A guerra na Ucrania provocou uma escalada dos pregos dos alimentos e dos combustiveis a
escala mundial. Na qualidade de importador de petréleo, Mocambique tem sido diretamente
afetado pelo forte aumento dos precos do petroleo. Ndo obstante as medidas adotadas pelo
Governo para repercutir, gradualmente, as variagdes dos precos internacionais nos precos internos,
as componentes do IPC para os pre¢os do diesel e da gasolina subiram 27% e 20%, respetivamente,
entre janeiro e junho. Com um peso de cerca de 7% no cabaz do IPC, estes dois produtos
contribuiram com 2,2 pontos percentuais para a inflacdo global. Por seu turno, o contributo dos
pregos dos transportes (incluindo os precos dos veiculos e servigos de transporte, além do
combustivel) passou de 1,4 pontos percentuais em janeiro para 2,9 pontos percentuais em junho.
De igual modo, o aumento dos precos dos produtos alimentares a escala global influenciou de
forma consideravel a inflacdo. Os precos da farinha de trigo e do pdo de trigo subiram 13% e 32,9%
entre janeiro e junho, respetivamente, com os produtos derivados do trigo a terem um peso total de
4,3% no cabaz do IPC.

As inundacdes associadas as tempestades tropicais danificaram as colheitas na primeira
metade de 2022. Tipicamente, os precos dos produtos alimentares mogambicanos caem todos os
meses entre maio e agosto, mas o impacto da menor oferta neutralizou este padrao e teve um
efeito inflacionista consideravel. No global, a inflagdo dos pregos dos produtos alimentares
(incluindo tanto os produtos importados como os produzidos a nivel nacional) atingiu 15,9% em
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termos homdlogos em junho de 2022, contribuindo com 5,3 pontos percentuais para a inflagdo
global.

2. Resposta de politica

Em marco de 2022, quando a inflacdo ainda se encontrava abaixo da meta, o BM subiu a
taxa de referéncia (MIMO) em 200 pontos base, passando de 13,25% para 15,25%, respondendo
assim a um aumento na inflagdo esperada e ao crescente dinamismo econémico no seguimento da
supressdo das restricoes relacionadas com a Covid. Em setembro de 2022, teve lugar uma nova
subida de 200 pontos base. Desta forma, a politica do BM tinha como objetivo antecipar os riscos
de desancoragem das expectativas de inflacdo, evitando, ao mesmo tempo, comprometer a
recuperacao da procura. Desde janeiro de 2021, a taxa de referéncia subiu cumulativamente 700
pontos base e as taxas de juro reais encontram-se entre as mais altas na regido. Prevé-se que o
endurecimento da politica monetaria desde o inicio do ano passado seja suficiente para conter
efetivamente a inflacdo e coloca-la numa trajetéria conducente com o objetivo de médio prazo do
BM.

3. Perspetivas da inflacdo

Em agosto de 2022, a inflacdo global em Mocambique situou-se em 12,1% em termos
homologos. Ao mesmo tempo, o IPC (excluindo frutas, vegetais e produtos com pregos
administrados) foi substancialmente inferior, cifrando-se em 6,8% em termos homdlogos. O atual
cenario de base assenta numa moderacao expectavel nos precos dos produtos alimentares e da
energia a nivel internacional em 2023, que ira aliviar as pressoes inflacionistas. Entretanto, enquanto
o aumento dos precos dos produtos alimentares e combustiveis até a data tera efeitos de segunda
ordem que acentuam as pressoes inflacionistas, a orientacdo de politica relativamente restritiva
devera servir para abrandar o suficiente a procura e orientar as expectativas para colocar a inflacdo
global numa trajetéria conducente com os objetivos de médio prazo. Apds atingir um méaximo de
15% no final de 2022, a inflacdo devera recuar para 8,5% no final de 2023, seguida de novas
desaceleragdes para 6% em 2024 e 5,5% em 2025.

Tendo em conta as incertezas ainda existentes em torno da guerra na Ucrania, as
perspetivas econémicas mundiais e nacionais e a futura evolucdo da inflacdo, o BM esta a
acompanhar de perto a situagdo econdmica, tanto a escala internacional como nacional, e esta
preparado para responder em conformidade com vista a cumprir o objetivo da estabilidade dos
precos.

/s/

Rogério Lucas Zandamela, Governador
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Apéndice I. Carta de intencoes

4 de novembro de 2022

Exma. Sra. Kristalina Georgieva
Diretora-Geral

Fundo Monetaério Internacional
Washington, D.C. 20431

USA

Exma. Sra. Georgieva,

A Republica de Mocambique continua empenhada na implementagdo do programa de reformas
apoiado pelo acordo ao abrigo da Linha de Crédito Ampliada (ECF, na sigla em inglés) com o FMI.
Nao obstante uma conjuntura internacional dificil, registamos progressos no cumprimento de todos
os compromissos assumidos. O Memorando de Politicas Econdmicas e Financeiras (MPEF) em anexo
atualiza o MPEF anterior e descreve os progressos registados e as outras iniciativas politicas
empreendidas para alcangar os nossos objetivos.

No periodo até junho de 2022, cumprimos com os quatro critérios de desempenho quantitativos (o
piso relativo ao saldo primario interno, o piso relativo as reservas internacionais liquidas — RIL- o
teto relativo a nova divida externa ndo concessional e o critério de desempenho continuo relativo a
nado acumulagdo de atrasados da divida externa). Da mesma forma, cumprimos as trés metas
indicativas (tetos relativos ao valor atual da nova divida externa e ao stock da divida interna, assim
como o piso relativo as despesas sociais). Além disso, envidamos a Assembleia da Republica uma
proposta de alteracdo da lei de combate ao branqueamento de capitais (CBC), cumprindo o
indicador de referéncia estrutural para a primeira avaliacdo que constitui, ao mesmo tempo, um
importante avanco na nossa agenda em matéria de governacgao e integridade financeira.

A guerra da Russia na Ucrania provocou fortes aumentos dos precos dos produtos alimentares e
combustiveis importados, numa altura em que as inundacgdes ja tinham afetado os precos dos
precos dos produtos alimentares nacionais. Como consequéncia direta destes choques, a inflagdo
dos precos no consumidor superou o limite superior ao abrigo da Cladusula de Consulta de Politica
Monetaria (MPCC) em junho de 2022. Junto enviamos uma carta enderegada ao Conselho de
Administragdo que explica as circunstancias desta infracdo e a nossa resposta de politica. Chegdmos
ao acordo sobre um novo corredor para consultas ao abrigo da MPCC, mas continuamos a ter como
objetivo a médio prazo uma inflagdo entre 5 e 6%.

A medida que a recuperacdo econémica ganha dinamismo com a supressdo das restricdes
relacionadas com a Covid, anuncidamos um Pacote de Medidas de Aceleracao Econdmica para apoiar
o investimento privado e reduzir o efeito da conjuntura internacional menos favoravel. As medidas
visam reduzir os encargos administrativos para os investidores e alinhar a politica orcamental com
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as prioridades de desenvolvimento, em linha com os objetivos e os parametros orcamentais do
programa.

Estamos a avancar com as principais reformas orcamentais necessarias para promover o
crescimento e atingir os objetivos de reducdo da divida. No que toca a reforma do IVA, ajustdmos a
lista de artigos que deixardo de beneficiar de isencbes e taxas zero, a fim de alinhar a reforma com
as prioridades de desenvolvimento do Governo nos setores da agricultura e energias renovéaveis. Em
sentido inverso, alargdmos esta lista noutras areas para assegurar que cumprimos 0s N0ssos
objetivos de eficiéncia e ampliagdo da base fiscal. A taxa do IVA sofrerd uma reducdo de 17% para
16% em 2023 — mais meio ponto que o acordado anteriormente — para alinhar melhor o nosso
regime com o dos paises vizinhos e apoiar a retoma. A eliminacdo das isen¢des e das taxas zero esta
inscrita na proposta de alteragdo da lei do IVA que devera ser enviada a Assembleia da Republica
em novembro de 2022. De igual modo, estamos a proceder a reforma dos impostos de consumo
especifico para assegurar que os ganhos produzidos pela reforma do IVA estejam alinhados com os
objetivos ao abrigo do programa. Relativamente aos salarios da funcdo publica, estamos a envidar
esforcos para manter os custos em linha com o envelope inicialmente acordado, o que implica
algumas alteragdes a legislagdo de aplicagdo, mas ainda esperamos implementar totalmente esta
reforma este ano. Também estamos a dar mostras de contencdo do aumento do salario base para o
setor publico em 2023, apesar do forte aumento dos custos devido a inflacdo inesperada, tendo
igualmente em conta o objetivo a mais longo prazo de reduzirmos a pressdao da remuneracao do
setor publico sobre o orgamento.

Estamos a avancar com a agenda estrutural. Apds a avaliacdo por parte do grupo de pares regionais
do quadro de CBC/FT, as leis de CBC/FT alteradas foram aprovadas e, entre outras medidas, estamos
a implementar a supervisdo baseada no risco dos riscos de branqueamento de capitais das
entidades supervisionadas entre outras acdes. Também estamos a trabalhar para resolver a recente
colocacdo de Mocambique na lista cinzenta. Nesse sentido, estamos a executar o plano de a¢éo
adotado pela plenaria do Grupo de Acao Financeira Internacional (GAFI). A auditoria as despesas
Covid conduziu a melhorias ao nivel do controlo interno dentro do Ministério da Economia e
Financas. Além disso, tencionamos regulamentar o cédigo comercial de modo a recolher
informacgdes sobre o beneficiario efetivo das empresas e apresentar um projeto de revisdo da Lei da
Probidade Publica (ainda que adiado para a terceira avaliacdo) nos proximos meses. Esperamos que
a Assembleia da Republica aprove, até ao final do ano, uma lei que institui um fundo soberano para
gerir os grandes fluxos de receitas gerados pelos recursos naturais. Os préximos passos incluem a
preparagao do quadro orcamental mais alargado e das regras para a gestdo das receitas
orcamentais. Além disso, estamos a avangar com extensas reformas ao nivel da gestao das financas
publicas e da administracdo tributaria, sem perder de vista uma ampla agenda de reformas nos
dominios monetario, cambial e organizacional do banco central. Por ultimo, reiteramos o
compromisso para com a transparéncia e a prestacdo de contas na utilizagdo da alocacdo dos DSE
de 2021, no estrito cumprimento do Memorando de Entendimento celebrado entre o Banco de
Mocambique e o Ministério da Economia e Finangas.

Com base no forte desempenho até a data e no compromisso continuo para com as reformas
previstas no programa apoiado pela ECF, solicitamos que o Conselho de Administracdo do FMI
aprove a conclusdo da primeira avaliacdo e o respetivo desembolso de 45,44 milhdes de DSE, assim
como aprove a modificagdo da MPCC a fim de refletir as pressdes inflacionistas e a nossa resposta
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de politicas. Solicitamos ainda o prolongamento das datas de teste para os IRE sobre os limites de
compromissos trimestrais e o envio da Lei de Probidade Publica do final de dezembro de 2022 para
o final de janeiro de 2023 e final de junho de 2023, respetivamente, e a modificacdo da Ml para o
final de junho de 2023. Por fim, solicitamos mais um fator de ajustamento para a Ml que define o
teto da divida interna, para refletir a titularizagdo prevista dos anteriores atrasados de reembolso do
IVA. O programa continuara a ser monitorado através de avaliacbes semestrais, acdes prévias,
critérios de desempenho quantitativos (CDQ), metas indicativas (MI) e indicadores de referéncia
estruturais (IRE) conforme descrito no MPEF e no Memorando Técnico de Entendimento (MTE) em
anexo.

Acreditamos que as politicas enunciadas no MPEF em anexo sdo adequadas para a implementacédo
do programa e tomaremos outras medidas que poderao revelar-se pertinentes para este efeito.
Consultaremos o corpo técnico do FMI antes da adocao destas medidas ou antes de revisdes as
politicas constantes no MPEF. Além disso, disponibilizaremos todas as informacdes solicitadas pelo
FMI para fins de avaliagdo da implementag¢do do programa.

Melhores cumprimentos,

/s/ /s/
Ernesto Max Tonela Rogério Zandamela
Ministro da Economia e Financas Governador do Banco de Mocambique
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Apéndice Il. Memorando de politicas economicas e financeiras

A. Contexto e objetivos

1. O Governo continua a seguir as principais prioridades de desenvolvimento que
constam do programa quinquenal e visam promover o crescimento inclusivo e sustentavel,
assim como o refor¢o da governacao e das instituicoes. O programa centra-se no
desenvolvimento do capital humano, na promocao da igualdade do género e da inclusdo social e na
protecdo dos mais vulneraveis. O programa apoia o crescimento econémico e a descentralizacdo, ao
mesmo tempo que salvaguarda a sustentabilidade do orcamento e da divida. Além disso, propde
um quadro institucional estavel e transparente para a gestdo dos recursos naturais, em especial os
hidrocarbonetos.

2. Nao obstante os desafios emergentes que sdo comuns a todas as economias, o
Governo esta determinado em prosseguir uma trajetéria de desenvolvimento sustentavel para
o pais. O Governo esta determinado a superar estes importantes desafios que incluem: a fragil
recuperacao mundial da pandemia da Covid-19, os ataques terroristas no norte do pais, as
catastrofes naturais mais frequentes e intensas causadas pelas alteracdes climaticas, a evolugédo da
conjuntura econémica mundial — incluindo o aumento significativo da inflagdo, sobretudo dos
precos da energia e do trigo — e as perturbac¢des nas cadeias de abastecimento globais que afetam
diretamente o acesso imediato do pais a alguns bens importantes.

3. O Programa Econémico e Financeiro do Governo para 2022-2025 (PEF), apoiado pela
ECF, visa promover o crescimento sustentavel e inclusivo. O Governo esta a fomentar a
recuperacao econdmica mediante a resolugdo de desafios no dominio da divida e estruturais que
contribuem para vulnerabilidades macroeconémicas e geram necessidades prolongadas em termos
da balanga de pagamentos, ao mesmo tempo que evita um avultado ajustamento inicial. O PEF visa
assegurar que a divida publica diminui a médio prazo. O Governo continua a consolidar as
instituicOes e a capacidade para gerir os recursos publicos de forma eficiente. Mais especificamente:
i) aplicando regras orcamentais adequadas e instituicdes para a gestdo dos recursos do GNL; ii)
resolvendo as preocupacdes em matéria de governagao, transparéncia e corrupcao; e iii)
aumentando a igualdade de oportunidades e a inclusdo social.

4, O Conselho de Administracao do FMI aprovou um acordo de trés anos ao abrigo da
Linha de Crédito Ampliada (ECF, na sigla em inglés) para apoiar a implementacao do PEF de
Mocambique, a 9 de maio de 2022. A ECF tem como objetivo promover a recuperacdo econémica
e fomentar politicas para reduzir a divida publica e as vulnerabilidades de financiamento, ao mesmo
tempo que cria espago para investimentos prioritdrios em matéria de capital humano, adaptacao
climatica e infraestruturas. O apoio ao PEF centra-se igualmente no refor¢o da governagéo
institucional e na gestdo dos recursos publicos, assim como na melhoria do ambiente de negdcios
com vista a atender as prolongadas necessidades da balanga de pagamentos.
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5. O Governo cumpriu as metas relativas ao orcamento e as reservas internacionais
estabelecidas ao abrigo da ECF para o final de junho de 2022 (Tabela 1). O critério de
desempenho quantitativo relativo ao piso do saldo or¢camental primario foi cumprido: 3,8 mil
milhdes de MT em relagdo a meta de -2,6 mil milhdes de MT. O critério de desempenho quantitativo
relativo ao piso das reservas internacionais liquidas do Banco de Mocambique (BM) foi cumprido,
tendo sido ajustado em funcdo do valor do desembolso atrasado do donativo da Unido Europeia
(UE) no valor de 50 milhdes de EUR que, inicialmente, estava previsto para o final de junho, mas que,
agora, devera chegar no final de 2022. A meta indicativa relativa ao teto do stock da divida interna
(também ajustada em funcdo do valor do desembolso atrasado do donativo da UE) foi cumprida,
tendo-se cifrado em 250,7 mil milhdes de MT face a uma meta do programa de 253 mil milhdes de
MT.

6. A inflacao do IPC subiu para 10,8% no final de junho de 2022, superando o limite
superior de 10% da banda de inflagdao, assim ativando a clausula de consulta ao abrigo do
programa. Numa carta enderecada ao Conselho de Administracdo do FMI, o Governo explica que a
inflacdo superou o limite superior da banda de consulta de inflagdo devido a fatores externos
exogenos (o conflito militar na Ucrania, que teve inicio no final de fevereiro de 2022) e a fatores
internos exdgenos (fendbmenos meteorologicos adversos que destruiram, em parte, a produgdo
agricola em margo de 2022) que afetaram os precos dos combustiveis e produtos alimentares. Em
marco de 2022, quando a inflacdo ainda se encontrava abaixo da banda superior, o BM respondeu a
um aumento da inflacdo esperada subindo a taxa de referéncia (MIMO) em 200 pontos base,
passando de 13,25% para 15,25%. Prevé-se que o endurecimento da politica monetaria desde
janeiro de 2021 seja suficiente para conter efetivamente a inflagdo e coloca-la numa trajetéria
conducente com o objetivo de inflacdo de um digito no médio prazo do BM. Apéds atingir um
maximo de 15% no final de 2022, a inflacdo devera recuar para 8,5% no final de 2023, seguida de
novas desacelera¢des para 6% em 2024 e 5,5% em 2025. Este cenario de base assenta numa
moderagao expectavel nos precos dos produtos alimentares e da energia a nivel internacional em
2023, que contribuira para o alivio das pressdes inflacionistas.

7. O indicador de referéncia estrutural ao abrigo da ECF foi cumprido. A Assembleia da
Republica aprovou a Lei do CBC/FT em maio de 2022 (indicador de referéncia estrutural — envio a
Assembleia da Republica até ao final de junho de 2022).

8. Também foram concluidas outras medidas estruturais enunciadas no Memorando de
Politicas Economicas e Financeiras (MPEF) de maio de 2022.

) Para registar avancos em matéria de gestao dos recursos ptblicos, o Governo publicou
uma estratégia de endividamento a médio prazo revista, juntamente com os relatérios da divida
publica trimestrais (1-2022 e 11-2022) e anuais (2021). A disposicdo para limitar para 12 meses o
prazo para os contribuintes reclamarem o reembolso do IVA, com os reembolsos a transitarem e a
serem creditados face a futuras responsabilidades do IVA, esta incluida na proposta revista do
cddigo do IVA.
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Para continuar a lancar as bases para um quadro de meta de inflacdo, com apoio do
FMI e do Norges Bank:

e Ao nivel das previsbes, o BM comecou a separar o PIB agricola e o PIB ndo agricola no
seu modelo de proje¢des trimestrais.

e Ao nivel das operagbes monetdrias, o BM reforcou o quadro de garantias para operagoes
de recompra mediante a publicacdo dos haircuts aplicados aos titulos de divida publica
detidos pelos bancos comerciais, em agosto de 2022.

e Para proceder a reforma do mercado cambial, o Conselho de Administracdo do BM
aprovou a estratégia de intervencdo cambial em junho de 2022.

Para reforcar o quadro de CBC/FT, o BM iniciou a implementacéo do seu quadro de
supervisdo baseada no risco para efeitos de CBC/FT, com apoio do Banco de Franga. A
Avaliacdo Nacional dos Riscos foi publicada em margo de 2022, data em que também foram
introduzidos requisitos baseados no risco e procedimentos de supervisdo interna aplicaveis
a bancos, instituicdes de microcrédito, servicos de transferéncia de dinheiro ou valores e
prestadores de servigos de ativos virtuais. Até junho de 2022, o BM ja tinha procedido ao
mapeamento do risco inerente dos bancos nacionais apds ter calibrado o respetivo modelo
de avaliagdo dos riscos dos bancos e instituices de microcrédito com base nos dados do
inquérito. Em julho de 2022, foi realizada uma inspegao piloto a um dos maiores bancos
nacionais, usando a metodologia e a ferramenta de monitoria baseada nos riscos, enquanto
em setembro teve lugar uma inspegao baseada nos riscos a um banco nacional de média
dimensdo. Nos termos dos regulamentos de aplicagdo da lei do CBC/FT, as institui¢des de
crédito estdo obrigadas a enviar as suas avaliagdes anuais dos riscos para o BM.

Para avancar na sua agenda de inclusdo financeira, a Assembleia da Republica aprovou
em outubro de 2022 a lei que estabelece critérios mais simples para a abertura de contas
bancarias.

Para prosseguir com a implementacdo das recomendacées da avaliacdo de
salvaguardas de 2020, o BM publicou a auditoria as suas contas de 2021.

Para continuar a eliminar, de forma gradual, as restri¢oes as transacées internacionais
na conta de capital e financeira, a Assembleia da Republica aprovou a lei cambial em

outubro de 2022.

O Governo continua firmemente empenhado no MPEF de maio de 2022. Salvo alteracéo

abaixo, estas politicas mantém-se plenamente validas. Propde-se a atualizacdo das metas
quantitativas que servem como critérios de desempenho e metas indicativas. Estas metas e
indicadores de referéncia estruturais atualizados sdo apresentados nas Tabelas 1 e 2
respetivamente.
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B. Apoiar a recuperacao

10. A economia nacional esta a recuperar da pandemia da Covid-19, nao obstante o
choque inflacionista global. Ap6s uma recuperacéo de 2,3% em 2021, o crescimento do PIB real
em 2022 devera cifrar-se em 3,8%. A aceleracdo do crescimento é impulsionada, sobretudo, pela
subida dos setores agricola, mineiro e dos servigos. O arranque da producao de GNL no quarto
trimestre de 2022 devera contribuir de forma significativa para o crescimento do PIB real a partir de
2023.

11. As pressoes inflacionistas globais estao a criar novos desafios. A inflacdo disparou em
2022, atingindo 12,1% (em termos homologos) em agosto, embora a inflacdo subjacente se tenha
mantido relativamente estavel em torno de 6-7%. A proativa resposta de politica monetaria do BM
devera manter sob controlo as expectativas de inflacdo e os efeitos de segunda ordem. O défice da
conta corrente aumentou consideravelmente devido as importagdes para a plataforma offshore de
GNL. O aumento dos pre¢os dos combustiveis conduziu a um agravamento das faturas com as
importacGes de combustiveis, que é o principal motivo para o declinio constante nas reservas
internacionais, que passaram de 4,5 meses de importacdes de bens e servicos (excluindo
megaprojetos) no final de 2021 para 3,7 meses no final de agosto de 2022.

12. A inflacdao dos precos no consumidor devera atingir um maximo em torno de 15% em
dezembro de 2022, antes de desacelerar para 8,5% no final de 2023. Em 2022, o BM mantera a
sua atual orientagdo de politica monetaria cautelosa e esta preparado para adotar medidas
complementares adequadas, a fim de garantir que a inflagdo continua devidamente ancorada
abaixo dos dois digitos. A médio prazo, com a melhoria das condi¢des de financiamento e a
diminuicdo das pressGes orcamentais, 0 BM explorara a possibilidade de flexibilizar a politica
monetaria, a fim de possibilitar uma descida das taxas de juro reais do crédito e um maior
crescimento do crédito desde que a inflagdo se mantenha em niveis moderados, entre 5 e 6 por
cento, e em funcdo da robustez do setor financeiro.

13. O Governo prevé uma melhoria na posiciao orcamental em 2022. O défice primario apos
donativos, no método da contabilidade de caixa modificada’, devera descer de 21,2 mil milhdes de
MT (2,1% do PIB) em 2021 para 2,7 mil milhdes de MT (0,2% do PIB) em 2022. O défice global apds
donativos, no método da contabilidade de caixa modificada, devera descer de 49,3 mil milhdes de
MT (4,8% do PIB) em 2021 para 42,9 mil milhdes de MT (3,8% do PIB) em 2022. Este valor reflete as
entradas de donativos de apoio or¢camental previstas para 2022 (incluindo 300 milhdes de USD do
Banco Mundial e a utilizagdo de 13,4 mil milh6es de MT da alocacao de Direitos de Saque Especiais
de 2021) e uma menor dependéncia da divida interna.

14, O Governo esta a reforcar a protecao social e a trabalhar com vista a reducao da
pobreza. A nova Estratégia Nacional para o Desenvolvimento sera enviada a Assembleia da
Republica até marco de 2023, enquanto a Estratégia Nacional de Seguranga Social Basica 2016-2024
visa reforcar a prote¢do social e estabelece as politicas macroecondmicas e financeiras para apoiar a
redugdo da pobreza. O Governo continuara a disponibilizar recursos para os programas de prote¢do

' Os saldos de caixa modificada sdo ajustados em funcdo dos pagamentos em atraso.
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social com uma dotacdo orcamental de 6,8 mil milhdes de MT em 2023 (0,5% do PIB) e uma meta
indicativa para que este montante suba cerca de mil milhdes de MT em 2023. O INAS procurara
aumentar o nimero de beneficiarios e expandir o programa de protecdo social. Além do subsidio
social basico, o Governo pretende incrementar a eficiéncia mediante a digitalizagcdo e a melhoria dos
controlos de caixa através da reconciliagdo dos pagamentos com o e-SISTAFE.

15. O Governo esta a trabalhar para ampliar o raio de acao, a eficacia e a eficiéncia dos
programas de apoio social. A expansdo do nimero de familias vulneraveis registadas durante a
crise da Covid-19 foi importante. Estdo em curso programas para ligar o registo a: i) outros
programas de apoio social existentes (identificando aqueles elegiveis a outros programas); ou ii)
outros setores (por exemplo, ligar a protecao social temporaria a beneficiarios vulneraveis ao abrigo
do programa de apoio agricola SUSTENTA destinado aos pequenos agricultores). Também esta a ser
explorada a possibilidade de se utilizar os programas de protecao social para apoiar a reabilitacédo
das familias deslocadas pelo conflito no norte do pais. Com o apoio do Banco Mundial encontra-se
em fase de desenvolvimento um Unico cadastro intergovernamental de familias vulneraveis. O
Governo espera que estes projetos sejam concluidos até final de 2023, mas encontra-se
condicionado pelos constrangimentos financeiros que tem pela frente. A eficiéncia de custos da
prestacdo do apoio juntamente com o desenvolvimento de programas de transferéncias sociais
condicionais também constituem uma prioridade. O apoio as familias vulneraveis foi providenciado
por via de dinheiro mével pela primeira vez (nas regides com cobertura de redes méveis) durante a
pandemia. A identificacdo dos beneficiarios e a capacidade de registar os pagamentos efetuados em
tempo real continua a melhorar.

16. As perspetivas de médio prazo do pais mantém-se positivas, com o aumento do
crescimento nao relacionado com o GNL a constituir a pedra angular do programa do
Governo. Para os anos vindouros, o crescimento nao relacionado com o GNL devera, numa
perspetiva conservadora, estabilizar em torno de 4% ao ano, assumindo que ndo ha efeitos indiretos
da producao de GNL. O Governo considera que ha margem para crescer acima deste valor. Para tal,
serad necessario trabalhar com os jovens, assegurar a disponibilidade de vastos solos araveis,
melhorar o acesso a agua e aos recursos energéticos, investir no capital humano, expandir a
prestacdo dos servicos de saude, educagao e protecdo social, e investir em infraestruturas mais
resilientes ao clima.

17. Mocambique esta prestes a tornar-se um importante produtor de GNL a nivel mundial
e a producao de GNL devera ter um impacto significativo no crescimento econémico. O GNL
mogambicano constitui um fator importante na transicdo energética global para combustiveis mais
limpos, na medida em que se caracteriza por um teor de carbono relativamente baixo por
comparagao com outros combustiveis fosseis. Mogambique também goza de uma boa localizagao
para fornecer os mercados asiatico e europeu. A produgdo no projeto Coral Sul liderado pela ENI
arrancou em outubro de 2022, contribuindo, segundo as estimativas, com mais 1,3 pontos
percentuais para o crescimento econdmico em 2023, e com um valor ainda superior em 2024 e
2025. J& o projeto Mozambique LNG liderado pela Total Energies devera entrar em producao em
2027. Um terceiro projeto liderado pela ExxonMobil (Rovuma LNG) deverd comegar em 2029.
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18. O rapido crescimento no GNL coloca desafios e o Governo instituira politicas para
perseverar os equilibrios macroeconémicos internos e externos. Para tal, o Governo tera de
gerir os riscos da valorizacdo da taxa de cambio que podera prejudicar a competitividade do setor
dos ndo hidrocarbonetos, gerar inflacdo do preco dos ativos e outras distor¢des na economia em
geral.

C. Criar espaco para despesa prioritaria, enquanto se atende as
vulnerabilidades da divida publica

19. Tendo em conta o elevado nivel de divida piiblica, as politicas do Governo continuarao
a centrar-se na sustentabilidade a longo prazo. A inversdo da tendéncia crescente do racio da
divida publica/PIB (106,7% no final de 2021) e a reducdo dos riscos da divida publica externa
diminuirdo as vulnerabilidades estruturais e criar espago para gerir o impacto de eventuais choques
futuros. A reducdo dos encargos do servigo da divida criara espaco orcamental para apoiar os
nossos objetivos de desenvolvimento.

20. O Governo adotara politicas orcamentais fortes para concretizar este objetivo. Tendo
como ponto de partida um saldo primario ap6s donativos de -2,1% do PIB em 2021, a meta é
alcangar um superavit primario até 2024. As medidas seguintes sustentam este objetivo:

. Reformas do emprego e da remuneracdo no setor publico. A massa salarial do setor publico
(14,4% do PIB em 2021) encontra-se acima da média da regido e dos paises homdlogos. O
Governo esta a implementar medidas para gerir melhor o custo do emprego no setor
publico e colocar a massa salarial mais proxima da média regional (como percentagem do
PIB) até 2026.

Em 2021, a Assembleia da Republica aprovou varias reformas que unificam um grande
numero de diferentes tabelas salariais e componentes de remuneracdo complementar no
setor publico tudo num Unico regime aplicavel a todos os funcionarios publicos. Tal facilitara
a mobilidade dos funcionarios de e para posi¢des no setor publico, fomentando um maior
controlo e uma melhor previsibilidade da massa salarial.

A revisdo da férmula de aumento salarial e o congelamento dos complementos salariais em
termos nominais permitirdo gerar poupancas. As reformas deverao ter um custo inicial de
9,6 mil milhdes de MT (0,7% do PIB) em 2022 e um custo anual de 19,2 mil milhdes de MT a
partir de 2023 (o custo liquido serd menor devido a previsdao de mais receitas do imposto
sobre o rendimento). Estas estimativas de custos foram revistas em alta durante a fase inicial
de implementagdo uma vez que os apelos do corpo técnico foram ouvidos e surgiram novas
informagdes. Apods a suspensdo temporaria da transicdo para as novas tabelas salariais, a
Assembleia da Republica aprovou em outubro de 2022 as alteracdes legislativas para
modificar os critérios usados para mapear os funciondrios das antigas para as novas tabelas
salariais, a fim de corrigir na integra estes fatores e garantir que os custos continuam em
linha com o envelope inicial, garantindo, ao mesmo tempo, que todos os funcionarios
publicos sao tratados de forma justa ao abrigo da reforma. Caso os custos superem
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novamente o envelope previsto, o Governo utilizard mecanismos existentes para cobrir os
custos suplementares e, se necessario, aprovarad um orcamento retificativo na primeira
metade de 2023.

Este custo excecional esta a ser compensado, em parte, mediante aumentos salariais do
setor publico (exceto o impacto da reforma) abaixo da inflacdo em 2022 e 2023; e
substituindo apenas um em cada 3 funcionarios que saem da funcdo publica, exceto nos
setores da educagdo, saude, justica e agricultura.

A implementacdo da regra de diminuicdo natural do pessoal sera monitorada e verificada
pelo Ministério da Administracdo Estatal e da Funcao Publica (MAEFP), sendo que esta regra
sera mantida em 2023 e 2024 (indicador de referéncia estrutural).

Por ultimo, o Governo implementara outras medidas para reduzir a pressdo sobre a massa
salarial, incluindo: i) avaliar a estrutura funcional no setor publico (ministérios, estruturas da
administracao local, instituicdes publicas) com vista a reduzir a duplicacao de atividades e a
sobreposicdo institucional; ii) formular uma politica de incentivo a reforma antecipada; iii)
implementar as reformas no Estatuto do EGFAE recentemente aprovado pela Assembleia da
Republica que determinam a idade de reforma.

Caso as poupancas fiqguem aquém das expectativas, serdo consideradas medidas
complementares para assegurar a convergéncia do racio da massa salarial/PIB com as
médias da regido e do grupo de paises homologos.

Fundos de contingéncia. O or¢camento de 2023 também contemplara fundos de contingéncia
para atender aos riscos identificados no Relatério de Riscos Orcamentais de 2023.

Reforma do IVA. O alargamento da base do IVA criarda um mecanismo de cobranga de
receitas robusto e justo que ndo depende das volateis receitas das matérias-primas. O
Governo estd empenhado em eliminar algumas isengdes de IVA e taxas zero. Para minimizar
o impacto nas familias mais vulneraveis, serdo mantidas as isengdes e as taxas zero em bens
basicos, assim como as isen¢des para os setores da agricultura e energias renovaveis em
linha com as prioridades de desenvolvimento do Governo. As alteragdes legislativas
necessarias para implementar a eliminacdo das isencdes do IVA e taxas zero serdo realizadas
em novembro de 2022, para assegurar que a reforma entra em vigor a 1 de janeiro de 2023
(indicador de referéncia estrutural). As altera¢des legislativas também estabeleceram a
reducdo da taxa de IVA para 16% e um novo prazo de 12 meses para os pedidos de
reembolso do IVA (137).

Administragdo tributdria e gestao das financgas publicas (GFP). Com assisténcia técnica do FMI
e de outros parceiros de desenvolvimento, o Governo continua a melhorar a eficiéncia da
administracao tributaria (1132 a 37) e da GFP (11 8 a 43).

O Governo prossegue o reforco da capacidade institucional em termos de gestao da

divida publica. O Governo estd empenhado em aumentar a capacidade e a competéncia da
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Unidade de Gestdo da Divida Publica no MEF e em melhorar a sustentabilidade e transparéncia da
divida do setor publico, publicando relatérios de divida (trimestrais e anuais), que abrangem o stock
da divida, os empréstimos de retrocesséo e as garantias publicas, inclusive para a maioria das
empresas do SEE. Para tal, o MEF estd a migrar para uma nova base de dados, que englobara a
divida externa, divida interna e empréstimos de retrocessdo a empresas publicas. A estratégia de
endividamento a médio prazo centra-se no aumento, gradual, da proporcao de financiamento
externo de 30% para 55% em 2025 e da proporgao de instrumentos de divida interna com
maturidade superior a 5 anos de 5% para 25% em 2025. Como primeiro passo, o MEF esta a levar a
cabo uma avaliacdo da capacidade dos investidores institucionais para absorverem as emissdes de
divida publica.

D. Governacao e gestao dos recursos publicos

22. Para concretizar o potencial econémico a longo prazo de Mocambique - e atender as
necessidades da sociedade - sdo necessarias medidas decisivas para assegurar a boa gestao
dos recursos publicos. Com assisténcia técnica do FMI, o Governo refor¢ou a sua capacidade de
analise de riscos orcamentais e criou uma unidade de riscos orcamentais no Ministério da Economia
e Finangas (MEF) que publica relatérios regulares. O BM continua a implementar as recomendacgoes
da Avaliagdo de Salvaguardas de 2020 do FMI.

Reformas no dominio da governagao

23. As principais prioridades pendentes do Relatério de Diagndstico centram-se na
reducao da margem para a corrupgao e conflitos de interesse no setor dos recursos naturais.
. Reforma da Lei de Probidade Publica. A Procuradoria-Geral da Republica esta a alterar a Lei

da Probidade Publica para: i) clarificar os sujeitos aos quais se aplicam os varios requisitos, ii)
melhorar a definicdo de conflitos de interesse, iii) exigir a apresentacdo de declaragdes de
interesses financeiros por parte de novos funcionarios publicos aquando da contratacdo dos
mesmos e iv) estabelecer procedimentos publicos para a comunicagédo de conflitos de
interesse. O Governo remetera a lei revista a Assembleia da Republica até ao final de junho
de 2023 (indicador de referéncia estrutural).

o Beneficidrio efetivo nas empresas de recursos naturais. O reforco da transparéncia na gestao
dos recurso naturais de Mocambique é um compromisso essencial no Relatério de
Diagndstico e na Iniciativa para a Transparéncia das Industrias Extrativas. Usando a definigéo
de beneficiario efetivo na nova lei do CBC (em linha com as normas do Grupo de Acdo
Financeira Internacional — GAFI), nos novos regulamentos do Cédigo Comercial exigem que
todas as empresas se registem e identifiquem os respetivos beneficiarios efetivos num
registo central — Registo das Entidades. O Governo procedera as alteracdes legislativas e
regulamentares necessarias para garantir que as informagdes sobre os beneficiarios efetivos
estdo acessiveis ao publico no registo até ao final de junho de 2023.
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. Melhoria dos registos de bens de agentes publicos. O Ministério da Justica reforcara a
aplicacdo das normas de declaracdo de ativos previstas numa lei a ser remetida a
Assembleia da Republica até junho de 2023.

24, O Governo esta a contabilizar, de forma transparente, a despesa publica relacionada
com a Covid-19. O Tribunal Administrativo preparou uma auditoria independente a utilizagdo dos
fundos recebidos para despesa Covid-19 em 2020, com assisténcia técnica do FMI. Este relatorio
incluiu um relatério consolidado e uma lista de recomendagdes sobre medidas corretivas. A partir
dai, o Governo elaborou um relatério avaliando as constatacées e as recomendacdes da auditoria,
que foi publicado juntamente com o relatério consolidado da auditoria externa. Estas
recomendacdes apontam para a necessidade de reforcar, em especial, o processo de producao de
documentos de apoio e a prestagdo de assisténcia social. Estd em curso uma segunda auditoria
independente a despesa Covid-19 em 2021, que também fara o ponto da situacdo sobre a
implementacao das recomendacdes da auditoria anterior. As entidades de controlo interno do
Governo também estdo a monitorizar a implementac¢do das recomendacdes, incluindo por via de
um plano de acao interno do MEF.

25. A Lei Organica do BM esta a ser revista. As revisoes a lei serdo finalizadas em consulta
com o FMI e o projeto de lei serd remetido a Assembleia da Republica até junho de 2024. A lei
revista reforcara o mandato do BM ao determinar, explicitamente, as suas funcbes em matéria de
estabilidade financeira e supervisdo macroprudencial e consolidar os limites sobre o financiamento
monetario do orcamento. De igual modo, as alteracdes legislativas melhorardo a autonomia, a
governagao e a prestacdo de contas do BM.

26. O BM continuara a modernizar a sua funcao de auditoria interna, avaliando as suas
atividades nesta area tendo como referéncia as melhores praticas. Em agosto de 2022, o Banco
Central do Brasil realizou uma avaliacao da qualidade externa para apurar o cumprimento do
Quadro Internacional de Praticas Internacionais (IPPF, na sigla em inglés) promulgado pelo Instituto
de Auditores Internos. Os proximos passos tendo em vista o refor¢o da funcao de auditoria interna
do BM incluem a revisdo do regulamento de auditoria interna.

27. O BM prosseguira com a implementacao das recomendacgdes da avaliacao de
salvaguardas de 2020 com vista ao cumprimento das melhores praticas em matéria de
governacao e transparéncia. Os relatorios anuais de 2022 auditados deverao ser publicados em
abril de 2023.

Gestao dos recursos do gas natural liquefeito

28. Para que o povo mocambicano beneficie do potencial dos recursos de GNL sao
necessarias reformas em varios dominios cruciais. Temos de assegurar que gerimos 0s recursos
de gas do pais, de uma forma correta e transparente, com um amplo apoio do publico. O Governo
tem de assegurar que as receitas orcamentais decorrentes da exploragdo destes recursos naturais
sdo gastas e investidas, de maneira eficiente e eficaz, para gerar resultados positivos para
Mocambique. Por fim, temos de assegurar que os quadros monetario e financeiro em vigor no pais
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sejam suficientemente robustos para impedir distor¢des macroecondmicas e fomentar a afetagdo
eficiente de capital na economia.

29. O Governo encontra-se a criar um Fundo Soberano (FS) para gerir os fluxos de
recursos do GNL. Apds consulta publica, foi elaborado um projeto de lei que estabelece o FS. Os
investimentos dos recursos do FS serdo geridos pelo BM e observardo os mais elevados padroes em
termos de prestacdo de contas e transparéncia. O FS investira em ativos externos, auxiliar na gestao
das consequéncias macroeconémicas dos elevados fluxos de receitas e atender a equidade
intergeracional. O projeto de lei inclui uma norma de reparticdo de receitas que divide as receitas
orcamentais relacionadas com o GNL entre o FS e o orcamento. A norma basear-se-a nas receitas
projetadas e ndo nas receitas efetivamente arrecadadas durante o exercicio, para possibilitar um
planeamento orcamental adequado e contrariar a volatilidade nos pregos do petrdleo a nivel
internacional. A metodologia de célculo das receitas projetadas sera descrita mais ao pormenor em
regulamentos e incluird um mecanismo de nivelamento plurianual mediante a aplicacdo de uma
média movel das receitas petroliferas para determinar a percentagem de receitas que serdo
canalizadas para o orcamento de Estado. Os regulamentos de aplicacdo da lei serdo elaborados até
junho de 2023. As regras e condi¢des para a utilizacdo de recursos do FS em caso de emergéncia
serdo transparentes. O Governo remetera o projeto de lei do FS a Assembleia da Republica até ao
final de dezembro de 2022 (indicador de referéncia estrutural).

Gerir os recursos orcamentais

30. Uma tributacao justa e uma despesa publica eficiente, eficaz e transparente
constituem prioridades fundamentais. O Governo continuara a apoiar-se nos vastos programas
de reforma e nas atividades de desenvolvimento de capacidades em curso.

Administracao tributdria

31. A Autoridade Tributaria esta a modernizar a cobranca de impostos através de um
sistema integrado de tributacao eletrénica (e-tributacao). Atualmente, o sistema e-tributagéo é
utilizado para arrecadar as receitas dos impostos mais importantes (incluindo IVA e impostos sobre
o rendimento) em todas as Dire¢des da Area fiscal (DAF) e Unidades dos Grandes Contribuintes
(UGC).? No final de agosto de 2022, cobria 45% das cobrancas de impostos sobre o rendimento e
100% das cobrancas de IVA e imposto simplificado. O sistema esta agora ligado ao e-SISTAFE (o
sistema de gestdo financeira) o que resulta na classificagdo automatica e na transferéncia mais
célere dos recursos para a Conta Unica do Tesouro (CUT).

32. A AT alargara o e-tributacao a outros impostos (Imposto sobre Veiculos, Imposto
sobre a Reconstrucao Nacional, Imposto do Selo, Imposto da SISA e Imposto Sobre Sucessoes
e Doacoes) até ao final de 2023. Além disso, a AT implementard mddulos transversais (execugao

2 A lista completa dos impostos atualmente cobrados através do e-tributacdo é a seguinte: Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA), Imposto Simplificado para Pequenos Contribuintes (ISPC), Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares (IRPS), Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRPC), Imposto sobre a Producao
Petrolifera (IPP), Imposto sobre a Producdo Mineira (IPM), Imposto sobre a Superficie (ISS), Imposto sobre a Renda
do Recurso Mineiro (IRRM) Taxa sobre os Combustiveis (TsC).
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fiscal, faléncias, pagamentos a prestacdes, perfis de risco, reclamagdes e recursos, reembolsos e
compensacoes, litigacdo e auditorias fiscais) até ao final de 2023. Como resultado, a AT aplicara na
integra o e-tributacdo em todos os impostos e em todas as DAF até ao final de 2023 (indicador de
referéncia estrutural), com o objetivo de alcancar uma cobertura fiscal de 70% do total de receitas
fiscais arrecadadas pela AT.

33. A AT continuara a desenvolver uma interface digital (Portal do Contribuinte) para
permitir que todos contribuintes apresentem suas declara¢oes de impostos e paguem todos
os impostos eletronicamente até ao final de junho de 2023 (indicador de referéncia
estrutural). A interface liga o Portal do Contribuinte ao e-tributacdo e, de momento, s6 funciona
para dois tipos de impostos: IVA e Imposto Simplificado para Pequenos Contribuintes. No final de
agosto de 2022, o Portal do Contribuinte cobria 37% de todos os contribuintes no que toca ao IVA e
pequenos impostos e 72% dos grandes contribuintes. Até ao final de 2023, o objetivo é possibilitar
que todos os contribuintes apresentem as suas declara¢cdes de impostos e paguem todos os
impostos eletronicamente, abrangendo 60% de todos os contribuintes. No contexto das restri¢des
relacionadas com a Covid-19, a AT ja simplificou os procedimentos para os contribuintes
processarem os pagamentos através dos bancos.

34. A modernizacao do cadastro do contribuinte e a melhoria da interoperabilidade com
outros cadastros publicos continua a ser um passo fundamental para melhorar a arrecadacao
de receitas. A AT encontra-se a limpar e atualizar o cadastro do contribuinte, removendo os
contribuintes duplicados e verificando o registo de 90 dos 100 maiores contribuintes, sendo que os
restantes 10 serdo objeto de verificacdo até ao final de dezembro de 2022. A AT também esta a
melhorar as ligagdes e a interoperabilidade com outros cadastros publicos, incluindo o registo civil e
os bancos comerciais. No futuro, também abrangerd empresas de servicos publicos. Estdo
igualmente em curso trabalhos com vista a criagdo do nimero Unico de identificacdo para pessoas
singulares para fins civis e fiscais.

35. A AT continua a implementar a reforma da sua estrutura e a registar avancos em na
recolha e verificacao cruzada das informacgoes de terceiros para aumentar o cumprimento
fiscal e executar a cobranca dos atrasados fiscais. Uma proposta de reforma da estrutura interna
da AT sera aprovada pelo Conselho de Ministros até final de dezembro de 2022. Foi criado um
comité de gestdo do risco para reforcar a conformidade e conceber procedimentos para os
impostos e direitos aduaneiros ao longo de todas as cadeias de valor, com um enfoque na
tributacdo dos setores da mineracdo e do gas. Este comité serd integrado na nova estrutura
organizacional da AT e ja comecou a utilizar a matriz de avaliacdo dos riscos nos setores da
minera¢do e do gas para realizar auditorias as empresas extrativas.

36. O MEF esta empenhado em corrigir as deficiéncias no mecanismo de reembolso do IVA
e em regularizar os atrasados acumulados. A Lei do IVA que devera ser enviada a Assembleia da
Republica em novembro 2022 limita a 12 meses o prazo para os contribuintes solicitarem o
reembolso do IVA. Findo este prazo, o reembolso transitara e sera creditado contra obrigacdes de
IVA futuras. Em paralelo, o MEF apresentara uma estratégia, até ao final de junho de 2023, para
regularizar o atual stock de atrasados de reembolso do IVA, que ascendia a 35,2 mil milhdes de MT
no final de junho de 2022. Em 2022, o Governo retera 16,5% da parcela da arrecadagdo bruta de IVA
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para o pagamento de reembolsos, uma taxa que serd mantida no orcamento de 2023 para garantir
a existéncia de recursos suficientes para reembolsos e evitar uma nova acumulacao de atrasados.

Gestdo das Financas Publicas (GFP)

37. Aproveitando a experiéncia da despesa Covid-19 e outros diagnésticos, a segunda
estratégia de GFP do Governo sera formulada até final de junho de 2023.3 O principal objetivo
é orientar as reformas da GFP em fungéo das prioridades e necessidades de coordenagdo e atender
aos novos desafios, incluindo o refor¢co das normas de execucao orcamental relativas a despesa num
contexto de emergéncia.

38. O Governo esta a reformar os controlos de execu¢dao orcamental, para reforcar a
cadeia de despesas e os controlos financeiros para impedir a acumulacao de atrasados de
despesas. O Governo estad a implementar varias reformas com vista a incorporar todas as etapas da
cadeia de despesas no e-SISTAFE (o sistema de gestdo financeira) até ao final de 2022 com vista a
melhorar o controlo da execucao orcamental e a disciplina e transparéncia orcamentais. A saber:

. Foi concluida a modernizagdo do quadro juridico referente a GFP (lei e regulamentos do
SISTAFE) que esta em linha com as boas praticas internacionais. Todas as fases do processo
de compras publicas estdo integradas no sistema e-SISTAFE. O sistema é atualmente usado
para gerir a compra de bens e servicos pela administracdo central, representando 17,3% das
despesas com compras (bens e servicos, investimento publico e obras). Até janeiro de 2023,
o Governo comegara a usar o e-SISTAFE para gerir toda a contratacdo publica realizada por
entidades da administracao central. Até junho de 2023 toda a contratagdo realizada por
entidades da administracao central sera gerida na integra através do e-SISTAFE.

. O estabelecimento de limites de compromissos trimestrais ex ante para todas as unidades
de despesa, a partir de janeiro de 2023. Estes limites permitirdo que todas as unidades de
despesa registem as transacdes de despesa em tempo real e emitam notas de compromisso
no e-SISTAFE. O comité de gestdo de tesouraria definird o Orcamento do Tesouro trimestral
que determinara os limites aos compromissos trimestrais que serdo operacionalizados no e-
SISTAFE e eliminar a utilizacdo dos limites de compromissos semanais ex ante para 2023.
Esta medida serd implementada através da circular de execugdo orcamental aplicavel que
serd emitida para a gestao do orcamento de 2023 (indicador de referéncia estrutural
alterado proposto para janeiro de 2023)

. As novas ferramentas de programacéo financeira foram finalizadas no e-SISTAFE (Mddulo de
Programacéo Financeira), compostas pelo Orcamento de Tesouraria anual para o
planeamento orcamental e o Plano de Tesouraria trimestral para a programacao financeira.
O Governo implementara na integra estas ferramentas em todas as unidades de despesa até
final de dezembro de 2022 (indicador de referéncia estrutural).

3 Estes diagndsticos incluem, a Avaliacdo da Transparéncia Orcamental (ATO) e a Avaliacdo PEFA (Despesa Publica e
Responsabilidade Financeira), entre outros.
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39. O Governo esta a passar de uma abordagem de racionamento de caixa para uma
gestao proativa dos fluxos e saldos de caixa. Com apoio do FMI, o Governo criard, até ao final de
2022, um comité de gestdo de tesouraria interdepartamental para as tomadas de decisdo sobre
programacao financeira e uma unidade de gestao de tesouraria no Tesouro para fins de previsao e
gestao de tesouraria. O MEF melhorar4 a cobertura e o funcionamento da Conta Unica do Tesouro
(CUT), comegando com um mapeamento completo de todas as contas bancarias do setor publico
até junho de 2023. A gestdo de caixa do Tesouro também serd melhorada com apoio de uma
ferramenta de previsdes que se encontra em desenvolvimento no e-SISTAFE.

40. O Governo reforcou a gestao do investimento publico e concentrar-se-a na melhoria
da resiliéncia climatica dos investimentos em infraestruturas publicas. O novo regulamento do
SISTAFE, que revoga o decreto n.° 52/2020, enquadra o investimento publico no quadro juridico
geral da GFP e exige que todas despesas de capital superiores a 30 milhdes de USD sejam objeto
apreciagao obrigatoria. A ado¢ao da nova plataforma eletronica (e-SNIP #) e a revisdo do manual de
avaliagdo do investimento publico (Manual Geral de Identifica¢do, Formulagéo e Avaliagéo de
Projetos) permite-nos elencar, avaliar e aprovar projetos de investimento. A titulo de exemplo, todas
as novas despesas de capital previstas nos orcamentos de 2022 e 2023 foram sujeitas aos
procedimentos de avaliacdo. O Governo prosseguira com o refor¢co do planeamento e da sele¢do
dos projetos ao longo do tempo, nomeadamente através da utilizagdo de critérios relacionados com
a resiliéncia as alteracdes climaticas para os projetos de infraestruturas, com o apoio do Banco
Mundial.

41. O Governo continuara a reforcar a fiscalizacao e gestido das empresas do SEE. De
acordo com o regime juridico em vigor, cabe ao IGEPE exercer o papel de acionista e fiscalizador
das empresas do SEE que sdo detidas, direta e indiretamente, pela administracdo central. Para
melhorar a monitoria do SEE, o IGEPE preparou um mapeamento de todas as empresas do SEE
existentes e respetivas subsidiarias e esta a preparar as contas consolidadas de 2020, que deverdo
ser publicadas até dezembro de 2022 e, depois, serdo objeto de uma auditoria externa. O IGEPE
também monitora o nivel de endividamento das empresas publicas nacionais e envia os seus limites
de financiamento para o MEF tendo em vista a harmonizacao dos dados com o Tesouro (em
conformidade com o nimero 3 do artigo 30.° do Decreto n.° 10/2019 de 26 de fevereiro) no inicio
de cada exercicio financeiro. O MEF esta a criar um grupo de trabalho para monitorar a
implementacéo e a supervisdo dos reembolsos dos contratos de retrocessdo. O Governo tenciona
regular os empréstimos as empresas municipais por via de um decreto a ser aprovado pelo
Conselho de Ministros até dezembro de 2023. A Direcdo da Divida do MEF reforcara a fiscalizacdo
da contragdo de empréstimos por parte das empresas nacionais e municipais, os acordos de
empréstimos de retrocessao, as PPP e as garantias publicas, em coordenacdo com a Diregdo de
Riscos Or¢camentais. Além disso, os dados serdo publicados nos relatérios anuais da divida e de risco
orcamental, incluindo os limites de endividamentos das empresas do SEE para o ano seguinte.

42, O Governo prosseguira com o refor¢o da transparéncia orcamental e da gestao dos
riscos orcamentais. O Governo continuara a publicar o quadro orcamental de médio prazo
(anualmente), os relatorios de gestdo da divida (trimestralmente e anualmente) e as declara¢des de

4 http://e-snip.mef.gov.mz/
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riscos orcamentais (anualmente). Entre outras finalidades, estes relatérios contribuem para os
esforcos de transparéncia orgamental. As declara¢des de riscos orgamentais ja cobrem os riscos
orcamentais das empresas do SEE e as pensdes, sendo que esta prevista a inclusdo de informacgdes
sobre as PPP em 2023.

E. Reformas do setor monetario e financeiro

43, O BM continua a lancar as bases para um quadro de meta de inflacao, com apoio do
FMI e do Norges Bank. Tenciona implementar um quadro de politica monetaria prospetivo
baseado numa taxa de juro de referéncia (MIMO) para sinalizar a orientagdo de politica e promover
a estabilidade dos precos. A efetiva transmissdo monetaria das alteragdes da taxa de referéncia na
atividade econémica depende do aprofundamento dos mercados interbancéario e cambial. Em abril
de 2021 foi publicado um novo regulamento para o mercado de derivados. Para promover ainda
mais o desenvolvimento da determinagdo dos precos pelos participantes no mercado, o BM
encontra-se no processo de adesdo ao Coédigo Global de Conduta para o Mercado Cambial até
2023.

Os proximos passos sao os seguintes:

o Em termos de operacoes monetdrias, para calibrar a resposta de politica monetaria de
acordo com a conjuntura econémica, o BM tenciona prosseguir com a melhoria do seu
processo de elaboracdo de previsdes, incluindo por via do aperfeicoamento das previsdes
de muito curto prazo para o PIB agricola e ndo agricola. As melhorias em termos de
concessao de liquidez por parte do BM ao mercado interbancério dependem de uma
melhor gestdo do fluxo de caixa por parte do Governo (141) e de uma melhor comunicagdo
entre as agéncias governamentais e o BM.

. Relativamente a reforma do mercado cambial, o BM esta a introduzir politicas para
ajudar ao desenvolvimento do mercado cambial a médio prazo, promovendo, inclusive, uma
melhor determinacao dos precos pelos participantes no mercado e o desenvolvimento de
instrumentos de cobertura. Esta em curso a revisdo da determinacdo da taxa de cambio de
mercado a fim de captar as transagdes efetivas ponderadas pelo volume do mercado em vez
das taxas cotadas, algo que estara operacional até ao final de 2023. Um novo regulamento
dos derivados cambiais permitiu a retoma das transacdes de derivados.

44. O BM esta comprometido em manter a estabilidade financeira. Refletindo, em parte, os
aumentos nos requisitos de capital implementados em 2017, os bancos apresentam, de uma forma
global, posicoes de capital e de liquidez fortes. O BM esta a monitorar a dispersado da qualidade dos
ativos no setor, decorrente do impacto da pandemia e do aumento global dos pregos dos
combustiveis nos devedores, bem como a evolugdo da qualidade dos empréstimos reestruturados
(incluindo as empresas publicas afetadas). As acdes de supervisdo incluem a monitoria do
cumprimento da classificagdo dos empréstimos e a reflexao sobre os ajustamentos aos modelos de
negocio.
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45, O BM esta a registar avancos em matéria de regulamentacao e supervisao bancarias.
Aproveitando a experiéncia dos paises da regido com o processo de implementacdo, o BM esta a
rever os regulamentos prudenciais para permitir a transicdo de Basileia |l para Basileia Ill até ao final
de 2023. Com o apoio da AT do FMI, o BM esta a desenvolver o quadro regulamentar e de
supervisdo para a gestao dos riscos de cibersegurancga, incluindo através de avaliagdes in situ até ao
final de setembro de 2023.

46. O Governo esta a dar resposta as constatacoes do relatério de avaliacio mitua do
Grupo de Combate ao Branqueamento de Capitais da Africa Oriental e Austral e ao plano de
acdo atualizado do GAFI. O Governo esta a adotar medidas substanciais para resolver as
importantes deficiéncias de cumprimento técnico e os desafios de eficiéncia identificados no
relatorio de junho de 2021 e no relatério do periodo de pds-observacdo do GAFI. Perspetivando o
futuro, as medidas incluem:

) Reformas priorizando o reforco do quadro para a recolha e a detencdo de informacdes
sobre os beneficiarios efetivos (em linha com a definicdo de beneficiario efetivo do GAFI).

) A implementacdo do quadro de supervisdao do CBC/FT baseado nos riscos teve inicio em
setembro de 2022 e o Servigo de CBC/FT do Departamento de Supervisdo Prudencial do BM
devera estar totalmente operacional até ao final de junho de 2023. O manual de supervisao
para a supervisdo baseada no risco estara finalizado e distribuido a todos os supervisores
até ao final de 2022.

) O quadro para troca de informacdes esta a ser consolidado. A GIFiM celebrou MdE com
varios homélogos regionais e internacionais e continua a reforcar as suas ligagdes a nivel
nacional e internacional. A cooperagao a nivel interno também tem vindo a ser reforcada — o
BM celebrou Memorandos de Entendimento (MdE) com a FIU (GIFiM), a Inspecdo Geral de
Jogos (IGJ) e o Instituto de Supervisdo de Seguros de Mocambique (ISSM). O BM coopera
com a Procuradoria-Geral da Republica e as agéncias de aplicacdo da lei ao abrigo dos
requisitos do Cédigo de Processo Penal e da respetiva Lei Organica.

o Foi enviado a Assembleia da Republica um projeto de lei que versa sobre os riscos de
branqueamento de capitais nas organiza¢des ndo governamentais.

) O BM realizard um programa de sensibilizacdo destinado as institui¢des de microcrédito no
pais, que devera ser concluido até ao final de 2023.

47. As reformas do BM reforcarao o sistema de pagamentos e promoverao a inclusao
financeira. O Governo espera concluir a avaliagdo da implementacdo da Estratégia Nacional de
Inclusdo Financeira 2016-2022 até ao final de junho de 2023. As recomendacdes da avaliacdo
servirdo de base a elaboracao da nova estratégia. O BM esta a reformar a Lei do Sistema de
Pagamentos para Ihe conferir mais resiliéncia, transparéncia e flexibilidade, com assisténcia técnica
do FMI. O Governo espera remeter o projeto de lei para aprovagao pela Assembleia da Republica
até ao final de 2023. Alinhada com as melhores praticas internacionais, a nova lei reforcara os
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poderes do BM ao nivel do sistema de pagamentos nacional, ao mesmo tempo que melhorara a
inclusao financeira.

48. O quadro para gestao de crises esta a ser consolidado. Apds a aprovacao dos
regulamentos relativos ao planeamento da recuperacao e da resolucdo, o BM emitiu orientacdes
sobre a implementacdo das competéncias de resolu¢do abrangidas pela lei bancéria. O BM esta a
proceder a reforma do Regulamento do Fundo de Garantia de Depdsitos, com assisténcia técnica do
KfW, que visa alinhar as suas fun¢des com o ambito do novo quadro de resolucdo, incluindo
mediante a revisdo da estrutura de governacdo societaria e a determinacdo das taxas dos
participantes. O BM espera concluir este processo até ao final de 2023.

49. O Governo continua empenhado em honrar as suas obrigacdes ao abrigo do Artigo
VIII, seccoes 2, 3 e 4 do Convénio Constitutivo do FMI.

F. Riscos e contingéncias

50. As autoridades estdo prontas para ajustar as politicas, em caso de materializacao dos
riscos. Os riscos descendentes para o programa incluem retrocessos ao nivel do crescimento,
decorrentes de choques nos pregos das matérias-primas ou no comércio global devido a tensdes
geopoliticas, de catastrofes naturais ou de um aperto orgamental pré-ciclico resultante de uma falta
de financiamento. A qualidade dos ativos bancarios podera sofrer uma deterioracdo, em caso de
agravamento dos efeitos do aumento dos precos dos combustiveis ou do prolongado impacto da
pandemia sobre a fiabilidade crediticia dos devedores. Reformas importantes poderao sofrer atrasos
devido a constrangimentos politicos e institucionais ou poderdo ter custos orgamentais superiores
as proje¢des do programa. Os riscos a médio prazo proeminentes centram-se nos riscos recorrentes
das catastrofes naturais e numa deterioracdo da situacdo de seguranca, resultando em novos
atrasos nos projetos de GNL ou na retirada total dos investidores atuais. Em caso de materializagdo
destes riscos, as autoridades estdo preparadas para ajustar as suas politicas, em estreita articulagado
com o corpo técnico do FMI, a fim de assegurar a concretizacdo dos objetivos do programa.

G. Melhoria das estatisticas econdmicas

51. O Governo esta a introduzir melhorias as estatisticas das contas nacionais. No
seguimento das recomendacdes da AT do FMI, o Governo esta no bom caminho para produzir
contas nacionais trimestrais (CNT) por despesa, realizando primeiro uma avaliagdo das fontes de
dados disponiveis para precos correntes e constantes até ao final de 2022 e, depois, publicando
uma série de CNT por despesa até ao final de 2023. O Governo retomara a publicagdo da variagdo
de existéncias nas contas nacionais anuais por despesa a precos constantes até ao final de junho de
2023. O Governo retomara a publicacdo dos indicadores de atividade econdmica — como os
indicadores de producao mensal industrial e os indicadores trimestrais do ambiente econémico -
em tempo oportuno (os dados serao publicados com um desfasamento maximo de dois meses).

52. As autoridades estdo a reconciliar as contas monetarias e orcamentais. Tal melhorara a
identificacdo de depositos fungiveis disponiveis para financiar o orcamento da administragdo central
e melhorar a elaborac¢do das proje¢des e dos planos orcamentais. O Governo esta a reconciliar os
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depdsitos do Governo conforme reportados pelo BM e MEF, com base nas recomendagdes da AT
do Departamento de Estatistica do FMI. O BM e o MEF instituirdo um processo formal de
reconciliacdo dos fluxos e dos stocks, explicando as eventuais discrepancias existentes.

H. Desenho, financiamento e monitoria do programa

53. Compete ao Ministério da Economia e das Financas e ao Banco de Mocambique a
responsabilidade Gltima de monitoria e coordenacio do programa. Para assegurar a
implementacao coordenada do programa, o MEF e o BM consultardo outras entidades publicas
envolvidas na prossecucao dos objetivos do programa, a fim de monitorar os progressos referentes
as varias metas e reformas ao abrigo do programa. De igual modo, o MEF tera a responsabilidade
de assegurar que a despesa publica respeita os limites do or¢camento.

54. O programa sera monitorado pelo Conselho de Administracao do FMI. A avaliacdo sera
realizada através de critérios de desempenho semestrais (final de junho e final de dezembro),
critérios de desempenho continuos, metas indicativas e uma Clausula de Consulta de Politica
Monetaria (CCPM) para o final de junho de 2022, final de setembro de 2022, final de dezembro de
2022, final de marco de 2023, final de junho de 2023 e final de dezembro de 2023, tal como
ilustrado na Tabela 1. Para monitorar os progressos ao nivel das reformas estruturais previamente
descritas, serdo utilizados os indicadores de referéncia estruturais apresentados na Tabela 2. As
defini¢des pormenorizadas e os requisitos de reporte de todos os critérios de desempenho, metas
indicativas e CCPM sdo apresentadas no Memorando Técnico de Entendimento (MTE) em anexo a
presente carta, que também define o ambito e a frequéncia dos dados a reportar para monitoria do
programa e apresenta os pressupostos que constituem a base de algumas das avaliagbes de
desempenho. As segunda, terceira e quarta avaliagdes serdo concluidas em ou apés 15 de margo de
2023, 15 de setembro de 2023 e 15 de marco de 2024, respetivamente. Para tal, o Governo tenciona:

. Abster-se de conceder novas garantias ou celebrar novos contratos de financiamento
externo em condicGes ndo concessionais. A divida contraida através da ENH relacionada
com os projetos de desenvolvimento de GNL ja identificados, essenciais para o programa de
desenvolvimento das autoridades — para os quais nao esta disponivel financiamento
concessional — seria acrescentada ao plano de endividamento e como excecdo ao requisito
de ndo contragdo de qualquer divida ndo concessional, em montantes consentaneos com o
cumprimento dos objetivos de reducdo da divida do programa, quando os pormenores
sobre as condicdes do empréstimo forem conhecidos.

. Respeitar os critérios de desempenho quantitativos (CDQ) relativos ao piso do saldo
primario interno, ao teto da contragdo de nova divida publica externa ndo concessional ou
concessao de garantia publica (critério continuo), ao piso do stock de reservas internacionais
liquidas do BM e o teto zero da acumulacdo de novos atrasados de pagamentos externos
publicos e com garantia publica (critério continuo).

o Respeitar as metas indicativas (Ml) relativas ao teto do valor atual da nova divida externa, ao
teto do stock da divida interna e ao piso das despesas sociais.
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. Preparar um plano de financiamento externo para facilitar a avaliagdo dos CDQ e das Ml
relativas a divida externa.

o Em linha com a transicdo para uma meta de inflagdo, a politica monetaria visa alcancar uma
taxa de inflagdo global anual centrada no objetivo do programa de 12,5% no final de
setembro de 2022 e 15% no final de dezembro de 2022, com uma banda simétrica de +3%
em torno do objetivo; 14,0% no final de marco de 2023, 11,5% no final de junho de 2023,
10,5% no final de setembro de 2023, 9% no final de dezembro de 2023, 8,5% no final de
marco de 2024, 7,5% no final de junho e setembro de 2024, 6,5% no final de dezembro de
2024 e 6% no final de marco de 2025, com uma banda simétrica de +2%. Se a inflacdo
ultrapassar as bandas especificadas nas datas de teste do programa, consultaremos o
Conselho de Administragdo do FMI para analisar os motivos para o desvio, as politicas para
impedir a ocorréncia do mesmo e as medidas corretivas que o BM tenciona empreender.

o Nao introduzir ou intensificar as restricdes a realizacdo de pagamentos e transferéncias para
transacgdes internacionais correntes, nao introduzir praticas de taxas de cambio multiplas,
ndo firmar acordos bilaterais de pagamentos que sejam incompativeis com o Artigo VIl do
Convénio Constitutivo do FMI nem introduzir ou intensificar restricGes as importacdes para
efeitos da balanga de pagamentos.

. Adotar quaisquer novas medidas financeiras ou estruturais que possam ser necessarias ao
sucesso das suas politicas, em articulagdo com o FMI.

55. O Governo calcula que as necessidades de financiamento para o programa 2022-2024
estarao supridas. De momento, esperamos 600 milhdes de USD em apoio orcamental por parte de
outros parceiros de desenvolvimento, dos quais 550 milhdes de USD do Banco Mundial.

56. O Governo considera que as politicas especificadas no presente MPEF servem de base
para sustentar o crescimento, reduzir a inflagao e aliviar a pobreza, sendo que esta preparado
para tomar medidas complementares, se necessario. O Governo disponibilizara ao corpo técnico do
FMI informacOes necessarias para avaliagdo do progresso da implementagdo do nosso programa, tal
como especificado no MTE. De igual modo, o Governo, por sua iniciativa ou mediante pedido de
consulta por parte do FMI, auscultara o corpo técnico do FMI sobre eventuais medidas que poderdo
ser adequadas. O Governo tenciona divulgar publicamente a presente carta e o MTE. Neste
contexto, autoriza o FMI a publicar ambos os documentos no sitio Web do FMI, apds a aprovagao
por parte do Conselho de Administragao.

57. Assim, o Governo solicita ao Conselho de Administracao que aprove as politicas
enunciadas no presente MPEF e o desembolso da segunda tranche do empréstimo, num
montante de 45,44 milhdes de DSE, de um total de 340,8 milhdes de DSE para o acordo de trés
anos.
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Tabela 1. Mocambique: Critérios de desempenho quantitativos (CDQ)
e metas indicativas (Ml) para o programa ao abrigo do acordo da ECF
(Mil milhées de meticais, salvo indicacdo em contrario)

Final set. 2022 Final dez. 2022 Final mar. 2023 Final jun. 2023 Final set. 2023

M Ml rev. prop. CDQ CDQ rev. Pro. Ml Ml rev. prop. CDQ CDQ rev. prop. Prop. Ml
Critérios de Desempenho
Piso relativo ao saldo primario interno "/ -2.0 2.7 16 53 2.0
Teto relativo a nova divida externa nio concessional contraida ou garantida pelo setor publico ¥ 0 0 0 0 0
Piso relativo as reservas internacionais liquidas do BM (milhdes de USD) 2000 2000 2200 2200 2200
Teto relativo a acumulagdo de novos atrasados de pagamentos externos piblicos e com garantia pablica.
(milhGes de USD) ¥ 0 0 0 0 0
mpcc ¥
Inflagdo (banda superior, percentagem) 10.0 15.5 10.0 18.0 8.0 16.0 8.0 135 12.5
Inflag&o (ponto médio, percentagem) 7.0 12,5 7.0 15.0 6.0 14.0 6.0 115 10.5
Inflagdo (banda inferior, percentagem) 40 9.5 40 12.0 4.0 12.0 40 9.5 85
Metas Indicativas Mi Mi M Mi M
Valor atual da nova divida externa (milhdes de USD) ¥ 217 294 86 215 320
Teto relativo ao stock da divida interna ¢ 257 270 278 286 320 328
Piso relativo a despesa social "/ 38 58 17 34 5.1
Por meméria:
Empréstimos concessionais externos " 26.6 354
Donativos orgamentais (milhées de USD) 52.6 349.6 0.0 0.0 0.0

Fontes: Autoridades mogambicanas; e corpo técnico do FMI.

1/ Receitas excluindo donativos, menos despesas primarias financiadas com recursos internos (despesas, menos pagamentos de juros liquidos e investimento com financiamento externo).
% Consultar o MTE para ver uma definicdo da base de avaliagdo do CDQ, os instrumentos e a cobertura institucional da divida publica para efeitos de avaliagdo deste CD.

avaliacdo deste CD.
% Avaliados de forma continua.

#Se ainflagio global em termos homalogos no final do periodo estiver fora do limite superior/inferior, sera ativada uma consulta formal ao Conselho de Administracdo no 4mbito do programa.

5/ 0 teto relativo ao valor atual da nova divida externa ptblica ou com garantia publica baseia-se na divida contraida apés 9 de maio de 2022.
% Inclui bilhetes do Tesouro, obrigaces do Tesouro, empréstimos do banco central e outros empréstimos diretos de bancos, mas exclui transacdes liquidas com o banco central relacionadas com
a utilizagdo da alocagdo de DSE para financiamento do orgamento.

"/ Por despesa social entende-se as transferéncias para o INAS (Instituto Nacional de Acdo Social).
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Tabela 2. Mocambique: Acoes prévias e indicadores de referéncia estruturais para o programa ao abrigo

do acordo da ECF

Medidas

Datas limite

Governacao e
combate a corrupgao

Gestdo das receitas
do GNL

Orgamental

Acoes prévias

Enviar para a Assembleia da Republica: uma Lei do IVA revista para implementar
a eliminagao das isen¢des de IVA e taxas zero, a fim de assegurar que a reforma
entra em vigor a partir de 1 de janeiro de 2023

Indicadores de Referéncia Estruturais

Enviar para a Assembleia da Republica uma Lei de CBC/FT que atualiza o regime
juridico, inclusive para colocar a defini¢édo de beneficiario efetivo em linha com
as normas de CBC/FT do GAFI e reforgar o quadro de aplicagdo de san¢des
financeiras direcionadas.

Enviar a Assembleia da Republica uma proposta de alteragao da Lei de
Probidade Publica para: i) clarificar os sujeitos aos quais se aplicam os varios
requisitos, ii) melhorar a definicdo de conflitos de interesse, iii) exigir a
apresentacgao de declaragbes de interesses financeiros por parte de novos
funcionarios publicos aquando da contratagdo dos mesmos e iv) estabelecer
procedimentos publicos para a comunicacéo de conflitos de interesse.

Enviar a Assembleia da Republica a lei do Fundo Soberano relativo aos recursos
do GNL.

Implementar na integra a eliminagdo das isen¢des do IVA e das taxas zero
identificadas através da acéo prévia de 2022

Incluir no documento do orcamento de 2023 o limite a contratacdo de
funcionarios publicos, isto &, substituir apenas um em cada 3 funcionarios que
saem da funcdo publica, exceto nos setores da educagéo, salde, justica e
agricultura.

Incluir no documento do orgamento de 2024 o limite a contratacéo de
funcionarios publicos, isto &, substituir apenas um em cada 3 funcionarios que
saem da funcdo publica, exceto nos setores da educacéo, satde, justica e
agricultura.

Alargar a implementacao do e-tributacdo (incluindo a entrega e o pagamento de
declaragbes fiscais por via eletrénica) a todos os impostos e todas as unidades
fiscais até ao final de 2023.

Implementar o interface digital (Portal do Contribuinte) para permitir que todos
os contribuintes apresentem as suas declaragdes de impostos e paguem todos
os impostos eletronicamente.

Estabelecer o Orgamento do Tesouro trimestral que ird determinar os limites
para os compromissos trimestrais e eliminar os limites de compromissos
semanais ex ante na Lei do Orcamento de 2023 e na circular de execucdo
orcamental correspondente.

Implementar na integra em todas as unidades de despesa as ferramentas do e-
SISTAFE, o Orgamento de Tesouraria para o planeamento orcamental (anual) e o
Plano de Tesouraria para a programagao financeira (trimestralmente).

Objetivos macroeconémico Datas

Reforcar a mobilizacdo de
receitas.

Cumprido, no final de
junho de 2022

Alteragdo proposta do
final de dezembro de
2022 para o final de

junho de 2023

Melhorar a governacéo e
aumentar a eficiéncia da
despesa publica.

Melhorar a governacao,
reforcar a mobilizagdo de
receitas, aumentar a
eficiéncia da despesa publica
e otimizar a utilizacido
orcamental das receitas dos
recursos.

Final dez. 2022

Reforcar a mobilizacdo de

, 1jan. 2023
receitas.

Final dez. 2022

Reduzir a divida publica
através da consolidagao
orcamental.

Final dez. 2023

Final dez. 2023

Reforcar a mobilizacdo de
receitas.

Final jun. 2023

Alteracao proposta do
final de dezembro de
2022 para o final de

janeiro de 2023

Final dez. 2022

Fontes: Autoridades mogambicanas; e corpo técnico do FML.
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Apéndice Ill. Memorando Técnico de Entendimento

1. O presente Memorando Técnico de Entendimento (MTE) especifica os conceitos, as
defini¢des e os procedimentos de comunicacdo de dados referidos na Carta de Intengdes (Cdl) e no
Memorando de Politicas Econémicas e Financeiras (MPEF) de 4 de novembro de 2022. Descreve os
requisitos de informagdo para monitorar o desempenho ao abrigo do programa apoiado pela ECF.
As autoridades consultardo o FMI antes de modificarem as medidas contidas no presente MTE ou
adotarem novas medidas que impliquem desvios aos objetivos do programa.

A. Critérios de desempenho quantitativos (CDQ) e metas indicativas (Ml)

2. Os critérios de desempenho quantitativos elencados em seguida sdo aqueles
especificados na Tabela 1 do MPEF. As defini¢des e os fatores de ajustamento (para ter em conta
fatores ou alteragdes que fogem ao controlo do Governo) para cada critério estdo especificados nas
seccOes subsequentes (B, C, D e E). Os critérios de desempenho quantitativos continuos exigem que
o teto nunca seja superado. Salvo indicacdo em contrario, todos os critérios de desempenho
quantitativos serdo avaliados de forma cumulativa desde o inicio do ano civil até as datas de teste
aplicaveis especificadas na Tabela 1 do MPEF. Os critérios de desempenho quantitativos sdo os
seguintes:

o Piso relativo ao saldo primario interno (secgao B).

. Piso relativo ao stock das reservas internacionais liquidas (RIL) do Banco de Mogambique
(BM) (seccao C).

. Teto zero relativo a acumulagdo de novos atrasados de pagamentos externos publicos e com
garantia publica (seccdo D).

. Teto relativo a nova divida externa ndo concessional contraida ou garantida pelo setor
publico (seccéo E).

3. As metas indicativas elencadas em seguida sdo aquelas especificadas na Tabela 1 do MPEF.
As defini¢bes e os fatores de ajustamento para cada meta indicativa estdo especificados nas secgoes
subsequentes (F, G e H). Salvo indicacdo contraria, todas as metas indicativas serdo avaliadas de
forma cumulativa desde o inicio do ano civil até as datas de teste aplicaveis especificadas na Tabela
1 do MPEF. As metas indicativas sdo as seguintes:

o Teto relativo ao valor atual da nova divida externa (seccéo F).
o Teto relativo a divida interna (seccdo G).
o Piso relativo a despesa social (secgdo H).
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B. CDAQ relativo ao piso do saldo primario interno.
Definicao

4, Por saldo primario interno, entende-se a diferenca entre o total de receitas publicas
(excluindo donativos) e a despesa primaria interna.

Os elementos supracitados sdo definidos da seguinte forma:

o Salvo indicacdo em contrario, o termo Governo refere-se a administragdo central da
Republica de Mogambique composta por todos os érgaos executivos, legislativos e judiciais
nacionais a nivel central e os representantes da administracdo central a nivel local e todas as
entidades publicas orcamentais e extraorgamentais, como institutos, fundos e agéncias cujas
competéncias inscrevem-se na definicdo de administracdo central na acecdo que lhe é dada
no Manual de Estatisticas de Financas Publicas de 2014 (GFSM 2014), paragrafos 2.85 — 2.89.

o O total de receitas publicas ¢ a soma das receitas fiscais e nao fiscais (tal como definidas no
GFSM 2014, capitulo 5) e é registado em base de caixa. As receitas do GNL e as receitas
extraordinarias tal como definidas abaixo serdo apresentadas na decomposicao do total de
receitas publicas.

o Receitas fiscais. As receitas fiscais sdo a soma das receitas de impostos e taxas sobre i)
rendimentos, lucros e mais-valias, ii) salarios e trabalho, iii) patrimoénio, iv) bens e servicos, v)
comércio e transac¢des internacionais e outras receitas fiscais. Correspondem as “receitas
fiscais” conforme apresentadas no Mapa Fiscal.

. Receitas do GNL. Para efeitos do presente MTE, por receitas do GNL entende-se todas as
receitas do setor do GNL, incluindo royalties, participacao nos lucros, impostos sobre o
rendimento das empresas, dividendos de participacdes estatais e outros impostos ou receitas
relacionadas com GNL.

o Donativos. Os donativos encontram-se definidos no paragrafo 5.101 do GFSM 2014. Para
efeitos do presente MTE, os donativos sdo compostos por donativos para projetos e
donativos de apoio orcamental.

. Por total de despesa publica entende-se a soma das despesas brutas com salarios e
vencimentos dos funcionarios publicos, bens e servicos, transferéncias (incluindo subsidios,
donativos, prestacdes sociais e outras despesas), outras despesas correntes, pagamentos de
juros e despesas de capital. Salvo indicagdo contréria, todas estas categorias sdo registadas
em base de compromisso. Os itens de despesa estdo definidos no GFSM 2014 (Capitulo 6):

. Por despesa primaria entende-se o total de despesa publica tal como acima definida menos
os pagamentos de juros.

. Por despesa primaria interna, entende-se a despesa primaria menos as despesas de capital
financiadas com recursos externos.

o Por receitas extraordinarias, entende-se todas as receitas decorrentes de: i) venda ou
colocacdo ou privatizagdo de ativos governamentais, ii) tributacdo sobre contratos, iii)
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concessao ou renovagao de licengas, iv) resolucdo de litigios entre empresas estrangeiras
com atividade em Mogambique e o Governo a respeito das suas obrigacdes fiscais ou
possiveis violagdes das leis e normas ou quaisquer outras obriga¢des legais, assim como
outras receitas extraordinarias.

Fatores de ajustamento ao saldo primario interno

5.

C.

Os seguintes fatores de ajustamento aplicam-se a meta do saldo primario interno.

Se os donativos ou empréstimos de apoio orgamental forem superiores ao montante
programado ou em caso de receitas extraordinarias (de acordo com o artigo 4.° da Lei do
Orgcamento de 2022, o Governo pode usar os recursos extraordinarios para despesas de
investimento e emergéncia, bem como para reducdo da divida), o piso para o saldo primario
interno pode ser ajustado em baixa por 75% do montante em excesso em 2022, 60% do
montante em excesso em 2023 e 50% do montante em excesso em 2024. Para efeitos do
presente MTE, os donativos e os empréstimos de apoio orgamental no cenario de base sédo
apresentados na Tabela 1.

Em caso de catastrofe natural, o piso para o saldo primério interno pode ser ajustado em
baixa até 3,7 mil milhdes de MTS assente na conta de mais valias no Tesouro junto do banco
central.

Tabela 1. Projecao de base das variaveis selecionadas
(em milhdes de USD; numa base cumulativa e anual)

Final
jun.
2022

Final
set.
2022

Final
dez.
2022

Final
mar.
2023

Final
jun.
2023

Final
set.
2023

Final
dez.
2023

Donativos e

empréstimos de
apoio orcamental

52,6

52,6

351,6

0

0

150

Receitas

extraordinarias

CDQ relativo ao piso do stock das RIL do BM.

Definicao

6.

externos de terceiros. Os ativos de reservas correspondentes a contas de projetos ndo

As reservas internacionais liquidas (RIL) do Banco de Mogambique (BM) sdo definidas, em
linha com a definicdo do Template on International Reserves and Foreign Currency, como ativos
externos imediatamente disponiveis para ou controlados pelo BM liquidos do passivo externo. Os
ativos de reservas garantidos ou de outra forma onerados (incluindo swaps) estdo excluidos; tais
ativos incluem, entre outros, ativos de reservas usados como garantia ou caugdo para passivos

desembolsados também sdo considerados ativos onerados e ndo estdo incluidos no ALE para
efeitos do programa. Os passivos externos incluem, entre outros, a utilizagdo dos recursos do FMI.
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Calculo das RIL

7. O stock das reservas internacionais liquidas (RIL) do BM sera calculado como a diferenca
entre as reservas internacionais brutas e os passivos de reservas de curto prazo.

As reservas internacionais brutas sao definidas como a soma dos seguintes elementos:

o haveres do BM em ouro monetario (excluindo os montantes dados como garantia);
o haveres em Direitos de Saque Especiais (DSE);
o haveres do BM em moedas convertiveis em dinheiro ou em instituicdes financeiras nao

residentes (dep0sitos, titulos ou outros instrumentos financeiros); e
. a posicao de tranche de reservas de Mocambique junto do FMI.
As reservas internacionais utilizaveis oficiais excluem:

. ativos de reservas penhorados, trocados ou de outra forma onerados, incluindo, entre outros,
ativos de reservas utilizados como garantia ou cau¢do para obrigagdes externas de terceiros
(ativos ndo imediatamente disponiveis);

o metais preciosos que ndo ouro, ativos em moedas ndo convertiveis e ativos externos
iliquidos.

Os passivos de reserva brutos sao definidos como:

. o total de responsabilidades pendentes do BM para com o FMI, excluindo as alocacdes de
DSE;
. passivos em moeda convertiveis do BM para com ndo residentes com uma maturidade inicial

de até um ano (inclusive); e

. compromissos para vender moeda estrangeira decorrentes de derivados (tais como futuros,
forwards, swaps e op¢des).

Fatores de ajustamento do piso das RIL
O CDQ (piso) para as reservas internacionais liquidas (RIL) sera ajustado:

. em baixa por qualquer défice nos donativos e empréstimos de apoio or¢gamental face ao
programado, excluindo o apoio orcamental do FMI;

. em baixa para acomodar maiores despesas externas relacionadas com a resposta a
catastrofes naturais;

. em alta por qualquer reembolso, implicito ou explicito, de servico de anterior divida publica
ou com garantia publica como resultado do refinanciamento das obriga¢des, como aquelas
relacionadas com a MAM ou a Proindicus.
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8. As RIL sao monitoradas em USD e, para efeitos de monitoria do programa, os
ativos e passivos em moedas que ndo o USD devem ser convertidos em valores equivalentes em
USD, utilizando as taxas de cambio ou a fonte especificadas na Tabela 2.

Tabela 2. Taxas de cambio do programa
(Unidade de moeda por USD)

SDR 0.723999
EUR 1.1044
JPY 119.17
CNY 6.3609
INR 76.03
KRW 1212.2

Fonte: 18 de marco, FMI e Reserva Federal

https://www.federalreserve.govireleases/h10/current/default.htm.
https://www.imf.org/external/np/fin/data/rms_five.aspx

D. CDQ referente ao teto zero relativo a acumulacao de novos atrasados de
pagamentos externos publicos e com garantia publica.

Definicao

9. A definicdo e o perimetro da divida externa publica e com garantia publica sdo especificados
na seccao E.

10.  Por atrasados de pagamentos externos, entende-se a diferenca entre os montantes que
deverao ser pagos ao abrigo do contrato ou do documento juridico e o montante efetivamente
pago apds o prazo de pagamento, incluindo qualquer periodo de caréncia, especificado no
contrato pertinente.

11.  Os atrasados de pagamentos externos do Governo incluem todas as obriga¢des do servico
da divida externa (capital e juros) vencidas e por pagar decorrentes de empréstimos contraidos ou
garantidos pela administracdo central, multas e encargos de juros decorrentes destes empréstimos
ndo pagos na data de vencimento. Relativamente aos requisitos dos critérios de desempenho, as
obrigac¢des do servico da divida externa vencidas e por pagar apo6s 30 dias serdo consideradas
atrasados do “programa”. A definicdo exclui atrasados relacionados com dividas objeto de
renegociacdo (em litigio ou em renegociagdo) ou reescalonamento. A divida externa é definida
numa base monetaria.

12. O critério de desempenho sobre os atrasados de pagamentos externos publicos e com
garantia publica é definido como um fluxo cumulativo em termos brutos a partir de 9 de maio de
2022 e aplica-se de forma continua.
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E. CDQ sobre o teto da nova divida externa nao concessional contraida ou
garantida pelo setor publico

Definicao do teto da divida

13. Um critério de desempenho (teto) aplica-se ao valor atual (VA) da nova divida externa nao
concessional contraida ou garantida pelo setor publico. O teto também se aplica a divida
contraida ou garantida em relacdo a qual o valor ainda nao foi recebido. As operagdes que
resolvam os atrasados para com Angola, Bulgaria, Iraque, Libia e Polonia e resultem numa reducéo
do stock da divida pendente ndo contam para o teto. As decisdes judiciais ou arbitrais e as
operacdes de divida conexas a respeito de garantias publicas sobre divida externa existente em
litigio a data de 31 de dezembro de 2021, que resultem em condi¢des mais favoraveis para o fiador
do que aquelas previstas na divida inicial, serdo excluidas do teto."

Definicao de divida

14.  Para efeitos do programa, o termo divida define-se em conformidade com o paragrafo 8(a)
das Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Publica em Acordos do FMI, adotadas
através da Decisdo n.° 15688-(14/107) de 5 de dezembro de 2014.

15.  Por "divida" entende-se um passivo corrente, ou seja, ndo contingente, criado por via
contratual mediante a prestacdo de valor sob a forma de ativos (incluindo moeda) ou servicos, e
gue requeira que o devedor realize um ou mais pagamentos sob a forma de ativos (incluindo
moeda) ou servicos, em data(s) futura(s); tais pagamentos serdo de liquida¢do do capital e/ou juros
decorrentes da obrigagdo contratual. A divida pode assumir varias formas, sendo as principais:

i. Empréstimos, ou seja, adiantamentos de dinheiro concedido ao devedor pelo credor com
base num compromisso segundo o qual o devedor reembolsara tais fundos no futuro
(incluindo depdsitos, titulos, obrigacdes, debentures, empréstimos comerciais e créditos ao
comprador), bem como a troca temporaria de ativos equiparada a um empréstimo
totalmente garantido, ao abrigo da qual se requer que o devedor reembolse tais fundos, e
normalmente pague juros, recomprando a garantia ao comprador em data futura (por
exemplo, contratos de recompra e acordos swap oficiais);

ii. Crédito de fornecedor, ou seja, um contrato através do qual o fornecedor permite ao
devedor o adiamento dos pagamentos até uma data posterior a entrega dos bens ou a
prestacédo dos servicos; e

iii. contratos de locacdo (classificados como divida até 2021 e, depois, reclassificados
como bens e servicos a partir de 2022, com base nas recomendacdes do Departamento de
Estatistica do FMI), isto é, acordos ao abrigo dos quais o locatario pode usar um imovel por
uma duragdo normalmente menor do que a vida Util do imével em questdo, mas sem
transferéncia de propriedade, enquanto o locador mantém o titulo de propriedade. Para

T Esta Gltima é uma alteracdo em relacdo ao momento de aprovacéo do programa.

2 Diretrizes do FMI sobre Condicionalidade da Divida Pdblica em Programas apoiados pelo FMI.
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efeitos desta diretriz, a divida é o valor atual (na data de inicio da locacdo) de todos os
pagamentos que devem ser feitos durante o prazo de vigéncia do acordo, excluindo aqueles
necessarios ao funcionamento, a reparacdo ou a manutengao do imével.

16. Em conformidade com a definicdo de divida acima indicada, os atrasados, as multas e as
indemnizacdes concedidas judicialmente decorrentes do ndo pagamento ao abrigo de uma
obrigacdo contratual que constitui divida também sdo considerados divida. O ndo pagamento de
uma obrigagdo que ndo constitui divida segundo a presente defini¢cdo (por exemplo, pagamento
contraentrega) ndo gera uma divida.

Perimetro da divida

17. Para efeitos deste teto da divida, a divida do setor publico cobre a divida publica e com
garantia publica. O setor publico engloba a administracdo central, o banco central e a Empresa
Nacional de Hidrocarbonetos (ENH). O controlo estatal de uma entidade sera avaliado de acordo
com a metodologia definida no capitulo 2 do GFSM 2014.

18. Para efeitos do programa, uma “divida garantida” € uma promessa explicita por parte do
setor publico de pagar ou proceder ao servico de uma obrigacdo de terceiros (que envolva
pagamentos em dinheiro ou em espécie).

. A divida externa do setor publico inclui obrigacdes denominadas em moeda
estrangeira do Governo Nacional de Mogambique e obrigagdes denominadas em moeda
estrangeira do Banco Central de Mocambique contraidas em nome do Governo nacional
(excluindo novo financiamento contraido junto do FMI e a alocagdo de DSE geral).

o A definicdo de divida é apresentada na subsecg¢do acima, com a excecgdo especificada
no ponto anterior.

Contracao de divida e tratamento das linhas de crédito

19. Para efeitos do programa, considera-se que uma divida é contraida depois de cumpridas
todas as condig¢des para a sua entrada em vigor, incluindo a aprovag¢do do Conselho de Ministros. A
contragdo de linhas de créditos (que podem ser utilizadas e entrar em vigor a qualquer altura) sem
calendarios predefinidos de desembolso ou com varios desembolsos também sera considerada
contracao de divida.

Calculo do valor atual e concessionalidade

20. Para efeitos do teto da contragdo ou garantia de nova divida externa ndo concessional, uma
divida é concessional se incluir um elemento de donativo, no minimo, de 35%, calculado da seguinte
forma: o elemento de donativo de uma divida é a diferenca entre o valor atual (VA) da divida e o
respetivo valor nominal, expressa como uma percentagem do valor nominal da divida. O VA da
divida a data da sua contragao é calculado descontando-se os fluxos de pagamentos futuros do
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servico da divida referentes a esta divida.? Para dividas com um elemento de donativo igual ou
inferior a zero, o VA seréa igual ao valor nominal da divida. A taxa de desconto aplicada para este
efeito € a taxa de desconto unificada de 5% estabelecida na Decisdo n.° 15248-(13/97) do Conselho
de Administracao.

21. O elemento de donativo das dividas externas em moedas que ndo o USD sera calculado em
USD as taxas de cambio do programa. Para qualquer divida com uma taxa de juro variavel sob a
forma de uma taxa de juro de referéncia acrescida de um spread fixo, o VA da divida sera calculado
usando uma taxa de referéncia do programa acrescida do spread fixo (em pontos base) especificado
no contrato de divida. A taxa de referéncia do programa para a USD SOFR a seis meses é 1,52% e
sera fixa durante a vigéncia do programa. O spread da taxa Euro EURIBOR a seis meses em relagao a
taxa USD SOFR a seis meses é -200 pontos base. O spread da taxa JPY OIS a seis meses em relacdo a
taxa USD SOFR a seis meses é -150 pontos. O spread da taxa GBP SONIA a seis meses em relacéo a
taxa USD SOFR a seis meses € -100 pontos base. Para os juros das moedas que ndo o Euro, JPY e
GBP, o spread em relagédo a taxa USD SOFR a seis meses é -100 pontos base. Quando a variavel esta
indexada a uma taxa de juro de referéncia que ndo a USD SOFR a seis meses, sera acrescentado um
spread que reflita a diferenca entre a taxa de referéncia e a USD SOFR a seis meses (arredondado
para os 50 pontos base mais proximos).

Divida externa

22. Para efeitos do teto da contracdo ou garantia de nova divida externa, por divida externa
entende-se qualquer divida contraida ou garantida pelo setor publico em termos ndo concessionais
denominada numa moeda estrangeira, isto é, outra moeda que ndo o metical. As dividas externas
em moedas que ndo o USD serdo convertidas em USD as taxas de cambio do programa (Tabela 2).

F. Ml relativa ao valor atual da nova divida externa.

23. Uma meta indicativa (teto) aplica-se ao VA da nova divida externa contraida ou garantida
pelo setor publico, conforme definido nos paragrafos 14-16. O teto também se aplica a divida
contraida ou garantida em relagdo a qual o valor ainda néo foi recebido. As operagdes que resolvam
os atrasados para com Angola, Bulgaria, Iraque, Libia e Poldnia e resultem numa redugdo do stock
da divida pendente ndo contam para o teto.

G. Ml relativa ao teto da divida interna.
Definicao

24. Para efeitos do presente MTE, a divida interna € definida nos termos do Mapa da Divida,

abrangendo titulos do Tesouro, obriga¢des do Tesouro, empréstimos do Banco de Mogcambique

excluindo empréstimos de retrocessdo da alocagdo adicional de DSE recebida em agosto de 2021
(20,5 mil milhdes de MT) e "Outros”.

30 célculo da concessionalidade tem em conta todos os aspetos do acordo da divida, incluindo a data de
vencimento, o periodo de caréncia, o calendario de pagamentos, as comissdes iniciais e as comissdes de gestdo.
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25. A meta indicativa (teto) aplica-se ao valor nominal da divida publica da administracao
central em meticais. Os dados sobre a divida interna serdo reportados e comunicados ao FMI no
“Mapa da Divida Interna” preparado pelo MEF e nos dados semanais e mensais recebidos do BM.

Fatores de ajustamento a Ml da divida interna
26. Os seguintes fatores de ajustamento aplicam-se a meta da divida interna:

o Se os donativos ou empréstimos forem inferiores ao programado, o teto relativo ao stock
da divida interna sera ajustado em alta pelo montante do défice. Para efeitos do presente MTE, os
donativos e os empréstimos de apoio orgamental no cenério de base sdo apresentados na Tabela 1.

. O teto relativo ao stock da divida interna sera ajustado em alta pelo montante de 35 mil
milhdes de MT dos atrasados do IVA titularizados a serem reembolsados pelo Tesouro.

H. Mi relativa ao piso da despesa social
Definicao

27. Para efeitos do presente MTE, por despesa social entende-se as transferéncias para o INAS*
a partir do orcamento (através da Conta Unica do Tesouro, isto é, ndo inclui transferéncias para o
INAS através de donativos ou empréstimos para projetos de parceiros externos). A Ml diz respeito a
execucdo da despesa (e ndo a alocacdo). A monitoria desta Ml sera efetuada através da tabela sobre
despesa trimestral fornecida pelo MEF (ver abaixo).

v x| ol it [ Exteno]_Toa

Em Milhdes de MT

Programas de Protecciio Social 47500 14445 61945 68001 42473 110474
Subsidio Social Basiko 37358 T0L1 0 44370 48435 14900 63335
Apoio Social Directo 5948 7434 13383 BISS TESL L6005
Servicos Sociis de Accdo Social - - - - - -
Acgio Social Produtiva 2678 - 2678  T96.6 19722 2,768.8
Programa de Afendimento em Unidades Socias ~ 118.1 - &1 3445 - 345
Programas de Servicos Sociass de Accio Social 134 - 134 - - -

Fonte: MEF, MGCAS 2022

4 Instituto Nacional de Acgdo Social.
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Fatores de ajustamento a Ml relativa a despesa social
28. O seguinte fator de ajustamento aplica-se a meta indicativa relativa a despesa social.

. Caso seja necessaria uma compressao da despesa, a despesa social sera ajustada de forma
que seja reduzida proporcionalmente menos do que outra despesa primaria financiada com recursos
internos, para que o seu racio aumente por comparagao com o do ano anterior.

I. Clausula de Consulta de Politica Monetaria (MPCC)

29. As autoridades realizardo uma consulta ao Conselho de Administracdo que devera incidir
sobre: i) a orientacdo de politica monetaria e o estado do programa apoiado pelo FMI; ii) o motivo
para os desvios do programa, tendo em conta os fatores de compensacao; e iii) as medidas
corretivas propostas, se necessario, caso a inflagdo global em termos homaélogos no final do periodo
ultrapasse:

. um intervalo de +3 pontos percentuais em torno do ponto médio da banda-alvo de 12,5%
para o final de setembro de 2022 ou 15,0% para final de dezembro de 2022

. um intervalo de +2 pontos percentuais em torno do ponto médio da banda-alvo de 14,0%
para o final de marco de 2023, 11,5% para o final de junho de 2023, 10,5% para o final de setembro
de 2023 ou 9% para o final de dezembro de 2023,

. um intervalo de +2 pontos percentuais em torno do ponto médio da banda-alvo de 8,5%
para o final de marco de 2024, 7,5% para o final de junho ou final de setembro de 2024 ou 6,5%
para o final de dezembro de 2024,

. um intervalo de +2 pontos percentuais em torno do ponto médio da banda-alvo de 6,0%
para o final de marco de 2025.

J. Indicadores de referéncia estruturais e acoes prévias
30. As acoes prévias estdo especificadas na Tabela 2 do MPEF.

. Efetuar as alteracdes legais necessarias para implementar a eliminacdo das isen¢des do IVA e
taxas zero, para assegurar que a reforma entra em vigor a partir de 1 de janeiro de 2023

31. Os indicadores de referéncia estruturais estdo especificados na Tabela 2 do MPEF.

. Enviar a Assembleia da Republica uma proposta de alteracdo da Lei de Probidade Publica
para: i) clarificar os sujeitos aos quais se aplicam os varios requisitos, ii) melhorar a definicdo de
conflitos de interesse, iii) exigir a apresentacdo de declaracdes de interesses financeiros por parte de
novos funcionarios publicos aquando da contratacdo dos mesmos e iv) estabelecer procedimentos
publicos para a comunicacao de conflitos de interesse até ao final de junho de 2023.
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. Enviar a Assembleia da Republica a lei do Fundo Soberano relativo aos recursos do GNL até
ao final de dezembro de 2022.

. Implementar na integra a eliminacdo das isencdes do IVA e as taxas zero identificadas
através da acao prévia de 2022 mediante: i) a adogdo da Lei do IVA alterada e ii) efetivando o
decreto de aplicacdo da Lei do IVA até 1 de janeiro de 2023.

o Incluir nos documentos dos orcamentos de 2023 e 2024 o limite a contratacdo de
funcionarios publicos, isto é, substituir apenas um em cada 3 funcionarios que saem da funcao
publica, exceto nos setores da educacao, saude, justica e agricultura.

. Alargar a implementacdo do e-tributacdo a todos os impostos e todas as unidades fiscais até
ao final de 2023.

. Implementar o interface digital (Portal do Contribuinte) para permitir que todos os
contribuintes apresentem as suas declara¢ées de impostos e paguem todos os impostos
eletronicamente até ao final de junho de 2023.

. Implementar na integra em todas as unidades de despesa as ferramentas do e-SISTAGE, o
Orcamento de Tesouraria para o planeamento orcamental (anual) e o Plano de Tesouraria para a
programacao financeira (trimestralmente) até ao final de dezembro de 2022.

o Através da circular de execugdo orgamental aplicavel que sera emitida para a gestdo do
orcamento de 2023, instituir os limites de compromissos trimestrais ex ante para todas as unidades
de despesa. Estes limites permitirdao que todas as unidades de despesa registem as transacoes de
despesa em tempo real e emitam notas de compromisso no e-SISTAFE. O comité de gestdo de
tesouraria estabelecerd o Orcamento do Tesouro trimestral que determinara os limites aos
compromissos trimestrais que serdo operacionalizados no e-SISTAFE e eliminar a utilizacdo dos
limites de compromissos semanais ex ante para 2023 (indicador de referéncia estrutural modificado
proposto para janeiro de 2023).

K. Procedimentos de reporte ao FMI

32. Os dados sobre todas as variaveis sujeitas aos critérios de desempenho quantitativos e as
metas indicativas, assim como as informagdes sobre os progressos conducentes ao cumprimento
dos indicadores de referéncia estruturais serdo transmitidos regularmente ao FMI, em conformidade
com a tabela apresentada no Apéndice 1 ao presente documento. Para efeitos do presente MTE, por
dias entende-se os dias civis, salvo indicacdo em contréario. As revisdes dos dados também serdo
remetidas ao FMI no prazo de 5 dias ap0s a realizacdo das mesmas. Além disso, as autoridades
fornecerdo ao corpo técnico do FMI quaisquer informacgdes ou dados ndo especificados no presente
MTE, mas pertinentes para a avaliacdo e monitoria do desempenho face aos objetivos do programa.

33. Dados orcamentais. Os dados orcamentais sdo reportados nos documentos seguintes:
. Mapa Fiscal
34. Dados da divida. Os dados da divida sdo reportados nos documentos seguintes:
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Divida interna
. Mapa de divida
. Mapa de projecdo de divida interna

Divida externa

. Empréstimos externos de Mocambique com divida publica garantida pelo Governo com
DOD pendente para o exercicio findo (cada ano)

. Projecdes do servico da divida externa por credor e projeto

o Tabela 8a e Tabela 8b

o Termos da nova divida contraida (de acordo com a ferramenta do FMI sobre o VA da nova
divida).

35. Dados da ENH.

o A ENH (através do MEF) fornecera atualizacbes trimestrais dos dados da divida de todos os
projetos de GNL antes do final de cada prazo trimestral sobre: i) desembolsos efetivos e projetados
ou saldo, desagregado por carry agreement e credor, ii) juros acumulados e iii) modificacbes nas
condicdes ou alivio concedido (por exemplo, um adiamento da acumulacdo de juros), iv) saldo da
garantia estatal de acordo com a utilizagdo da divida (Area 1), e vi) revisdes ao CAPEX e custos do
projeto. A ENH informara o FMI sobre negocia¢des de nova divida, fornecendo pormenores sobre as
condigdes logo que estas negociacdes estejam concluidas.

o Para os projetos em fase de producdo, a ENH devera enviar dados trimestrais sobre: i)
quantidades de producéo efetivas e projetadas, ii) precos efetivos e projetados e iii) custos
operacionais efetivos e projetados.
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Resumo dos dados a comunicar

Dados Fornecedor | Periodicidade e data-limite
1. Inflagdo
IPC INE Mensalmente, 10 dias apds o
final do més
2. Dados or¢camentais
Mapa Fiscal MEF Mensalmente, 50 dias apos o
final do més
Tabela com as transferéncias sociais para o INAS MEF Trimestralmente, 50 dias apds
o final do trimestre
3. Divida publica
Mapa da Divida, que inclui o volume de titulos e MEF Trimestralmente, 50 dias apos
obrigacdes do Tesouro, divida do banco central e o final do trimestre
"outros”.
Mapa de projecado de divida interna MEF Trimestralmente, 50 dias apos
o final do trimestre
Total de novos empréstimos para projetos contraidos | MEF Os dados serdo fornecidos
ou garantidos (concessionais e ndo concessionais). ao FMI de forma continua
Total de outra nova divida externa concessional MEF Trimestralmente, 50 dias
contraida ou garantida apos o final do trimestre
MEF Os dados serdo fornecidos
Total de novas emissdes de Eurobonds ao FMI de forma continua
Total de outra nova divida externa ndo concessional MEF Trimestralmente. 50 dias
contraida ou garantida apos o final do trimestre
Variagdo nos atrasados externos, incluindo juros e capital, Os dados serdo fornecidos
e multas ao FMI de forma continua.
BM Mensalmente, 30 dias apds o
4. Reservas brutas (em milhdes de USD) final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Ouro monetério final do més
Moeda estrangeira incluida nos ativos de reservas BM Mensalmente, 30 dias apos o
oficiais final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Transf. Dep. incluidas nos ativos de reservas oficiais ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Outros dep. acordos de pagamento multilaterais ME final do més
Outros dep. incluidos nos outros ativos de reservas BM Mensalmente, 30 dias apos o
oficiais ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Titulos incluidos nos ativos de reservas oficiais ME final do més
Operacdes de recompra de ndo residentes incluidas nos | BM Mensalmente, 30 dias apds o

ativos de reservas oficiais ME

final do més
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Juros acumulados.

Dados Fornecedor | Periodicidade e data-limite
Outros empréstimos nao residentes incluidos nos ativos | BM Mensalmente, 30 dias apos o
de reservas oficiais ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Acoes incluidas nos ativos de reservas oficiais ME final do més
Derivados financeiros incluidos nos ativos de reservas BM Mensalmente, 30 dias apds o
oficiais ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
CONTAS COM O FMI final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Posicdo de reserva no FMI, registo do FMI final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Haveres em DSE, registo do FMI final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Passivos externo de curto prazo final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Transf. dep. excl. ndo residentes curto prazo ME final do més
Outros dep. excl. acordos de pagamento multilaterais BM Mensalmente, 30 dias apds o
ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Outros dep. Excl. ndo residentes curto prazo outras ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Titulos excl. ndo residentes curto prazo ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Operacgdes de recompra nao residentes curto prazo ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Outros empréstimos nao residentes curto prazo ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
Derivados financeiros nao residentes curto prazo ME final do més
BM Mensalmente, 30 dias apds o
D/q: Passivos para com o FM| final do més
Utilizagdo de crédito e empréstimos do FMI, registo do | BM Mensalmente, 30 dias apds o
FMI final do més
Fluxo de caixa externo
Fluxo de caixa externo para calcular as reservas BM Mensalmente, 40 dias apds o
internacionais (reservas internacionais liquidas) final do més
5. Divida do GNL
Desembolsos efetivos ou projetados ou saldo, ENH/MEF | Trimestralmente, 20 dias
desagregado por carry agreement e credor. apos o final do trimestre.
ENH/MEF Trimestralmente, 20 dias

apos o final do trimestre.
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Dados Fornecedor | Periodicidade e data-limite
Modificacdes nas condi¢des ou alivio concedido (por | ENH/MEF Trimestralmente, 20 dias
exemplo, adiamento da acumulacdo de juros). apés o final do trimestre.
Saldo sobre a garantia estatal de acordo com a ENH/MEF | Trimestralmente, 20 dias
utilizacdo da divida (Area 1). apos o final do trimestre.
ENH/MEF Trimestralmente, 20 dias
Revisdes ao CAPEX e custos do projeto. apés o final do trimestre.
Informar o FMI das negociacdes de nova divida ENH/MEF | Trimestralmente, 20 dias
(fornecer pormenores sobre as condigdes logo que as apos o final do trimestre.
negociacdes estejam concluidas).
6. Producao de GNL
ENH Trimestralmente, 20 dias
Quantidades de producdo efetivas e projetadas. apos o final do trimestre.
ENH Trimestralmente, 20 dias
Precos efetivos e projetados. apés o final do trimestre.
ENH Trimestralmente, 20 dias

Custos operacionais efetivos e projetados.

apos o final do trimestre.
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Declaragdo dos Srs. Willie Nakunyada, Adriano Isaias Ubisse e Jorge Essuvi.
Reunido do Conselho Executivo sobre a Republica de Mo¢cambique
21 de novembro de 2022

Introduciao

As autoridades mogambicanas encaram com apre¢o o didlogo construtivo com o corpo
técnico do FMI durante a primeira missao de avaliagdo do programa no ambito da
Facilidade de Crédito Alargado (ECF, sigla em Inglés). Em termos gerais, concordam com
a avaliacao do corpo técnico sobre as prioridades e os desafios em termos de politicas.

A economia de Mogambique estd a ganhar dinamismo na sequéncia do levantamento das
restri¢gdes impostas pela pandemia da COVID-19. Apesar de um ambiente interno e externo
dificil, agravado pela sobreposicao de choques, incluindo catéstrofes naturais recorrentes,
as autoridades mantiveram-se firmes na implementacdo de reformas destinadas a manter o
acordo relativo a ECF no bom caminho. As autoridades continuam empenhadas na sua
agenda de reformas assente numa consolidacdo or¢amental sustentada e em reformas
estruturais — incluindo o refor¢o da governacao para reduzir as vulnerabilidades associadas
a corrupgdo — com vista a fortalecer o crescimento inclusivo e sustentdvel. Realizaram
também progressos no reforco dos quadros institucionais e de politicas, a fim de alcangar
uma estabilidade macroecondémica duradoura, melhorar o crescimento da produtividade e
reforgar a governagdo. Tendo em conta as incertezas que dominam as perspectivas, as
autoridades recalibraram as politicas macroecondmicas no ambito do Pacote de Medidas
de Aceleracao Econdomica (PAE) para fazer face aos desafios socioeconomicos imediatos,
melhorando simultaneamente a resiliéncia a futuros choques.

As autoridades intensificaram a sua luta contra o terrorismo em conjunto com 0s parceiros
regionais, a fim de restabelecer a paz, assegurar a coesdo nacional e explorar o enorme
potencial de crescimento do pais. Assim sendo, consideram que o acordo da ECF ¢
fundamental para apoiar a sua agenda de reformas com vista a concretizar os principais
objectivos do Programa Quinquenal do Governo para 2020-2024, concebido no sentido de
enfrentar os desafios de crescimento e de desenvolvimento. A este respeito, continuam
empenhadas nas reformas econdmicas destinadas a salvaguardar a estabilidade
macroecondmica, consolidar as financas publicas, reduzir a pobreza e as desigualdades
sociais, criando simultaneamente um enquadramento conducente ao desenvolvimento do
sector privado e a criacdo de emprego.



Desempenho do Programa

Todos os critérios de desempenho quantitativos (QPCs, sigla em Inglé€s) foram cumpridos,
alguns com larga margem. Isso inclui o QPC relativo ao limite minimo do saldo or¢amental
primario; o QPC relativo ao limite minimo das reservas internacionais liquidas; o limite
maximo relativo a nova divida externa ndo concessional contraida ou garantida pelo sector
publico; e o limite maximo relativo a acumulacao de novos atrasados externos € com
garantia publica.

A clausula de consulta sobre politica monetéria foi marginalmente incumprida, uma vez
que a inflacdo subiu para 10,8% no final de junho de 2022, em compara¢do com o limite
superior de 10% acordado no ambito do programa. Este ligeiro incumprimento foi atribuido
ao aumento dos pregos internacionais dos combustiveis e dos produtos alimentares, bem
como a factores internos relacionados com eventos climaticos adversos que afectaram a
producao e os pregos dos produtos agrarios. Para fazer face as pressodes inflacionistas, o
Banco de Mocambique (BM) continua a implementar umapolitica monetaria restrictiva e
esta preparado para, se necessario, restringir ainda mais as condi¢des monetarias. Por
conseguinte, as autoridades solicitam a alteracdo da cldusula de consulta sobre politica
monetaria com base na inflagao projectada para o resto do programa.

A meta indicativa relativa ao limite minimo das despesas sociais foi cumprida por uma
grande margem e o limite maximo relativo a divida interna foi igualmente cumprido. No
que diz respeito aos indicadores de referéncia estruturais, o Parlamento aprovou as
alteracdes a Lei do Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo
(AML/CFT, sigla em Inglés)= em maio de 2022. Registaram-se igualmente progressos
significativos no tocante aos indicadores de referéncia estruturais de caracter prospectivo,
incluindo a revisao da Lei da Probidade Publica e da lei que estabelece a criagao do fundo
soberano. Tendo em conta o desempenho robusto no Ambito do acordo da ECF num
contexto de condi¢des dificeis, as autoridades procuram o apoio dos administradores
para concluir a primeira avaliacio programa ao abrigo da ECF e dos respectivos
pedidos conexos.

Perspectivas e Desenvolvimentos Economicos Recentes

Projecta-se um crescimento do PIB de 2,3% em 2021 para 3,8% em 2022, reflectindo a
recuperagdo da procura agregada no primeiro semestre de 2022, incluindo o aumento da
actividade nos sectores mineiro e dos servigos. Numa analise prospectiva, a producao de
gas natural liquifeito (GNL), que registou o primeiro carregamento em novembro de 2022,
deverd acelerar o crescimento para 5,0% em 2023. No entanto, as perspectivas de médio
prazo permanecem sujeitas a riscos em sentido descendente, incluindo ao abrandamento
nas economias avancadas e nos mercados emergentes, as condi¢des financeiras mais
restrictivas a nivel mundial e a volatilidade dos precos das matérias-primas. Além disso, os
choques climaticos, bem como os atrasos na implementacdo dos megaprojetos de GNL,
podem agravar os riscosnegativos. Do lado positivo, caso os megaprojetos de GNL se
materializem como planeado, a producao alargada, combinada com fortes esforgos de
reforma estrutural, terdo um impacto importante no produto. Consequentemente, projecta-
se que o crescimento global se situe, em média, em 6,1% no periodo 2023-2025.

A inflagdo acelerou acentuadamente em 2022, ascendendo a 12,1% em termos homodlogos
em setembro, devido ao aumento dos custos das importagcdes dos produtos alimentares e
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energéticos. Por conseguinte, o défice da balanca de transagdes correntes agravou-se
significativamente devido ao aumento das importagdes de equipamento para apoiar o
desenvolvimento dos megaprojectos do GNL. Nao obstante os precos mais elevados dos
combustiveis, as reservas internacionais deverao manter-se confortaveis a médio prazo em
niveis de quatro meses de importagdes, se ndo forem consideradas as importacdes nao
relacionadas com megaprojetos, impulsionadas pelo aumento das receitas da exportagao
de gas.

Politica Orcamental e Sustentabilidade da Divida

O governo continua empenhado nos esfor¢os de consolidagdo orcamental para reduzir as
vulnerabilidades da divida publica, criando a0 mesmo tempo espago or¢amental para
investimentos prioritarios em capital humano e infraestruturas resistentes as alteragdes
climéaticas. Para apoiar estes investimentos, as autoridades planeiam criar um mecanismo
solido e justo de arrecadacdo de receitas que nao dependa da volatilidade das receitas das
matérias-primas. Para isso, esta a reformar o actual regime do imposto sobre o valor
acrescentado (IVA) através da eliminacdo de algumas isen¢des. A fim de minimizar o
impacto nas familias mais vulneraveis, as isengoes € as taxas zero sobre bens basicos para
os sectores agricola e das energias renovaveis serdo mantidas em consonancia com as
prioridades de desenvolvimento publico. Outras reformas em matéria do IVA incluem a
redu¢do da taxa de tributagdo de 17% para 16% para alinha-la com o valor de referéncia
regional e salvaguardar a competitividade. Além disso, as autoridades irdo reduzir o
periodo de solicitagdo do reembolso do IVA para reduzir atrasos no seu reembolso.

As autoridades prosseguem os seus esfor¢os para melhorar a eficiéncia da administragao
tributaria, modernizando o cadastro de contribuintes. Neste contexto, estdo a reforcar a
interoperabilidade com outros registos publicos para conseguir uma melhor arrecadacgao de
receitas. A administracdo tributdria estd também a melhorar as ligacdes e a
interoperabilidade com outros registos publicos, incluindo o registo civil e os bancos
comerciais. Além disso, a administracdo tributdria prossegue o seu projecto de
modernizacdo da arrecadacdao de impostos através de um sistema eletronico integrado de
declaracdo fiscal (tributagdo eletronica). A tributacao eletronica esta actualmente a ser
utilizada para arrecadar as receitas provenientes das categorias de impostos mais
importantes, incluindo o IVA e os impostos sobre o rendimento, em todas as unidades
fiscais e nas unidades de grandes contribuintes.

Os esforcos de reforma estdo igualmente orientados para a implementagao de um conjunto
de medidas destinadas a melhorar a eficiéncia da despesa publica. Neste sentido, as
autoridades estdo a limitar a contratagdo de novos funciondrios publicos, excepto nos
sectores da educagdo, da saude, da agricultura e do sistema judicial. A reforma da massa
salarial constitui um elemento fundamental dos esforcos de ajustamento or¢amental. Em
outubro de 2022, o Parlamento concluiu as alteragdes necessarias a legislacdo relativa a
massa salarial da fun¢do publica, que permitem ao governo aplicar medidas para gerir
melhor o custo do emprego no sector publico e limitar a massa salarial abaixo de 12% do
PIB a médio prazo. Em tultima andlise, as autoridades tencionam unificar os escaldes
salariais e as componentes salariais suplementares em todo o sector publico num regime
unico aplicavel a todos os funcionarios do sector publico. A nova legislagdo permitira
também a substituicdo de um funciondrio a cada trés funcionarios publicos cessantes
(passagem a reforma). Tal € coerente com o objectivo de racionalizar a dimensao da fungao
publica a médio e longo prazo.
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O governo continua empenhado em reforcar o quadro de gestdo da divida e em melhorar a
qualidade e a transparéncia das estatisticas da divida no ambito da estratégia de gestdao da
divida. Neste contexto, a estratégia da divida centrar-se-4: i) em dar prioridade aos créditos
multilaterais e bilaterais com condigdes mais favoraveis; i) no mapeamento e
acompanhamento continuo das empresas publicas para reduzir a exposi¢do do Estado a
divida garantida, e ii1) na reestruturagao da divida, em especial com credores nao membros
do Clube de Paris. Tirando partido do desenvolvimento de capacidades do Banco Mundial
e do FMI, as autoridades estdo a melhorar a prestacao de informacao regular sobre a divida.
Estao também a reforcar a sustentabilidade e a transparéncia da divida do sector publico,
estabelecendo limites de divida claros e especificos para cada entidade, aprovados pelo
Conselho de Ministros, e publicando relatdrios trimestrais pormenorizados sobre a divida
do sector publico, com os niveis dos stocks, os empréstimos entre agéncias e as garantias
publicas.

Politicas Monetaria, Cambiais e do Sector Financeiro

O Banco de Mogambique (BM) continua empenhado em tornar as condigdes monetarias
mais restritivas, a fim de reconduzir a inflagdo a meta estabelecida. Neste sentido, desde
janeiro de 2021, aumentou cumulativamente a taxa de juro directora (MIMO) em 700
pontos base em resposta ao aumento das pressdes inflacionistas e estd preparado para
restringir ainda mais a politica monetaria de forma transparente € com uma comunicagao
clara. A este respeito, o0 BM continuard a implementar uma politica monetaria mais
restrictiva e prudente, aperfeicoando ao mesmo tempo o seu quadro para a implementagao
de um quadro de politica monetéria prospectivo com base numa taxa MIMO para sinalizar
a orienta¢do de politica e alcancar o objectivo de inflagdo de um digito no médio prazo.

O BM continuara a permitir a flexibilidade das taxas de cambio enquanto amortecedor de
choques, a0 mesmo tempo que fard intervengdes estratégicas para atenuar as condigdes
desordenadas do mercado. A este respeito, espera-se que as reformas em curso no mercado
cambial melhorem a transparéncia e, a0 mesmo tempo, promovam uma melhor formagao
de precos pelos participantes no mercado. A determinacao da taxa de cambio de referéncia
estd a ser revista para captar as transagdes efectivas do mercado ponderadas pelo volume e
nao as taxas cotadas. Além disso, o Parlamento concluiu a aprovagdo da nova lei cambial,
que permitira as autoridades prosseguir com a elimina¢do gradual das restrigdes as
transagdes internacionais de capitais e contas financeiras, com vista a promover um
ambiente favoravel as empresas.

O sector bancéario estd bem capitalizado, liquido e posicionado para absorver perdas de
crédito e uma compressao da liquidez se a crise for de curta duracao. No futuro, o BM
continuara a aplicar regras prudenciais para apoiar a seguranca e a solidez dos bancos e
assegurar o cumprimento das normas de classifica¢ao e provisionamento de empréstimos.
Entretanto, o BM esté a rever a regulamentacdo prudencial para permitir a transicdo dos
acordos de capital do Basileia II para o Basileia III até ao final de 2023. Com o apoio
técnico do FMI, o banco central estd também a desenvolver o quadro regulamentar e de
supervisao para a gestao dos riscos de ciberseguranga.

A inclusdo financeira continua a ocupar um lugar de destaque nas prioridades das
autoridades no ambito da Estratégia Nacional de Inclusdo Financeira 2016-2022. Neste
contexto, o Parlamento aprovou, em outubro de 2022, a Lei de Contas Basicas, que
simplifica os requisitos e reduz os custos de abertura de contas bancarias para as familias
de baixos rendimentos. Além disso, a interoperabilidade entre os fornecedores de servigos



de pagamentos moveis permitiu uma maior flexibilidade na liquidagdo de transacdes. O
governo esta igualmente a implementar um conjunto de iniciativas destinadas a melhorar
a viabilidade, a transparéncia e a seguranca do sistema de pagamentos nacional, que sera
reforgado pela reforma da lei dos sistemas de pagamentos.

Governacao e Reformas Estruturais

17. Alavancando o desenvolvimento de capacidades apoiado pelo FMI, o Tribunal
Administrativo preparou uma auditoria independente da utilizagdo dos fundos recebidos
para as despesas relacionadas com a Covid-19 em 2020. O relatério identificou varias
deficiéncias na adjudicacdo de contratos e na execu¢do da despesa, estando esta ultima
relacionada com a capacidade limitada imposta pela situacdo de emergéncia e pelas
perturbagdes na cadeia de abastecimento. No entanto, a Procuradoria Geral da Republica
iniciou investigacdes relacionadas com possiveis infracdes penais. Com base nas
recomendacdes do relatério, o governo estd a aplicar medidas correctivas, incluindo a
introducao de alteracdes legislativas apropriadas.

18. Registaram-se progressos no reforco do quadro de AML/CFT, incluindo a aprovacgao pelo
Conselho de Ministros da estratégia contra o branqueamento de capitais e o financiamento
do terrorismo e as alteragdes a legislacdo que introduziu o regime de beneficiarios
efectivos. No entanto, o pais foi incluido na lista cinzenta do GAFL.Na sequéncia, as
autoridades estdo empenhadas em aplicar plenamente as medidas adicionais necessarias
para continuar a melhorar as deficiéncias remanescentes em matéria de AML/CFT. A este
respeito, comecaram a implementar o quadro de supervisdao baseado no risco e o Servigo
de AML/CFT no Departamento de Supervisdo Prudencial do BM, que devera estar
plenamente operacional até ao final de junho de 2023. Este processo sera concluido com a
introdu¢do de um manual para a supervisao baseada no risco.

19. No ambito dos preparativos para uma gestdo eficaz das receitas do gés natural, as
autoridades estdo a ponderar a adop¢ao de uma regra fiscal para mitigar os riscos
decorrentes da volatilidade dos pregos das matérias-primas. Com efeito, estdo a criar um
fundo soberano para gerir os fluxos de recursos provenientes do GNL. Na sequéncia de
uma consulta publica, o governo preparou um projecto de lei que cria o fundo soberano a
ser submetido a Assembleia da Republica até ao final de 2022. Os investimentos dos
recursos do fundo soberano serdo geridos respeitando os mais elevados padrdes de
prestagao de contas e transparéncia.

Conclusao

20. As autoridades manifestam aprego pelo envolvimento e o apoio técnico do FMI e
continuam determinadas em aplicar politicas or¢gamentais e monetarias apropriadas, bem
como reformas estruturais para colocar a economia numa trajectéria de crescimento mais
elevado. Para o efeito, mantém-se optimistas quanto ao facto de o apoio do FMI ao abrigo
do acordo da ECF contribuir para a implementagao de politicas macroeconomicas sélidas
que proporcionem beneficios a curto e médio prazo. Aguardam com expectativa o apoio
dos Directores Executivos para a conclusdo da primeira avaliacao do programa ao abrigo
do acordo da ECF.
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