Chau A: Chéo lai Trong Thoi ky Bién déng
Ong Jonathan Dunn va Ong John Nelmes

Quy Tién Té Quéc Té

Bai chuyén dé nay dwoc phét hanh cing véi bao céo Trién Vong Kinh Té Mua Xuan 2016 do
Vu Chau A4 va Thdi Binh Duong, Quy Tién té Quac té bién soan.

Cac nén kinh té Chau A dang chéo lai trong ving bién dong, phai ddi mit véi nhirng
con gi6 nguoc chiéu dir ddi do mdi truwong toan cau bat dinh va day thach thire. Thi
nhat, sy phuc hdi ctia nén kinh té toan cau khdng dong déu va yéu hon so véi du kién. Thém
vao d6 1a thuong mai toan cau cham chap va cac diéu kién tai chinh bién dong. Su ndi 1én
ctia Trung Quédc nhu mot siéu cudng qudc kinh té toan cau ciing da tao ra nhiing thach thirc
riéng cta ho, do viéc tai cAn bang can thiét cua Trung Qudc chuyén tir cong nghiép ché bién
ché tao sang dich vu, va tir dau tu sang nén kinh té do tiéu ding dan dat van con gap ghénh.
Sy tai can bang nay rat quan trong d6i véi tang truong kinh té cua ca Trung Qudc va toan cau
trong trung han. Nhu tai khu vuc khac, nhiéu nén kinh té Chau A dbi mat v&i nhiing rui ro
lién quan dén thién tai, bat 6n dia chinh tri va chinh tri trong nudc. Nhung khong phai tat ca
déu u 4am vi Chau A van 1a dong lyc chinh cta nén kinh té toan cau: Chau A van tiép tuc
dong gép gan hai phan ba ting trudng toan cau. Hon nita, khu vuc nay c6 c4c dém chinh sach
nhu thing du tai khoan vang lai, mirc du trir qudc té cao va c6 nhiéu kha ning dugc huong
loi ttr hoi nhap kinh té hon nita va tir cac hi¢p dinh thuong mai khu vuc va da phuong, vi du

nhu Hiép Dinh Béi Tac Xuyén Thai Binh Duong.

Ting truéng cia chiau A cham lai dbi chiit, phu hop véi phén con lai cia nén kinh té

toan cau. Theo bao cao vé Trién Vong Kinh t& Thé gidi gan day nhit cua IMF thi hoat dong



kinh té trong khu vuc giam nhe trong nira cudi cia nim 2015 va dy kién s& tiép tuc giam
trong tuong lai gan. Tang truéng GDP cua khu vuc dugc du bao & mie 5,3 phan trim trong
ca hai naim 2016 va 2017, chi thap hon 0,1 diém phan trim so v&i nam 2015. Ngoai viéc ting
trudng toan cu yéu hon va thuwong mai cham chap thi ting truéng cua khu vuc cham lai
cling phan 4nh su tai can bang dang dién ra & Trung Qudc. Tuy nhién, trong khi ciu bén
ngoai tuong ddi yéu thi cAu trong nudc, dac biét la tiéu dung du kién s& van soi dong o hau
hét cac qudc gia trong khu vuc. Cau trong nudc kha manh 1a do ty 18 that nghiép nhin chung
thp, gia hang hoa so ché thap hon (diéu nay c6 loi d6i véi cac nha nhap khau dau va hang
hoa so ché), viéc kich thich kinh té & mot s6 nude va xu hudng lubn dién ra, bao gém ca thu

nhap kha dung ting 1én déu dan.

Ting trudéng cham lai & Chau A cho thiy nhirng s khac biét quan trong giira cic nwéc
trong khu vure. O Trung Quéc, ting truong GDP du kién sé tiép tuc giam xudng 6,5 phan
trdm trong ndm nay va 6,2 phan tram trong nam 2017. Piéu nay phan anh su tai cin bang va
C4C cai cach co cdu khac dang dién ra, ma nhitng dién bién nay dugc ky vong sé tiép tuc thuc
day tiéu dung va khu vuc dich vu, trong khi dau tu va cong nghiép ché bién ché tao van con
tuong d6i yéu cho dén khi giai quyét duoc van dé cong suat vuot mirc. Mat khac, An dé duoc
du kién s& van 1 nén kinh té 16n phat trién nhanh nhat trén thé gi¢i véi GDP ting ¢ muc 7,5
phan trim trong 2016-17 duogc hd trg béi stc tiéu ding manh mé cua khu vyc tu nhan va gia
dau thap. Tai Nhdt Bdn, ting truéng GDP duoc du bao van ¢ mirc 0,5 phan trim trong nim
2016, c6 thé giam xudng -0,1 phan trim vao nim 2017, khi viéc ting thué tiéu ding da duoc
biét trude rong rai (tir 8 18n 10 phan trim) co hiéu luc, mic du du bao nay chua tinh dén cac

bién phap bu dap c6 thé co dé hd tro cho cac hoat dong kinh té. O Indonesia noi bi anh



huong nhiéu béi gia hang hoa so ché, du kién s& duge huong loi tir viéc diy manh dau tu vao
co s ha tang 16n. Tang truong GDP cua Viét Nam duoc du bao sé giam xudng con khoang 6
phan trim vao nim 2016 tir 6% phan trim trong nam 2015, chti yéu phan anh nhu cau bén
ngoai yéu hon, han han nghiém trong va dat canh tac bi xam thuc min da anh huong xau dén
san xuat nong nghiép. Di véi nam 2017, toc d6 ting truong du kién sé ting 1én khoang 6%

phan trim, dugc hd trg mot phan do dau tu nhd cac hiép dinh thuong mai vira dugc ky két.

Mic du trién vong kinh té kha quan, nhirng rii ro 1am giam ting trwéng van chi phdi
nén kinh té khu vuc. Tang trudng toan cau cd thé cham lai hon du kién hoic céc diéu kién
tai chinh c6 thé bi thit chat dot ngot. Do nhiéu nén kinh té trong khu vuc c6 mac no tang 1én
nhanh chéng trong thap ky qua, su két hop giita ting truang cham hon va chi phi vay cao
hon ¢d thé 1am cho mot s6 doanh nghiép va cac ho kinh té gia dinh gap kho khan va co thé

kiém ché tang truong hon nira.

Ngoai ra, ting trudng ciaa khu vc phu thudc nhiéu hon vao Trung Qudc hon bao gio
hét. Trong khi tai can bang & Trung Qudc la chi phi dang gia dé c6 duoc ting truong lau dai
va manh mé vé dai han thi qué trinh chuyén d6i trong ngan han cé thé con gap ghénh va sy
tac dong dén cac nuéc va thi trudng xem ra co thé khac nhau. Cac nudc xuat khau hang hoa
dé hd tro dau tu va xdy dung caa Trung qudc (vi du nhu cac nha san xuat kim loai) s& bi anh
huong tiéu cuc, trong khi nhirng nudc khac xuat khau hang tiéu dung sang Trung Quéc hoic
la nhitng diém dén cua nganh du lich Trung Quédc dang tang truéng nhanh chéng co thé duoc
huong loi. Hon nita, viéc Trung Quéc chuyén sang san xuat gié tri gia ting cao hon sé& tao co

hoi cho cac nudc chau A cd thu nhap thap, dac biét 1a tai cac khu vuc str dung nhiéu lao dong



nhu qun 4o, gidy dép, d6 gd va dd choi bang nhira. Ching ta da thiy Bangladesh,
Campuchia va Viét Nam ting thi phan trong cac linh vyc nay. Nhitng méi lién két tai chinh
cling dang phat trién ciing véi cac thi truong khu vuc tré nén nhay cam hon véi nhirng ¢t séc
tir Trung Quéc sau cudc khing hoang tai chinh toan cau. Tuy nhién theo thoi gian, su tai can
bang kinh té 1am cho mé hinh ting truéng cua Trung Quc manh mé va bén viing hon, khu

vuc Chau A c6 thé s& duoc huong loi.

M@t loat c&c chinh sach c6 thé dwoc sir dung dé khai thac tiém ning cia Viét Nam va
hd tro kha niing d6i phd véi nhirng c séc. Cang c6 ngan sach theo huéng hd tro ting
trudng, vai viéc tap trung vao ma rong dién nop thué trong khi trong khi van gitr cac khoan
chi dau tu cong chat luong cao cho gido duc, y té va co sé ha tang, s& hd tro tinh bén viing vé
no, cang cd long tin va hd tro tang trudng bén viing c6 chat lugng. Sir dung co ché ty gia hoi
doai méi linh hoat va cung ¢6 cac cong cu chinh sach tién té trong khi chuyén dan theo
huéng sir dung lam phat nhu neo danh nghia d6i véi chinh sach tién té s& cho phép Viét Nam
bao dam sy on dinh kinh té vi mé trong khi giam sdc trudc cac ¢l soc bén ngoai. Day manh
cai cach khu vyc ngan hang va cac doanh nghiép nha nudc théng qua viéc cai thién quan ly
hoat dong, xt Iy cac khoan ng x4u va cap von bd sung cho cac ngan hang, ¢ phan héa va
thoai von ngoai nganh nhanh hon s& cung ¢ nén tang cho su phat trién bén ving va cao hon

trong trung han.



