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Prologo

Las crisis financieras de los afios noventa pusieron de manifiesto las debilidades del sistema financiero
internacional, destacando el hecho de que la globalizacion trae aparejados riesgos asi como importantes
beneficios. Como respuesta, la comunidad internacional se ha movilizado para fortalecer la arquitectura
del sistema financiero internacional, que abarca las instituciones, los mercados y las practicas que los
gobiernos, las empresas y los particulares utilizan para llevar a cabo sus actividades econémicas y
financieras. Dos importantes elementos de la iniciativa sobre la “arquitectura” son el desarrollo y la
puesta en practica de normas aceptadas en el ambito internacional, cuyo cumplimiento ayudara a
asegurar que las economias funcionen adecuadamente a nivel nacional como requisito indispensable
para el buen funcionamiento del sistema internacional.

En consulta con otras instituciones, el FMI elabor6é normas y cédigos de buenas practicas en sus
principales esferas de responsabilidad. Cabe mencionar entre ellas las normas para orientar a los paises
miembros en la divulgaciéon de informacion econémica y financiera al pablico — las Normas Especiales
para la Divulgacion de Datos y el Sistema General de Divulgacion de Datos— que incluyen varios
elementos de buenas practicas. Ademas, como complemento esencial y consecuencia de estas normas,
el FMI ha redoblado esfuerzos para ayudar a los paises a mejorar la calidad de sus datos, mediante la
elaboracion de directrices acordadas internacionalmente sobre metodologia estadistica, entre otros asun-
tos. Estoy muy complacido, por tanto, de presentar el Manual de estadisticas monetarias y financie-
ras, documento que seguramente sera de suma utilidad para los paises que procuran perfeccionar sus
estadisticas en esta esfera. Este manual, el primer texto de su tipo en el campo de las estadisticas
monetarias y financieras, forma parte del conjunto de otros manuales del FMI sobre metodologia
estadistica: el Manual de Balanza de Pagos y el Manual de estadisticas de las finanzas ptiblicas.

A semejanza de ellos, los conceptos que se utilizan coinciden con los que se emplean en el Sistema

de Cuentas Nacionales 1993.

El presente manual fue preparado por el Departamento de Estadistica del FMI en consulta estrecha

con expertos en estadisticas monetarias y financieras de los paises miembros y de organismos inter-
nacionales y regionales. Quisiera agradecer a todos los expertos que participaron su valiosa asistencia y
su gran espiritu de colaboracion. Asimismo, me permito recomendar el manual a los compiladores de
estadisticas monetarias y financieras e instar a los paises a que adopten sus conceptos como base de las

estadisticas que divulgan al publico e informan al FMIL

Horst Kohler
Director Gerente
Fondo Monetario Internacional
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Prefacio

El Manual de estadisticas monetarias y financieras

es el ultimo de una serie de documentos que contienen
directrices internacionales sobre metodologia estadistica
elaboradas por el Fondo Monetario Internacional. El
proposito de este manual, que fue concebido para ser
utilizado como documento de referencia, es ofrecer
directrices para la presentacion de estadisticas moneta-
rias y financieras. El manual incluye un conjunto de
instrumentos para identificar, clasificar y registrar stocks
y flujos de activos y pasivos financieros, describe marcos
normalizados y analiticos para la presentacion de las
estadisticas y define un conjunto de agregados de utilidad
analitica. Los conceptos y principios que se presentan en
el manual coinciden con los del Sistema de Cuentas
Nacionales 1993.

El manual esta dirigido a los compiladores de estadis-
ticas monetarias y financieras que estén desarrollando o
actualizando sus estadisticas nacionales. Puede ser
asimismo util para compiladores y usuarios de otras
estadisticas macroeconémicas que necesiten entender
las relaciones que existen entre los distintos conjuntos
de estadisticas. Dado que el manual es un conjunto de
directrices para la presentacion de estadisticas monetarias
y financieras, no describe de qué manera se compilan las
estadisticas —es decir, no indica las fuentes ni los méto-
dos para la compilacion de estadisticas— ni brinda orien-
tacion practica sobre cuestiones tales como la frecuencia
con la que deberia publicarse la informacion. El FMI, en
su labor de asistencia técnica y capacitacion en los paises
miembros, ofrecera recomendaciones practicas detalladas
basadas en el manual.

En los distintos borradores del manual se han incorporado
los comentarios de compiladores de los paises miembros
y, en especial, de los participantes en las reuniones de
expertos regionales y nacionales que tuvieron lugar en el
FMI en noviembre de 1996 y en febrero de 2000. E1 FMI
aprovecho las valiosas aportaciones y observaciones de los
expertos que participaron en ambas reuniones como base
para la version final del manual, el primer texto de su tipo
en este campo de la estadistica. Los funcionarios del FMI
desean expresar su reconocimiento y agradecimiento por
las aportaciones de los expertos que participaron de las
reuniones, a saber:

Alemania
Arabia Saudita
Arabia Saudita
Australia

BCE

BCEAO
Bélgica

Brasil

Canada
CEMLA

China
Colombia
Egipto
Estados Unidos
Estados Unidos
Filipinas

FMA

Francia

India

Iran

Italia

Japon

Japon

México
Noruega
Paises Bajos
Peru

Reino Unido
Rusia
Sudafrica
Sudafrica
Suiza
Venezuela

Sr. Glinter Kleinjung

Sr. Emad Al-Qabheed
Sr.Ahmed Al-Owsame

Sr. Bob McColl

Sr. Patrick Sandars

Sr. Seth Aboh

Sr. Rudi Acx

Sr. Bruno Mauricio Ribeiro
Sr. Jean-Pierre Aubry

Sr. Roberto Ibarra
Sr.Wang Xiaoyi

Sr. Carlos Varela Barrios
Sr.Ahmed M.Abd El-Kader
Sr. Christopher L. Bach
Sr. Albert Teplin

Sr. Diwa C. Guinigundo
Sr. Salih H.Agban

Sr. Marc Chazelas

Sr. Deepak Mohnaty

Sr. Assadollah Monajemi
Sr. Emerico A. Zautzik

Sr. Satoru Hagino

Sr. Massaki Kanno

Sra. Elisa Borja Aburto

Sr. Vetle Hvidsten

Dr. Pim Kramer

Sra. Socorro Heysen

Sr. Christopher B. Wright
Sra. Nadejda Ivanova

Dr. J. P van der Heever
Sr.Vukami V. Mamba

Sr. Robert Fluri

Sra. Nancy Sulvaran de Sardi

El manual se ha publicado en inglés y se publicara
también en arabe, chino, francés y ruso.

e S Cosan

Carol S. Carson
Directora

Departamento de Estadistica
Fondo Monetario Internacional
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I. INTRODUCCION AL MANUAL

1. El proposito del Manual de estadisticas monetarias
y financieras (MEMF, o manual) es ofrecer directrices
para la presentacion de esta area de las estadisticas
macroeconomicas. Ademas de servir de ayuda en la
formulacion y seguimiento de la politica monetaria, las
estadisticas de las que se ocupa este texto constituyen la
base para desarrollar un marco estadistico que permita
evaluar la estabilidad del sector financiero.

2. El MEMF proporciona, en primer lugar, un conjunto de
instrumentos para identificar, clasificar y registrar saldos
—también conocidos como stocks o posiciones— y flujos
de activos financieros y pasivos. Seguidamente describe
marcos normalizados y analiticos para la presentacion de
las estadisticas e incluye un conjunto de agregados de
utilidad analitica. El Fondo Monetario Internacional (FMI)
ha disenado el MEMF con el objetivo primordial de que
sirva a los compiladores de estadisticas monetarias y
financieras que estén desarrollando o actualizando sus
estadisticas nacionales. También puede ser de utilidad
para compiladores y usuarios de otras estadisticas
macroeconomicas que necesitan comprender las
relaciones que existen entre las distintas estadisticas
macroeconomicas.

3. Las directrices que se presentan en el MEMF
constituyen un marco conceptual para presentar
estadisticas monetarias y financieras. En la mayoria de

los paises, si no en todos, sera necesario adoptar un
procedimiento flexible y a largo plazo para poner en
practica el marco conceptual y establecer los pasos
necesarios para ello. Debido a que el MEMF se centra en
conceptos, su objeto no es ser una guia para compilar
estadisticas y, por consiguiente, no describe las fuentes y
métodos de compilacion, ni brinda orientacion practica
sobre cuestiones tales como la frecuencia con la que debe
publicarse la informacion. El FMI, en su labor de asistencia
técnica y capacitacion en los paises miembros, ofrecera
orientacion practica detallada con base en el MEMF 'y

mas adelante podria formalizar esta orientacion en una
publicacion complementaria. El MEMF tampoco ensefia
como utilizar las estadisticas. Los paises emplean las esta-
disticas monetarias y financieras de diferentes maneras

en distintos contextos, por lo que los estudios de casos

especificos se incluyen en los materiales de los cursos y
en otras publicaciones.

4. Este es el primer texto de su clase en el campo de las
estadisticas monetarias y financieras. En un documento
previo, la Guia de las estadisticas de moneda y banca de
Estadisticas financieras internacionales (FMI, diciembre
de 1984), tampoco se procurd proporcionar directrices
para compilar y presentar estadisticas, sino explicar a los
usuarios de Estadisticas financieras internacionales
(EFI) la metodologia que se emplea para producir los
datos de moneda y banca que figuran en esa publicacion.
Este nuevo texto formara parte del conjunto de manuales
del FMI: el Manual de Balanza de Pagos 'y el Manual de
estadisticas de las finanzas piiblicas (de préoxima pu-
blicacion). El presente manual se centra en los saldos y
flujos del sector de las sociedades financieras, en tanto

el Manual de Balanza de Pagos se especializa en las
tenencias y flujos frente al resto del mundo, y el Manual
de estadisticas de las finanzas publicas se ocupa de los
saldos y flujos del sector del gobierno general.

5. A semejanza de estos otros manuales, los conceptos en
los que se basa el MEMF se han armonizado con los del
Sistema de Cuentas Nacionales 1993 (SCN 1993).El SCN
1993 —que fue preparado conjuntamente por el FMI, la
Comision de las Comunidades Europeas, la Organizacion
de Cooperacion y Desarrollo Economicos, las Naciones
Unidas y el Banco Mundial— proporciona un conjunto
integral de instrumentos para identificar, clasificar y
registrar saldos y flujos relacionados con la produccion,

la distribucion, la redistribucion y el uso del ingreso

(o renta). La uniformidad en la aplicacion de estas herra-
mientas facilita las comparaciones entre los principales
conjuntos de estadisticas macroeconémicas dentro de un
pais y entre diferentes paises. A su vez, esta comparacion
fomenta la eficiencia en la preparacion de los datos,
mejora la capacidad analitica de las distintas estadisticas
macroeconomicas y facilita la comprension de las
estadisticas dentro de cada pais y entre paises.

6. Dado que el MEMF se ocupa de los saldos y flujos del
sector de las sociedades financieras, puede considerarse
que en su mayor parte es una extension y una elaboracion



INTRODUCCION AL MANUAL

mas detallada del SCN 1993 en el campo financiero. No
obstante, el MEMF indicara toda divergencia con respecto
a esta ultima publicacion. Ademas, como el MEMF forma
parte de un conjunto de directrices, el FMI insta a los
usuarios a aplicarlas para observar buenas practicas y
facilitar las comparaciones. Sin embargo, debido a las
diferencias entre paises y a los cambios que tienen lugar
en los mercados financieros —los cuales han sido muy
rapidos en los ultimos anos— es necesario interpretar
con flexibilidad estas directrices. Por otra parte, debido
a los actuales procesos de innovacion financiera y de
globalizacion de los mercados financieros, el FMI tendra
que actualizar periddicamente estas directrices. Hay tres
esferas de importancia en el MEMF en las que debera
lograrse un consenso en relacion con las directrices
internacionales mas adecuadas. Estas esferas conciernen
al tratamiento en las estadisticas macroeconomicas de:
1) intereses devengados por valores negociables,

2) acuerdos de recompra y préstamos en valores y

3) swaps de oro y préstamos con cobertura de oro.

El MEMF, en lugar de prescribir recomendaciones,
simplemente resume la corriente actual de pensamiento
en cada una de estas esferas y, una vez que se convengan
directrices internacionales, actualizara su posicion al
respecto.

7. La estructura del resto de la publicacion es la siguiente:

* En el capitulo II se presenta un marco analitico
general, en el que se destaca la integridad conceptual
de la presentacion de las estadisticas monetarias y, de
manera mas amplia, de las estadisticas financieras.

* En los capitulos III aV se presentan las herramientas:
la definicion de las unidades institucionales y su
agrupacion en sectores, la clasificacion de los activos
financieros, la derivacion de saldos y flujos y las reglas
contables que deberan observarse.

* En el capitulo VI se presenta una introduccion al
marco desarrollado en el capitulo VII. Se describen las
caracteristicas generales de los agregados monetarios y
el tratamiento de activos especificos dentro de esos
agregados, asi como de agregados de crédito y de
deuda.

* En el capitulo VII se presenta el marco de las
estadisticas monetarias basado en los panoramas a nivel
de subsectores del sector de las sociedades financieras
con informacion obtenida de los balances generales de
cada sector.

* En el capitulo VIII se amplia el alcance del manual
mas alla de las estadisticas monetarias tradicionales

y se incluye toda la gama de estadisticas financieras,
haciendo especial hincapié en las cuentas de flujo de
fondos.

8. El MEMF contiene, ademas, tres apéndices cuyos temas
estan indicados a continuacion:

1) El tratamiento de las cuentas con el FMI.

2) La banca islamica.

3) Ejemplos de balances sectoriales de subsectores de
las sociedades financieras.
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