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Conselho de Administracdo do FMI conclui a consultade 2016 a Angola ao abrigo do
Artigo IV

O Conselho de Administracdo do Fundo Monetario Internacional (FMI) concluiu, em 23 de
janeiro de 2017, a consulta a Angola ao abrigo do Artigo 1V.1

O choque do preco do petréleo que se iniciou em meados de 2014 reduziu consideravelmente
as receitas fiscais e as exportacdes. Estimou-se que o crescimento tenha estagnado em 2016
com a contracdo do setor ndo petrolifero em %%, pressionado pelos setores industrial, da
construgdo e dos servicos; a produgdo industrial, apesar do potencial de substituicdo das
importagdes, foi limitada pela escassez de insumos importados devido a disponibilidade
limitada de divisas. Previu-se que inflagcdo anual chegasse aos 45% no final do 2016 —a
maior taxa em mais de uma década — refletindo precos internos mais elevados dos
combustiveis, um kwanza mais fraco e os efeitos desfasados das condicbes monetarias mais
brandas até ao primeiro semestre de 2016. O saldo primario ndo petrolifero em 2015-16
mostrou uma melhoria de 18% do PIB principalmente através da racionalizacdo da despesa.
Projeta-se que o défice da conta corrente, que alcangou um méaximo de 10% do PIB em 2015,
diminua para metade em 2016-17, & medida que as importagdes continuem a ajustar-se a
disponibilidade limitada de divisas. As reservas internacionais estdo a diminuir mas
permanecem relativamente confortaveis. Entretanto, continua a existir um grande diferencial
entre as taxas de cAmbio dos mercados paralelo e primario, o que indica um desequilibrio
significativo no mercado cambial.

Avaliacéo do Conselho de Administracdo?

Os Administradores observaram que o choque do preco do petrdleo que se iniciou em 2014
reduziu consideravelmente as receitas fiscais e as exportacdes, engquanto o crescimento

! Ao abrigo do Artigo IVdo seu Convénio Constitutivo,0 FMI mantémdiscussdes bilaterais comos seus paises
membros, normalmente comuma periodicidadeanual. Uma equipa de especialistas visitao pais, recolhe
informacdes de natureza econdmica e financeira e discute comas autoridades a evolugdo da economia e as
politicas econdmicas do pais. De regressoa sede do FMI, os especialistas elaboramumrelatorio que constituia
base para as discussdes do Conselho de Administracio.

2 Concluidas as discussdes, a Diretora-Geral, na qualidade de Presidente do Conselho, resume os pontos de vista
dos Administradores, e esteresumo é transmitido as autoridades do pais. A ligagéo a seguircontémuma
explicacdo dos principais qualificadores empregados nos resumos:
http://www.imf.org/external/lang/portuguese/np/sec/misc/qualifiers p.pdf.
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estancou e a inflagdo acelerou. Os Administradores enalteceram as autoridades por tomarem
medidas para mitigar o impacto do choque, mas instaram a medidas adicionais para
estabilizar as condicdes macroecondmicas, abordar de forma mais contundente a
dependéncia do petrdleo e diversificar a economia.

Os Administradores louvaram a consolidacdo significativa realizada até a data no saldo
primario ndo petrolifero, mas realcaram que, no futuro, sera necessario um ajustamento
orcamental continuado para colocar a divida publica numa trajetoria descendente clara e, em
simultaneo, apoiar o crescimento econdmico no médio prazo. Os Administradores instaram a
esforcos concertados para conter o crescimento da massa salarial, melhorar a qualidade do
investimento publico, continuar a racionalizar os subsidios expandindo, em simultdneo, a
assisténcia social bem orientada para os pobres, e reforcar as receitas ndo petroliferas,
incluindo através da implementacdo de um IVA em devido tempo. Salientaram igualmente a
necessidade de regularizar os atrasados de pagamentos internos e acolneram positivamente 0s
planos para reestruturar as empresas publicas. Os Administradores observaram que a adogéo
de um quadro fiscal de médio prazo ajudaria a reduzir a pro-ciclicidade da despesa publica e
a melhorar a planificacédo dos investimentos.

Os Administradores sublinharam que as politicas monetaria e cambial devem desempenhar
um papel central no reequilibrio do mercado cambial. Acolheram com agrado as medidas
recentes tomadas pelo banco central para apertar as condicdes de liquidez, mas consideraram
necessario um refor¢o do quadro de politica monetdria para melhor ancorar as expetativas de
inflacdo e facilitar a transicdo para uma maior flexibilidade cambial. Salientaram que uma
taxa de cadmbio mais flexivel, associada a politicas monetaria e orcamental mais favoraveis,
serd essencial para abordar os desequilibrios do mercado cambial e conter a inflagdo. Os
Administradores instaram a eliminacdo gradual das restricdes cambiais e praticas de taxas de
cambio maltiplas.

Os Administradores destacaram a necessidade de preservar a salde do setor bancario e
apoiam os esforcos das autoridades para reforcar os quadros de supervisdo bancéria e de
resolucdo. Recomendaram a realizacdo de avaliagOes rigorosas da qualidade dos ativos, e
enalteceram as ac¢des das autoridades para assegurar que 0s bancos mais fracos sejam
recapitalizados. Referiram que o plano de reestruturacdo e recapitalizacdo do banco publico
de importancia sistémica, o BPC, & um passo importante.

Os Administradores salientaram a necessidade de abordar os efeitos da perda de relagGes de
correspondéncia bancaria em ddlares americanos. Consideraram positivo o didlogo de alto
nivel que as autoridades estabeleceram com as autoridades nacionais dos bancos
correspondentes globais para melhor compreender as expectativas regulamentares associadas
a tais relagGes. Simultaneamente, os Administradores observaram que o banco central deve
intensificar a compilacdo e a analise de dados; desenvolver planos de contingéncia para
mitigar os riscos decorrentes da perda de relagdes de correspondéncia bancaria e abordar as
suas causas; e reforcar ainda mais os quadros prudencial e de CBC/FT.



Os Administradores louvaram a agenda de reforma das autoridades para abordar as
limitacdes a diversificagcdo econdmica, nomeadamente através do desenvolvimento das
infraestruturas e do capital humano. Realgaram que estas medidas devem ser
complementadas por melhorias ao ambiente de negécios e pelo reforco da governagao,
incluindo esforcos para enfrentar os riscos relacionados a corrupgdo, para fomentar o
investimento privado e o crescimento inclusivo.

Os Administradores incentivaram as autoridades a abordarem as lacunas remanescentes na
producdo de dados economicos.



Angola: Principais Indicadores Econémicos, 2010-17 (Cenério de Base)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Proj. Prel.
Economia real (variagdo percentual, salvo indicagdoemcortrério)

Produto interno bruto real 34 39 52 6,8 4.8 3,0 0,0 13
Setor petrdlifero -3,0 -54 45 -11 -2,6 6,4 0,8 15
Setor ndo petrolifero 7,6 9,5 55 10,9 8,2 1,6 -0,4 1,3

Produto interno bruto nominal 26,6 29,0 12,6 9,5 34 -1,1 21,7 27,6
Setor petrdlifero 27,6 36,7 8,4 -29 -10,7 -33,2 11,7 16,9
Setor nédo petrolifero 25,7 22,8 16,4 199 12,9 16,1 32,6 30,4

Deflator do PIB 22,4 242 71 25 -1,4 -4,0 21,7 25,9

Deflator do PIBnéo petrolifero 16,8 12,2 10,3 8,2 4,4 14,3 331 28,8

Pregosno consumidor (média anual) 14,5 135 10,3 8.8 73 10,3 33,0 29,2

Pregosno consumidor (fim do periodo) 15,3 114 9,0 77 75 14,3 45,0 20,0

Produto internobruto (mil milhdes de kwarzas) 7.580 9.780 11.011  12.056  12.462 12.321 15.729  20.072

Produto interno bruto petralifero (mil milhes de kwanzas) 3.396 4.641 5.030 4.882 4.360 2.914 3.254 3.805

Produto interno bruto néo petrolifero (mil milhdesde kwanzas) 4.184 5.139 5.982 7.175 8.102 9.408 12475  16.267

Produto internobruto (mil milhdes de USD) 82,5 104,1 1153 1249 126,8 103,0 96,2 121,0

Produto interno bruto per capita (USD) 3.599 4.412 4.745 4.989 4.916 3.876 3.514 4.294

Governo central (percentagem do PIB)

Total da receita 435 48,8 45,9 40,2 353 273 19,5 18,9
D/q: Petrolifera 33,0 39,0 373 30,1 238 154 9,5 8,7
D/q: Receitas fiscais ndo petroliferas 7.8 73 6,6 8,1 9,1 9,3 8,0 8,2

Total da despesa 40,0 40,2 41,3 40,5 419 30,6 236 25,6
Despesas correntes 28,6 30,0 29,0 28,5 294 24,7 19,1 20,7
Despesa de capital 114 10,2 12,3 12,0 125 6,0 45 50

Saldo orgcamental glabal 3,4 8,7 4,6 -0,3 -6,6 -33 -4,1 -6,7

Saldo orgamertal primério ndo petrolifero -26,2 -26,9 -29,2 -28,2 -28,1 -159 -10,2 -115

Saldo orgamertal prim. ndo petrolifero (% do PIBn&o petrolifero) -47.4 -51,1 -53,7 -47.4 -43,2 -20,9 -12,9 -14,1

Moeda e crédito (fim de perfodo, variacdo percentual)

Massa monetéria (M2) 11,0 35,7 79 14,2 16,1 11,8 12,0 15,0
Percentagem doPIB 353 37,6 35,0 36,5 41,0 46,4 40,6 36,6

Velocidade (PIB réo petrolifero/M2) 1,6 14 16 16 1,6 1,6 2,0 22

Crédito ao setor privado (variagéo percentual em 12 meses) 19,2 28,8 24,2 15,0 11 17,6 12,4 19,1

Balanca de pagamentos

Balanca comercial (percentagem do PIB) 41,1 452 41,1 335 24,1 12,1 14,0 11,6

Exportages de bers, FOB (percentagem do PIB) 61,3 64,6 61,6 54,6 46,7 32,2 28,6 26,1
D/q: Exportagdes de petroleoe gés (percentagem do P IB) 59,8 63,0 60,4 53,6 455 31,0 27,3 25,0

Importacdes de bers, FOB (percentagem do PIB) 20,2 19,4 20,6 21,1 22,5 20,1 14,6 14,5

Termosde troca (variagdo percentual) 19,6 24,1 57 -18 -8,6 -41,6 -16,2 12,7

Saldo da conta corrente (percentagem do PIB) 9,1 12,6 12,0 6,7 -3,0 -10,0 -4,3 -6,1

Reservas intemaciorais brutas (fim de periodo, milhdes de USD) 19679 27517 32156 32231  27.79%5 24.419 22448  19.433

Reservas intemacionais brutas (mesesde import. doano seguinte) 54 72 78 7,2 8,8 11,0 8,1 6,8

Reservas intemacionais liquidas (fim de periodo, milhdes de USD) 18.797  26.323 30.828  31.172  27.276 24.266 20416  17.416

Taxa de cambio
Taxa de cambio oficial (média, kwanzas por USD) 91,9 93,9 95,5 96,5 98,3 119,7
Taxa de cambio oficial (fim de periodo, kwanzas por USD) 92,6 95,3 95,8 97,6 102,9 135,3
Divida (percentagem do PIB)

Total da divida (bruta) do stor publico® 443 33,8 29,5 32,9 40,7 65,4 71,6 62,8

D/q: Sonangol 91 9,5 78 10,9 12,5 14,2 18,9 137
Petréleo

Produgéo de petrleo (milhdesde barris por dia) 1,758 1,660 1,730 1,716 1,672 1,780 1,789 1,821

Exportagdes de petroleo e gés (mil milhdes de USD) 49,4 65,6 69,7 66,9 57,6 31,9 26,2 30,2

Preco do petrdleoangolano (média, USD por barril) 76,5 108,7 110,9 107,7 96,9 50,0 40,5 46,0

Preco do petrdleo Brent (média, USD por barril)* 79,6 111,0 112,0 108,8 98,9 52,4 42,7 49,4

Preco do petrdleobruto (média dos 3 pregos spot, USD por barril) 79,0 104,0 105,0 104,1 96,2 50,8 41,6 47,9

Fontes: Autoridadesangolanase estimativas e projecoes do corpotecnico do FMI.
* Inclui a divida da empresa petrolifera ptblica, Sonangol, que ndoé diretamente garartida pelo govemo.
2Projecdes de 3de novembro de 2016.




