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การคาดการณดานเศรษฐกิจโลกในป 2555 คอนขางดีข้ึน หลังจากท่ีเศรษฐกิจชะลอตัวลงอยางมาก
ในชวงปลายป 2554 มีหลักฐานใหเห็นเพ่ิมข้ึนเร่ือย ๆ วากิจกรรมเศรษฐกิจโลกจะแข็งแกรงข้ึนในชวงท่ี
สองของป 2555 ภาวะทางการเงินไดบรรเทาลงอยางมาก และระดับความเส่ียงท่ียอมรับไดไดฟนกลบัคืน
ในไตรมาสแรกหลังจากท่ีผูกําหนดนโยบายตางก็ไดหาหนทางฟนฝาวิกฤตการณท่ีใกลจะเกิดข้ึนในกลุม
ประเทศท่ีใชเงินยูโร 

 
นอกจากนี้ คาดวาการเติบโตในภูมิภาคเอเชียจะไดรับพลังผลักดันในชวงป 2555 แมวากิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ัวท้ังภูมิภาคจะเฉ่ือยลงอยางเห็นไดชัดในไตรมาสสุดทายของป 2554 ก็ตาม โดยสา เหตหุลัก
มาจากการออนตัวลงของอุปสงคภายนอก โดยท่ัวไปแลว อุปสงคภายในประเทศยังคงแข็งแกรงอยูตอไป
ดังท่ีเห็นไดจากอัตราการวางงานท่ีต่ํา อัตราการใชกําลังการผลิตท่ีสูง และการเติบโตท่ีแข็งแกรงดาน
สินเช่ือ ในเดือนแรก ๆ ของป 2555 ดัชนีช้ีนําของกิจกรรมทางเศรษฐกิจไดแข็งแกรงข้ึน อัตราเงินเฟอ
คาดการณเพ่ิมข้ึน และปริมาณเงินทุนท่ีไหลเขาสูกลุมประเทศท่ีกําลังพัฒนาในแถบเอเชียไดเพ่ิมข้ึน 
คาดการณวาการเติบโตสําหรับภูมิภาคเชียและแปซิฟกโดยรวมจะอยูท่ีรอยละ 6 ในป 2555 โดยสวนใหญ
แลวไมมีการเปลี่ยนแปลงจากปท่ีแลว กอนท่ีจะเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 6.5 ในป 2556 

 
 กระน้ันก็ตาม เศรษฐกิจท่ัวโลกจะยังคงเปราะบางตอไป อันจะทําใหภูมิภาคเอเชียมีโอกาสท่ีจะเกิด

ความเส่ียงขาลงอยางรุนแรง วิกฤติหน้ีสาธารณะในกลุมประเทศท่ีใชเงินยูโรยังไมไดรับการแกไขท้ังหมด 
และความยุงเหยิงทางการเงินในภูมิภาคดังกลาวยังอาจบานปลายข้ึนและแผกระจายไปท่ัวโลก 
ขณะเดียวกันความเส่ียงเชิงภูมิศาสตรการเมืองท่ีเพ่ิมข้ึนอาจผลักดันใหราคาพลังงานสูงข้ึนมาก จนถึงบัดน้ี 
ปจจัยพ้ืนฐานเชิงเศรษฐกิจและนโยบายท่ีแข็งแกรงข้ึนไดชวยปองกันเศรษฐกิจของประเทศในแถบเอเชีย
จากวิกฤตกิารเงินโลก รวมท้ังโดยการจํากัดการแผขยายในทางลบถึงตลาดการเงินตาง ๆ (บทท่ี 2) และ
การเยียวยาผลกระทบของการกําจัดหน้ีเสียของบรรดาธนาคารในยุโรป (บทท่ี 3) แตปริมาณการสงออก
ไปยังประเทศในกลุม advanced economies ท่ีลดลงอยางมาก และการยอนกลับของกระแสเงินทุน
ตางประเทศจะมีผลกระทบตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจในเอเชียอยางรุนแรง ท้ังผลโดยตรงและผลท่ีตามมา
ตออุปสงคภายในประเทศ ยิ่งไปกวาน้ัน ความผันผวนอยางรุนแรงของราคาโภคภัณฑยังอาจทําใหตอง
เลือกระหวางแรงกดดันดานเงนิเฟอและความเส่ียงเชิงงบประมาณจากเงินอุดหนุนแกภาคพลังงานและ
อาหาร 

 
 ในทางกลับกัน ยังมีความเส่ียงขาข้ึนตอเหตกุารณสําคัญท่ีสุดของเราดวย เน่ืองจากโดยท่ัวไปแลว

นโยบายเศรษฐศาสตรมหภาคยังคงชวยใหสถานการณดีข้ึน เสถียรภาพท่ีดข้ึีนของภาวะเศรษฐกิจและ
การเงินโลกตลอดชวงป 2555 สามารถเรงการเติบโตและฟนฟูแรงกดดันท่ีจะทําใหเกิดการเติบโตอยาง
รวดเร็วเกินไปในภูมิภาคน้ี 

 
ผูกําหนดนโยบายในประเทศแถบเอเชียเผชิญกับความยากลาํบากในการปรับจํานวนเงินประกันภัยท่ี

จําเปนเพ่ือรองรับการเติบโตอยางมีเสถียรภาพและท่ีไมทําใหเกิดภาวะเงินเฟอ การหยุดนโยบาย
เศรษฐศาสตรมหภาคไวเปนการช่ัวคราวเม่ือการฟนฟูเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงในปลายป 2554 เปนส่ิงท่ี
จําเปนจริงๆ ในสภาพการณท่ีไมแนนอนในขณะน้ัน  อยางไรตาม ขณะน้ีผูกําหนดนโยบายควรพรอมท่ีจะ
เปลี่ยนแผนและหันกลับไปใชมาตรการกวดขันอีกคร้ังเม่ือเห็นไดชัดวาจะมีแรงกดดันท่ีจะทําใหเกิดการ
เติบโตอยางรวดเร็วเกินไป แนนอนวาดุลของความเส่ียงในแตละประเทศจะแตกตางกันไป ประเทศท่ีมี
โอกาสมากกวาท่ีจะเกิดความเส่ียงขาลงและประเทศท่ีมีนโยบายการเงินท่ีเปนกลางอาจสามารถหยดุ
นโยบายดังกลาวไดนานข้ึน แตประเทศท่ีมีภาวการณท่ีสะดวก มีเงินเฟอพ้ืนฐานท่ียากแกจะจัดการ และมี
การเติบโตท่ีมากกวาทางดานสินเช่ือ อาจจําเปนตองกลับสูนโยบายท่ีเปนกลางใหรวดเร็วข้ึน ทํานอง
เดียวกัน จังหวะของการปรับภาวะการคลังใหเขาสูภาวะสมดุลควรกระทําใหเหมาะสมกับสถานการณของ
แตละประเทศ โดยดาํเนินการในจังหวะท่ีรวดเร็วข้ึนในประเทศท่ีมีการขาดดลุมากและประเทศท่ีมีหน้ี
สาธารณะสูงกวาปกติ  

 
วิธีท่ีดีท่ีสุดในการปองกันความเส่ียงจากความผันผวนภายนอกประเทศยังคงเปนการทําใหท่ีมาของ

ความเติบโตภายในประเทศมีความแข็งแกรงยิง่ข้ึน ดุลการคาเกินดุลท่ีต่ําลงในประเทศจีนทําใหเปนไป
ไดมากข้ึนวาอุปสงคโลกจะเปลี่ยนไปอยูท่ีประเทศหลัก ๆ ท่ีมีดุลการคาเกินดุล แตการทําใหกลับสูดุลย
ภาพอยางยั่งยนืจะข้ึนอยูกับความสําเร็จของจีนในการเปลี่ยนผานจากความเติบโตดวยการลงทุนไปสูการ
เติบโตดวยการบริโภค (บทท่ี 4) ในอินเดีย การปรับปรุงบรรยากาศการลงทนุและโครงสรางพ้ืนฐาน และ
การศึกษา ตลอดจนการอํานวยความสะดวกดานการคาและการผอนปรนกฎหมายแรงงานจะเปนส่ิงสําคัญ
ท่ีจะทําใหเกิดผลดีสูงสุดจากการเปลี่ยนสภาพเชิงประชากรศาสตรท่ีเกิดข้ึนอยางตอเน่ือง สําหรับประเทศ
ในกลุมอาเซียน การลงทุนของรัฐในโครงสรางพ้ืนฐานภายในระยะกลางจะชวยใหการลงทุนของ
ภาคเอกชนหลัง่ไหลเขามาและสงเสริมการเติบโตท่ีมีฐานกวางข้ึน ขณะเดียวกันก็ปกปองความยั่งยนื
ทางดานการคลัง  
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ประเทศท่ีมีรายไดต่ําในภูมิภาคเอเชียและประเทศที่เปนเกาะเล็ก ๆ เผชิญกับความทาทายตาง ๆ 
โดยเฉพาะ (บทท่ี 5) ในประเทศท่ีมีรายไดต่าํ การดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (รวมท้ังจาก
ประเทศอ่ืนในเอเชีย) จะเปนกุญแจสําคัญในการชวยประเทศเหลาน้ีใหมีสวนรวมอยางเต็มท่ีในพลวัตการ
เติบโตของภูมิภาคเอเชีย และไดประโยชนจากการปรับสมดุลของภูมิภาคน้ี ประเทศในแถบแปซิฟกและ
ประเทศอ่ืนท่ีเปนเกาะเล็ก ๆ เผชิญกับความทาทายในการทําใหเศรษฐกิจของตนมีความยดืหยุนยิ่งข้ึน
ทามกลางผลกระทบเชิงลบของเศรษฐกิจโลกท่ีแผกระจายเขามา และการเพ่ิมท่ีมาของการเติบโตใหกวาง
ข้ึนในระยะกลาง   


