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Mot nam sau cudce suy thoai tdi té nhat trong lich st duwong dai, chau A dang din dau qua
trinh phuc hoi toan cau. Toc do phuc hdi tai cac quéc gia tién tién bi can tro do ty 1€ thét nghiép cao,
s6 tién danh dum duge cta cac hd gia dinh khong nhiéu, tin dung ngan hang thiéu hut va van con phu
thudc nhiéu vao cac bién phap hd tro chinh sach kinh té vi mo. Nguoc lai, nhiéu thi truong moi ndi va
dang phat trién van tiép tuc phuc hdi manh mé& trong nam 2009 va quy dau tién nam 2010, ddc biét 1a
& chau A. Hinh thtrc phuc hoi kinh té & chau A thudng khong gidng nhau, trong d6 cac nén kinh té
chu trong nhiéu hon téi hoat dong trong nude (Trung Quédc, An Do va Indonesia) va Uc thoat khoi
tinh trang suy thoai, con cac nén kinh té chu trong hon t6i xuit khau lai c6 chu ky phat trién hinh chi
V. T6i cudi ndm 2009, san lwong dau ra tai da sb cac qudc gia chau A da tré lai muc trude khung
hoang, ngay ca & cac nén kinh té bi anh huong sau sic nhét boi cudc khung hoang.

Téc d6 phuc hoi nhanh hon cta chiu A so véi cac noi con lai trén thé gidi dudng nhu pha vo
tién 16. Mic du xu huéng ting trudng GDP cta chau A vuot qua mirc ting trudng cua cac quc gia
tién tién trong ba thap ky tro lai day, day 1a 1an ddu tién vai tro ctia chau A trong van dé phuc hoi toan
cau da bo xa vai tro ctia cac khu vuc khéc. 4 goai ra, trong cc cudc suy thodi trudc day kha ning
phuc hdi cta chau A thuong phu thudc vao hoat dong xuét khau, con 1an nay viéc phuc hdi tai khu
vuc nay ciing dugc hd tro thém nho nhu cAu manh trong nudc, dac biét 1a mang tiéu dung gia dinh.
Cubi cing, mic du trong cac 1an phuc hdi trude day ngudn vén d6 vao chau A rit cham, 1an nay
ngudn von rong db vao khu vyce nay di ting dot bién, phan anh murc thanh khoan toan cau rat cao,
ddng thoi cling chimg minh sy cai tién mé hinh kinh té va ning luc cta chau A.

4 hu da dé cap trong Chuong I va II, xét vé mat ngén han, du tinh chau A s& tiép tuc dan dau
qua trinh phyc hoi toan cau, vi hai Iy do chinh. Thir nhat, chu ky kiém ké d4nh gia trong nudc va toan
cau c6 kha nang s& thuc day hoat dong san xuit cong nghiép va xuét khau cua chau A nhiéu hon trong
phan 16n thoi gian 2010 vi nhu cau cua cac qudc gia tién tién cudi clng ciing da bat dau phuc hoi.
Thir hai, mac du cac chinh sach kinh té vi mo co thé it phu hgp hon, dy tinh nhu cau ndi dia trong
nganh tu nhan van rat manh. Cung voi viéc phuc hdi hoat dong kinh té manh hon, nhiéu chinh phu
hién dang c6 ké hoach rit dan bién phap khuyén khich chinh sach tién té va tai chinh. Tuy nhién, &
nhiéu qubc gia trong khu vuc, nhu cdu ndi dia trong nganh tu nhan dudng nhu van c6 dii dong luc dé
duy tri mirc ting trudng ngan han, vi gi4 tri tai san cao, sy tin nhiém ciia ngudi tiéu dung, va viéc cai
tién dan cac didu kién cong in viéc 1am dy tinh s& duy tri mirc d6 tiéu dung, con viée sir dung ning
luc tré lai mic do binh thudng hon s& thuc day dau tu.

Tuy nhién, téc d6 phuc hdi van chua déu & chau A. O Trung Quéc, mirc d6 ting truong dy
tinh s& tro lai muc hai con sé trong ndm 2010, v6i nhu ciu ndi dia trong nganh tu nhan ting cao hon
nhd céc bién phéap ting cudng tiéu ding va dau tu tw nhan. Viéc nay dang mang lai nhitng tin hiéu
tich cuc dbi véi cac noi khac trong khu vuc, vi nhu cAu cia Trung Quéc thuc déy hoat dong nhap
khau, dic biét 1a hang tiéu dung va cac loai hang hoa thiét yéu. 4 ho mirc nhu cau cao nay, cic co
quan chirc nang da bit dau han ché mirc d6 ting trudng tin dung qua nhanh dé bao vé chét lugng
quyét toan ngan hang. O 4 hat Ban, nhu cau cua linh vyc tu nhén tiép tuc gip nhiéu tré ngai nghiém
trong cho du nganh xuét khau dang phuc hdi va lam phat tré vé murc am, do d6 cac co quan chirc
ning can phai tiép tuc quyét tim ap dung cac bién phép trg gitip 1au dai vé chinh sach.



EXECUTIVE SUMMARY

Vi thé kha vitng ctia chiu A trong chu ky phuc hdi co thé gay ra cac rui ro ngin han dbi véi
quan diém nay, dic biét 1a néu trién vong ting trudng sang sua va sy chénh 1éch 13i sudt ngay cang
16n so véi cac nén kinh té tién tién dén toi tinh trang ngudn vén chay vao khu vyc nay nhiéu hon.
Diéu nay c6 thé din t6i tinh trang qua ndng & mot s6 nén kinh té va khién ho d& bi anh huéng boi
mirc ting manh trong cac chu ky gia tai san va tin dung, v6i xu huéng dao ngugc dot ngdt vé sau.
Mic du tinh trang lam phat gia-tai sin ¢ chau A thuong van duoc kiém soat, mirc ting kha ning thanh
khoan qué nhiéu tai nhiéu qudc gia trong khu vyre trong nam 2009 van gy nhiéu lo ngai. Cac nha
thiét 1ap chinh sach s& cAn phai chi ¥ t&i viée bao vé nén kinh té vi mo va hé thong tai chinh trudc
tinh trang mat can ddi dai han trong cac thi trudng gia cu va quan 1y tai san & cip dia phuong.

V& trung han, kho khin chinh vé chinh sach ciia chau A s& 1a dam bao nhu ciu ndi dia cua
linh vuc tu nhan tré thanh dong luc phat trién ndi bat hon. Mot khi khong thé tiép tuc diéu chinh
luong hang hoa, hoat dong xuat khau ciia chau A sang cac qudc gia tién tién s& chi dimg & mirc khiém
t6n, vi nhu cau n6i dia tai cac qudc nay dy tinh van s& thap hon mirc trude khﬁng hoang, anh hudng
t6i nhu cau toan cau. 4 gay ca trong truong hop kha quan nhét, Trung Qudc van s& chi bu dap dugc
mot phin nhu cau giam sat cia cac qudc gia tién tién, do mirc do tiéu ding cua Trung Qudc ¢ qui
md tuong ddi nho va viéc nhap khau hang héa tiéu ding cua ho. Khing hoang toan ciu da giup chau
A nhan thay tim quan trong ctia “dong co ting truong” ndi dia thir hai, ¢ thé thay thé cho nhu cu da
mat di ctia cac qudc gia cong nghiép va giam bét anh huong ciia cac ¢l séc bén ngoai ddi véi cac nén
kinh té chau A. 4 hu cdu ndi dia cta linh vuc tu nhan nay sé cin phai dugc khuyén khich, chu yéu la
qua mot loat cac bién phap cai to co cau trong khu vuc.

Trén thyc té, Chuong III cho thdy chau A van dang phu thudc rat nhiéu vao nhu ciu bén
ngoéi—nhiéu hon céc khu vuc khéc. Viéc tai can d6i nhu cau ndi dia s& doi hoi nhiéu nén kinh té
trong khu vure phai ¢6 bién phap giai quyét trong nhiéu linh vic. Mot sé nén kinh té c¢6 thé can ting
tiéu dung, trong khi cac nén kinh té khac can phai ting mirc d6 dau tu, hay nhiéu nén kinh té s& can
phai ting hiéu suat trong cac nganh dich vu. Mot loat cac bién phap toan dién ap dung trong khu vuc
nay—trong d6 bao gom ca cac bién phap danh gia tai chinh, cai tb trong cac thi trudng vé san pham,
lao dong, va tai chinh va ty gia hdi doai linh hoat hon—sé& gép phan quan trong vao viéc tai can ddi
nhu cau trén thé gisi.



